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OSORIO & HERRERA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

Guayaquil, 12 de octubre del 2020

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Comparia HACIENDA MACEDA
MACEDAN S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas

En nuestra denegacion de la opinion, excepto por los efectos y el posible efecto del asunto
descrito en la seccion "Fundamentos de |a denegacion de la opinion” los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la
Companiia HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Fundamento de la opinién calificada

1. A la fecha de nuestro informe, la Compariia no ha realizado estudio de Activos Bioldgicos
para conocer €l valor razonable de dichos activos y ver la realidad econémica de la Compariia
al 31 de diciembre del 2018.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe.

Independencia

Somos independientes de la Comparia HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A. de acuerdo con el
Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de ética de
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Restriccion de distribucion y uso

Este informe fue preparado para uso exclusivo de la Administracion y los Accionistas de
HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A. y no debe ser usado para ningtin otro propésito.

Asunto significativo de auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro
reporte.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Ofra informacion
comprende el Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté
disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada
de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias
materiales de esta informacién, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la
Administracién de la Compaiiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguenas y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compariia es
responsable de la evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y utilizando
el principio contable de empresa en marcha excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar
la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Compania HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A. es responsable de la
supervision del proceso de informacién financiera de la Compania.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un

informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas

Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También como parte de nuestra auditoria:

+ |dentificamos y valoramos los riesgos de errar material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracion de control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Companiia.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de |a evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compariia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Comparia deje de ser una empresa en
marcha.
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« Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los

hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compania una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de HACIENDA MACEDA

MACEDAN S.A. Como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2019, se emite por separado.

No. de Registro en aziu rintendencia

de Companiias, Valores y Seguros: 1212 Gerente General
OH AUDITORES Y CONSULTORES



HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Activos por impuestos corrientes 8
QOtras cuentas por cobrar

Total de activos corrientes

Actives no corrientes
Propiedades y equipos 7
Activos Biologicos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
1.086 1.569
340 -
175 -
1.601 1.569
244 889 244 889
399.207 402.469
644.096 647.358
645697 648.927

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7\
—ECarlos+igrro Lopezr——

Gerente General

Javier Moncada
Contadora



HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar Proveedores
Impuestos corrientes
Beneficios sociales y otros
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

10

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
668 630
38 54
428 200
1.134 884
643.763 647.243
643.763 647.243
644 897 648.127
800 800
800 800
645.697 648.927

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Carlos Fierro Lopez
Gerente General

Javier Mocada
Contadora



HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos 1 34.060 -
Costos de ventas 12 (31.4686) -
Utilidad bruta 2.594 -
Gastos administrativos 12 (2.594) -

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(
2/

v~  Carlos Flerro Lopex—_
Gerente General

b

) ~~

~—

Javier Moncada
Contadora
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PI_!OVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad del ejercicio

Mas cargos a resultados que no representan movmiento de efectivo:
Impuesto a la renta
Depreciacion de propiedad y equipos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Ofras cuentas por cobrar

Ofros activos

Cuentas por pagar proveedores
Ofras cuentas por pagar

Ofros pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedad y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagos de divdendos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Disminucién neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

e

La

s (pdes explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(175)
(341)
4.873
(306)
(53)
(4.480)

(482)

(482)

Gerente General Contadora

Javier Moncada

1.568
1.086
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INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A., se constituyd con domicilio en la ciudad de Guayaquil,
mediante escritura publica autorizada por el Notario Séeptimo del Cantén de Guayaquil, el 13 de
octubre de 2005.

La compaiiia tiene como objeto social dedicarse a Actividades de Siembra, cosecha, produccién de
productos forestales, en especial madera como teca, roble, balsa y caoba.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2019 y 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de anos anteriores, lo cual continda
afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

En el afio 2019 el precio internacional del petrélec se mantuvo en los promedios de los ultimos dos
afios y la balanza comercial no petrolera continiia generando déficit; la deuda publica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones
de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
economicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiemos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas.

A partir del 31 de diciembre de 2019, el brote del COVID-19 ha impactado fuertemente muchas
economias locales alrededor del mundo. En muchos paises, los negocios y las empresas se estan
viendo obligados a detener sus operaciones por periodos de tiempo largos y/o indefinidos. Las
medidas que se han tomado para contener la propagacion del virus, incluso prohibiciones para
viajar, cuarentenas, distanciamiento social y cierres de servicios que no son esenciales, han
detonado interrupciones significativas de muchos negocios a nivel mundial, dando como resultado
una desaceleracion econémica. Los mercados bursatiles en el mundo también han experimentado

una gran volatilidad y un debilitamiento significativo. Los gobiernos y los bancos centrales han
respondido con intervenciones monetarias y fiscales para estabilizar las condiciones economicas.

La Compaiia ha determinado que estos eventos subsecuentes no requieren ajuste ya que estan
trabajando en estrategias comerciales una vez que la Economia se reactive en su totalidad. En
consecuencia, la posicion financiera y sus resultados de operacion por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 no se han ajustado para reflejar su impacto. La duracion y el impacto de la
pandemia del COVID-19, asi como la efectividad de las respuestas del gobierno y del banco
central, siguen siendo inciertos hasta el momento. No es posible estimar de manera confiable la
duracién y la gravedad de estas consecuencias, ni su impacto en la posicién financiera y los
resultados de la Compania para periodos futuros.

La Administracién de la Compariia considera que la situacion antes indicada durante el 2019 y
2018 no tuvo efecto sobre sus operaciones.
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 21 de julio del 2020 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos
a consideracién de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequenias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en
funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 estan de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Adoptadas por la Compafiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo
de informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

= NIIF 9 Instrumentos Financieros

« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

« Clasificacion y medicién de transacciones de pagos basados en acciones - Modificaciones a la
NIIF 2

« Mejoras anuales ciclo 2014-2016

« Transferencias a propiedades de inversion - Modificaciones a la NIC 40

« Interpretacion 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

La Compaiiia no tuvo que cambiar sus politicas contables ya que no tuvieron impacto significativo
de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto se revelaenlanota 7.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:



HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Aplicacion obligato ria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad yalinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracid n sobre la definicid n de nego cio 1de enero 2020
NIF 7 Norma que reemplazara a la NIIF 4 *Contratos de Seguros”. 1de enero 2021
NIFS,NIC39¢FRST  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020

La Compariia estima que |la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones. Sin embargo, en relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en
una evaluacion general, no habrian impactos al aplicar estas normas debido a que no han tenido
este tipo de registros en afos anteriores, ni en el afo en revision 2019

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto
plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administraciéon determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compariia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo nicamente pasivos financieros en la categoria
de “cuentas por pagar y otras cuentas por pagar”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores
y otras cuentas por paga a accionistas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial

Los activos vy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compariia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior
(a) Oftras cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los montos por anticipos a proveedores. Si
se esperan liquidar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

gue es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y |a falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir perdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no ha reqistrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales por tener una cartera que no supera los 30 dias de vencimiento.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compairiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Propiedad y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo
establecido en la Seccién 17 de la NIIF para las PYMES, segun corresponda. El monto neto de
Propiedad no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de la Propiedad se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedad excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a
un afo. Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiia ha efectuado construcciones de remodelaciones
de activos calificables.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente con base en la vida util
estimada de los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia
estima que el valor de realizacion de su propiedad, al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor

recuperable.
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas
por deterioro de activos no financieros (propiedad), debido a que, la Administracion considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas

que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante |a
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Provenientes de la Adopcitn por primera vez de las “NIIF" .

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF' que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y los de ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con |a aprobacion de la Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los socios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por las actividades normales
en el curso de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad, la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos,
ni a mantener un control sobre los mismos.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccion 2 de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra

principalmente en |lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempenio financiero de la Compaiia;, ademas, se encamina a que las

actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicién y control.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia.
La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por los
funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los socios medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.
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(b)

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depoésitos e inversiones
financieras, la Compaiia Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que
cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada
institucion financiera.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2019
Banco Bolivariano AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2019. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los
negocios.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efective y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afo.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre 1y 3
anos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econémico a la
Companiia.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retonos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas

rentables.
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Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre |a base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales y companiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 fueron los siguientes:

2019
Cuentas por pagar proveedores 668
Otros pasivos 643.763
B644.431
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 1.086
Deuda neta 843.345
Total patrimonio neto 800
Capital total 644.145
Ratio de apalancamiento 100%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) Propiedad y equipos
La estimacién de vidas Utiles, valores residuales y deterioro se efectian segun se describe
en la Nota 2.6

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:
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2019 2018
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (Véase Nota 6) 1.086 1.569
Activos financieros medidos al costo amortizado
Ofras cuentas por cobrar 175 2
Total activos financieros 1.261 1.569
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 668 630
Total pasivos financieros 668 630

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y otras

cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2019

e}
o
purd
(o]

Bancos (1) 1.086 1.569

(1) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde al dinero de libre disponibilidad en el Banco
Bolivariano.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018
Terrenos 244.889 244.889
Propiedad y equipos neto 244.889 244.889

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2017 a 2019 se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a |a renta de los afios 2019 y 2018 se determiné como sigue:

(o]
(=]
|t
w
(o]
(e=]
=
(o]

Utilidad del afio antes de participacién laboral e
Impuesto a la Renta - -

Mas - Gastos no deducibles (1) X g
Base tributaria . 2

Impuesto a |la Renta - -
Anticipo minimo de impuesto a la renta - -

Impuesto a la Renta causado =
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (341)
Credito tributario de ISD corriente &

Saldo a favor (341)

1 ' Ll i

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual en
caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Otros impuestos

2019 2018
Retenciones en la fuente 340 -

2019 2018
Retenciones por pagar 38 54
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
QOfras cuentas por pagar 643.763 647.243

(1) Corresponde a valores pendientes por pagar a Accionistas.
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CAPITAL SOCIAL, RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

El capital suscrito v pagado de la Compafriia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 800
acciones ordinarias y nominativas de US$1. Sus principales accionistas son SYD View Trading S.A.
(798 acciones) y Cesar Escobar Cartajena (2 acciones).

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La compania no ha constituido reserva legal de
acuerdo a lo indicado por la Ley.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas. La compafiia no ha obtenido
utilidad del ejercicio ni por el afno 2019 y 2018.

INGRESOS

Composicion al 31 de diciembre:

Descripcion 2019 2018
Ingresos (1) 34.060 _,

(1) Corresponde a la venta de Teca

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y OTROS GASTOS

Composicién al 31 de diciembre:

Descripcion 2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 1.736 -
Combustibles 50 -
Ofros gastos 808 -
2.594 -

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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Sin embargo, durante el primer trimestre del ano 2020 a nivel mundial y en Ecuador, se presentd
el COVID-19, el cual conllevo a una crisis econémica y hasta el momento no se podra medir y que
impacto podria tener en la Economia del Pais y de la Compafiia, a pesar que la misma ha
continuado vendiendo, por lo cual se considera que podria tener efectos para el cierre fiscal 2020.



