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CPA. Edgar Nicolas Garcia Sanchez
Auditor Externo Independiente

INFORME DEI, AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
Guavaquil, Ecuador

Opinién

He audiado {os estados tmanaweros aduntos de HACIENDA MACEDA MACEDAN SA
que mncluyen d esrado de simackin . rmanciers al 3 de dicembre ded 20170 v dos
correspondientes estados de resultados inregral, de cambios en el parimonio v de tlujos de
efectvo por el ano rermmado en esa techa, ast como las notas a los estados inanaeros gue

mcluren un resumen de las polincas contables significativas.

En ou npmdn, los estados tinanceros adjuntos presentan razonablemente, en wdos los
aspectos marertales, la posicion financiera de HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A., 4l
31 de diciembre del 2017, ¢ resultado de sus operaciones v los flujos de efecnivo por el ano
tertrnmado en esa fecha, de confornmudad con Normws Intemacionales de o Informacion
Financierd para pequefias v mediinas empresas — NI para PYMES enundas por ¢f Conscjo
de Normas Internacionales de Contabnlidad 1ASB).

Los estados hnancieros correspondente al cjeraicio econdmico al 31 de diciembre de 2016 no
fueron auditadns por cuanto no cumphan k base para ol examen de una epinidn de auditoria
externa.

Bases de 1a Opinién

La auditona fe cfectuada de acuerdo con Normas Internactonales de Suditorta INLYL A
responsabilidad de acuerdo con dichas normas s¢ desenbe mug adelante en este mtorme en la
secaon “Responsabnhdades del auditor en relacion con la auditoria de os estados financieros™.
Soyv independienre de HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A, de acuerdo con ol Codigo
de Ftica para Profesionales de la Conrabilidad del Conscio de Normas Taternacionales de Frica
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Para Contadores TESBA por sus siglas en inpleésy v he cumplido las demids responsabilidades
de ética de conformudad con dicho Codigo. Considers que la evidencia de audirora que he

obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para mi opinion.
Segregacion del Terreno y de los Activos Bioldgicos, de acuerdo a las NIC 16 y NIC 41

La compania por su actvidad de explotacion maderera, 1o cual representa acmadades de
cosecha en el largo plazo, se estima de 17 a 20 afos en el caso de Ta teca, stembra a la cual se
dedica ta compania, de acuerdo a lo estipulado en b Norma Internacional de Contabilidad -
NIC # 16, registra contablemente por separado ¢ costo del terrena del costo de Tas
mverstones etectuados durante e fase de desareollo v ereamiento de la plantacion v cultive, su
curdado, mantenunienro enrre otros, de acuerdo a lo que indea Ia Norma Internactonal de
Contabilidad - NIC de acuerdo a lo que indica Ta Norma Internacienal de Contabilidad — N1C
# 41

Asociacion de Ingresos y Gastos

Debido a que el perodo de maduracion de los productos forestales, en este cdsa, la tecu,
msmo que comprende entre 17 a 20 anos, la compania no gencra mgreso operatn o alguno, ya
que ¢l mismo se producird en ¢ mamento que se etectie Ta cosecha o corte de la madera;
razon por o cual rodos los valores que se desembolsan v por concepto de jornales, aportes a la
segunidad socalb v beneticios socales de os empleados, umigaciones, alquier de maguinaria
agricola, honordrios, v otros relactonados a k planfacion v al manrenimiento socletario se
acumulan al costo del acnvo boldgico o planracidn. s por esta razdn, que tanto
hisroricamente como en este cercicio fiscal del 2017, I compafiia no registo ingresos, ¥ por

ende pasros asocados a4 la generacion de ngresos.
Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Admimnistracidn es responsable de la preparacidn v presentacton razonable de los estados
tmancieros de conformidad con Normas Tntemacionales de Informacion bBinanciera para
Pequenias v Nedanas Empresas — NI para PYNES emindas por o Congejo de Normas
Internacionales  de  Conrabididad  TASB), ¢ dcd control intemo  determinado por la
Administracidn como necesano para permuiar la preparacion de los estados financierns libres
de errores matcriales, debido a fraude o error. Tin la preparacion de los estados financieros, Ja
Admunastracion cs responsable de evaluar la capacidad de fa Compania para contnuar como
negocio en marcha v ¢l uso de fa base contable de negocio en marcha, a menos que la
Admunistracion renga la mnrencion de Hquidar e Compariia ¢ cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacero. La Adminsstracidn es responsable de a supervision

ded proceso de informacion financiera de la Comparita.



Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financios

Los objervos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable de st los estados

RNANCICros ¢n su conjunto estan libres de errores marenales, debido 4 fraude o error, v emitis

unnforme de audiora que incluva nucestra oprmon. Segundad razonable ¢s un alto grado de

seguridad, pero no garantiza que wna auditoria realizada de contormdad con Normas

Internacionales de Auditoria (NTA), detectard stempre un error marenal cuando este exista.

Frrores pueden surpir debido a traude o error v oson  consderados  materiales sy,

ndiidualmente o en su conjunto, pucden razomabtemente preverse que ntluyan en las

decisiones econdmicas que los usuanos toman basindose en los estados financicros.

Como parte de una auditona etectuada de conformudad con fas Normas Internacionales de

Auditoria, aphque jwao protesiond v omanmuive una actitud de escepricismo profesional

durante toda ly auditorta, Tambiaén;

1.

v,

Tdennfique v evalud los nesgos de error marertal en los esmdos financieros, debido a
traude o crmor, discnamos v cjecutamos procedimentos de auditoria para responder a
dichos nesgos v oobtenemos evidencia de auditoda suficienre v oadecuada para
proporcionar una base pard nuestra opinion. El rieseo de no detecrar un error material
debido a traude es mas elevado que en ¢ caso de una meorreecidn matenial debrdo a
crror, va gue el fraude puede imphcar colusion, talsticacidon, omsiones dehberadas,

mantfestaciones mreencionadament ¢ creoneas o vulneracion del control interno,

Obtuve conocimiente: del control interno relevante para la avditoria con el fin de
diseiiar procedimeentos de andiroria que scan aproprados on las crreunstancis, pero no
con el propastto de expresar una opmion sobre b efectividad del control interno de la
Companta.

Livalee si las politicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones contables
v la correspondiente informacdn revetada por la Administracion es razonable,

Conclui sobre 1o adecuade de ta unlizacion, por parte de la Admunistracidin, de la base
conrable de negowo en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obrenida,
conchur st cxiste o no una incertidumbre material  relacionada con ovenmos o
condiciones que pueden generar dudas significarivas sobre la capacidad de la Compania
para connnuar coma negocio en marcha. S concluimos que existe una incerndumbre
materai, se requiere gue Hamemos fa atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones on los estados financieros o, st dichas revelaciones no son
adecuadas, cxpresar una opmidn modificada. Nuestras conclusiones se basan ¢n la
evidencia de audiroria obrenida hasta a techa de nuestro informe de audirosia, sin
embarge, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
und Cmpresa en FUNCIONaNuenio,



v. Livalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financicros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un maodo que logren una presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno gue rdentificamos
en el transcurso de la auditotia.

Guayaquil, abrl 26 de 2018

-

— /
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CPA Eﬂgar icolas Ga_
Auditor Externo
Reg. No, SC-RNAE-/76

Sanchez



HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.,
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVQOS Notas  31/12/2017 31/12/2016
(en U.5. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:;
Ficetvo v bancos 3 612 445
Total activos corrientes 612 445
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Plant y Lquipo
Terrenos 4.1 214 889 244,889
Cibras en Cursoe 1.2 166,993
Activos Biologicos
Plantacion Forestal en erapa de crecimienrn 6
maduracion 1.3 377786
Total activos no corrientes ' 022.675 711.882
623.287 712.327

Sr, Fredd;' Javier Moncada Mancilla
Gerente General

Contador

Ver notas de los estados financieros




HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

PASIVOS Notas 31/12/17 31/12/16
{en U1.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 823 884
Impuestos 3 33 36

Total Pasivos Corrientes - 356 020

PASIVO NO CORRIENTE:

(Cucntas por pagar acclonista 6 621.631 T10.607

Total Pasivo no Corrienie T621.631 T16.607
Total Pasivos 622.487 711.527
PATRIMONIO:

Capital socral F 860 800

Total patrimonio e s

623.287 712.327

Ab. Andrés Arens Hidalgo Sr. Freddy Javier Moncada Mancilla
Gerente General Contador

Ver notas de los estados financieros




HACIENDA MACEDA MACLEDAN S.A,
ESTADOS DE RESULTADQOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Aifio terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)

INGRESOS

Total Ingresos . o L e

(-) GASTOS Y COSTOS DE OPERACION

—-_RENTA

UTILIDAD ANT\i\IjE IMPUESTO A LA

ﬁo, neto de impuestos -

-\ Res u l&\dgh\tﬁg&'ai

Ab. Andrés Arens Hidélgd Sr. FreddV\Javncr Moncada Manc:lla
Gerente General Contador

Ver notas de los estados financieros




HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Concepto CSE::TI:I
Saldo inicial Enero 1, 2017 800
Transferencias
Salde final Diciembre 31, 2017 ___8_05

Ab. Andrés Arens Hidalgom Sr. Fredd}-'”j;u;'iéi-“].\floncada Mancilla
Gerente General Contador

Ver notas de los estados financieros




HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
Estados de Flujos de Efectivo - Método directo
Aiio Termiando el 31 de diciembre de 2017

{Cifras expresadas en USS, Dolares de LU\

Actividades de Operacién

Iitectvo Pagado por retenciones do mipucstos v orros § (64

Efectvo neto proveniente (usado en) de actividades de Operacién S {64

Actividades de Inversiéno

Acnves Biologieos - tectivo pagado para ¢l mantenimiento de los 20,803

culvos de la planracion de teca v otros relactonados

Efectivo neto proveniente de actividades de Inversion S (20.803;

Acuvidades de Financiamiento

Etectvo recindo de los accionistas 3 21034

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién S § 21034

Variacion neta del Efectivo ' $ 167

Fiectvo al inici{m{ci AN0 S 445
$ 612

Ab. Andrés Arens Hidalgo Sr. Freday Jauer Moncada Mancilla
Gerente General Contador

-

Ver notas de los estados financieros




HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
Estado de Flujos de Efectivo — Método Indirecio
Aifio Terminado el 31 de diciembre de 2017

(Cifras expresadas en US$. Délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral ded ano S -
Ajuste para conciliar el resutado del ejercicio con el

Efectivo neto de actividades de Operacién

Depreciacion acumulada v otras provisiones de valuacion de activos by -

Subtotal $ -
Variaciones en activos v pasivos operacionales

Incremento {disminucion) en cuentas por pagar Rerenciones de ) (64
pnpuestos y otaebligactones

. Efectivo Net
L

..

Ab. Andrés Arens Hida'l-"go Srt. Freddy javiér Moncada Mancilla
Gerente General Contador

Ver notas de los estados financieros

o prbv o por actividades de Operacién $ (64
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A. “T.a Compania™;, es una soctedad andmma

legalmente consitunida en fa Repiblica del Licuador, medmnte escriura pablica celebrada

el 4 de Cotubre del 2005 anre el Nowno Suplente Trigésimo del cantdén Guayaquil,

Abogado Prero Aycarr Carrasco e inscrito en ol Registro Mercantil ded canton Guayaquul el

12 de Octubre de 2005, Ta actvidad principal de la compai ¢s a siembra, cosecha,

producaidn de productos forestales, en este caso de feca,

Ta mtormacion contenida en estos estados  hnancieros es responsabilidad  de a

Administracion de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados timancieros han sido preparados de

2.2

2.3

contormicad con tag Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NTTF para

pymes), emutidas por el Consejo de Normuas lnternacionales de Contabildad (1ASB).

Moneda foncional - 1a moncda funcional de fa Compan ¢s el ddlar de los
Fstados Unidos de Amcérca (UL S ddlar), el cual ex la moneda de cuirculacion en el

Fruador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compania, han sido
preparados sobre las bases del costo histdneo. Ll costo historco estd hasado
generalmente en el valor razonable de a contraprestacion entregada a cambio de

hienes v sericios.

Ll valor tazonable es el precio que se recibitia por vender un activo o el valor pagado
para ranstory un pasivo entre parncpantes de un mereade en fa recha de valoracion,
independienternente que ese precro es directamente chservable o estimado unhbizando
ofra téenica de valoracion,

Los importes de las notas 4 los estados financieros estan expresados en U8, dokires,

excepto cuando se espectiique 1o conrrano.

A continuacion, se describen las poncpales poliicas confables adopradas en la
preparacton de estos estados financieros:
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A,
NOTAS A1.0OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.4 Propredades

2.4.1

242

2.4.3

244

Medicion en el momento del reconocimiento - Se muden mucialmente por
su costo, El cosro del terreno donde se asienta la plantacion, comprende su
precio de adquisicadn, mas todos Ios costos directamente relactonmados con e

ubscacion y la puesta en condiciones de tuncionamiento,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconoctmiento e, el terreno son medidas al costo hstoneo mas ¢ valor

de fas mejoras nomputables a la plantacion, en el caso de exastir.

T.os gastos de mantentmaento v otros relactonados al predio, se acumulan en
la cuenta donde se registran los costos impurables a la plantacion, muentras
csta s¢ encuentre cn cstado de siembra, labores v ocwmdado agricolas de
mantenimiento, perodo que en el caso de fa reca abarca ente 17 a 20 afios, en
que los arboles tardan en estar listos para el corte v poder explorar su mdximo
rendimiento.

Mérodo de depreciacion y vidas itles — bn el caso del terreno no se
aphea ¢ cileulo de depreciacion.

Reoiro o venta de propiedades - La vnlidad o pérdida que sugja del retiro o
venta de una partida de propiedades se calcula mediante la diterencia entre ¢l

precio de venta v el valor en libros del active v reconaocida en resubtados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - \l tinal de cada periodo, o en la

techa que se considere necesarto, la Comparia evaloa los valores on libros de sus

activos tangibles, 4 fin de dererminar st existe un mdicativo que estos actvos han

sutrido alguna pérdida por detenoro. Lin ral caso, se caleula ¢l importe recuperable

del acorvo a fin de determnar ¢l alcance de la pérdida por detenioro (51 hubiere

alguna}.



HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2017

2.5

2.0

2.7

2.8

Deterioro de Ios acivos tangibles (continuacion): Cuando no ¢z posihle estmar
¢l mporte recuperable de un actnvo individual, la Compariia caleula ¢ importe

recuperable de la umdad genceradora de etecnvo a la que pertencee o retendo actvo.

Cuando se denntica una base razonable v consistente de disoibucion, los activos
comunes son tambien asignados a Ias unidades generadoras de efectivo ndividuales,
o disteburdas al grupo mas pequenio de vudades generadoras de etectivo para los

cuales se puede idennticar una base de disiribucion razonable ¥ consistente.

Impuesto a Ia renta corrfente - Se basa en Ia utiidad gravable (mburara) regisrrada
durante ¢l afio. Ta uehdad gravable ditiere de la vulidad contable, debido a las
partidas de mgresos o gastos mpombles o deducibles v partidas que no son gravables
o deducibles. Lin el el caso de Ia compaiifa, debido a que no regisera ngresos v gastos,
n hstdncamente men este pertodo frscal 2017, no se registran pasivos por impuesto
a la renra.

Crédito tributario de IVA / Cargo al casto del IVA pagado — Fn ¢ caso de la
compania no se registra crédito tributario por iva, debide a4 ue no se generan ventan
gravadas con este impuesro que sievan para compensar con ¢ TVA por pagar, por lo
cual ¢l va pagado en Ja compra de bienes v servicios se incluye on ol costo que se

acumula actualmenic en la plantacion,

Activos Bioldgicos en etapa de maduracign (Plantacion Forestal) -1.a actrvidad
de siembra de productos torestales, en este caso, Ia teca tiene un periodo de cultivo v
cutdados de 17 a 20 anes, anres de que pueda cosecharse o cortar los arboles para la
exploracion de Ia madera. Ta Norma Intermnacional de Conrabilidad — NI1C # 41
clstica el regisrro de los activos bioldgicos, en dos segmentos: maduros o
consumibles; ¥ los por madurar, en ¢l caso de que se encuentren en proceso de
maduracion o crecimicnto, sin impottar el plazo, va que eso depende de la misma
naturaleza del cultivo o acnvo en maduracion. Fn el caso de Ia compania, el activo
biologico estd en ctapa de crecimiento o maduracion, v como ral se lo registra como
Plantacion, hasta el momento en que dicha ctapa sc cicrre de acuerdo 2 la téenica
forestal
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.9

2,10

2.1f

212

Reconocimiento de fngresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tenendo en cuenta o wnporte estimado de cualquier

descuenro o bonifieacion que la Compania pucda otorgar.

Son reconoados cuando se realiza la prestacton de los senviaos o la venta de los
productos, o mporte de los mgresos v os costos wcurndos, © por incurr, en
relacion con la transacaon pueden ser medidos con Habilidad v es probable que la

Comparia reciba los beneficios economicos asecados con la rransaceion,

Gastos - Sc registran al costo histonco v se reconocen 4 medida que son ncurridos,
ndependientementre de la fecha en que se hava reabizado ol pago, v se registran en ¢
periodo en el gue se conocen. Bajo ¢ mérodao de contabilizacidn del devengado

Instrumentos financieros ~1.05 actvos Y p'.:lSi'\"(JS financicros se reconocen cuando

la Compania pasa a tormar parte de las disposiciones conrractuales del instrumento.

Los activos v pasivos tinancieros se muden intcialmente al valor razonable. T.os
costos de transaccion que son directamentc atribuibles a fa adquisicion o emision de
activos ¥ pasives financeros se agregan o deducen del valor razonable de los activos

O pastvos finanaercs, cuando sea apropado, al momento del reconocinuento micial,

Activos financieros — 1.os activos fmancieros se clasifican dentro de bas siguicentes
categortas: efectivo v bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento v cuentis
pot cobrar. La clasticacidn depende de la naturaleza v propdsita de los activos
tinancieros ¥ ose determung al momento del reconocimients micial. Todas las
compras o ventas regulares de activos inancieros son reconoadas y dadas de baja a

la fecha de la transaccion.

2.11.1 Efecavo y bancos — Incluye cfectivo v depdsitos en cuentas corrientes en

bancos locales, los coales no generan intereses.
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2112

2.11.3,

2114

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fjos
o determinables, que ne cotzan en un mercado activo. Se o clamitican en
ACHIVOS COMMCNLes, CXeepto Jos vencimientos superiores 4 12 meses desde la
techa del esrado de sitwacidn hnanciera, que clasifican como activos oo
cornentes. Despues del reconocrniento mical, 4 valor razonable, se miden
al costo amortrzado unlzando ¢l mérodo de la masa de mrerés efecniva,
menas cualquier deteniora. Ta detcrminacian de la rasa de nterds etectiva v
el reconocimento de mgresos por interés s realizara para agquellas cuentas
por cobrar ¢on vencimuento mayor @ 363 dias, siempre gue su etecto sea
matenal. El penodo de erédito promedio sobre 1a prestacion de servicios es
de 30 dias.

Mérodo de Ia tasa de interés efecrva - 11 método de la tasa de interés
ctectiva ¢z un metodo de cileulo del costo amornizado de un instrumento
hnanciers v de wmpuracion del ingreso tmanciero 2 lo larpo del perodo
relevante. Ta tasa de inrerés efecriva es Ia fasa do descuento que iguala
exactamenre los tHujos de cfective por cobrar o por pagar estimados
(incluvendo comusiim, puntos baswos de infereses pagados o recibidos,
costos de transaccion v atras primas o descucentos que estén mcdudos en el
calculo de la tasa de mrerés efectra) a lo largo de fa vida csperada del
msfrumento financicro o, cuando sed adecuado, en un perodo mds corto,

con elimpaorte neto en libros en o reconocimiento nicial,

Deterioro de valor de activos financieres - Un activo financiero estara
derenorado coando exista evidenc objeriva del  dererioro como
consecuencta de uno o mas oventos que havan ocurnido después del
reconocimiento mucial del activo v los flujos de ctectivo futuros estimados

del activo fmancicro se han visto alectados.

Fntre Ja evidencia objeriva de que una cartera de cuenras por cobrar podria
estar deteriorada se podrm incluis la experienca pasada de Ja Compania con

respecta al cobro de los pagos, un mncremento en el numero de pagos

arrasados en la cartera que superen el periodo de dias de vencimiento
promedic, ast como cambios observables en las condiciones econdmicas

locales v nacionales que se relacionen con ¢ incumphmuicnto en los pagos,
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.12,

2114

o

Deterioro de valor de activos financieros (continuacion)- 1.as cuentas
por cobrar incluyven una provision para reducie su valor al de probable
realizacion. FEsta provison se constituye on funcién de un andbsis de la
probabihdad de recuperacion de las cuentas por cobrar, para lo cual, Ta
Gerencta Financiera evalla las condiciones  financieras reales de cada

cliente,

Baja de un active financiero - 1.a Companna da de baja un active
financiere nicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre fos
flujos de efecrivo del acrvo fnanciero, v ranshere de manera sustancral los
riesgos v benetiaos inherentes @ la propredad Jel acovo financicro. St la
Compania o ransticre mrepene sustancialmente wdos los nesgos v
Leneticos inherentes a la propiedad v continda retentendo el control del
activo transferido, la Compania reconoce su participacton en el activo v la

obhgaciom asacada porlos valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - 1.0s nstrumenios de deuda son clasiticados como pasivos

financieras de contormmdad con W susrancia del acuerde contracmal.

Los pasivos hnancreros se clasitican como pasivo Cormente @ menos que la

Compaiia renga derecho incondicional de diterir el pago de fa obligacidn por lo

menos 12 meses después de 1a fecha del esrado de sitnacion hnanciera.

2421  Cuentas por pagar - Son pasivos tnancicros no dernvados con pagos hjos

o determmables, que no cotizan en un mercado actrvo.

Despuds del reconocumento mictal, a valor razomble, se nuden al costo
amortizado utihzando <] meérodo de la rasa de interés clectiva. Ta
determimaciion de Ja tasa de inrerés creonva v ¢l reconocimiento del gasto de
inferés se realizard para aquellas cuenras por pagar que excedan los
rérminos nomuales de negoctacion, stempre que sa efecto sea material. Fl

pertodo de créchto promedio de proveedores es de 60 dias.
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' POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.12.1 Cuentas por pagar (continuacion) - 1.a raza de interés efectiva es un
método de caleuln del costo amortizade de un pasivo financiere v de
mputacion del gasto tinancero 4 lo kargo del peniodo welevante. La tasa de
interes etecniva es la tasa de descuento que guala exactamente los thyos de
etecrivo por cobrar o por pagar (incluvendo rodos los honoranos v puntos
pagados o rectbidos que forman parte de la tasa de inreres efectiva, los
costos de transaccion v ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de
la vida esperada del pasivo tinanciero {0, cuando sea adecuadol, en un
penodo mis cono con o mporte neto en fibros en ol momeno de

reconoCHTIenta el

2.12.2 Baja de nn pasive financiero - Ta Compata da de baja un pasivo
financiero s, v solo st expiran, cancelan o cumplen sus obhgaciones. Ta
diterenen entre el importe en libros del pavo financiero dadoe de bya v 1a
confraprestacion pagada v opor pagar se reconoce on el resulado del
periodo.

2.13. Esamaciones contables - 1.a preparacion de los presentes estados fimancicros on

contormidad con NTE requiere que la Administracidn realice ciertas esumaciones v
establezca algunos supucstos mherentes a fa acnvidad ccondmica de fa Compania,
con el proposito de determinar Ia valuacion v presentacidn de algunas parndas que
torman parte de los estados financicros separados. En opinidn de la Admingstracidm,
tales cstimaciones v osupuestos cstuvicron basados en la mejor utilizacion de la
intormacion disporuble al momento, los cuales podrian Negar a diferir de sus cfectos

finales,

Las esumaciones v juicios subyacentes s revisan sobre una base repular.  1as
revisiones 4 las estimaciones contables se reconocen en ¢ periodo de la revision v
periodos furiros si la revision atecta tanto al perfodo actual como a periodos

subsecucrttes.
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HACIENDA MACEDA MACEDAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EFECTIVO Y BANCOS
31/12 /2017 31/12 /2016
Bancos 612 445
Toual 612 445

Ll saldo de etectve corresponde a valores dispornibles con los que cuenta la Compariia en

UNg CRENEa corriente ¢on i mnsiucion Hnancier Con que mantenc TansaccLongs.,

PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPO Y ACTIVOS BIOLOGICOS

4.1.- Propiedades, Planta y Equipo

Concepto 31/12/17 31/12/16
Terreno - Costo Historieo 241889 244884
Total 244,889 244,888

Ll costo en libros del terrens estd soportado con Ja escatura pablica por la

adquisicion del musmio. Ll terreno se encuenrra ibre de gravdmenes.
4.2.- Obras en Curso

Duranre el ano 2017, ¢l movimiento de I cuenra Obras en Curso se presenea de la
SIZLUCIIC MATNCTd;

Concepto LSS
Satdo al | de Laero de 2016 466.993
Adwciones 20375
Regulanzacion Cuenta Accionistas (100104
Transterencra a Actvo Biologicos - Plantacton 187.728

Salder al 31 de Diciembre de 2017 -

4.3.- Activos Bioldgicos — Plantacién Forestal en etapa de crecimiento o
maduracién

Corresponde al valor reclasiticado de las Obras en Curso que al cierre del ejercicio
suman US$4R7.728, (ver nota +.2.) con fa finalidad de dar cumplimiento a la N1C 41,
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5.

IMPUESTOS
3.1 Activos v pasivos del afio corriente
31512717 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
(rediro rbutario por CLeneiones de impuesto a la
T -
Total -
Pasivos por impuestos correntes:
Impucsro a la renta -
IN'A por pagar -
Retenciones e la fuente por pagar 33 30
Total 33 36
5.2 Conciliacion tributaria de impuesto a la remta — la compadia en Sus

declaraciones tributarias de los eferacios fiscales de los anos 2016y 2017 no
Presenta iNRresos v Eastos, por lo cual no hay base imponible, i PMPUESIc a Na
renta causado o por pagar, v opor cnde no s¢ peneran gastos no deducibles ¢

NELESOS eXCINS Par Con siderar en una conciltacion rrburana.

J.as reglas para el clculo del impuesto a la renra y los anticpos del mismo, son las
siguientes, de acuerdo a ko Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento:

(1) 13 impuesto a la renta se deremina con la tarifa del 22%% sobre las utihdades

sujeras a distribucin,
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

5. IMPUESTOS (Continuacion)

(2) A parmr del afdo 2010, se debe considerar como impuesto 4 la renta minimo ¢l
valor del anncpo calculadn, ¢l cual resulta de Ja suma matemanca del O4%a del
activey, 0.2% del pammonig, 0.4%% de wgresos gravados v 0.2% de costos v
pastos deducibles. Iichos mubros deben incrementarse o diminuiese por

concepros establecidos en disposiciones rebuatarias.

Las declaraciones de mpucstos no han swlo revisadas por las autondades trbutanas
desde Ia construciin de la Companta v son susceptibles de revisiom las declaraciones
de los anos 2015 al 2017,

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

Al 31 de dwiembre del 2017 comesponde a desembolsos v pagos cfectuados por ¢l
ACCIONIStA MAYoraro pard aubnr las mversiones v gastos de cultweo v mantenimento de la
compaiifa v la planracion. Esre monto que asciende @ USS621.631 no registra inrerés sobre
el capiral a pagar, ademids no existe una tabla de amortizacion, por lo cual se estima su
recuperacion por parke del accionista se dard en runcion de la comercializacion futura de la
madera provemente de la plantacién de teca.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, ¢l capiral aurorizado constste de 800
acciones de valor nominal unitano de USS, wodas ordinarias v nominativas, las cuales
OforgAn un voro por accon v un derecho a los dividendos.

Dehido a que la plaatacion rorestal estd en erapa de maduracion, no se tregistran ingresos

v gastos, por lo fanro tampoco resultados acumulados de anos antenores, ni provisones
de reserva legal.

21
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢ 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los estados financieros abril
26 de 2018, no se produjeren eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener
un cfecto iImportante sobre los estados financierus adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os cstados financicros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania y aprobados por la Junta de Accionistas

el 13 de Abril de 2018.
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