INFORME DE COMISARIO:

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de la COMPANIA AQUAFIT S A

En mi calidad de Comisario Principal de la COMPANIA AQUAFIT S A, he procedido &
revisar los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, incluyendo los correspondientes
presupuestos y flujos de caja. Los datos y cifras de los mencionados documentos son de
exclusiva responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Mi responsabilidad esta en
expresar una opinion sobre la razonabilidad de las operaciones y transacciones que se consignan
en los Estados Financieros citados, que tienen directa relacién con los procesos gobernantes,
fundamentales y de apoyo de la Compaitia

Mi actividad técnica se ejecutd apegado a las normas de la Ley de Compafiias del Ecuador, los
Estatutos, las Resoluciones de Directorio y de Junta General de Accionistas de la firma. Dichos
sustentos permitieron realizar prucbas selectivas, entrevistas, revisiones y analisis como los que
& continuacion se puntualizan:

PROCESO DE FINANZAS Y CONTABILIDAD:

e Que el proceso de finanzas y contabilidad es quien registra y determina financicramente los
resultados que son generados por la actividad téenica de los demas procesos v lu gestion
gerencial.

Balance de Situacion:

Al 31-12-2016 , la empresa registra un activo total equivalente a | 883 4 miles de dolares, el
afo 2015 fue de 1.958.9 miles de dolares. El activo total 2016 esta compuesto por un activo
corriente de 340.7 miles de dolares que representa el 18 1% del activo total, en el cual se registra
una cucnta por cobrar de 38 8 miles de dolares, que representan el 11.4% del activo corriente,
lo que significa que lus operaciones de la empresa en un 88 6 % se las realiza de pago al contado,
dentro de este rubro estin prestamos de corto plazo otorgados a empleados. El rubro de
mventanos que registra un valor de 95.1 miles de dolares representa el 27.9% del activo
corriente. El activo no corriente es de 1.542 7.0 miles de dolares, que representa ¢l 81 9% del
activo total dentro del cual se destaca la cuents terrenos con 1.017.3 miles de dolares, la cuenta
edificios registra un valor de 294 4 miles de délares, la cuenta vehiculos con un valor de 408.0
miles de dolares y la cuenta de maquinania y equipo por 296 9 miles de dolares. Es importante
sefialar que la empresa mediante los proyectos de inversion ha ido incrementando los rubros de
activos fijos demostrando un sistematico crecimiento.

El pasivo total en el 2016 es de 919.7 miles de dolares. El afio 2015 fue de 1 089 1 miles de
délares. Este pasivo en el 2016 estd compuesto por un pasivo commiente de 314.4 miles de
daolares, un pasivo de largo plazo por de 605.3 miles de dolares. La empresa deberi realizar un
adecuado plan de pagos para ir disminuyendo este Gltimo rubro que se viene manteniendo sin
mucho movimiento desde ¢l armmanque de sus operaciones como empresa. El patnmonio ¢s de
963.7 miles de délases, en el cual se registran rubros importantes como 10.0 miles de dolares
en concepto de capital social, 8973 miles de dolares en concepto de revaluacion de terrenos,
92.4 miles de délares en concepto de utilidades netas por al afio 2016, Como informacion la
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utilidad del ejercicio 2015 fue equivalente a 1094 miles de dolares, la utilidad del ejercicio
2014 que fue de 75.3 miles de dolares. Se estima que los afios subsiguientes al que s¢ analiza,
los resultados serian mejorados por las inversiones que se vienen gjecutando en obras civiles,
equipo y maquinania y vehiculos para la comercializacion del producto.

Durante ¢l ejercicio econdmico 2016 la empresa administré un capital de trabajo negativo de
menos de 26.3 miles de délares, que no le ha permitido atender las obligaciones corrientes con
la normalidad, esta situacién obedece al mecanismo de compra venta de matenales ¢ msumos,
Es decir que es relativo el aspecto negativo de capital de trabajo toda vez que la empresa esti
al dia en el pago de todas sus obligaciones con entidades de control y proveedores. Este
mecanismo de pago de valores anticipados que no son aplicados de manera efectiva en las
cuentas cormientes de fa empresa le permite contar con la suficiente liquidez para atender sus
compromisos de inmediata demanda.

El indice de solvencia en el aflo fue de 1.08 veces ratificando que aparentemente se observa la
insuficiente disponibilidad de recursos para atender obligaciones mmediatas con oportunidad,
sin embargo, esta situacion no es negativa por la explicacion antes citada.

El indice de solidez en el ejercicio econdmico 2016 es de 48.8%, determinandose que los
activos de la empresa cstin financiados con recursos propios en un S51.2%.  Este
comportamiento de la estructura financiera demuestra un adecuado equilibno entre las
obligaciones que mantiene la empresa y su propia inversion.

La Administracion de la empresa en forma sistematica debe ir honrando sus obligaciones de
largo plazo para disminuir sus pasivos antiguos con el fin de oxigenar a la empresa de deudas
que se vienen arrastrando y que son sigmificativas.

Estado de Resultados Integral:

Al 31-12-2016 se evidencia que la empresa vendid en ¢l mercado un valor equivalente a 1.972.1
miles de dolares, ¢l afio 2015 las ventas fueron de 1.822.3 miles de dolares, el afio 2014 las
ventas fueron de 1.460.6 miles de dolares y ¢l afio 2013 las ventas fueron de 999.8 miles de
délares, evidenciandose una importante tendencia de crecimiento del 26.4% promedio anusl
énire los afios 2013 al 2016, Este resultado positivo obedece a una adecuada gestion y
desempeiio de la Administracion.

Los costos de ventas en afio 2016 fueron 9613 miles de dolares, que se constituyen en el 48.7%
de las ventas totales, para registrar lucgo utilidad bruta de 1,010.8 miles de dolares, Los gastos
operacionales registran un valor 918.4 miles de délares que permiten lograr una utilidad neta
antes de participaciones ¢ impuestos de 92.4 miles de dolares, que representa el 4.7 % de las
ventas totales. Situacion que infiere sugenr a la Administracion un control y supervision sobre
los costos de operacion, los gastos administrativos v los gastos de ventas que al momento
impactan en los ingresos v de esa forma alcanzar un margen contribucién néto mayor que al
menos se acerque al 10.0% respecto a las ventas totales,

En la reumén de trabajo realizada con los diferentes responsables de los procesos, debiendo
sefialar que el proceso contable existio la atencion técnica esperada en provision y captura de
informacion pars la preparacion del presente informe.
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Es importante dejar expreso que los Accionistas y la Administracion tomen la decision que
corresponda con el objeto de mejorar el proceso de contabilidad mediante la revision del sistema
contable para lograr la veracidad y la oportunidad en la presentacion de los Fstados Financieros,
en virtud de que ¢l Sistema Contable actual es incompleto.

Los Estados Financicros, documentos referidos al inicio y los comentarios realizados en este
informe determinan razonabilidad en todos sus aspectos, la posicion financiera de la empresa
AQUAFIT S.A., asi como, los resultados de sus operaciones al 31 de diciembre del 2016, de
oonfonm&dwnbspﬁmipiosymmsoombksmbleckhspththde
Compafiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente sceptados.

Es cuanto me permito informar a la Junts General de Accionistas de la empresa AQUAFIT
S.A, alos diez dias del mes de marzo del afio 2017,
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Maria Suarcz
COMISARIO PRINCIPAL
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