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AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefores Socios de:
LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de LABORATORIO
FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
los correspondientes estados de resultados, evolucion patrimonial y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es

expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestras
auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que. una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, en
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de LABORATORIO
FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 el
resultado de sus operaciones, flujos de efectivo y evolucién del patrimonio de los
socios, por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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: LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en US $)
NOTAS 2007 2006 NOTAS 2007 2006

ACTIVOS PASIVOS
CORRIENTES CORRIENTES
Caja y bancos 3 229,055 247,427 Cuentas por pagar 7 682,687 739,163
Cuentas y documentos por cobrar 4 1,365,450 1,173,200 Provisiones sociales por pagar 86,567 65,172
Inventarios 5 1,062,126 863,466 Obligaciones IESS e impuestos 137,959 112,107
Gastos anticipados 84,437 46,234

TOTAL PASIVO CORRIENTE 907,213 916,442
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,741,068 2,330,327

A LARGO PLAZO
ACTIVOS FIIOS Obligaciones a largo plazo 8 468,062 262,500
Activos fijos depreciables 1,041,854 802,525
(-) Depreciaciones acumuladas (512,574) (418,689)

TOTAL PASIVOS 1,375,275 1,178,942
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS 6 529,280 383,836

PATRIMONIO
DIFERIDQOS Capital social 9 929,000 673,000
Patentes 10,886 10,886 Aportes para futura capitalizacién 33 33
Gastos de investigacion y desarrollo 560 560 Reserva legal 10 73,123 55,215
Gastos de reorganizacién 447 447 Reserva facultativa 962 962
(-) Amortizacién acumulada (3,871) (2,782) Utilidades acumuladas 559,617 559,617

Utilidad del ejercicio 340,260 255,505
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 7,922 9,111

TOTAL PATRIMONIO 1,902,995 1,544,332
TOTAL ACTIVOS 3!278!270 ﬁ123!274 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3!278!270 2‘723!274
Ver Notas a los Estados Financieros

2




LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en US $)
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NOTAS 2007 2006
Ventas 2e 4,518,369 3,971,810
(-) Costo de ventas 2e (1,958,660) (1,682,581)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2,559,709 v 2,289,229
(-) GASTOS DE OPERACION
De ventas (1,260,149) (1,101,309)
Administrativos (804,189) (786,839)
Financieros ] (295) (21,001)
TOTAL GASTOS DE OPERACION (2,064,633) (1,909,149)
UTILIDAD OPERACIONAL 495,076 380,080
(+) Otros ingresos 13,382 1,728
UTILIDAD DEL EJERCICIO 508,458 381,808
(-) 15% Participacion trabajadores (76,269) (57,271)
(-) 25% Impuesto a la renta (29,608) (17,258)
(-) 15% Impuesto a la renta (Reinversion) (44,413) (38,326)
(-) 5% Reserva Legal (17,908) (13,448)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 340,260 255,505
Utilidad por participacion 0.37 0.38

Ver Notas a los Estados Financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA.
_ ESTADOS DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en US. $)

Capital Aportes futura Reserva Reserva Utilidades Utilidad del Total

social capitalizacién legal facultativa acumuladas ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2005 400,000 33 41,767 962 569,017 272,571 1,284,350
Capitalizacion utilidad del ejercicio 2005 272,571 - - - (272,571) -
Aportes en numerario 429 - - - 429
Pago de dividendos - - - (9,400) (9,400)
Utilidad del ejercicio 2006 - - - - 381,808 381,808
Aumento de reserva legal 2006 - - 13,448 - - (13,448) -
15% Participacion trabajadores 2006 - - - - (57,271) (57,271)
Impuesto a la renta 2006 - - - - (55,584) (55,584)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 673,000 33 55,215 962 559,617 255,505 1,544,332
Capitalizacién utilidad del ejercicio 2007 255,505 - - - - (255,505) -
Aportes en numerario 495 - - - - 495
Pago de dividendos - - - - - -
Utilidad del ejercicio 2007 - - - - - 508,458 508,458
Aumnento de reserva legal 2007 - - 17,908 - - (17,908) -
15% Participacion trabajadores 2007 - - - - - (76,269) (76,269)
Impuesto a la renta 2007 - - - - - (74,021) (74,021)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 929,000 33 73,123 962 559,617 340,260 1,902,995

Ver Notas a los Estados Financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en US. $)

2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 4,326,119 3,626,591
Pagado a proveedores, empleados y otros (4,183,060) (3,410,117)
Otros cobros (114,814) 1,728
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 28,245 218,202
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos (239,329) (157,700)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (239,329) (157,700)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento de largo plazo 192,712 24,424
Pago de dividendos - (9,400)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 192,712 15,024
Flujo de efectivo neto (18,372) 75,526
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio 247,427 171,901
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de afio 229,055 247,427

Ver Notas a los Estados Financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE EFECTIVO
EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en US. $)

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciaciones
Amortizaciones

Provision cuentas incobrables
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Reserva legal

Provisién jubilacién patronal

TOTAL AJUSTES

Variaciones en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas por pagar

Provisiones sociales por pagar
Obligaciones IESS e impuestos

Total variaciones en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Ver Notas a los Estados Financieros

2007 2006
340,260 255,505
93,885 71,214

1,189 1,190

- 7,545
76,269 57,271
74,021 55,584
17,908 13,448
13,345 74,306
276,617 280,558
(192,250) (172,900)
(198,660) (174,537)
(38,203) 2,218
(56,476) 137,619
(54,874) (60,808)
(48,169) (49,453)
(588,632) (317,861)

28,245

218,202
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA. Ests organizada y
opera en Ecuador desde septiembre de 1973, y su objeto social principal

consiste en la elaboracién y comercializacion de productos farmacéuticos,
cosmeticos y afines.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de
control, como la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas
Internas. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Administracion efectGe ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en [a preparacidn de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacién de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal
del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion
del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Estimacion para cuentas_incobrables.- la estimaciéon contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al analisis
de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 7
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

¢) Valuacion de Inventarios- Se registra al costo ajustado que no excede
del valor de mercado, el método de valoracién es el promedio ponderado.

d) Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicién. El costo ajustado

de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida (til estimada:

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Edificios 20 5%
Instalaciones 10 10%
Magquinarias y equipos de produccién 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacion 3 33%

e) Ventas y Costo de Ventas- Se registran en base a la emision de

facturas a clientes y a la entrega de los bienes o servicios.

1) Participacion de Jos Empleados en las Utilidades.- E| gasto del 15%
de participacién de los empleados en las utilidades de acuerdo a las leyes
laborales del pais, se calcula de las utilidades antes del impuesto a la renta y
se registra en los resultados del ejercicio.

g) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta
se calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 25% aplicable a
las utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

h) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias

i) Reserva para Jubilacion Patronal.- E| Cédigo de Trabajo y sus leyes,
establecen la obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacidon patronal a aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo de servicio de al menos 25 afios en una misma Compaiiia si el
tiempo de servicio esta comprendido entre 20 y 25 aiios, la reserva por
jubilacion patronal se reconoce en forma proporcional.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 8
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

El calculo del beneficio de la jubilacién patronal de la Compaiiia se registra
mediante una provision que es contabilizada como gasto del periodo, en

base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente,
debidamente calificado.

J) Utilidad por participacion.- La utilidad por participacion se calcula
considerando el promedio ponderado de participaciones en circulacion
durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion en el afio

2007 fue de 929,000 y en el aiio 2006 fue de 673,000 participaciones con
un valor nominal de US. $ 1 cada una.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2007 2006
Caja y cheques en transito 16,604 16,860
Caja chica : 800 800
Bancos 211,651 229,767
Total 229,055 247,427

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

2007 2006
Clientes 1,266,759 1,131,215
Anticipos 37,124 27,527
Empleados 75,063 27,954
Provision cuentas incobrables (13,496) (13,496)
Total 1,365,450 1,173,200
Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 9
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(EXPRESADAS EN US. $)

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas
Productos en proceso
Productos terminados
Importaciones en transito
Total

6. ACTIVOS F1LJOS

Un detalle de activos fijos es como sigue:

2007 2006
583,199 440,962
20,152 19,296
428,488 371,621
30,287 31,587
1,062,126 863,466

Ver en pagina siguiente Notas 6 (movimiento de activos fijos durante los afios

2007 y 2006 respectivamente)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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NOTA 6
LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS F1JOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresada en US. $)
Saldo al Adiciones Saldo al Porcentaje de
31/12/2006 31/12/2007 depreciacion

COSTO HISTORICO

Edificios 4,400 4,400 5%
Instalaciones 21,949 84,165 106,114 10%
Magquinaria de produccién 26,244 6,617 32,861 10%
Equipos de produccién 328,439 70,699 399,138 10%
Muebles y enseres 189,335 21,889 211,224 10%
Vehiculos 216,916 42,866 259,782 20%
Equipo de computo y sofware 15,242 13,093 28,335 33%
TOTAL COSTO ACTIVOS F1I0S 802,525 239,329 1,041,854
DEPRECIACION ACUMULADA

Edificios (3,904) (220) (4,124)

Instalaciones (9,321) (5,904 ) (15,225)

Magquinaria de produccion (18,932) (1,308) (20,240)

Equipos de produccién (181,899 ) (27,434) (209,333 )

Muebles y enseres (105,188 ) (13,392) (118,580 )

Vehiculos (97,340 ) (38,046 ) (135,386 )

Equipo de computo y sofware (2,105) _(7,581) (9,686 )

TOTAL DEPRECIACION ACUMULAL (418,689 ) (93,885 ) (512,574 )

TOTAL ACTIVOS FI10S NETOS 383,836 145,444 5295280

Ver Notas a los Estados Financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es como sigue:

2007 2006

Honorarios y servicios de control de calidad 374,062 334,122
Arriendos 109,350 77,050
Proveedores 157,817 107,570
Seguros 2,352 1,450
Otras cuentas por pagar 39,106 46,971
Préstamo socios corto plazo - 172,000
Total 682,687 739,163
8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un detalle de obligaciones a largo plazo es como sigue:

2007 2006
Bancos préstamos largo plazo 61,462 59,802
Aportes Empleados compra vehiculos 54,348 33,391
Préstamos de Socios 264,601 95,001
Provision jubilacion patronal 87,651 74,306
Total 468,062 262,500

9. CAPITAL SOCIAL

El capital social de LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2007 y 2006, fue de US. $ 929,000 y US. $ 673,000,
respectivamente, dividido en novecientos veinte y nueve mil participaciones y
seiscientos setenta y tres mil participaciones respectivamente, iguales e
indivisibles de US. $1 cada una. Por lo tanto, la estructura societaria de la
Compaiiia se compone de la siguiente manera:

(Ver detalle en la siguiente pagina)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 12
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

Nombre del | Capital suscrito Numero de Porcentaje de
socio y pagado 2007 | Participaciones | participacion
Sociales

Manuel Antonio 329,795 329,795 35.50%
Moral Gdmez
Mercedes 4,645 4,645 0.50%
Sanchez
Antonio  Andrés 148,640 148,640 16.00%
Moran Sanchez
Camilo Eduardo 148,640 148,640 16.00%
Moran Sanchez
Rodolfo  Alfonso 148,640 148,640 16.00%
Moran Sanchez
Santiago  Anibal 148,640 148,640 16.00%
Moran Sanchez
TOTAL U$929,000 929,000 100.00%

10. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafias en el
articulo 109, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de
un cinco por ciento, para el fondo de la reserva legal. LABORATORIO
FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. Por los afios 2007 y 2006, ha
acumulado un valor por esta reserva de US. $ 73,123 y US. $ 55,215
respectivamente.

11. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion Fiscal

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio de 1998, a la fecha no existen
glosas de fiscalizacion pendientes, al 31 de diciembre del 2007, ha caducado el
derecho de fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias hasta el afio
2004.

b) Tasa de impuesto

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 13




PR R R R RERIEIIIDIIDINIR I I DI ED I EDID Ib I b BN

LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables.

A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. Para el ejercicio fiscal terminado el 31 de

diciembre del 2007, la Compafiia registré6 el 15% sobre el monto de las
utilidades a reinvertir.

¢) Conciliacion Tributaria

2007 2006
Utlidad antes de Ila participacién
trabajadores en las utilidades e impuesto a la 508,458 381,808
renta
(-) 15% Participacién a trabajadores (76,269) (57,271)
Utilidad gravable 432,189 324,537
Impuesto a la renta causado 74,021 55,584
Tasa impositiva efectiva 17% 17%

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De acuerdo al Estudio de Precios de Transferencia, efectuado por
LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. y segin
confirmacién del técnico especialista en el citado estudio, éste determina lo
siguiente:

"La empresa LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. no
debe efectuar ajuste al Impuesto a la Renta, derivado de sus operaciones con
Partes Relacionadas, debido a que los valores efectuados en los mismos,
cumplen con el "Principio de Plena Competencia" de acuerdo a lo establecido en
la Ley del Régimen Tributario Interno, su Reglamento y disposiciones
relacionadas a Precios de Transferencia. Las operaciones que la empresa
efecttia por la Compra de materias primas a empresas en el extranjero y venta
de medicamentos a empresas relacionadas ubicadas en Ecuador.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 14
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(EXPRESADAS EN US. $)

13. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emisidn del informe por parte de los auditores independientes, no
se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 15




