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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de LABORATORIO
FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003 y
2002, y los correspondientes estados de resultados, evolucion patrimonial y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en nuestras auditorias.

¢

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia
gue sustenta las cifras y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinidn.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2003 y 2002, el resultado de sus operaciones por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA. .
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en US.$)

ACTIVOS 2003 2002 PASIVOS 2003 2002
NOTAS NOTAS

CORRIENTES CORRIENTES
Caja y bancos 3 48,533.14 75,846.69 Cuentas por pagar 7 563,002.53 372,101.23
Cuentas y documentos por cobrar 4 714,776.78 607,863.40 Provisiones sociales por pagar 6,682.51 4,964.87
Inventarios 5 436,943.16 362,942.84 Obligaciones IESS e impuestos 36,191.92 24,970.98
Gastos anticipados 30,282.50 21,751.12
Otros activos cortientes -

TOTAL PASIVO CORRIENTE 605,876.96 402,037.08
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,230,535.58 1,068,404.05

A LARGO PLAZO

Obligaciones a largo plazo 15,926.20 97,802.75
ACTIVOS FIJOS
Activos fijos no depreciables - 11,638.52
Activos fijos depreciables 506,494.11 407,836.28 TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 15,926.20 97,802.75
(-) Depreciaciones acumuladas (243,759.92) (202,460.39)

TOTAL PASIVOS 621,803.16 499,839.83
TOTAL ACTIVOS F1JOS NETOS 6 262,734.19 217,014.41

PATRIMONIO

Capital social 8 400,000.00 217,900.00
ACTIVO NO CORRIENTE Aportes para futura capitalizacion 32.58 32.58
Seguros anticipados 11,171.22 12,251.60 Reserva legal 9 15,132.23 9,015.99
Gastos de investigacion y desarrolio 560.00 560.00 Reserva facultativa 961.71 961.71
Gastos de reorganizacion 447.17 447.17 Reserva de capital - (65,860.58)
(-) Amortizacién acumulada (302.16) (201.44) Utilidades acumuladas 335,526.56 467,278.57

Utilidad del ejercicio 131,689.76 169,307.69
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 11,876.23 13,057.33

TOTAL PATRIMONIO 883,342.84 798,635.96
TOTAL ACTIVOS 1,505,146.00 1!298!475.79 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,505,146.00 _1,298,475.79

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en US.$)

NOTAS
2003 2002

Ventas 2e 2,652,928.29 2,317,348.06
(-) Costo de ventas 2e (1,314,115.11) (1,108,015.87)

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,338,813.18 1,209,332.19
(-) GASTOS DE OPERACION

De ventas (560,023.57) (441,650.41)

Administrativos (649,958.67) (602,113.47)

Financieros (3.40) -

UTILIDAD OPERACIONAL 128,827.54 165,568.31
(+) Otros ingresos 2,862.22 3,739.38

UTILIDAD DEL EJERCICIO 131,689.76 169,307.69

Utilidad por participacion US.$ 2f 0.30 1.67

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN S.A.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en US.$)

optatzocel OIS peararogn S M i Ut o
Saldos al 31 de diciembre del 2002 217,900.00 32.58 9,015.99 961.71 (65,860.58) 467,278.57 169,307.69 798,635.96
15% Participacion trabajadores (25,396.15) (25,396.15)
25% Impuesto a la renta (21,586.73) (21,586.73)
Aumento de reserva legal 6,116.24 (6,116.24) -
Transferencia a resultados acumulados 116,208.57 (116,208.57) -
Aumento de capital 182,100.00 (182,100.00) -
Compensacién reserva capital negativa con utilidad 65,860.58 (65,860.58) -
Utillidad del ejercicio 131,689.76 131,689.76
Saldos al 31 de diciembre del 2003 400,000.00 32.58 15,132.23 961.71 - 335,526.56 131,689.76 883,342.84

Ver notas a los estados financieros
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Saldos al 31 de diciembre del 2001
15% Participacién trabajadores

15% Impuesto a la renta

Transferencia a resultados acumulados
Aumento de capital

Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en US.$)

Utildades

Utilidad del

Capita) soci ::::;:;::::? Reserva legal 1;:;::: Reservadecapltal .. muladas ejercicio Total
1,200.00 32.58 9,015.99 961.71 (65,860.58) 467,278.57 299,809.54 712,437.81
(44,970.18) (44,970.18)
(38,224.65) (38,224.65)
216,614.71 (216,614.71) -
216,700.00 (216,614.71) 85.29
169,307.69 169,307.69
217,900.00 32.58 9,015.99 961.71 (65,860.58) 467,278.57 169,307.69 798,635.96
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en US.$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros
Otros pagos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Utilizados por compra de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo Bancos adquisicion vehiculos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del aiio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2003 2002
2,546,014.91 2,231,647.69
(2,459,082.63) (2,110,286.77)
(40,350.72) (75,159.92)
46,581.56 46,201.00
(87,019.31) (107,301.21)
(87,019.31) (107,301.21)
13,124.20 -
13,124.20 -
(27,313.55) (61,100.21)
75,846.69 136,946.90
48,533.14 75,846.69




LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en US.$)

2003 2002
Utilidad neta 131,689.76 169,307.69
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:
Depreciaciones 41,299.53 30,592.63
Amortizaciones 100.72 100.72
TOTAL AJUSTES 41,400.25 30,693.35
Variaciones en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (106,913.38) (85,700.37)
Inventarios (76,199.00) (73,120.43)
Importaciones en transito 2,198.68 877.86
Retenciones en la fuente (1,378.96) 3,246.65
Pago anticipos (5,999.42) (5,120.26)
Participacidn trabajadores (25,396.15) (44,970.18)
Impuesto a la renta (20,638.14) (38,809.35)
Cuentas por pagar 85,856.29 51,977.10
Documentos por pagar 9,827.24 25,901.41
Provisiones sociales e impuestos 1,934.66 9,951.30
Otros pasivos 10,199.73 1,966.23
Total variaciones en activos y pasivos (126,508.45) (153,800.04)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 46,581.56 46,201.00

¢

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. estd organizada y
opera en Ecuador desde septiembre de 1973, y su objeto social principal consiste
en la elaboracién y comercializacién de productos farmacéuticos, cosméticos y
afines.

A comienzos del 2000, el Gobierno ecuatoriano aprobd un proceso de Dolarizacion
oficial de la economia del pais. A partir del ejercicio 2001 hasta la fecha, la
economia ecuatoriana ha experimentado una relativa estabilidad, logrando un
crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacidn. Mientras
no se implementen reformas estructurales que mejoren la competitividad y la
productividad, la economia ecuatoriana podria afectarse por cambios adversos que
podria influir en la situacién financiera de la Compaiia; por lo tanto, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacidn
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(EXPRESADAS EN US. $)

b)

d)

Estimacion para cuentas incobrables.- la estimacion contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al analisis
de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

Valuacion de Inventarios- Se registra al costo ajustado que no excede
del valor de mercado, el método de valoracion es el promedio ponderado.

Valuacion de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida Util estimada:

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Vehiculos 5 20
Maquinaria y herramienta 10 10
Muebles y enseres 10 10
Edificios 20 5

Ventas y Costo de Ventas- Se registran en base a la emision de facturas
a clientes y a la entrega de los bienes o0 servicios.

Utilidad por_ participacion.- La utilidad por participacion se calcula
considerando el promedio ponderado de participaciones en circulacion
durante el afio. El promedio de participaciones en circulacion en el afio 2003
y 2002 fue de US.$ 278,600.00 y US.$ 73,433.33 respectivamente, con un
valor nominal de US. $ 1.00 cada una.

g) Estimaciones.- Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan

de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacién de algunas de las politicas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requieren
presentar en los mismos.
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(EXPRESADAS EN US. $)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Caja y cheques en transito
Caja chica

Bancos

Total

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

Clientes

Anticipos

Empleados

Provision cuentas incobrables
Total

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas
Productos en proceso
Productos terminados
Suministros y materiales
Importaciones en transito
Total

2003 2002
2,000.00 2,516.89
700.48 500.48
45,832.66 72,829.32
48,533.14 75,846.69
2003 2002
701,808.38 595,129.61
8,501.35 3,608.24
13,820.83 18,562.83
(9,353.78) (9,437.28)
714,776.78 607,863.40
2003 2002
166,038.76 139,054.66
394.06 -
176,487.52 110,142.22
86,966.48 104,490.94
7,056.34 9,255.02
436,943.16 362,942.84
10
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA.

&

NOTA 6 MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NO DEPRECIABLES
Construcciones en curso
Proyectos en curso

Total activo no depreciable

DEPRECIABLES

Edificios

Instalaciones

Maquinaria de Produccién
Equipos de produccion
Muebles y enseres
Vehiculos

Total activos depreciables

TOTAL COSTO ACTIVOS F1JOS

DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios

Instalaciones

Maquinaria de Produccion
Equipos de produccion

Muebles y enseres

Vehiculos

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO FI1JO NETO

¢

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Adiciones Reclasificaciones diciembre del
2002 2003
7,638.52 - (7,638.52) -
4,000.00 - (4,000.00) -
11,638.52 - (11,638.52) -
4,399.52 - - 4,399.52
7,797.95 - 7,638.52 15,436.47
25,055.10 - - 25,055.10
198,819.08 47,206.21 - 246,025.29
112,885.39 9,971.43 4,000.00 126,856.82
58,879.24 29,841.67 - 88,720.91
407,836.28 87,019.31 11,638.52 506,494.11
419,474.80 87,019.31 - 506,494.11
3,023.82 219.96 - 3,243.78
4,214.58 605.28 - 4,819.86
18,210.38 - 18,210.38
91,569.05 18,516.19 - 110,085.24
56,147.76 10,371.53 - 66,519.29
29,294.80 11,586.57 - 40,881.37
202,460.39 41,299.53 - 243,759.92
217,014.41 45,719.78 - 262,734.19

Porcentaje
depreciacion

5%
10%
10%
10%
10%
20%
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA.

NOTA 6 MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NO DEPRECIABLES
Construcciones en curso
Proyectos en curso

Total activo no depreciable

DEPRECIABLES

Edificios

Instalaciones

Maquinaria de Produccién
Equipos de produccion
Muebles y enseres
Vehiculos

Total activos depreciables

TOTAL COSTO ACTIVOS FLIOS

DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios

Instalaciones

Maquinaria de Produccidn
Equipos de produccion

Muebles y enseres

Vehiculos

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO F1JO NETO

¢

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Adiciones diciembre del
2001 2002
7,638.52 - 7,638.52
4,000.00 - 4,000.00
11,638.52 - 11,638.52
4,399.52 - 4,399.52
6,480.75 1,317.20 7,797.95
18,212.40 6,842.70 25,055.10
137,478.11 61,340.97 198,819.08
91,485.05 21,400.34 112,885.39
42,479.24 16,400.00 58,879.24
300,535.07 107,301.21 407,836.28
312,173.59 107,301.21 419,474.80
2,803.86 219.96 3,023.82
3,609.30 605.28 4,214.58
17,918.08 292.30 18,210.38
76,947.04 14,622.01 91,569.05
47,341.59 8,806.17 56,147.76
23,247.89 6,046.91 29,294.80
171,867.76 30,592.63 202,460.39
140,305.83 76,708.58 217,014.41

.

Porcentaje
depreciaciéon

5%
10%
10%
10%
10%
20%

12
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(EXPRESADAS EN US. $)

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es como sigue:

Honorarios y servicios de control de calidad

Arriendos
Proveedores
Seguros

Otras cuentas por pagar
Préstamo socios corto plazo

Total

2003 2002
275,897.40 236,207.20
133,303.20 92,803.20

47,989.64 38,162.40
1,666.72 1,525.30
9,144.82 3,403.13

95,000.75 ™) -

563,002.53 372,101.23

(*) Corresponde a una reclasificacion de obligacién largo plazo, no generd ningln

tipo de interés

8. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital social de LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA. al
31 de diciembre del 2003 y 2002 fue de US.$ 400,000.00 y US.$ 217,900.00
respectivamente, dividido en cuatrocientas mil y doscientas diecisiete mil
novecientas participaciones iguales e indivisibles de US.$ 1.00 cada una. Por lo
tanto, la estructura societaria de la Compaiiia se compone de la siguiente manera:

Capital Aumento Capital Porcentaje de
Nombre del suscrito | del Periodo suscrito participacion
socio Yy pagado Yy pagado
2002 2003

Manuel Antonio| 216,810.50{ 181,189.50 398,000.00 99,50%
Moral Gomez

Antonio  Andrés 1,089.50 910.50 2,000.00 0.50%
Moral Sanchez

TOTAL 217,900.00| 182,100.00, 400,000.00 100.00%

13
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(EXPRESADAS EN US. $)

9. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en el articulo
109, de la utilidad liquida anual se tomard un porcentaje no menor de un cinco
por ciento, para el fondo de la reserva legal. LABORATORIO FARMACEUTICO
LAMOSAN CIA. LTDA. por los afios 2003 y 2002, ha acumulado un valor por
esta reserva que asciende a US.$ 15,132.23 y US.$ 9,015.99 respectivamente.

10. IMPUESTO A LA RENTA

Situacion Fiscal

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio de 1997 y a la fecha no existen
glosas de fiscalizacion pendientes, al 31 de diciembre del 2003, ha caducado el
derecho de fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias hasta el afio 2000.

Tasa de impuesto

El gasto efectivo (tasa) del impuesto a la renta es diferente de la tasa nominal que
es del 25% de las utilidades debido a:

2003 2002
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 131,689.76 169,307.69
(-) Participacién a trabajadores (19,753.46) (25,396.15)
Utilidad Gravable 111,936.29 143,911.54
Impuesto a la renta aplicando Ia tasa 27,984.07 35,977.89
corporativa del 25% de US.$ 111,936.29
Deduccidn tributaria por reinversién de utilidad - 14,391.16
neta US.$ 143,911.54 para el 2002.
Calculo del impuesto a la renta final 27,984.07 21,586.74
Tasa impositiva efectiva 25% 15%

La tasa del impuesto a la renta para Companias es del 25%. En el afio 2002 dicha
tasa disminuyd al 15% siempre y cuando las utilidades se reinviertan en la
Compaiiia instrumentados con aumentos en el capital. La Compafiia acogiéndose a
este beneficio tributario decidié reinvertir las utilidades del 2002 resuelto por la
Junta de Socios.
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(EXPRESADAS EN US. $)

Los dividendos que se distribuyen de las utilidades gravadas no pagan impuestos
adicionales.

13. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emisién del informe por parte de los auditores independientes, el
gobierno ecuatoriano no ha emitido ningln pronunciamiento respecto a leyes o
reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais, que
puedan influir sobre la posicién financiera y de resultados de operaciones futuras
de la Compaiiia.
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