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Mercadilio 141 y Ulpiano Paez
Edif. Maria Teresa 1er. Piso Of. 1C

Teléfonos: (02) 2002-339

° (02) 2556-073

Telefax: (02) 2902-706

(9 Telefax: (02) 2505-846
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:

LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de LABORATORIO
FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA. al 31 de diciembre del 2002 y
2001, y los correspondientes estados de resultados evolucién patrimonial y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cifras y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, el resultado de sus operaciones por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

P talllow 8 G3Tallns AudiTores.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Lida.
RNAE 456

sy

Augusto Batallas P.
RNCPA No. 27.765

BATALLAS & BATALLAS

AUDITORES CONSULTORES




ACTIVOS

CORRIENTES

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Activos fijos no depreciables
Activos fijos depreciables

(-} Depreciaciones acumuladas

TOTAL ACTIVOS FIJOS

ACTIVO NO CORRIENTE

Seguros anticipados

Gastos de investigacion y desarrollo
Gastos de reorganizacion

(-) Amortizacion acumulada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

o b ow

LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en US.$)

2002 001
75.846,69 136.946,90
607.863,40 524.125,40
362.942,84 290.700,27
21.751,12 24.123,69

- 92,70
1.068.404,05 975.988,96
11.638,52 11.638,52
407.836,28 300.535,07
(202.460,39) (171.867,76)
217.014,41 140.305,83
12.251,60 7.985,34
560,00 560,00
447,17 44717
{201,44) (100,72)
13.057,33 8.891,79
1.298.475,79 1.125.186,58

PASIVOS

NOTAS
CORRIENTES
Cuentas por pagar 7
Provisiones sociales por pagar
Obligaciones IESS e impuestos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

A LARGO PLAZO
Obligaciones a largo plazo 8

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social 9
Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal "
Reserva facultativa

Reserva de capital 10
Utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(‘..Q......0.0...t\.ﬁ0........."0..00...0.00......

2002 2001
372.101,23 299.065,93
4.964,87 3.023,55
24.970,98 18.874,46
402.037,08 320.963,94
97.802,75 91.784,83
97.802,75 91.784,83
499.839,83 412.748,77
217.900,00 1.200,00
32,58 32,58
9.015,99 9.015,99
961,71 961,71
(65.860,58) (65.860,58)
467.278,57 467.278,57
169.307,69 299.809,54
798.635.96 712.437,81
1.208.47579 _ 1.125.186,58
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en US.$)

NOTAS

2002 2001
Ventas 2e 2.317.348,06 1.972.509,13
(-) Costo de ventas 2e (1.108.015,87) (915.566,82)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.209.332,19 1.056.942,31

(-) GASTOS DE OPERACION
De ventas (441.650,41) (270.639,97)
Administrativos (602.113,47) (479.722,59)
Financieros - (6.843,80)
UTILIDAD OPERACIONAL 165.568,31 299.735,95
(+) Otros ingresos 3.739,38 73,59
- UTILIDAD DEL EJERCICIO 169.307,69 299.809,54
Utilidad por participacion 2f 4,54 8,03

Ver notas a los estados financieros
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Saldos al 31 de diciembre del 2001
15% Participacion trabajadores

15% Impuesto a la renta

Transferencia a resultados acumuiados
Aumento de capital

Resuitado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Ver notas a los estados financieros

LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en US.$)

Capital social ::::;:‘:::’: Reserva legal h’z:f;‘;‘;:a Reserva de capital m‘i‘:‘l’;:;:s “:'j:‘:;:.:" Total

1.200,00 32,58 9.015,99 961,71 (65.860,58) 467.278,57 299.809,54 712.437,81
(44.970,18)  (44.970,18)
(38.224,65)  (38.224,65)

216.614,71 (216.614,71) -

216.700,00 (216.614,71) 85,29

169.307,69 169.307,69

217.900,00 32,58 9.015,99 961,71 {65.860,58) 467.278,57 169.307,69 798.635,96
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA. '
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

{Expresado en US.$)
Comtsocir AN oy Reme e Uidadesno  utidad o Tota
patrimonio

Saldos al 31 de diciembre del 2000 200,00 32,58 4.830,03 961,71 (65.860,58) 387.745,36 83.719,17 411.628,27
Aumento de capital segun escritura 1.000,00 1.000,00
Transferencia de [a utilidad def afio 2000 4.185,96 79.533,21 (83.719,17)
Resultado det jercicio 2001 299.809,54 299.809,54
Saldos al 31 de diciembre del 2002 1.200,00 32,58 9.015,99 961,71 (65.860,58) 467.278,57 299.809,54 712.437,81

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en US.$)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros
Otros pagos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Utilizados por compra de activos fijos
Gastos de investigacion

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones a largo plazo
Efectivo recibido por aumento de capital

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2002 2001

2.231.554,06 1.775.039,51
(2.110.286,77) (1.584.326,89)
(75.159,92) (71.184,11)
46.107,37 119.528,51
(107.301,21) (38.016,66)
- (1.007,17)
(107.301,21) (39.023,83)
- (1.000,00)
- 1.000,00
(61.193,84) 80.504,68
136.946,90 56.442,22
75.753,06 136.946,90




LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en US.$)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:

Depreciaciones
Amortizaciones

Provision cuentas incobrables
Otros ajustes

TOTAL AJUSTES

Variaciones en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar
Inventarios

importaciones en transito
Retenciones en la fuente
Pago anticipos

Gastos anticipados
Participacién trabajadores
Impuesto a la renta
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Provisiones sociales e impuestos
Otros pasivos

Total variaciones en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros

0..0.0.00...00.0:@.000...0.00".QQQQQQ....QOOOQQ.

2002 2001
169.307,69 299801,2
30.592,63 24.743,56
100,72 100,72

- 3.020,05

- (73,59)
30.693,35 27.790,74
(85.794,00) (234.280,80)
(73.120,43) (61.464,36)

877,86 -
3.246,65 -
(5.120,26) -

- (29.750,66)
(44.970,18) -
(38.809,35) -

51.977,10 104.499,01
25.901,41 12.260,99
9.951,30 -

1.966,23 672,39
(153.893,67) (208.063,43)

46.107,37 119.528 51
7
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(EXPRESADAS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CIA. LTDA. esta organizada y
opera en Ecuador desde septiembre del afio 1973, y su objeto social principal
consiste en la elaboracion y comercializacion de productos farmacéuticos,

cosméticos y afines.

A comienzos del 2000, el Gobierno ecuatoriano aprobé un proceso de
Dolarizacion oficial de [a economia del pais. Durante el afio 2001 y 2002 la
economia ecuatoriana ha experimentado una relativa estabilidad, logrando un
crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacion. Mientras
no se implementen reformas estructurales que mejoren la competitividad y la
productividad, fa economia ecuatoriana podria afectarse por cambios adversos
que podria influir en la situacion financiera de la Compadia; por lo tanto, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaidia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaidiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del

negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir
de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad

(NIC).
Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compania en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(EXPRESADAS EN US. $)

b) Estimaciéon para cuentas incobrables.- La estimacion contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al analisis
de cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar irrecuperables.

¢) Valuacion de Inventarios- Se registra al costo ajustado que no excede del
valor de mercado el método de valoracién es el promedio ponderado.

d) Valuacién de Activos Fijos- Al costo de adquisicion. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Gtil estimada:

ACTIVO ANOS DEVIDA PORCENTAJE DE
UTIL DEPRECIACION
Equipos de computacién 3 33
Vehiculos 5 20
Maquinaria y herramienta 10 10
Muebles y enseres 10 10
Edificios 20 5

e) Ventas y Costo de Ventas- Se registran en base a la emision de facturas a
clientes y a la entrega de los bienes 0 servicios.

f) Utilidad por participaciéon.- La utilidad por participacidon se calcula
considerando el promedio ponderado de participaciones en circulacion
durante el afio. El promedio de participacién en circulacién en el 2002 y 2001
fue de 37,316 con un valor nominal de US. $ 1.00 cada una.

g) Estimaciones.- La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, requieren que la
Administracién de la Compaiiia realice calculos segun lo establecen los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2002 2001

Caja y cheques en transito 2,516.89
Caja chica 500.48 360.48
Bancos 72,829.32 136,586.42
Total 75,846.69 136,946.90
9




LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(EXPRESADAS EN US. §)

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

ropr=rmd

00000QQQQ‘Q.QQOQ{@Q.QO..Q...Q‘f"0..0.0.0..00.00.

2002 2001
Clientes 595,129.61 502,489.34
Anticipos 3,608.24 19,510.42
Empleados 18,562.83 11,583.69
Provisién cuentas incobrables (9,437.28) (9,458.05)
Total 607,863.40 524,125.40
5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
2002 2001
Materias primas 139,054.66 107,613.71
Productos terminados 110,142.22 85,931.78
Suministros y materiales 104,490.94 87,021.90
Importaciones en transito 9,255.02 10,132.88
Total 362,942.84 290,700,27
6. ACTIVOS FIJOS
Ver en paginas siguientes Notas 6 (movimiento de activos fijos 2002 y 2001).
10
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LABORATORIO FARMAGEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.
NOTA 6, MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Saldo al 31 de Ventas vio Saldo al 31 de
diciembre del Adiciones ba'asy diciembre del
2001 J 2002
NO DEPRECIABLES
Construcciones en curso 7.638,52 - 7.638,52
Proyectos en curso 4.000,00 B - 4.000,00
11.638,52

DEPRECIABLES
Edificios 4.399,52 - - 4.399,52
Instalaciones 6.480,75 1.317,20 - 7.797,95
Maquinaria de Produccion 18.212,40 6.842,70 - 25.055,10
Equipos de produccion 137.478,11 61.340,97 - 198.819,08
Muebles y enseres 91.485,05 21.400,34 - 112.885,39
Vehiculos 42.479,24 16.400,00 - 58.879,24
TOTAL COSTO 312.173,59 107.301,21 - 419.474,80
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios 2.803,86 219,96 - 3.023,82
Instalaciones 3.609,30 605,28 - 4.214,58
Maquinaria de Produccién 17.918,08 292,30 - 18.210,38
Equipos de produccion 76.947,04 14.622,01 - 91.569,05
Muebles y enseres 47.341,59 8.806,17 - 56.147,76
Vehiculos 23.247,89 6.046,91 - 29.294,80
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA 171.867,76 30.592,63 - 202.460,39
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 140.305,83 76.708,58 - 217.014,41

Porcentaje
depreciacion

5%
10%
10%
10%
10%
20%

1"
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LABORATORIO FARMACEUTIC&, 'AMOSAN CiA. LTDA. '

NOTA 6, MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Saldo al 31 de Ventas ylo Saldo al 31 de
diciembre del Adiciones ba'asy Reclasificaciones diciembre del
2000 ) 2001

NO DEPRECIABLES
Construcciones en curso 5.488,00 2.150,52 - - 7.638,52
Proyectos en curso - 4.000,00 - - 4.000,00
DEPRECIABLES
Edificios 4.399,52 - - - 4.399,52
Instalaciones 6.480,75 - - - 6.480,75
Maquinaria de Produccién 18.212,40 - - - 18.212,40
Equipos de produccion 125.773,75 11.704,36 - - 137.478,11
Muebles y enseres 82.068,55 9.416,50 - - 91.485,05
Vehiculos 31.733,96 10.745,28 - - 42.479,24
TOTAL COSTO 274.156,93 38.016,66 - 312.173,59
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios 2.583,90 219,96 - - 2.803,86
Instalaciones 3.004,02 605,28 - - 3.609,30
Maquinaria de Produccion 17.253,43 664,65 - - 17.918,08
Equipos de produccion 65.573,12 11.414,18 48,78 (8,52) 76.947,04
Muebles y enseres 39.305,43 8.037,72 - 1,56 47.341,59
Vehiculos 19.477,89 3.770,00 - - 23.247,89
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA 147.197,79 24.711,79 48,78 (6,96) 171.867,76
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 126.959,14 13.304,87 48,78 (6,96) 140.305,83
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(EXPRESADAS EN US. $)

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es como sigue:

2002 001
Honorarios y servicios de control de calidad 236,207.20 225,064.60
Arriendos 92,803.20 50,803.20
Proveedores 38,162.40 12,260.99
Seguros 1,525.30 2,336.36
Otras cuentas por pagar 3,403.13 8,600.78
Total 372,101.23 299,065.93
8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un detalle de obligaciones a largo plazo es como sigue:

2002 001
Préstamos socios 95,000.75 (*) 90,949.06
Aportes de empleados para compra de vehiculos 2,802.00 835.77
Total 97,802.75 91,784.83

(*) Estos préstamos de socios no generan intereses.

9. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital social de LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA. al
31 de diciembre del 2002 y 2001 fue de US. $ 217,900.00 y US.$ 1,200.00
respectivamente, dividido en doscientas diez y siete mil novecientas y mil
doscientas participaciones iguales e indivisibles de US. $ 1.00 cada una.

10. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, no existié incremento alguno de este rubro. El
valor negativo de esta cuenta US. $ 65,860.58 es un saldo que se mantiene del
efecto de correccion monetaria del ejercicio 2000.

13
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LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(EXPRESADAS EN US. §)

11. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en el articulo
109, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de un cinco por
ciento, para el fondo de la reserva legal. LABORATORIO FARMACEUTICO
LAMOSAN CIA. LTDA. por los afios 2002 y 2001, ha acumulado un valor por
esta reserva que asciende a US.$ 9,015.99. Al 31 de diciembre del 2002 no se
registro la provision correspondiente a esta reserva.

12. IMPUESTO A LA RENTA

Situacion Fiscal

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio de 1997 y a la fecha no existen
glosas de fiscalizacion pendientes, al 31 de diciembre del 2002, ha caducado el
derecho de fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias hasta el afio 2000.
Tasa de impuesto

El gasto efectivo (tasa) del impuesto a la renta es diferente de la tasa nominal que
es del 25% de las utilidades debido a:

2002 2001
Utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta 169,307.69 299,801.20
() Participacién a trabajadores (25,396.15) (44,970.18)
Utilidad Gravable 143,911.54 254,831.02
Impuesto a la renta aplicando la tasa
corporativa del 25% 35,977.89 63,707.76
Deduccion tributaria por reinversion de utilidad
neta US. $ 143,911.54 para el 2002 y US, $
254,831.02 para el 2001. 14,391.16 25,483.11
Calculo del impuesto a la renta final 21,586.74 38,224.65
Tasa impositiva efectiva 15% 15%

La tasa del impuesto a la renta para Compainiias es del 25%. En el afio 2001 dicha
tasa disminuy6é al 15% siempre y cuando las utilidades se reinviertan en la
Compaiiia instrumentados con aumentos en el capital. La Compania acogiéndose
a este beneficio tributario decidi6 reinvertir las utilidades del 2002 y 2001 resuelto
por las Juntas de Socios.

Los dividendos que se distribuyen de las utilidades gravadas no pagan impuestos
adicionales.

14




QQ.O.QQ.QOC.....V.O.....QOQO0(.'0.000Q.OQQQ.O.Q.

~

LABORATORIO FARMACEUTICO LAMOSAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(EXPRESADAS EN US. $)

13. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emisidon del informe por parte de los auditores independientes, el
gobierno ecuatoriano no ha emitido ningin pronunciamiento respecto a leyes o
reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais, que
puedan influir sobre la posicién financiera y de resultados de operaciones futuras
de la Compaiiia.
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