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Entidad que Reporta

Manlim 8. A. , fue constituida bajo las leves de la Republica del Ecuador el 12 de octubire del 2006
como Manlim, Mantenimiento v Limpieza S A_ v en abril del 2001 cambid de denominacion por la
de Indura Ecuador S A. Sus operaciones consisten principalmenic en la comercializacion de
miquinas y clectrodos para soldadura, asi como. produccion ¥ comercializacion de gases industriales
y medicinales en el mercado ecustoriano

(3) Declaracién de Cumplimiento

(B)

(€

Los estados financieros adjuntos ham sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias v Medianas Enndades (NIIF para las
PYMES).

Para |a Compaiiia éswos son los pimeros estados financieros preparados de conformudad conm las
NIIF para las PYMES. La Compaiiia ha segwdo los procedimientos y criterios establecidos en
la Seccion 35 “Transicidn a las NIIF para la PYMES™ en la preparacion de estos estados
fintncieros.

En la nota 25 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que Ia adopeion
de NIIF wvo sobre ¢l esmdo de sihmeion financiera de apertura al 1 de enero del 2010 y sobre la
posicion fimanciera, el desempefio financiero v los flujos de efectivo previumente reportados por
la Compafiia al y por el afic que termind el 31 de diciembre del 2010.

Estos estados financieros fueron autorzados para su emision por ¢l Directorio de la Compaiiia
con fecha | 5 de abnl del 2014,

Bases de Medicion
l.os estados fingncieros han sido preparados sobre Ia base del costo historico

Uso de Esthimados y Juicios

La prepamaciin de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la admimsuacion de
la Compafia efectue cienas estmaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de
politicas de conmbilidad y los montos reponados de activos, pasivos, Mgresos y gastos
informados. Los resuliados reales pudieran difern de tales esumaciones.

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.  Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las esumarciones son revisadas
y en cualquer periodo futuro afectado.



Polits il i 1

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consisientemente u todos
los periodos presentudos en estos estados financieros v en la preparacion del estado de situacion
financiera de apertura al |1 de encro del 2011, para propositos de transicion a las NIIF para las
PYMES, a menos gue otro cniterio sea indicado.

(8) Clasificacion de Saldos Cormentes y no Corrientes
Los saldos de activos v pusivos preseatados en el estado de situmcion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir. como cormientes aguellos con vencimiento igual o mfenor a

12 meses, los que estan denro del eiclo normal de la operaciin de la Compaiiia, y comoe no
cormrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Instrumentos financieros bisicos

L Efecti i Ve

El efectivo v equivalentes de efecuvo sc componen de los saldos del efectivo dispomble en
caje y bancos, depositos a plazo e mversiones de cono plazo adquindas en valores
ahamente liqwdos, sujetas a un nesgo poco significabivo de cambios en su valor y con
vencumientos originales de wes meses o menos

i Préswamos v partidas por cobras

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financicros con pagos fijos o determinahles
gue 1o s& cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de wansacciom directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valorizan al costo amortizndo
usando el método de imeres efectivo, menos las pérdidas por deterioro.  Los préstamos y
partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y owras cuentas y documentos
por cobrar.

(c} Ilnvemtanios

Los inventarios se presenian al menor entre su valor en libros v el valor neto de realizocion. El
cosio se determina por el método del costo promedio.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en ¢l cuwso normal del negoeio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados pary completar la venta. El costo de los
inventarios puede ser no recuperable en caso de gue los mismos estén dafiados. o se encuentren
parcial o totalmente obsoletos o bien s1 sus precios de mercado han disminuido por motivos
como los citados precedentemente.  El impone de cualquer rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en ¢l gjercico en gue ocurre la pérdida.

(0) Propiedad Planta v Equipos
i Reconocimiento y Medicion
Las partidas de propiedad, planta v equipos son valorizadus al costo menos depreciacion
scumulada v pérdidas por detenoro.  La propedad, planta v equipos se reconocen comn

activo si es probable que se deriven de ellos heneficios econdmicos fuluros v su costo
puede ser determinado de una manera fiable.
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La propiedad, planta v equipos (excepto maquinanas v equipos en transito, que incluyven
costos directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo atnbuido, que
representa su valor mzonable. Las perdidas por deterioro, si aplicaren, se recanocen @
través de una rebuya adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mgjoras v renovaciones mavores que incrementen la vida dnl del activo o su capucidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compusiia y su costo puede ser esumado de manera lable. Los
cosios por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una panida de propiedad, planta y equipos poseen vidas unles distintas,
son registradas de forma separads como un componente inegral del actwo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta v equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, v son reconocidas
en ¢l estado de resuliados cuando se realizan o se conocen.

ificaci R

Las propiedades que no son ocupadas por la Compafia en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de inversion v se valorzan a su valor razonable. Un sumento
mdtuhrmh‘hmdchlwnpmﬂadﬁdnmm:cmm elpuu'nmmu
incrementando el superavit de revaluacion. sicmpre que no corresponda a la reversion de
pérdidas por deterioro reconocidas previamente.  Las pérdidas se reconocen directamente
en resultados. cuando no existen umportes relacionados con dichos bienes en el superavit
por revaluacion dentro del patrimonio.

it iicic

La depreciacion de propiedad, planta v equipos se caleula sobre el monto depreciable, que
cormesponde al costo de un active, u otro monto que se sustituye par el costo, menos su
valor residual. Lau depreciaciin es reconocida en resultados con base en ol métado de linea
recta, considerando la vida il esmablecida para cada componente de la propiedad, planta y
equipos, en funcion de un analisis técnico efectuado por un perito mdependiente,

Los sctivos depreciables adquindos medwunte contratos de amendamiento financiero se
registran como propiedad. planta y equipos v se deprecian en funcion de la vida il
estimatla de esos activos

Las vidas utiles estimadas para los periodos, actual v comparativos son las siguientes:

Edificios & instalaciones 20 afos
Maquinanas y equipos 10 afos
Equipos de computacion 3 afos
Heframientag 10 afoz
Muebies y enseres 10 afics
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacidn, vidas utiles v valores residuales son revisados en cada
gjercicio v se ajustan 51 es necesario
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{e) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finahidad de conseguir
apreciacion de capital y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produceidn o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos admmmistrativos  Las propiedades de
inversion se valonzan al valor razonable con cambios en resubados

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta v equipos, su valor
razonable a la fecha de reclasificaciim se convierte en su cosio para su posterior contabilizacion.

() Deterioro

T

Los activos financieres son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de
los eswdos financieros, para determunar 51 existe evidencia objetiva de detenoro.  Se
considera que existe esa evidencia objetive cuando ha ocurrido un evenio de pérdida
después del reconocimiento inicial del active, con efectos negatives en los flujos de
efective futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un sctivo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplhimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a
la Compadiia en ténminos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la reestructuracion,
ndicadores que ¢l deudor 0 emisor entrari en bancarrota, o la desaparicion de un mercado
ActivO para una mversian

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar u nivel
especifico. La evaluackin se realiza sobre la base de una revision objetiva de odas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incarmirse por este concepto,

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active vy el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados. descontados a la wsa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenia de provision
contra las cuentss wcobrables. El mteres sobre el osctve deteniorado  continis
reconociéndose a traves del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por detenioro disminuya. esta disminucidn se reconoce en resultados.

Las pérdidas por detenoro pueden ser revemidas unicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido despues de que la perdida por deterioro
fue reconocida

(@) Beneficws a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desshucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Codigo del Trabajo de fa Repiblica del Ecuador que establece

Ia obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tempo minimo de servicio de 23 aflos en una mMisma

I




(n)

compaiiia; el que califica como un plan de beneficios defimdos sin asigmacion de fondos
separados,

Ademas dicho Codigo del Trabajo esmblece gque cuando la relaciiom laboral termine, el
empleador debera pagar una indenmnizaciim por desahucio calculada en base al nimero de
afos de servicio,

La Compaiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal ¢ indemnizaciones por desahucio caleulando por separado purs cuda beneficiario,
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuemta parn determinar su
vilor presente.  El cileulo es realizado anualmente por un actario calificade usando el
método de crédito unitario proyvectado. La Compaiiis reconoce en resultados la totalidad de
las ganancias o pérdidas actuanales que surgen de estos planes.

{Continia)

i Beneficios s Corto Plazo

Las obhgaciones por beneficios a corto plazo de los rabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leves Inborales
ecuatonanas vigentes) y son comabwhzadas como gastos a medida que el servicio
relscionado se provee

Sc reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legul o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicko entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estunada com fiabilidad  lLas proncipales acumulaciones
reconocidas por este concepto comesponden a la  decimolercern  remuneracion,
decimocuarta remuneracion. fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las wilidades de la Compaiiia.

il Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminaciin o cese laboral son recomocidas como gasio cuando |a
Compaiia se ha comprometido, sm posibilidad realista de dar marcha amas, & un plan
formal detallado para dar por terminada la relacion contraciual con los empleados

Provisi e

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
Iitigios, multas o penalidades en general. se reconocen como pasivo en ¢l estado de situacion
financiers cuando existe una obligacin legal o implicta resultante de evenlos pasados, es
probable que serd necesanio un desembolso para cancelar la obligacion v el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido ¢como provision comresponde a la mejor
estimacion, a la fecha del estado de situacion financiern, del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un fujo de salida de beneficios economicos sea requerido. o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente.  Obligaciones mzonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
DEUrrEneit 0 ne ocumrencia de uno o mas eventos futuros son también revelodas como pasivos
contingentes a menos que ln probabilidad de un Nupo de salida de beneficios cconomicos sea
remota
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(i}

i

(k)

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
TECONOCEN NZresos, ganancias © actvos conungenics

Reconoeimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Los mngresos provementes de la venta de bienes en ¢l curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapanida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos. bomificaciones o rebajos comercales y del impuesto al volor agregado.  Los
mgreses son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios
significativos de propiedad han sido transfenidos al comprador, v no subsisten incertidumbres
significotivas relativas a Ia recuperacion de la consideracion adewdada, de los costos asociadus o
por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las mransferencias de riesgos v beneficios varta dependiendo de los 1émminos
individuales del contrato de venta. En el caso de vemss, la transferencis seneralmente ocurre al
momento de la entrega de los productos en las insmlaciones del comprador yio cuando este
ultimo recoge de las instalaciones de la Compadia los productos.

Los eastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son meumdes. Se reconoce
inmediatamente un pasto cuande el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros o cuando lales beneficios economicos futuros. no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el esiado de siuacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resnhados miegrales en aquellos casos en que se
INCUITE £ UN Pasivo.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los mgresos financieros estin compuestos basicamente por ingresos por intereses, los cuales
som reconocidos en resultados al costo amortizado, usando ¢ método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intercses on  préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por présiamos gque no son diectamente
atribuibles a la adquisiciin, la construccion o la produccidn de un activo que califica para
captizhzacion de miteres, se reconocen en resultados usando el método de mierés efectivo,

Impuesto & la Renia

El gasto por impuesto a la renta esti compuesto por el impuesto comente v el impuesto diferido.
El impuesto a la renta comiente y diferido es reconocido en resultados, exceplo que se relacione
a partidas reconocidas en otros resultados integrales o direcamente en el patnmonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sohre la utilidad eravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable v cualquer njuste al impuestn por pagar de afios
antenaores.

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el
valor en libros de los activas vy pasivos reponados para propdsilos financieros y sus
correspondienies bases tributarias.  No se reconoce impuesto a la renta difenido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un active o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, v que ne alfects la unhdad o pérdida
financiera mi gravable.
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El impuesto o la renta diferido es medido & la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a I ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.  Los activos v pasivos por
mmpuesto diferido son compensados si exisie un derecho legal de compensar los pasivos y
ACtivos por impuestos commientes, v estian relacionados con ¢l impuesto o la rema aplicados por la
misma autoridad wibutaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estarin disponibles gananciss gravables futuras contra las que pueden ser unlizados. Los
activos por /mpuesto diferido son revisados en cada fecha de reponie ¥ son reduckdos en la
medida que no sca probable que los beneficios por impuesios relacionados sean realizados

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, s¢ presentan en los estados financieros por su
imporie neto, los saldos deudores y pereedores inbutarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, ¥ sicmpre que los créditos nbutarios respectivos no se hallen prescritos v que,
ademas, se relacionen con el mismeo upo de impuesto a compensar.

i siii o

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esth expuesta a los siguientes riesgos
rebacionados con el uso de mstrumentos linancicros:

(@)

(B)

Marco de adimimistracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de adnunistracion de
riesgos. asi como por el desarrollo vy monntoreo de las politicas de administracion de riesgos de
la Compartia,

lL.as politicas de administracion de nesgo de la Compaidiia son establecudas con el objeto de
wentificar y analizar los niesgos enlientados por la Compaiiia, fijar limites v controles de nesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos v ¢l cumplimienio de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de admmistracion de riesgo de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades  La Compafiin, a
través de sus normas v procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplimadn v consmructive en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones

La adminiswracién monitorea el cumphmiento de las polinicas v los procedimientos de
admimstracidn de riesgo v revisa 51 su marco de adminmistracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compadia

i -

El nesio de credito es ¢l rnesgo de pérdida Mmanciera que enfrenta ln Compadiia s un cliente o
contraparte en un instrumento financiero ae cumple con sus gbligaciones conractuales, v se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversién de
la Compafia.

La exposicion de la Compafia al nesgo de credito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada clicnte. Excluyendo al cliente principal que represenia
aproximadamenie el 80% (81% en ¢l 2010) de los ngresos de la Compaiia, no existen
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(c)

clientes que individualmente representen concentraciones de credito imponantes. Desde un
punto de vista geogrifico o demografico no existe concentraciin de riesgo de crédito.

La Admmstracion ha establecido una politica de ricsgo bajo la cual se analiza a cada
chente nueve mdmviduaimente pama evaluar su solvencia, antes de mnorezar veniss a
crédito. Lo revision de la Compadia incluye calificaciones externas. cuando estin
dispoibles, y en algunos casos referencias bancanas. Se establecen limites de venia para
cuda cliente, los que representan el monto sbierto maxime que no requiere de aprobuciones
adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un aumento de su
limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requenmiemos de solvencia
exigidos por la Compaiia solo pueden efcctuwr compras de contado yio mediante el
olorgamiento de garantias adecuadas.

Mas del 80% de las ventas del periodo se hayan efectuado con quienes se manejan
transacciones con esta por aproximadamente & afos y en raras oportumidades s¢ hun
originados pérdidas. Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, €stos se agrupan
segim sus caracterishcas de crédio, mcluyendo si corresponden a un mdividuo o a una
entidad legal, 51 son distnbuidores, mayonstas o usuanos finales, su ubscacion geografica,
industnia, perfil de antigiedad, vencinmento y existencia de dificultades fmancieras previas.

La Compafia establece una provision para detenoro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurndas en relacion con los deudores comercales v otras cuentas por
cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona
con cxposiciones mdividualmente significativas.  La Administracidn considera que no
existen pérdidas en las que se haya mcumido pero que atin no se han identificado,
atribuibles a chientes que mancyan individualmente riesgos poco significativos.

Ri ML

El mesgo de liquidez s el riesgo de que la Compadia tenga dificullades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son hquidados mediante In
enirega de efectivo u otros activos financieros. Bl enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes (inversiones a plazos) para
cumplir con sus obhgaciones cuando vencen, tanio en condiciones normales como de
tensidn, sin incurmir en pérdidas inaceptables o arviesgar fa reputacion de la Compania,

La Admmistracion dispone de informacion que le permite moniorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compadia nene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7 dins,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluve el posible
impacio de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a eriterio de la
Admmistraciin puedan ser consideradas como nesgo de liquidez.

Como se muesira en mavor detalle en la nota 17, en el afio 2008 ls Compaiiia obtuvo
financiamiento a largo plun con una institucidm fnanciera por USS__ | para financiar
la adquisicion de maquinarias y equipos. Ademds, mantene denda a largn plazo con otras
instituciones financieras locales por un saldo al 31 de diciembre del 2011 de USS
recursos que fueron utilizados principalmente en wﬂ&mwosﬁm} para capnal de
wabajo. La Compaiiia mantiene ademas lineas de crédio con instiluciones financicras
locales para financiar proyectos de inversian y capital operativo.

(d) Riesun de Mercado
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de mterés que Mmlfucwknnwmdcll Compafiia o el valor de los activos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riespo de mercado es
admmistrar v controlar las exposiciones a este nesgo denro de parametros razomables v al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compafiia,

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto imponante en los flujos de eaja vy utilidades proyvectadus
por la Compafiia

(e} Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta ongnado de una amplia
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructury de la
Compafia. ¥ con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
credito, tales como los que se ongman de requerimientos legales y r:gululoﬂu: v de lus
normas generalmente ncepmdn.i de comportamiento corporativo.  Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la Compafiia. El objetivo de la Compafiin es administrar
el nesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras v el
dafio a la reputacion de ko Compaiia con la efectividad general de cosios, y de limitar
procedimientos de control que restringan la miciativa v la creanvadad

0  Admiviairaciio i Cool

La politica de la Compaiia es mantener un nivel de capital que le permita maniener la
conftanza de los inversionistas, los acreedores v el mercado, v sustentar el desarrollo futuro
del negocio. La Compaiia no esta sujela o requerimientos extemmos de incremenio de
capital

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcitn de ello determina ¢l nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que sc paga a los accionistas. La decision de reinversion tambicn se basa en los
incentivos mbutarios que recibe la Compafiia. No hubo cambios en ¢l enfoque de ln
Compaiiia para la administracyn de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.

Efecti Equival e Ef

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2013, 2012 es el siguiente:
2003 b2

Depiisitos en bancos 296314 167422

Uss 296.324 - 167422
—————
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B, CUen nr £IC]

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 2012 e el siguiente

2013 012
Cliemes locales 184.942 199.471
Estimacion de cuentas incobrables {3.274)
Uss . (3.274)
—_—= = —_—— ==
7, Ortras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013, 2012 e5 el siguiente:

2012 2012
Anticipos y prastamos a luncionanos
y empleados uss 663 3274
Otras - -
663 3274

8 Impuesto por cobrar

El detalle de los impuestos por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

2013 2012
Retencones de impuesios 2 la renta uss 165.054 108.734
165054 106.734

9. Inventarios

Un detalle de invemiarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

213 2012

Suministros uss 31.542 15.483
uss 31.542 15.483

10 Propedad, plana v equipos

Un detalle de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:
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2013 2012

Muebles y enseres 30314 26428
Maquinana y equipo 211.00 266,036
Equipo de computacion 15.127 12237
Vehiculos 85 262 B5.262
uUss 341,794 362.963
Cepreciacion {82.736) (106.284)
259.058 286,679
Proveedores
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente.
2013 w12
Locales uss 0 45 582
USs - 45 582

Un detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Participacion de los trabajadores 33348 24703
Camparias relacionadas 254 913
USS 288.261 24703

Impuesto a la Renta
Conciliacion del Gasto

La tasa corporativa de impuesto a la renta camtorana es el 22% (23% en 2012). Dicha asa se
reduce al |1 2% (14% en 201 1) s las unhdades se remvienen en la Companiz a vaves de aumentos
en ¢l capital acciones y se destnan a la adguisicion de magumarss o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la remta v aquel que resultarta de

aplicar la msa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en 2012) a ls uthdad antes de
impuesto & la renta:
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1.

I7.

Impuesto que resultaiia de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 22%
(23% en 2012) 2 la utihdad antes de impuesto a

|a remta uss 188974 32.196
Incremento (reduccion) resultanta de.
Gastos no deducibles
Benefizio tributario por pago a trabajadores
nuavos y discapacitados
Gasto por impuesto a la renta uss 188.974 32.196

Al 3| de diciembre del 2013 v 2012 las cuentas por pagar a companias relacionadas a largo plazo
ncluyen préstamos de acciomstas para capnal de trabajo, que no generen intereses vy se liquidan a
corto plazo para su renovacion

Restricciones

Reserva Legal”

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad amial sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva no

estd sueta a dismbucion, exceplo en el caso de liquidacion de 1a Compafia, pero puede ser
utilizaida para aumentos de capital 0 para cubrir pérdidas en las operaciones.

La Superintendencia de Compaiias del Ecusdor, mediante Resolucion SCICI
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 201 |, determind que los ajustes provenienies de la
adopeién por pnmera vez de las “NIIF”, se deben registrar en ¢l Pammomo en una subcuema
denomimada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por pnimera vez de lns NIF™,
separada del resto de jos resuhados acumnulados, v su saldo acreedor solo podra ser capnalizado
en la parte que exceda al valor de lus perdidas scumuladas y las del dltmeo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hiquidacion de
Ia Compania.

Capual Social

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 &l capital social de la Compadiia estaba constitusdo por
10.000 acciones ordinarnas v nominativas de USS! cada una, iotalmente pagadas,

Costo de venia

Los valores pagados por la Compafia en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de gastos de administracidn y gastos de ventas en el estado de resultados mtegrales por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 v 2012 se resumen a continuacion:
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2093 2092

Participacion de los Irabajadores 33.348 24703
Compaiias relacionadas 254.913
USs 285261 24,703
18 astos die Admininstracion y V',

El saldo de gastos de administracién que se muestrun en el estado de resultados integrales por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se resumen a continuacion;

2013 2012

Gastos de parsonal Uss A278 TS 2487 430
Pubilicidad v propaganda 114 Gd
Combustibles = 8005 9.3560
Seguros y Reaseguigs 12.842 13.260
ransporte 122587 45702
Gestion | 52,102
Viajes 80.6&7 56200
Arnendos pagados 123385 11.892
antenimiento y reparacion 897159 464 184
sencos basicos 10,130 -
Implestos 5774 35N
Depraciacaon 55552 4T3TT
Dateronn - 13402153
Gastos por cantidades anommales de utilizad on - 10.550,90
Otfros 126 453 23167

uss 4 489 2T6 3352 BBE

o Eventos Subsecuentes

Desde 2l 31 de diciembre del 2013 v la fecha de aprobaciom para cmision de esios estados
financieros 15 de abril del 2014 no han ocurmidoe eventos que requicran revelsciones adicionales
vio ayustes # los estados financicros adjuntos

Garcia Febres Cordero Rafael Sortano Munoz Arturo Sigfrido
Gerente General Contador General
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