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OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. délares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes no relacionados
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Propiedad de inversion
Otros activos
Impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Diciembre 31, Diciembre 31,
Notas 2018 2017
7 582,038 733,406
8 2,538,519 3,025,987
25 906,928 1,185,698
18 25,799 148,877
18,676 70,676

4,071,960 5,164,644

9 765,019 482,621
10 384,628 384,628
- 36

11,793
1,161,440 867,285
5,233,400 6,031,929

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.



OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2018 2017
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados 11 2,168,417 3,004,756
Cuentas por pagar a companias relacionadas 25 184,869 270,508
Anticipos de clientes 12 255,337 355,341
Obligaciones con instituciones financieras 13 71,316 264,707
Beneficios a los empleados 14 308,698 263,776
Dividendos por pagar 15 87,893 325,348
Créditos a mutuo 17 41,413 35,045
Pasivos por impuestos corrientes 18 362,156 486,274
Total pasivos corrientes 3,480,099 5,005,755
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 13 - 71,316
Obligaciones por beneficios definidos 16 259,456 264,219
Créditos a mutuo 17 186,811 223,288
Total pasivos no corrientes 446,267 558,823
Total pasivos 3,926,366 5,564,578
Patrimonio:
Capital social 19 73,500 73,500
Reservas 20 46,414 22,164
Resultados acumulados 21 1,187,120 371,687
Total patrimonio neto 1,307,034 467,351
Total pasivos y patrimonio neto 5,233,400 6,031,929

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.



OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
ARos terminados en Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 22 17,151,565 16,888,761
Costos de servicios 23 (14,416,757) (14,161,945)
Utilidad bruta 2,734,808 2,726,816
Gastos:
Gastos de administracion 24 (1,999,258) (2,241,958)
Gastos de ventas - (4,358)
Gastos financieros (43,966) (42,690)
Otros, neto 71,859 67,465
(1,971,365) (2,221,541)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la
renta 763,443 505,275
Impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 18 (217,261) (152,102)
Impuesto a la renta diferido 11,793 -
Utilidad neta del ejercicio 557,975 353,173
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Planes de beneficios definidos 32,092 18,514
Resultado integral total del afo 590,067 371,687

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.



OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de ,la entidad:
OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

RUC de la entidad:
0992424508001

Domicilio de la entidad:
Puerto Santa Ana, Edificio El Torreon, Oficina 501, Piso 5

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima

Pais de incorporacion de la entidad:
Ecuador

Descripcion:

OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A. (en adelante “la Compafia”) fue
autorizada, para iniciar sus operaciones mediante Resolucién de la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador No.05.G.1J.0005978 del 9 de septiembre
del 2005 y constituida a los 2 dias de septiembre del ano 2005, con fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil No. 18.355 el 21 de septiembre del 2005, con un
plazo de duraciéon de cincuenta anos, con el nombre de Optimizacion de Medios
Directos del Ecuador OMD Ecuador S.A.

Su objeto principal es la produccion, creacién y elaboracion de programas de
television y campanas de publicidad, como cualquier otra actividad relacionada
directamente con la materia publicitaria como asesoria, promocion de ventas y
estudios de mercados.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-
INC-DNASD-SAS-2018-00011110 del 3 de diciembre de 2018, aprob6 el cambio de
denominacion de la Compania por OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

Representante legal:

El Sefior Miguel Angel Echeverria Vera es el representante legal de la Compafia. Esta
encargado de dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y
representarla en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y
fondos de la Compaiia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas e instrumentos
privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compaiiia; entre otros.

Composicion accionaria:

Las acciones de la Compaiia estan distribuidas de la siguiente manera:



OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

# de
Nombre del accionista acciones %
Grupo de Comunicacion Garnier 44,100 60%
Ignacio Gomez Prats 14,700 20%
Eduardo Alberto Witchel 14,700 20%
73,500 100%

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacidén Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compaiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.



4.2

OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y
medicion 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera 'y
contraprestaciones anticipadas” 1 de enero de 2018

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos! 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

b. Normas nuevas y modificadas no adoptadas por la Compaiia porque su
efecto no es significativo en la preparacion de estos estados financieros al
31 de diciembre de 2018:

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos
con Clientes (publicada en mayo de 2014) y sus clarificaciones
(publicada en abril de 2017) (vigente a partir de 2018)

NIIF 9  Instrumentos Financieros (Gltima fase publicada en julio de
2014) (vigente a partir de 2018)

c. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:



OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del
plan

NIIF 3 Combinacion de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas

y negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
(*)

1 de enero de 2019
(*)

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
(*)

1 de enero de 2019
(*)

Por determinar

La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendran
un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiia.
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4.4

4.5

OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

Transicion a la NIIF 16 -

La Compaiia planea adoptar la NIIF 16 retroactivamente a cada periodo de
reporte anterior presentado. La Compafia elegira aplicar la norma a los
contratos que se identificaron previamente como arrendamientos que aplican
la NIC 17 y la CINIIF 4. Por lo tanto, la Compania no aplicara la norma a los
contratos que no fueron identificados previamente como que contienen un
arrendamiento aplicando la NIC 17 y la CINIIF 4. La Compaiia elegira utilizar
las exenciones propuestas por la norma en los contratos de arrendamiento
para los cuales el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses a
partir de la fecha de aplicacion inicial, y los contratos de arrendamiento para
los cuales el activo subyacente es de bajo valor. La Compaiia tiene un
arrendamiento de inmueble con una compaiia relacionadas donde realiza sus
operaciones.

Durante el 2018, la Compania ha realizado una evaluacion del impacto de la
NIIF 16. En resumen, se espera que el impacto de la adopcion de la NIIF 16 sea
significativo.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion

En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.
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OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision
por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito)

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafnia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito).

Propiedades y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacidn inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco anos
o en la fecha en la cual la Administracién cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacidon es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Anos de Valor
Clase de activo de vida util residual
Oficina y parqueaderos 64 *)
Mejoras a la propiedad arrendada 10 (*)
Muebles y enseres 10 (*)
Equipos de computacion 3 *

(*) A criterio de la Administracion de la Compaiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
dueno o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso
en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y
solo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el
costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

Medicién inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible
a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior. - las propiedades de inversion se miden por su valor
razonable menos los costos de venta.

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas
de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversion se
incluiran en el resultado del periodo en que surjan.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
explicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

Créditos a mutuo.

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de
accionistas, bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito).
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas
cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion a las
disposiciones de distribucion establecidas por la Junta General de Accionistas.
Se miden inicial y posteriormente a su valor razonable.

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta.
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Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los anos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte
de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir
flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.
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Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo o no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y
los costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Los ingresos se originan principalmente de la
planificacion y ejecucion de programas de publicidad y comunicaciones en
diversos medios de comunicacion dentro del territorio nacional. Estan
conformados por:

Comisiones y honorarios.- La Compaiia ha suscrito un contrato por cada
cliente los que son negociados en forma individual, en consecuencia, los
términos de los compromisos con los clientes y las bases sobre las que se
generan los ingresos por comisiones y honorarios varian conforme a los
términos descritos en cada contrato.

Las comisiones de medios publicitarios se reconocen a medida que los
anuncios comerciales y la publicidad aparezcan ante el publico, las comisiones
de produccion se reconocen por referencia al estado de terminacion del
proyecto.

Bonificacion.- en este grupo contable se registran la facturacion a los medios
de comunicacion (television, radio y prensa) por concepto de gratificacion al
final del ejercicio (OVER), la cual se origina al aplicar un porcentaje a los
montos que la agencia a través de sus clientes hubieren invertido durante el
ano en el servicio de planificacion y compra de medios de publicidad.

Costo y gastos.

Costos.- El costo del servicio incluye todos aquellos rubros relacionados con la
prestacion de servicios por las publicidades en television, radios, prensa,
revistas, cine y vallas.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compaiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta,
financieros y otros.
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4.20 Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se
tiene informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compania opera como un segmento operativo Unico.

4.21 Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.22 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.23 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, excepto por el revalio de las propiedades y equipos al
cierre del ano 2018.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

5.1 Riesgos operacionales.

La Compania, asi como la industria, estan sujetas a una variedad de posibles
riesgos que pudieran afectar negativamente los ingresos, los resultados de la
operacion o condicion financiera de la Compania. Algunos de estos riesgos se
relacionan con las condiciones generales economicas y financieras, mientras
que otros son mas especificos para la Compania y la industria. Los siguientes
factores presentan los posibles riesgos que se han identificado y que pueden
afectar negativamente. Los riesgos que se describen a continuacion pueden no
ser los Unicos riesgos que enfrente la Compaiia.
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Operaciones en una industria altamente competitiva.

El negocio de la publicidad es altamente competitivo. No sélo incluye a
multinacionales, sino también a empresas locales que compiten principalmente
en precio.

La capacidad para atraer nuevos clientes puede, en algunos casos, estar
limitada por sus politicas internas y/o sus percepciones sobre los conflictos de
interés especialmente en el caso que la agencia maneje a su competencia
directa, lo cual es un factor de decision de trabajar con una u otra agencia.
Regulaciones y otros riesgos legales o de reputacion que podrian restringir las
actividades o impactar negativamente el desempefio de la Compafiia 0 su
situacion financiera.

La industria esta sujeta a la regulacion gubernamental. Los medios de
comunicacion han enfrentado cambios en leyes, que podrian influenciar en el
negocio. Los anunciantes y grupos de consumidores pueden impugnar
publicidad a través de acciones judiciales, por ejemplo, sobre la base de que la
publicidad es falsa y enganosa o perjudicial para el bienestar publico. La
Compania también esta sujeta a reglas especificas, prohibiciones, restricciones
de los medios de comunicacion, la divulgacion de requisitos de etiqueta y de
alerta aplicables a la publicidad de determinados productos. Las leyes
existentes y las que estan en estudio, en relacion con la privacidad del usuario,
uso de informacion personal y el seguimiento en linea de tecnologias podrian
afectar la eficacia y la rentabilidad de la comercializacion basada en internet y
digitales.

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones
de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liqguiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiia.
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A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar 2,168,417 -
Créditos a mutuo 41,413 186,811
Obligacion con institucion financiera 71,316 -
2,281,146 186,811

Ano terminado en diciembre 31, 2017:

Cuentas por pagar 3,004,756 -
Créditos a mutuo 35,045 223,288
Obligacion con institucion financiera 264,707 271,316

3,304,508 494,604

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Total pasivos 3,926,367 5,564,578
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 582,038 733,406
Total deuda neta 3,344,329 4,831,172
Total patrimonio neto 1,299,570 467,351
indice de deuda - patrimonio neto 2.57 10.34

5.4 Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Otros riesgo de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Caja 600 600
Bancos (1 581,438 732,806
582,038 733,406

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses y no tienen ninguna restriccion
para su utilizacion inmediata.

8. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre31,

2018 2017

Clientes (1) 2,552,471 3,012,742
Produccion por facturar 36 80,310
Trabajos en procesos (2) 71,197 18,120
2,623,704 3,111,172

Provision para cuentas incobrables (3) (85,185) (85,185)
2,538,519 3,025,987

(1) La antigiiedad de las cuentas por cobrar por vencer y vencidas, es como sigue:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017

Saldo % Saldo %

Por vencer 1,527,001 60 1,908,382 63
Vencidas:

De 1 a 90 dias 842,127 33 944,838 31

De 91 a 180 dias 70,333 3 91,918 3

De 181 a 270 dias 680 0 16,773 1

De 271 a 360 dias 40,596 2 20,191 1

Mas de 361 dias 71,734 2 30,640 1

(*) 2,552,471 3,012,742
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9.

No hay concentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar debido a
que la Compania tiene una gran cantidad de clientes y de diversos negocios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a trabajos en proceso de
produccion, los cuales se facturaran y se registraran como ingresos cuando
concluya la prestacion de servicio.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial (85,185) (91,185)

Castigos - 6,000

Saldo final (85,185) (85,185)
___________________________________________________|

PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Oficinas y parqueaderos (1) 627,613 339,500
Mejoras a la propiedad arrendada (2) 73,579 69,855
Muebles y enseres 49,527 59,009
Equipos de computacion 14,300 14,257
765,019 482,621

Representa bien inmueble (5to. piso) del Edificio El Torreén, ubicado en el
Puerto Santa Ana, lugar donde la Compaiiia desarrolla sus operaciones, el cual
se encuentra hipotecado como garantia del préstamo recibido del Banco del
Pacifico S.A. (Nota 13, numeral 1). Al 31 de diciembre de 2018, la Compania
realizd la actualizacion del valor de sus oficinas por lo cual su politica cambio a
al modelo de revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden adecuaciones realizadas en
el Piso 2 del Edificio Torredon en el Puerto Santa, lugar donde la compafia
desarrolla parte de sus operaciones.
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Un resumen del costo y la depreciacion de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Costo:

Oficinas y parqueaderos 953,544 485,000
Mejoras a la propiedad arrendada 145,872 129,225
Muebles y enseres 95,374 97,214
Equipos de computacion 122,312 117,105
1,317,102 828,544

Depreciaciéon acumulada:
Oficinas y parqueaderos (325,931) (145,500)
Mejoras a la propiedad arrendada (72,293) (59,370)
Muebles y enseres (45,847) (38,205)
Equipos de computacion (108,012) (102,848)
(552,083) (345,923)
765,019 482,621

Los movimientos de propiedades y equipo, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018:

Saldo al Saldo al
31/12/2017 Adicion Revallo Bajas 31/12/2018

Costo:
Oficinas y parqueaderos 485,000 - 468,544 - 953,544
Mejoras a la propiedad
arrendada 129,225 20,923 - (4,276) 145,872
Muebles y enseres 97,214 - (1,840) 95,374
Equipos de computacion 117,105 8,533 - (3,326) 122,312
828,544 29,456 468,544  (9,442) 1,317,102
Depreciaciéon acumulada:
Oficinas y parqueaderos (145,500) (24,250) (156,181) - (325,931)
Mejoras a la propiedad
arrendada (59,370) (12,922) - - (72,293)
Muebles y enseres (38,205) (9,000) - 1,357 (45,847)
Equipos de computacion (102,848) (9,440) - 4,276 (108,012)

(345,923)  (55,612) (156,181) 5,633 (552,083)
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Al 31 de diciembre de 2017:

Saldo al Saldo al
31/12/2016 Adicion Bajas  31/12/2017
Costo:

Oficina - departamento y

parqueadero 485,000 485,000
Mejoras a la propiedad

arrendada 129,225 - - 129,225
Muebles y enseres 97,120 94 - 97,214
Equipos de computacion 116,576 3,855 (3,326) 117,105
827,921 3,949 (3,326) 828,544

Depreciacion acumulada:
Oficina - departamento y

parqueadero (121,250) (24,250) (145,500)

Mejoras a la propiedad
arrendada (46,448) (12,779) (59,370)
Muebles y enseres (28,702) (9,503) (38,205)
Equipos de computacion (91,755) (13,109) 2,016 (102,848)
(288,155) (59,784) 2,016 (345,923)

10. PROPIEDAD DE INVERSION.

Representa bien inmueble ubicado en el Edificio El Torreon en el Puerto Santa Ana,
el cual es arrendado a la compania relacionada GARWICH S.A. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, la Compaiia reviso la valoracion de la propiedad y no efectud ajuste
debido a que no se evidencio una variacion significativa que pueda afectar a los

estados financieros adjuntos.

11. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores
Otras

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

(1 1,738,661 2,521,919
429,775 482,837

2,168,417 3,004,756
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan valores pendientes de pago a
proveedores locales de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y
tienen vencimiento promedio entre 60 y 90 dias.

12. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a los anticipos de clientes por los
trabajos que la Compafia ha encomendado a sus proveedores de radio, prensa y
television por la difusion de espacios publicitarios de los clientes, los cuales
posteriormente la Compania procedera a facturar.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Banco del Pacifico S.A.: (1)
Préstamo al 9.76% de interés anual con
vencimiento en febrero de 2020 71,316 136,023
Banco Pichincha C.A.:
Préstamo al 9.76% de interés anual con
vencimiento en febrero de 2018 - 200,000
71,316 336,023
(-) Porcion corriente de las obligaciones - 264,707
71,316 71,316

(1) Préstamo garantizado con una hipoteca abierta del piso 5 del Edificio El
Torreon, ubicado en el Puerto Santa Ana, lugar donde la Compania desarrolla
sus operaciones (Nota 9).

Los vencimientos del préstamo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2018 2017
2018 - -
2019 71,316 65,105
2020 - 6,211
71,316 71,316
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Participacion a trabajadores por pagar (1) 134,725 89,166
Obligacion el I.E.S.S. 41,744 41,810
Por beneficios de ley a empleados 69,235 68,598
Otros pasivos por beneficios a empleados 62,994 64,202
308,698 263,776

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial 89,166 131,627
Provision del afio (Nota 23) 134,725 89,166
Pagos (89,166) (131,627)
Saldo final 134,725 89,166

____________________________________________________|]
15. DIVIDENDOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Grupo de Comunicaciones Garnier 84,746 140,259
Eduardo Alberto Witchel - 96,753
Ignacio Gémez Prats 3,147 88,336
87,893 325,348

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al saldo pendiente de liquidar por
concepto de dividendos a los accionistas por la utilidad generada en el ejercicio
econémico 2016.
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16.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Jubilacion patronal (1) 196,995 195,417
Desahucio (2) 62,461 68,802
259,456 264,219

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 195,417 179,184
Ajuste por remedicion del pasivo (3) - -
Costo laboral por servicios actuales 30,541 33,929
Costo financiero 7,861 7,325
Pérdida (ganancia) actuarial (21,912) (3,964)
Efecto de reduccion y liquidacion
anticipada (14,913) (21,057)
Saldo final 196,995 195,417

(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial 68,802 63,489
Costo laboral por servicios actuales 10,505 11,010
Costo financiero 2,726 2,559
Ganancia (pérdida) actuarial (10,179) 6,507
Beneficios pagados (9,393) (14,763)
Saldo final 62,461 68,802
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Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacion (promedio) 14,14% 16,68%
Vida laboral promedio remanente 8.04 7.69
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

17. CREDITOS A MUTUO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Muy llustre Municipalidad de Guayaquil:
Crédito por la compra del bien inmueble al 8.37%
de interés anual reajustable trimestralmente,
pagadero en cuotas mensuales con vencimiento
en marzo del 2022 140,365 175,411
Inversiones A J de Costa Rica S.A.:
Préstamo al 6% de interés pagadero al
vencimiento hasta 2020 (1) 60,000 60,000
Intereses por pagar 27,859 22,922
228,224 258,333
(-) Porcion corriente de créditos a mutuo 41,413 35,045
186,811 223,288

(1) Durante el 2017, la Compaiia realizd6 pre-cancelaciones al préstamo que
mantiene con Inversiones A J de Costa Rica S.A. por US$50,000.

Los vencimientos de créditos a mutuo, en el largo plazo, son los siguientes:

Anos 2018 2017
2019 84,538 121,015
2020 al 2022 102,273 102,273
186,811 223,288



OPTIMIZACION DE MEDIOS DIRECTOS OPMED S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. délares)

18.

IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado - 96,537
Crédito tributario retenciones en la fuente 25,642 52,340
Otras cuentas por cobrar SRI 157 -
25,799 148,877
|
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 60,153 56,189
Retenciones en la fuente de impuesto al valor
agregado 50,718 98,190
IVA por pagar 124,155 269,057
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio (1 127,130 62,838
362,156 486,274
|
ASPECTOS TRIBUTARIOS

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y
22,45%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la
renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a la
tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de
las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo
APS febrero de cada ano).
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Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11.270,00 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequeias empresas o exportadoras habituales tendran
una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%),
dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los anos 2018 y 2017

El anticipo del impuesto a la renta para los anos terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre
de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afo 2018, se permite que las sociedades,
sucesiones indivisas y personas nhaturales obligadas a llevar contabilidad no
consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social. Adicionalmente, se excluira
los rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio, los valores
incurridos por generacion de nuevo empleo y adquisicion de activos productivos.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio, se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Esta disposicion estuvo vigente hasta la declaracion
de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.
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Para el afo 2018, la Compania determin6é como anticipo de impuesto a la renta
USS$50,747; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de US$217,261.
En consecuencia, la Compaiia registréo en resultados del ejercicio US$217,261 de
impuesto a la renta corriente.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones
de los anos 2015 al 2018.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a USS$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América

e Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

e Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

e Operaciones con entidades de derecho pUblico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion.

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaraciéon anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
USS$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales
o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaracion con
esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se
determinara una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion
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realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Unico de impuesto a la
renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones, participaciones u otros
derechos representativos de capital, la cual establece un pago que va desde el 0%
hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivaciéon de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, en la cual se establecio las siguientes reformas tributarias aplicables para
el ano 2018:

e Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos
a los dos Ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de
la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afos.

e Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por
3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor
agregado nacional a su produccion.

o Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilacion asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afos
con el mismo empleador. No obstante de lo indicado se permite el
reconocimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes
reconocidas a partir de 2018.

e Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10%
del total de dichos bienes o servicios, segin la relacion entre los gastos por
compras a este tipo de contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

e No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

e Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para
aplicacion de diferencias.
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Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través
de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago
electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el
1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin
que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin corresponda.

Los medios de pagos electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Cédigo Organico
Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y
casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, asi como las
empresas de administracidn, intermediacion, gestion y/o compraventa de
cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y excepciones
establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden
ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1.

a.

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

12 afnos contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectlen fuera de areas
urbanas de Quito y Guayaquil

e 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere ingresos atribuibles a

la nueva inversién, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de
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Quito y Guayaquil

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad
genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 anos

Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en
los pagos realizados por:

e Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas

e Exoneracion por 15 anos contados desde el primer afo en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion

e El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades
que generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Exencidon del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

e Sector agricola
e Oleoquimica
e Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales
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e Exportacion de servicios

e Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

e Eficiencia energética

e Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables

e Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

c) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativo, de micro, pequenas
y medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.

f) Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta
el beneficiario efectivo.

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j) Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el TIE.

k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.
e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos.
e Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

e Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

l) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social
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m)Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola
n) Devolucion de IVA para exportadores de servicios

o) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes,
se limita a 5 anos

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito
tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas

e Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

c) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también para
las comisiones de servicios de turismo receptivo.

Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se
podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores
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podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente
de efectuada la transferencia.

d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia
de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion
productiva.

Impuesto a las ganancias

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Utilidad antes de impuesto 763,443 505,275
(Mas) Gastos no deducibles 105,602 172,238
Utilidad gravable 869,045 677,513
Tasa efectiva de impuesto a la renta del periodo 25% 22,45%
Impuesto a la renta causado 22% - 126,695
Impuesto a la renta causado 25% 217,261 25,407
Impuesto a la renta causado 217,261 152,102
Anticipo del impuesto a la renta 50,747 37,227
Impuesto a la renta del periodo 217,261 152,102

]
(1) Los movimientos de impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial 62,838 191,021

Provision del ano 216,261 152,102

Pagos efectuados (62,838) (191,021)
Compensacion con retenciones en la

fuente (90,131) (89,264)

Saldo final 127,130 62,838

Provision para los afios 2018 y 2017.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%. Para el ano 2017, la
Compaiiia liquidé el impuesto aplicando una tasa combinada.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la
renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a la
tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de
las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo
APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11,270 para 2018).

Adicionalmente las micro y pequeias empresas o exportadoras habituales tendran
una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%),
dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los anos 2018 y 2017

El anticipo del impuesto a la renta para los afos terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre
de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del ano 2018, se permite que las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social. Adicionalmente, se excluira
los rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio, los valores
incurridos por generacion de nuevo empleo y adquisicion de activos productivos.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o0 no es autorizada su
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devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio, se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdomico respectivo. Esta disposicion estuvo vigente hasta la declaracion
de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2018, la Compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta
US$50,747; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de US$217,261.
En consecuencia, la Compania registro en resultados del ejercicio US$217,261 de
impuesto a la renta corriente.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones
de los anos 2015 al 2018.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas estableci6 las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América.

e Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

e Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

e Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion.

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotaciéon de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
USS$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia
no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Pago de impuesto a la renta por la enajenaciéon de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
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permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales
o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaracion con
esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se
determinara una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Unico de impuesto a la
renta en la utilidad generada por la enajenacion de acciones, participaciones u otros
derechos representativos de capital, la cual establece un pago que va desde el 0%
hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, en la cual se establecio las siguientes reformas tributarias aplicables para
el ano 2018:

e Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a
los dos ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 anos.

e Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3
anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado
nacional a su produccion.
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Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilacion asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afos con el
mismo empleador. No obstante de lo indicado se permite el reconocimiento de
impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes reconocidas a partir de
2018.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podran aplicar una deduccioén adicional de hasta el 10% del
total de dichos bienes o servicios, segin la relacion entre los gastos por compras
a este tipo de contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion.

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de
diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de
cualquier institucién del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados
con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta
supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin corresponda.

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y companias reaseguradoras bajo el control de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme
las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
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e Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser
utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

5. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados.

e 12 anos contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectlen fuera de
areas urbanas de Quito y Guayaquil.

e 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere ingresos atribuibles
a la nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas
de Quito y Guayaquil.

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 anos.

b. Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en
los pagos realizados por:

e Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato.

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

c. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas

e Exoneracion por 15 anos contados desde el primer afno en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion.
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El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades
que generen empleo neto.

6. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a)

)

e)

f)

g)

Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

Sector agricola

Oleo quimica

Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales

Exportacion de servicios

Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

e Eficiencia energética

e Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables

e Sector industrial, agroindustrial y agro asociativo

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativo, de micro, pequenas
y medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afo 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta
el beneficiario efectivo.
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El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos.

e Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.

e Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.
Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de

bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes,
se limita a 5 anos.

Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito
tributario, de ser el caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

a)

b)

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:
e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior

en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos.
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e Amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas.

e Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también para
las comisiones de servicios de turismo receptivo.

8. Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 anos.

b) En base a las condiciones de las finanzas pUblicas y la balanza de pagos, se
podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el
mes siguiente de efectuada la transferencia.

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta constituido por 73,500 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion a valor nominal de 1 doélar cada una,
respectivamente.

RESERVAS.
Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en
caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la reserva legal alcanzo el 50% del capital
social de la Compaiia.
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21.

22.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de abril de
2018 se decidio no repartir dividendos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Ingreso por reembolso como intermediario
(Nota 23) 11,029,530 10,322,869
Comisiones y fue recibidos 2,453,018 2,977,286
Television 372.018 1,180,548
Publicidad internet 1,441,398 764,492
Prensa 585,328 402,033
Over 481,951 264,200
Radio 458,578 404,334
Asesorias por servicios administrativos 36,917 38,441
Revista 11,214 34,546
Produccion interna 20,013 274,498
Vallas 176,250 146,667
Cine 5,750 34,166
Ventas por pronto pago 79,601 44,681
17,151,565 16,888,761
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23. COSTO DE SERVICIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Pagos por reembolsos como intermediario

(Nota 22)
Television
Comisiones pagadas
Publicidad internet
Radios
Prensa
Vallas
Over
Revistas
Cine
Costos varios

24. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Anos terminado en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
11,029,530 10,322,869
372,598 1,099,705
276,104 791,619
1,352,372 566,659
457,561 403,952
512,945 351,609
172,014 145,799
118,046 108,619
11,120 34,546
5,750 34,165
108,718 302,403
14,416,757 14,161,945

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Sueldos y beneficios a los empleados 1,182,444 1,172,643
Honorarios, consultoria y servicios profesionales 254,451 400,737
Analisis de monitoreo y competencia 123,068 119,400
Depreciaciones 55,612 80,513
Participacion a trabajadores (Nota 14) 134,725 89,166
Impuestos, tasas, contribuciones 60,074 77,831
Mantenimiento y arrendamientos 82,914 74,036
Gastos de viajes 25,031 42,340
Seguros 13,790 38,006
Servicios basicos 15,131 19,287
Otros 52,018 127,999
1,999,258 2,241,958
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017

Cuentas por cobrar -

comerciales: (1)

Garwich S.A. Cliente Comercial 48,821 40,918
Disruption Ecuapublicitaria S.A. Cliente Comercial 11,690 235,371
Exfiem del Ecuador Exfiem S.A. Cliente Comercial 2,660 3,601

63,171 280,896

Documentos y cuentas por

cobrar - préstamos: (2)
Garwich S.A. Cliente Préstamo 690,979 682,367
Ignacio Gomez Comunicaciones

S.A. Cliente Préstamo 103,771 174,018
Grupo de Comunicaciones

Garnier Cliente Préstamo - 1,082
Optima del Ecuador Cliente Préstamo 3,212 1,356
Exfiem del Ecuador Exfiem S.A. Cliente Préstamo 45,795 45,979

843,757 904,802

906,928 1,185,698

Cuentas por pagar - comerciales:

Garwich S.A. (3) Proveedor Comercial 49,941 -
Disruption Ecuapublicitaria

S.A. (3) Proveedor Comercial 4,005 177,033
Grupo de Comunicaciones

Garnier Proveedor Comercial 3,933 5,563
Exfiem del Ecuador Exfiem S.A. Proveedor Comercial 15,001 5,011
Optimun Media Direction Proveedor Comercial - 3,094
Inversiones AJ de Costa Rica

Sociedad Anonima Proveedor Comercial - -
Optima del Ecuador S.A.

OPTIMASA Proveedor Comercial 4,463 -
C.1.S. Tecnologia S.A. Proveedor Comercial 644 601

77,987 191,302
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Diciembre  Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017
Proveedor Préstamo 106,882 79,206
Proveedor Préstamo - -

106,882 79,206

184,869 270,508

(1) Representan saldos por prestacion de servicios administrativos, los cuales no
tienen vencimientos establecidos y no generan intereses.

(2) Representan préstamos que generan intereses a la tasa anual del 6% para los
anos 2018 y 2017, con vencimientos hasta 360 dias.

(3) Representan saldos por prestacion de servicios administrativos, los cuales no
tienen vencimientos establecidos y no devengan intereses.

(4) Representan préstamos que devengan intereses a la tasa anual del 6% para el
ano 2018 y 2017, con vencimientos hasta 360 dias.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ingresos - Servicios:
Garwich S.A.
Disruption Ecuapublicitaria
S.A.

Exfiem del Ecuador Exfiem S.A.

Optimasa
World Digital Connection WDC
Publicidad S.A.
Asesores Ecuador PN S.A.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31,2018 31, 2017
Cliente Comercial 162,944 102,901
Cliente Comercial 140,005 64,901
Cliente Comercial 3,752 690
Cliente Comercial 691 2,835
Cliente Comercial - 10,012
Cliente Comercial - -

307,392 181,339
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26.

Costos - Servicios:

Garwich S.A.

Disruption Ecuapublicitaria
S.A.

Optimun Media Direction

Exfiem del Ecuador Exfiem S.A.

World Digital Connection WDC
Publicidad S.A.

Optimasa

Grupo de Comunicaciones
Garnier

C.1.S. Tecnologia S.A.

Asesores Ecuador PN S.A.

PHD Medios Estratégicos

RC Directo Centroamérica

Dividendos pagados:
Grupo de Comunicaciones
Garnier

Gomez Prats Fernando

Wichtel Eduardo Alberto

CONTRATOS.

Contrato de prestacion de servicios.

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017
Proveedor Comercial 77,662 21,965
Proveedor Comercial 54,160 189,503
Proveedor Comercial 4,416 32,756
Proveedor Comercial 267,735
Proveedor Comercial 23,030
Proveedor Comercial 15,544
Proveedor Comercial 14,622
Proveedor Comercial 7,841
Proveedor Comercial 5,262
Proveedor Comercial 9,865
Proveedor Comercial -

136,238 588,123

|

Dividendo

Accionista pagado 55,512 274,914
Dividendo

Accionista pagado 85,189 57,867
Dividendo

Accionista pagado 96,753 74,266

237,454 407,047

Optimizacion de Medios Directos del Ecuador OMD Ecuador S.A., mantiene suscrito
contratos con varias companias, entre las mas representativas estan Jhonson &
Jhonson S.A., Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A., Arcgold del Ecuador
S.A, The Tesalia Springs Company, y Yanbal Ecuador S.A. y Pepsico Alimentos
Ecuador Cia. Ltda., que tienen como objetivo que los clientes encomiendan a la
Compaiia la prestacion de servicios de planificacion de medios, analisis de medios y
temas relacionados que comprenden lo siguiente:

1. Planificacion de medios.

2.  Optimizacion de pautas publicitarias.
3.  Prey post evaluacién de los planes realizados.
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4. Envio y reservas de espacios publicitarios en los diferentes medios que la
empresa negocie o proponga.

5. Entrega de informes de inversion en medios tanto de la empresa como de la
competencia.

6. Entrega de informes de medios, rating, analisis de medios, evaluacion de
ofertas y otros que sean requeridos por la empresa para optimizar los recursos.

El valor a cobrar por la Compaiia es un porcentaje que se aplica sobre los valores
netos aprobados en las pautas de medios de servicios.

El plazo de duracion de los contratos es de un afo que regira a partir de la fecha de
suscripcion, pudiendo prorrogarse por un periodo igual si las partes convinieren
expresamente en aceptarlo.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, a criterio de la Administracién de la Compaiia,
no mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban
ser consideradas como un Activo o Pasivo contingente o, requieran su revelacion.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 28, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 28 de marzo de 2019. En opinion
de la Administracion de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.




