SIBAN PEOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

{a actividad principal de la Compafiia es la comercializacion al por mayor de articulos de
caucho a nivel nacional. Aproximadamente el 90% de sus compras son de importacion y un
10% compras locales.

Por resolucion de {a Junta Directiva de la companiia extranjera SIBAN PEOSA es una Sociedad
Espariola cuyo domicilio es la ciudad de Abante y Ciervana, 48500 Vizcaya, Comunidad
Auténoma Vasca-Espafia, celebrada el 28 de Julio de 2005, se establece abrir una sucursal
en el Ecuador con domicilio en la ciudad de Guayaquil, Mediante Resolucién No. 05-G-DIC-
006385 expedida el 23 de septiembre de 2005, por el sefior Intendente de Compaiiias,
concedié a la compafifa extranjera SIBAN PEOSA SOCIEDAD ANONIMA, permiso de operar y
para que ejerzan sus actividades licitas del Ecuador.

El domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guavyagquil, provincial Guayas, Pargue Industrial El Sauce, via a Daule Km.11,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento -~ ios estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y
Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros de SIBAN PEOSA S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por es IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en el Ecuador y represantan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

2.4 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha; a pesar que la empresa no ha llegado a su punto
de equilibrio por cuanto a los servicios relacionados con la actividad agricola se siguen
prestando. Por tanto, no se incluyen ajustes relacionados con la realizacion de activos o
la cancelacién de pasivos que pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar
operando en el futuro mediato.



2.5

2.6

o 2.7

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Maedicion al momento del reconocimiento - E| saldo de propiedad planta v
equipo comprende el precio neto de adquisicion, y los gastos y costos de ubicacidn
del activo en condiciones operativas.

2.5.2 Método de depreciaciones y vidas dtiles — El costo de propiedades, planta vy
equipo se deprecia (gasto diferido) de acuerdo con el método de linea recta,
utilizando tasas permitidas por la Legislacion tributaria y que se consideran
adecuadas en refacién a la vida Util de los activos. A continuacién, se presentan
las principales partidas de propiedades, planta vy equipo y las vidas Utiles usadas
en el cdlcuio de fa depreciacidn:

Clase de activos Vida (til
{en anos)
Edificios 20

Impuestos - La Ley de Régimen Tributaric Inteno (LRTI, art. 37) dispone gue la
empresa debe pagar el 22% de Impueste a la Renta sobre la Base Imponible del 2017
(Ingresos Gravados menos Gastos Deducibles, menos participacién laboral sobre los
resuitados). La misma Ley {art.41) establece el sistema de Anticipos de este Impuesto
gue se auto determinan en ia declaracion del ejercicio anterior (2016) v se pagan en los
meses de Julio y Septiembre del ejercicio corriente (2017}. En el caso de la empresa, el
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado del afic anterior (2016), es superior al
Impuesto Causado del afio corriente (2017), por lo que dicho Anticipo se considerara
como Impuesto Definitivo. La empresa no ha registrado provisiones o ajustes que
puedan, eventualmente, generar Impuestos Diferidos para los ejercicios posteriores.

2.6.1 Impuesto corriente ~ Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compalfila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
inciuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado. La Compaiiia no posee impuestos diferidos.

Provisiones ~ Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente (ya sea
fegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion flable del importe de 1a obligacion. El importe reconocide como provisidn debe
ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspendientes.



2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -
Bl costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del afio en
el que se generan, asi como el interéds financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas vy no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.
La empresa no ha realizado esté provisidn en concordancia con la Seccién 28 de
la NIIF Pymes.

2.9 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el gue
se adqguieren los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momente del reconocimiento inicial.

2.9.1 Efectivo y bancos - Incluye los saldos de caja y efectivo disponible en
bancos locales y del exterior.,

2.9.2 Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; las
cuales son registradas a su valor razonable.

2.10 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes
a menos que la Compafia tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante
al menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.10.1 Préstamos y cuentas por pagar — Los préstamos y cuentas por pagar son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por pagar son medidos
al costc amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro del valor,

E| gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financleros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
fas cuentas por pagar a corto plazo cuando €l reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas

un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Cornpaiiia,

2.11 Reconocimiento de Ingresos -~ Los Ingresos se reconocen cuando se ha emitido la
Factura correspondiente a [a prestacién de servicios agricolas u otros a fines,



2.12 Reconocimiento de Costos —~ Los costos se reconocen cuando el servicio o los bienes
han sido recibidos, independientemente de su fecha de pago. lLos principales costos de la
empresa lo constituyen la mano de obra, los insumos agricolas y otros gastos de
mantenimiento.

2.13 Participacion de trabajadores sobre los Resultados de la Empresa - De
conformidad con el Cadigo del Trabajo, la empresa debe pagar, al personal en
relacién de dependencia, el 15% de las utilidades brutas en concepto de la Participacién
Laboral de que trata el referido Cédigo. Dicho pago deberd hacerse hasta el mes de Abril
def 2018.

2.14 Transacciones con partes Relacionadas ~ La legislacién tributaria obliga a presentar,
al Servicio de Rentas Internas (SRI), el ANEXQO de Operaciones con Partes Relacionadas,
cuando el monto anual de las transacciones entre dichas partes, supera los US$3 Millones.
Entre otras condiciones, se consideran "Partes Relacionadas" a las sociedades donde una
misma persona natural, participa, directa o indirectamente, en la administracion de las
mismas. A pesar de que la empresa mantiene operaciones (préstamos recibidos) con su
accionista mavyoritario del exterior (ACPC), no tiene la obligacién de presentar el referido
anexo debido a que el monto anual de tales transacciones no supera el limite establecida.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion
de algunas partidas gue forman parte de lo es estados financieros. En opinion de ia
Administracion, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se recenocen en el periodo

de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta efectiva y equivalente a efectivo es como sigue:

2017 2016

uss uss
CAJA CHICA 500 500
BANCOS LOCALES (a) 303,074 142,241
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE e 303574 142,741

(a) Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses.



5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, {a cuenta documentos y cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Uss USss$
CLIENTES 387,902 433,552
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 51,613 -
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES -11,618 -28,804

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR ____ 427,807 _ 404,748

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta inventarios es como sigue:

2017 2016

uUss uss
INVENTARIQO DE PRODUCTO TERMINADO 564,182 456,686
IMPORTACIONES EN TRANSITO 129,962 124,614

TOTAL 094,143 581,300

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, |la cuenta activos por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
uss$ uUss
C.T. POR ADQUISICIONES E IMPORTACIONES 15,846 12,837

C.T. POR RETENCIONES EN LA FUENTE DE VA 1,666 1,518
TOTAL

—17.512 = __14,355

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 los Otros Activos Corrientes guedan como se detalla a
continuacion:



2017 2016

uss uss
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 1,389 2,201
ANTICIPOS A PROVEEDORES 1,311 17,253
TOTAL S— ()[R —19.454

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta propiedad, planta y equipo es como sigue:

P SALDO AL SALDO AL %
DESCRIPCION 31/12/2016 ADICIONES 31/12/2017|DEPRECIACION

DEPRECIABLE

Edificios 282,525 B 282,525 10%
Maquinarias y Equipo 128,442 - 128,442 10%
Muebles y Enseres 8,263 - 8,263 10%
Equipos de Computo 5,594 - 5,594 33%
Vehiculos 94,871 - 94,871 20%
SUBTOTAL 519,696 - 519,696

Depreciaciéon Acumulada -293,887 46,771 340,658

TOTAL 225,809 -46,77% 179,038

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, las cuenias y documentos por pagar es como sigue:;

2017 2016

uss us$
PROVEEDORES 126,647 76,363
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 559,852 559,706
CUENTAS POR PAGAR VARIAS 7,400 -

TOTAL 693,899 636,069




11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas y documentos por pagar s como sigue:

Operacién Vencimiento Interés Corriente A largo
plazo
Bco Pichincha 16-mar-19 11.23% 6,811 1,825
6,811 1,825

12.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
uss USs$
IMPUESTOS POR PAGAR DEL MES 14,712 -
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR (a) 18,032 16,400
TOTAL 32,744 16,400

(a) La liquidacién del Impuesto a la Renta definitivo se presenta en el cuadro siguiente:

2017
Utilidad antes de impuestos 205,328
Mas/menaos partidas de
conciliacion
Gastos no deducibles 46,622
Base imponible 251,950
Impuesto causado 55,429
Anticipo minimo -11,871

Provision para impuesto corriente 43,558



Saldo anticipo 106,197

Retenciones Fuente -12,406
Retenciones ISD -23,316
Impuesto por Pagar 18,032

13. OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre de 2017, Ia cuenta Obligaciones con el IESS es como sigue:

2017 2016
Uss uss
IESS POR PAGAR 1,985 3,180

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta Beneficios a Empleados es como sigue:

2017 2016
uss uss
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 5,869 2,914
PARTICIPACION TRABAJADORES POR 36,758 25,145
PAGAR
TOTAL 42,627 28,060

15, OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, |a cuenta Otros Pasivos Corrientes es como sigue:

2017 2016
Us$ uss
OTROS 6
N V' Y 4 ¥ 4 6

TOTAL

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS L/P

Al 31 de diciembre de 2017, |la cuenta Beneficios a Empleados L/P es como sigue:



2017 2016

uss uss
JUBILACION PATRONAL 13,897 10,523
DESAHUCIO 6,513 4,582
TOTAL 20,410 15,105

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién fueron como sigue:

SALDO AL PRINCIPIO DEL ANO 10,523
PROVISION DEL ANO 3,374
SALDO AL FINAL DEL ANOQ 13,897

Los movimientos en el valor presente de la bonificacion por desahucio fueron como sigue:

SALDO AL PRINCIPIO DEL ANO 4,582
PROVISION DEL ANO 1,931
SALDO AL FINAL DEL ANO 6,513

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

17.1 CAPITAL SOCIAL.- Esta representado por un capital suscritc y pagado de US$
50,000 ddlares, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en
US$ 1 cada una. El capital podra ser aumentado por resolucion de la Junta
General de Accionistas.

17.2 RESERVA LEGAL.~ La ley de companias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiada como reserve legal hasta que esta comoe minimo
alcance 50% del capital social. Esta reserve no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

18. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos con partes relacionadas

l.as cuentas por pagar relacicnhadas al 31 de diciembre de 2017 son como sigue:

2017 2016
uss uss
CUENTAS PCR PAGAR RELACIONADAS 559,852 559,706

TOTAL 559,852 559,706




19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas significativa o menos significativa al valor econdomico de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados.

19.1.1 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una

19.1.2

19.1.3

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia.

Riesgo de Liquidez — La Administracién de la Compafiia es la que tiene
la responsabilidad final por la gestién de |a liquidez. La administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez
de manera que esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano vy largo plazo asi como la gestidon de liquidez de la
Compafiia. :

lL.a Compafita maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente
los flujos de efective y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital - L.a Compafila gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar operando como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.

19.2 Categorias de instrumentos financieros

2017 2016
uUss uss
ACTIVOS FINANCIEROS
EFETIVOS Y BANCOS 303,574 142,741
DOC Y CTAS POR COBRAR 427,897 404,748
TOTAL 731,472 547,489
2017 2016
Uss uss
PASIVOS FINANCIEROS
DOC Y CTAS POR PAGAR 693,899 636,069

TOTAL 693,899 636,069



20. CONTIGENTES

Nuestra revision no identificd contingentes que puedan afectar significativamente los Estados
Financieros al 31 de Diciembre del 2017.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril
2018) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracidén pudieran tener un efecto
fmportante sobre los estados financieros adjuntos.




