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Campos & Campos Group
v AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 02 de mayo de 2020
A los Accionistas de

SIBAN PEOSA S.A.
Opinion:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SIBAN PEOSA S.A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en la posicién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de SIBAN PEOSA S.A., al 31 de diciembre de
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacién Financiera Para las
Pequefias y Medianas Empresas - NIIF Para las Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon Anexo A "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros”.

Independencia

Somos independientes de SIBAN PEOSA S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opinién por
separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar.
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Responsabilidades de la direccion y administracion con respecto a los estados
financieros.

La administracion es responsable de la preparacidon y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera
Para las Pequefias y Medianas Empresas — NIIF Para las Pymes. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacién consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de SIBAN PEOSA S.A., de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de negocio en
marcha) excepto si la direccion tiene la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Otros asuntos

e El informe de cumplimiento tributario de SIBAN PEOSA S.A., al 31 de diciembre
del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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AUDITORES EXTERNOS

ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en
marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos o
condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto significativo en
el funcionamiento futuro de la empresa.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusidon del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccidn.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizaciéon de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia vy,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque debe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
beneficios de interés publico de la misma.
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SIBAN PEOSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

En Dolares Americanos

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo Y Equivalentes

Cuentas Y Documentos Por Cobrar
Inventario

Activos Por Impuestos Corrientes
Gastos Anticipados

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipos, neto
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente

Obligaciones Con Instituciones Financieras
Documentos y Cuentas por Pagar

Pasivos Por Impuestos Corrientes
Obligaciones Laborales

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Obligaciones Con Instituciones Financieras
Documentos y Cuentas por Pagar
Obligaciones Laborales

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados

Resultado Del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

O 0O N

10

11
12
13a

15
13b

14

2019 2018
390.824 66.536
465.604 622.900
939.646 988.600
4.061 8.400
2.872 2.049
1.803.007 1.688.486
145.654 133.831
145.654 133.831
1.948.661 1.822.317
7.988 7.481
134.612 163.798
45.207 33.602
52.533 56.153
240.341 261.034
1.825 1.825
507.945 532.945
14.053 12.901
523.822 547.670
764.163 808.704
5.000 5.000
311.950 311.950
698.708 506.178
168.840 190.484
1.184.498 1.013.612
$ 1.948.661 1.822.317

José Goicochea Garcia
Apoderado

Anabelle Triviiio Fernandez
Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



SIBAN PEOSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
En Doélares Americanos

Ventas
(-) Costo De Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Administrativos Y Ventas

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS/EGRESOS NO
OPERACIONALES

Otros Ingresos

Gastos Financieros

TOTAL OTROS INGRESOS/EGRESOS NO
OPERACIONALES

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES
(-) Participacion Trabajadores

RESULTADO DESPUES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES

(-) Impuesto a la Renta del Ejercicio
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Notas 2019 2018
$ 1.418.352 1.493.568
-700.209 -731.827
718.143 761.741
16 -439.513 -452.803
-439.513 -452.803
278.630 308.937
- 7.582
-613 -2.585
-613 4.997
278.017
-41.703 -47.090
236.315 266.844
-67.475 -76.360
168.840 190.484

José Goicochea Garcia
Apoderado

Anabelle Triviiio Fernandez
Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



SIBAN PEOSA S.A.
EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Més (menos) transacciones durante el afio
Transferencia de utilidad afio anterior
Utilidad del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Més (menos) transacciones durante el afio
Transferencia de utilidad afio anterior
Ajustes actuariales

Utilidad del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Reservas
. . Otros Resultado
9 Integrales Ejercicio
5.000 2.500 309.450 356.279 - 149.899 823.128
- - - 149.899 - -149.899 -
- - - - - 190.484 190.484
5.000 2.500 309.450 506.178 - 190.484 1.013.612
- - - 190.484 - -190.484 -
- - - - 2.046 - 2.046
- - - - - 168.840 168.840
5.000 2.500 309.450 696.662 2.046 168.840 1.184.498

José Goicochea Garcia
Apoderado

Anabelle Triviiio Fernandez

Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



SIBAN PEOSA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacidén:

Efectivo recibido de clientes Us$ 1.563.282 1.419.291

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.109.275) (1.234.444)

Intereses pagados y pérdidas en cambio (613) -

Impuesto a la renta pagado (55.167) -

Otros ingresos - (428.599)
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion 398.227 (243.752)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisiciéon de maquinarias y equipos (49.445) (1.611)
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion (49.445) (1.611)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Recibido de préstamos y obligaciones financieras (25.000) 8.326

Pago de préstamos y obligaciones financieras 507 -
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento (24.493) 8.326
Aumento neto en efectivo y equivalentes a efectivo 324.288 (237.038)
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afio 66.536 303.574
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio uUss$ 390.824 66.536

José Goicochea Garcia Anabelle Trivifio Fernandez
Apoderado Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

10



SIBAN

PEOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1.

SIBAN PEOSA S.A. con RUC 0992424281001, es una sucursal de Siban Peosa S.A., por
resolucion de la Junta Directiva de la compafiia extranjera SIBAN PEOSA es una
Sociedad Espafola cuyo domicilio es ciudad Vizcaya, Comunidad Auténoma Vasca-
Espafia, celebrada el 28 de Julio de 2005, se establece abrir una sucursal en el Ecuador
con domicilio en la ciudad de Guayaquil, Mediante Resolucién No. 05-G-DIC-006385
expedida el 23 de septiembre de 2005, por el sefor Intendente de Compafiias,
concedié a la compafiia extranjera SIBAN PEOSA SOCIEDAD ANONIMA, permiso de
operar y para que ejerzan sus actividades licitas del Ecuador, de acuerdo con las
normativa y legislaciones vigentes del Ecuador. La actividad principal de la Compafiia
es la comercializacion al por mayor de articulos de caucho a nivel nacional.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compainia.

Situacién econémica del pais.

En el ano 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios
de los ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continlia generando
déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este
afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el
mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. (En esta
seccion se recomienda mencionar si para algun cliente existi6 un impacto
econdmico importante por danos a sus activos, indemnizaciones de seguros o
disminucién de ventas).

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta
situacion, han sido: la priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de
la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios
tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y
gobiernos extranjeros

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera Para
las Pequefias y Medianas Empresas - NIIF Para las Pymes emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacion de activos o la cancelacidon de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro
mediato.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.4

2.5

Efectivo y equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista en
bancos.

Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se
dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o
vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de la transaccidon, excepto por aquellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al
costo amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracién determina la clasificacidon de sus activos pasivos en el momento
del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos Financieros.- Son registradas a su valor razonable, esto al
momento de la negociacion de la venta.

2.5.2 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas.- Las cuentas por pagar
a parte relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.5.4 Pasivos Financieros.- Son Obligaciones de pagos por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de la negociacion, reconocidos
al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado a su valor
amortizado. El pasivo financiero es clasificado como pasivo corriente
cuando tiene vencimiento menor de 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera de lo contrario son presentadas como
pasivo corriente.

12



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.5

2.6

2.7

Inventarios - En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser
vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Mediacidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccién para darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Mediacidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponde a anticipos a
proveedores, empleados, y otros anticipos menores, que corresponden
principalmente por desembolsos para adquisiciones de bienes y servicios, y otros
anticipos.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en
la produccidn o suministro de bienes y servicios, para propdsitos administrativos,
si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicidn inicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto
de adquisicién, y los gastos y costos de ubicacién del activo en condiciones
operativas.

Método de depreciaciones y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacién tributaria y que se consideran adecuadas en
relacion a la vida util de los activos. A continuacién, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas en
el célculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util
(en afos)
Inmueble 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria e instalaciones 10
Equipos de COmputo 3
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.8

2.9

2.10

Impuestos - Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o
en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable
para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales
entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros
y las cantidades utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta
diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a
las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. La compania no posee impuestos diferidos

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.11

2.12

2.13

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
La empresa no ha realizado estd provisidon en concordancia con la
Seccién 28 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Para las Pequefias y Medianas Empresas. La Compania ha realizado las
provisiones correspondientes del periodo en base a un profesional
calificado.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compainia y el monto pueda ser medido confiablemente, independiente del
momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Reconocimiento de costos y gastos - El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley,
por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propodsitos especificos
de salvaguarda econdmica.

2.14.1 Reserva Legal - La Ley de Companias establece una apropiacién

obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no esta disponible para distribuciéon de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
incurridas. La Compafiia no ha realizado la provisién de la Reserva
Legal correspondiente al periodo en conformidad con la Ley de
Compainias.

15



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdomica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidn de la Administracién, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisidon y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir
del afio 2019:
Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacioén negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacidn, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos
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4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION (continuacién)

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables y errores

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Companiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de algun activo financiero.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién
de la Compafiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes a efectivo es como sigue:

2019 2018
Caja Chica USs$ 55 -
Bancos Locales 390.769 66.536
Us$ 390.824 66.536

(@) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas bancarias se encuentran en

instituciones financieras locales las cuales no generan intereses.

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los documentos y cuentas por cobrar son como sigue:

2019 2018
Clientes No Relacionados uss$
Clientes Varios 431.769 552.261
(-) Provision Incobrables -12.007 -8.435
Anticipos a Proveedores
Proveedores Varios 2.825 2.818
Otras Cuentas Por Cobrar
Deudores Varios 43.016 76.257
uUss$ 465.604 622.900
8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios son como sigue:
2019 2018
Producto Terminado Us$ 904.948 748.642
Importaciones en Transito 34.699 239.958
uUss$ 939.646 988.600

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes son como sigue:

2019 2018
Crédito Tributario por Iva uUss$ 4.061 8.400
Crédito Tributario por Impuesto a la Renta - -
Uss$ 4.061 8.400
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad planta y equipo es como sigue:

Costo o costo atribuido:

Saldo al 1 de enero de 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 1 de enero de 2019
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2018
Gasto de depreciacion del afio
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 1 de enero de 2019
Gasto de depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo neto al 31 de diciembre de 2018
Saldo neto al 31 de diciembre de 2019

Maquinaria y

Muebles y

Equipos de

Edificio Equipos Enseres Computo Vehiculos Total

282.525 128.442 8.263 5.594 94.871 519.696
- - 852 760 - 1.612
282.525 128.442 9.115 6.354 94.871 521.308
- - - - 49.445 49.445
282.525 128.442 9.115 6.354 144.316 570.751
-220.157 -51.377 -3.305 -5.594 -60.225 -340.658
-14.126 -12.844 -852 -22 -18.974 -46.818
-234.283 -64.221 -4.157 -5.616 -79.199 -387.475
-14.126 -12.844 -988 -253 -9.411 -37.622
-248.409 -77.065 -5.145 -5.869 -88.610 -425.097
48.242 64.221 4.958 738 15.672 133.831
34.116 51.377 3.970 485 55.707 145.654
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar son como sigue:

Proveedores de Bienes y Servicios
Anticipos de Clientes

Cuentas por Pagar Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

US$

US$

2019 2018
16.784 21.025
1.112 1.112
111.341 135.084
5.375 6.577
134.612 163.798

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

Impuesto a la Renta Del Ejercicio (a)
Impuestos Corrientes del Mes

US$

US$

2019 2018
33.197 20.977
12.010 12.625
45.207 33.602

(a) La liquidacion del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro siguiente:

Resultado Antes De La Participacion
Trabajadores

(-) 15% Participacion Trabajadores

Utilidad Antes De Impuesto A La Renta
Mas (Menos) Gastos No Deducibles (Ingresos
Exentos), Neto

Base Imponible

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo Determinado Del Ejercicio

Impuesto a la Renta

(-) Anticipo Pagado

(-) Retenciones al Impuesto a la Renta del Ejercicio
(-) Crédito Tributario Afios Anteriores

Impuesto a la Renta a Pagar

13. OBLIGACIONES LABORALES

(a) Corto Plazo

US$

US$

2019 2018
278.017 313.934
-41.703 -47.090
236.315 266.844
33.585 38.596
269.900 305.440
67.475 76.360
589 13.977
67.475 76.360
-589 -1.571
-12.957 -14.564
-20.731 -39.248
33.197 20.977

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se

desglosa como sigue:

Participacion Trabajadores
Con el IESS
Beneficios a Empleados

US$

US$

2019 2018
41.703 47.090
3.050 3.063
7.781 6.001
52.533 56.153
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13.0BLIGACIONES LABORALES (continuacion)

(b) Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y desahucio) es determinada
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. La Compafila ha realizado las provisiones
correspondientes del periodo en base a un profesional calificado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios de largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Jubilacién Patronal Us$ 10.362 9.524
Desahucio 3.691 3.377

US$  14.053 12.901

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:

2019 2018
Saldo al principio del afio Us$ 9.524 13.897
Costos de los servicios del periodo corriente 1.688 1.408
Costos por intereses 735 582
Otros Ajustes Realizados - -6.362
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI -1.585 -
Saldo al final del afio uss$ 10.362 9.524

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al principio del afio USs$ 3.377 6.513
Costos de los servicios del periodo corriente 520 477
Costos por intereses 255 205
Otros Ajustes Realizados - -3.818
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI -461 -
Saldo al final del afio USs$ 3.691 3.377
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14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.1 CAPITAL SOCIAL. - Esta representando por un capital suscrito y pagado de US$
5.000, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada una. El
Capital podra ser aumentado por resolucién de la Junta General de Accionistas.

14.2 RESERVA LEGAL. - La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 RESULTADOS ACUMULADOS. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de
esta cuenta esta a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos, como la re-liquidacion de impuestos u otros.

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Relacién Tipo de Pais Diciembre Diciembre
Transaccion 31, 2019 31, 2018
Cuentas por pagar corto plazo
Siban Peosa S.A. Accionista  Comercial Espafia 97.959 99.840
José Manuel Goicochea Accionista Préstamo Ecuador 13.382 35.244
Total 111.341 135.084
Cuentas por pagar largo plazo
Siban Peosa S.A. Accionista Préstamo Espafia 507.945 532.945
Total 507.945 532.945

16. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos operacionales son como sigue:

Sueldos; Beneficios Sociales y Seguridad Social
Arrendamientos

Honorarios Profesionales y Servicios Contratados
Combustibles

Suministros, Herramientas

Servicios de Empaletado

Servicios Basicos

Depreciaciones de Propiedad y Equipo

Gastos de Viaje

Mantenimientos y Reparaciones

Alimentacion

Transporte

Impuestos, Contribuciones y Otros

Expensas

Seguros Contratados

Otros

Ventas y
Administrativos
2019 2018
USs$ 125.198 126.826
10.560 8.800
136.301 114.743
6.620 5.891
8.777 3.573
- 5.512
5.375 9.504
37.622 46.818
7.393 10.857
12.874 12.238
6.283 7.683
11.119 1.147
17.778 22.905
3.082 3.468
5.446 11.265
45.086 61.576
Us$ 439.513 452.803
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17. ASPECTOS TRIBUTARIOS

17.1 Tarifa del impuesto a las ganancias

17.1.1 Provisién para los afios 2019 y 2018

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 25%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a
la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementaréd en 3 puntos porcentuales.
Si la participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcidon de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacién de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor
de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio

se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

17.2 Ejercicios Fiscales Sujetos a Revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revisién por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afios 2017 al 2019.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias aun
no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el virus
han afectado de forma importante a las actividades econémicas, lo que a su vez tiene
implicaciones para la informacion financiera. Las medidas para prevenir la transmision del
virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y viajes, limitar la
operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades,
cancelaciéon de eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va adaptando
conforme evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las entradas
futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otro tipo por los motivos
descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén suspendidos,
cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las
ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucién en la actividad
econdmica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre otras.
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
(continuacion)

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas vy,
en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus
clientes, por lo que la compafiia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y
el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad
econdmica.

A excepcién de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos
estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinion de la

administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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