MARITIME SERVICES LINE DEL ECUADOR MSL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares)

Activo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Activos Financieros

Activos por Impuestos Corrientes
Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Propiedades Planta y Equipos
Propiedades de Inversion
Total Activo No Corriente
Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar

Otras Obligaciones Corrientes

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas
Anticipos de Clientes

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Provisién por Beneficios a Empleados
Total Pasivo No Corriente

Total Pasivos

Patrimonio Neto

Capital

Reserva Legal

Otros Resultados Integrales
Adopcion Primera Vez NIIF
Pérdida Neta del Periodo
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

o

Representante Legal
Arrin Arguelle Ricardo José
CIE= 0925532806
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Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
263.513,47 408.175,84
604.483,17 828.821,78

57.209,26 15.040,71

US$ 925.205,90 1.252.038,33

63.970,52 41.306,69

80.000,00 -

US$ 143.970,52 41.306,69
US$  1.069.176,42 1.293.345,02
623.001,10 797.659,40
234.130,82 278.923,89

1.346,96 1.346,96

20.542,31 18.712,82

US$ 879.021,19 1.096.643,07
100.810,19 118.168,19

US$ 100.810,19 118.168,19
US$ 979.831,38 1.214.811,26
10.800,00 10.800,00

5.400,00 5.400,00

75.625,00 23.597,00

10.858,31 10.858,31
(13.338,27) 27.878,45

US$ 89.345,04 78.533,76
US$ 1.069.176,42 1.293.345,02
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Comtadom
Macias Vera Yenni Germuanaa
RUC: 1338868058001



MARITIME SERVICES LINE DEL ECUADOR MSL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares)

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Servicios

Otros Ingresos

Total Ventas

Total Ingresos Operacionales

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de Venta
Total Costo de Ventas y Produccién

UTILIDAD BRUTA

GASTOS
Gastos de Venta y Administracion
Total Gastos

Utilidad Antes 15% a Trabajadores e Impuesto
ala Renta

(-) 15% Participacion a Trabajadores
() 22% Impuesto a la Renta
Pérdida Neta del Periodo

—

(A

Representante Legal

Arrin Arguello Ricardo José
CE: 0925532806

US$
US$

US$

US$

US$

US$

US$

Ainos terminados al

31 de diciembre de
2017 2016
3.836.121,09 2.931.496,74
3.919.010,72 2.657.832,54
7.755.131,81 5.589.329,28
7.755.131,81 5.589.329,28
(6.347.545,85) (4.348.836,02)
(6.347.545,85) (4.348.836,02)
1.407.585,96 1.240.493,26

(1.393.827,77)

(1.165.218,71)

(1.393.827,77) (1.165.218,71)
13.758,19 75.274,55
(2.063,73) (11.291,18)

(25.032,73) (36.104,92)
(13.338,27) 27.878,45
.- ‘ % 4/ .

Comntadom

Macias Vera Yenni Germanas
RUC: 1338860608001



MARITIME SERVICES LINE DEL ECUADOR MSL DEL ECUADOR S.A.

_ ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2017
(Expresado en délares)

OTROS ADOPCION | GANANCIA PERDIDA
DETALLEDE CUENTAS (élt)PCITI:LL RLESHF;IB’JA SUPERAVIT POR| PRIMERA VEZ| NETA DEL NETA DEL P A’;‘rl?ﬂ'f/llz)liﬁo
REVALUACION NIIF PERIODO PERIODO
A o 0P| 1080000 | 540000 7562500 10.85831 (1333827 89.345,04
S“”%ﬁ“;ﬂ?f/foml D0 1080000 540000 2359700 | 1085831| 2787845 78.533,76
CAMBIOS DEL ANO EN F1, PATRIVONIO:; 52.028,00 27.87845) (1333827 1081128
Dividendos (27.878.45) (27.878.45)
Otros cambios (detallar) 52.028,00 52.028,00
Perdida Neta del Periodo 1333827 (1333827)
e
(f' | Sl ’
‘Qv'_’\\‘\ " — e ¥ 4

Representante Legal
Arrin Arguelle Ricardo José

Ci: 0925532806

Comtadom

Macins Vera Yenni Germuanas

RUC: 1MI886608001




MARITIME SERVICES LINE DEL ECUADOR MSL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en ddlares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DELOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Impuestos a las ganancias pagados

Total Flujo de Efectivo en Actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DEINVERSION
Adaquisiciones de propiedades, planta y equipo
Compras de otros activos a largo plazo
Total Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos Pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Total Flujo de Efectivo en Actividades de Financiaciéon

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
FFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO US$

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE15% A TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

e

Aios terminados al
31 de diciembre de

2017

(144.662,37)

7.979.470,42

2016

213.863,44

5.597.908,32

7.979.470,42
(8.008.161,63)

5.597.908,32
(5.349.464,77)

(6.522.204,15)
(2.063,73)
(1.483.893,75)
(25.032,73)

(4.014.643,88)
(41.194,49)
(1.293.626,40)
(46.129,52)

(53.723,94) 202.314,03
(35.087,98) (12.047,37)
(80.000,00) -

(115.087,98)

(12.047,37)

(27.878,45) (221.024,73)
52.028,00 244.621,51
24.149,55 23.596,78

(144.662,37) 213.863,44
408.175,84 194.312,40
263.513,47 408.175,84

13.758,19 75.274,55

(32.030,31) (32.630,90)
12.424,15 14.765,20

(17.358,00) -

(25.032,73) (36.104,92)

(2.063,73) (11.291,18)

(35.451,82) 159.670,38

224.338,61 22.270,83

(42.168,55) (13.691,79)
- (136.929,38)
- (13.849,61)

(174.658,30) 334.192,14

(39.168,03) 7.242,67
(5.625,04) (29.903,31)
1.829,49 363,43
- (10.024,60)
(53.723,94) 202.314,03

__“ ‘g y

Representante Legal
Arrin Arguello Ricardo José
Ci=- 0925532806

Comtadom

Macias Vera Yenni Germanas
RUC: 1338868085001



MARITIME SERVICES LINE DEL ECUADOR MSL DEL ECUADOR S.A.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

OPERA CIONES

MARITIME SERVICES LINE DEL ECUADOR MSL DEL ECUADOR S.A. La
Compaiiia se constituyé en Ecuador desde el 4 de octubre del 2005, su domicilio
principal es en la ciudad del Guayaquil, en sesién de Junta General Extraordinaria
Universal de Accionistas de la Compaiiia, celebrada el dia diecisiete de abril del dos mil
ocho, resolvi6 realizar la Apertura de Sucursal de la Compaiifa en la Ciudad de Quito,
Provincia del Pichincha

El objeto social de la compaifiia es: La Actividad de Consolidacion y Des
consolidacién de carga y de coordinacion de todo tipo de transporte; y en general todo
cuanto se relacione con este tipo de actividad pudiendo para el efecto contratar con
personas naturales y juridicas, en cualquier lugar del pais interviniendo en licitaciones,
concursos de precios y ofertas

El plazo serd de cincuenta aios (50) a partir de la suscripcion del contrato constitutivo.

Capital Social

La compafiia MARITIME SERVICES LINE DEL ECUADOR MSL DEL ECUADOR
S.A. tiene capital de $ 10.800,00 délares de los Estados Unidos de Norteamérica, como
capital social, divididos en Diez mil ochocientas acciones ordinarias y nominativas de
un délar cada una.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuaciéon, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccion 8, estas politicas
han sido disefiadas en funcion de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de
2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos
estados financieros.

BASE PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros de la Compafia corresponden al periodo terminado
el 31 de diciembre del 2017 y 2016 han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la administraciéon de la
compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania.



Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y sus equivalentes de efectivo: El efectivo comprende el dinero disponible y
depdsitos a la vista en bancos locales, los cuales son de libre disponibilidad, y sin riesgo
de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compatiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “Documentos
y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses”, “Documentos y
cuentas por cobrar clientes relacionadas”, “Otras cuentas por cobrar relacionadas” y
“Otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “Documentos y cuentas por pagar proveedores” y “otros pasivos financieros”.
La clasificaciéon depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificaciéon de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en todas
sus categorfas de “Documentos y cuentas por cobrar clientes” y “Otras cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo dnicamente pasivos financieros en la
categoria de “Documentos y cuentas por pagar proveedores” cuyas caracteristicas se
explican a continuacion:

Activos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a clientes y
cuentas por cobrar a compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros

Representados en el estado de situacidon financiera por préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacién financiera.



Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidon, que, de ser significativos, es reconocido
como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no
sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por las ventas en el curso normal de operaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

b. Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por transacciones comerciales, las cuales son exigibles
por la Compaiia en el corto y largo plazo, no devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

c. Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:



a. Préstamos y obligaciones financieras: Corresponde a préstamos realizados a
bancos nacionales para capital de trabajo. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por las cuotas cuyo vencimiento son mayores a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

b. Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en
el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta, lo cual la administracion
de la Compafia estima que serdn recuperados en el corto plazo. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podridn ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Propiedad, Planta y Equipos

La adquisicion de activos fijos se encuentra registrada al costo de adquisicion.

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:



Activos Vida Util Indice Depreciacién

Edificios 20 5%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Cémputo 3 33.33%
Magquinaria y Equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Las propiedades y equipos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaififa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
propiedades. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de su propiedad, debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno
todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa
impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:



Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

Vacaciones: Calculada en funcién del total de los ingresos dividido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia determino la provisiéon para jubilaciéon
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
12%, la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipotesis actuariales
incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de conmutacion actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la
jubilacidn patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método
del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos



pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
que se incurren.

La provision para jubilacidn patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo,
las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del
impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico tnicamente al incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 0 mds afios de servicios consecutivos.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

a. La Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

b. Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

c¢. El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Reconocimiento de Ingresos

La medicion de los ingresos se efectiia utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibido o por recibir. Estos ingresos se reconocen en funcién del estado de realizacién
del contrato, siempre que el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la prestacion de servicios propios del giro del
negocio. Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluirdn a la Compafifa y el monto del ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que se ha
realizado.

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos como ingresos cuando los
riesgos y beneficios asociados son transferidos a los clientes finales, y el flujo de
beneficios econdmicos derivados de dicha venta es probable. Los descuentos otorgados
en la venta son reconocidos como descuento en el precio.



Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la compafiia sobre la base de acumulacion.
Estd compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
generales e impuestos, tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacidon (devengo) descritos en la Seccion 2 de
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas

Entidades (NIIF para PYMES).

(A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

Caja 124.170,36 82.512,19
Banco 139.343,11 325.663,65

263.513,47 408.175,84
Caja 2017 2016
Caja en Dolares Guayaquil 28.355,31 825,02
Valores a Dépositar 95.815.,05 81.687,17

124.170,36 82.512,19
Banco 2017 2016
Banco Pacffico 139.343,11 325.663,65

139.343,11 325.663,65
(B) ACTIVOS FINANCIEROS
Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016

Docu@ntos y Cuentas por Cobrar Clientes No 518.647.44 492.561.54
Relacionados
Otras Cuentas por Cobrar Locales 39.978,81 316.902,32
Otras Cuentas por Cobrar del Exterior 45.856,92 21.314,03
(-) Provision Cuentas Incobrables y Deterioro - (1.956,11)

604.483,17 828.821,78



(E) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

Crédito Tributario (I.R.)

(H) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion al 31 de diciembre:

DETALLE DE CUENTAS

COSTO
Instalaciones

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de computacién

DEPRECIACION

Instalaciones

Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de computacion

(I) PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion al 31 de diciembre:

Edificios

2017 2016
57.200,26 15.040,71
57.209,26 15.040,71
SALDO AL SALDO AL
AUMENTO DISMINUCION
31/12/2016 31/12/2017
. 16.772,91 . 16.772,91
24.128,82 2.746,00 . 26.874,82
25.544,77 2.360,14 . 27.904.91
65.031,0  13.208,93 ; 78.239,94
11470460  35.087,98 - 149.792,58
. ; (1.15831)  (1.15831)
(18.975,57) - (1.664,04)  (20.639,61)
(8.902,87) . (1.782,84)  (10.685,71)
(45.519.47) ; (7.81896)  (53.338,43)
(73.397,91) - (12.424,15)  (85.822,06)
41.306,69  35.087,98 (12.424,15)  63.970,52
2017 2016
80.000,00 ;

80.000,00



(CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Cuentas por Pagar Locales 19.896,92 203.130,45
Cuentas por Pagar del Exterior 603.104,18 594.528,95
623.001,10 797.659,40
(GG) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Con la administracion tributaria 31.327,11 22.857,43
Con el IESS 11.181,04 12.026,26
Beneficios de Ley a Empleados 15.326,92 11.724,51
15% Participacion Trabajadores por Pagar 2.063,73 11.291,18
Dividendos por Pagar 174.232,02 221.024,51
234.130,82 278.923,89

(II) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Préstamos Recibidos de Directores 1.346,96 1.346,96
1.346,96 1.346,96
(KK) ANTICIPOS DE CLIENTES
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Anticipo de Clientes 20.542,31 18.712,82

20.542,31 18.712,82



(TT) PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Jubilacién Patronal 74.875,70 89.967,70
Bonificacion por Desahucio 25.934,49 28.200,49

100.810,19 118.168,19

PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de Diez mil ochocientos 00/ 100 Délares de los Estados
Unidos de América, (10.800,00) dividido en acciones ordinarias y nominativas de US$
1,00 cada una como sigue:

N° de Valor por % por  Valor Total

Accionistas Acciones Accion Accion 2017

Barcia Exposito Gustavo Carlos 1512 1,00 14% 1.512,00
Mercante Franco Matias 756 1,00 7% 756,00
Taleb Héctor Alberto 3780 1,00 35% 3.780,00
Vasquez Raggio Rodrigo 1512 1,00 14% 1.512,00
Arria Arguello Ricardo José 3240 1,00 30% 3.240,00

10800 100%  10.800,00
RESERVAS

Reserva Legal
De acuerdo a la legislacion vigente la compaiiia debe transferir el 10% de las utilidades

liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al 50% del capital
suscrito. - La reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para aumentar el
capital, pero solamente puede distribuirse entre los accionistas en caso de liquidacién de
la sociedad.

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Reserva Legal 5.400,00 5.400,00

5.400,00 5.400,00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Ganancias y Pérdidas Actuariales Acumuladas 75.625,00 23.597,00

75.625,00 23.597,00



RESULTADOS ACUMULADOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Resultados Acumulados por Adopcion de las NIIF. 10.858,31 10.858,31
10.858,31 10.858,31

Resultado del Ejercicio - Pérdida

Al 31 de diciembre del 2017, la compania MARITIME SERVICES LINE DEL
ECUADOR MSL DEL ECUADOR S.A. Obtuvo una Pérdida Neta de US$ 13.338,27.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En
la opinién de la administracion, estima no habrd modificaciones al contenido de los
mismos.



