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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Alos Accionistas de la Compaiifa:
DAMMUM S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de DAMMUM S. A., que comprenden el estado
de situacidén financiera al 31 de Diciembre de 2017, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de DAMMUM 8. A. al 31 de Diciembre de 2017,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF).

Bases para la opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mds adelante en nuestro informe en
la seccién “Responsabilidades del Auditor sobre la auditorfa de los Estados Financieros”
Someos independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinién de auditorfa.
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Responsabilidad de la gerencia de la Compailia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de Ia Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estéan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y €l emitir un
informe de auditoria que incluya en mi opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de mi auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplique juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante la
auditorfa. Asimismo:;

o Identifique y evalu¢ el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas 2
fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtuve evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para mi opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de
fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e QObtuve un conocimiento del contro! interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

¢ Evalué si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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» Conclui st la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que
existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un
negocio en marcha.

e Evalué la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo, en caso de existir, cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor
Externo

Sin calificar nuestra opinién, manifestamos que, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
el Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias del periodo fiscal 2016, sera
presentado por separado hasta el 31 de julio del 2017 conjuntamente con los anexos exigidos

por el Servicio de Rentas Internas.
TERP
Atentamente, ?"\\ QI'S& .

WASH VIER VALLEIO QUINONEZ \\f Cu AD OQ--  RUC: 0915405982001

CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO ~=Alx
REGISTRO NACIONAL DE AUDITOR EXTEENO NO. 2-N0. 635
SOCI0 ADHERENTE A 1A ASOTIACION ENTERPRISE GLOBAL ECUADOR — (ES UN NOMERE COMERCIAL
INTERAMERICANA DE CONTABILIDAD USARO EN M) LIBRE EJERCICIO FROFESIONAL)
LICENCIA PROFESIONAL DE # 10.958 COLEG)BAE SOY PERSONA NATURAL ND OBLIGADA A LLEVAR CONTASILIDAD
CONTADDRES DEL GUAYAS % o
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g 3

8 s pag. 3




DAMMUM 8. A.

Estados de Situacién Financiera

Activas
Activos corrientes;
Efectivo en caja y bancos (Noa 3)
Inventarios (Nota 4)
Impuestos por cobrar (Nota 8)
Total activos corrientes

Activos no corrientes;
Propiedades y equipos, neto (Nota 5)
Otros actives

Taotal actives no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimenio
Pastvos corrientes:
Acreedores comarciales y otras cuentas por pagar (Notz 6)
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 7)
Total pasivos no corrisntes

Total pasivos

Patrimanio:
Capital pagado (Nota 12)
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retenidas:
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

—

{

Eco. Carlos Jose Achi
Gerente General

Ver notas adfjuntas

31 de Diciembre .
2017 2016
fUS Ddlares)
395,145 253.507
867,649 727,755
22 256 -
985,050 981,262
664,875 932,075
332 608
665,207 932,683
1,650,257 1,913,945
1,218,985 1,572,439
1,218,985 1,572,439
58,117 58,117
58.117 58,117
1,277,102 1,630,556
800 800
400 400
110,672 110,672
261,283 171,517
373,185 283,389
1,680,257 1,913,945
Sra. Mercedes Luna
Contador General
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DAMMUM S. A.
Estados de Resultado Integral

Ventas netas

Costo de venta

Utilidad bruta

Gastos de venta

Utilidad antes del impuesto a la renta
(yastos por impuesto a la renta (Nota 8)

Total resultados integrales del afio

Aios Terminados el -
31 de Diciembre

2017 2016
(US Ddlares)
6,657,859 6,056,701

(8,763,128) (3,870,450)

894,731 2,186,251

(760,642) (2,025,213)

Eco. Carlos Jose Achi
Gerente General

Ver notas adjumtas

134,089 161,038
(44,323) AL117
89,766 119,921
P
Sra. Mercedes Luna
Contador General
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DAMMUM S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2015
Ajustes
Apropiacién
Utilidad neta del afto, 2016
Saldos al 31 de Diciembre del 20t6
Utilidad neta del afio, 2017
Saldos al 31 de Diciembre del 2017

Aporte para .
Fotaro
Capital Aumentode Reserva Reservade Resultados
Pagade _ Capital Legal Capital Acomulades  Total
(US Délares}
80D 20,000 400 - 72,077 93,277
- (20,000) - - . (20,000)
- - - 110,672 (20,481) 90.191
. - - - 119,921 119,921
800 - 400 110,672 171,517 283,389
- - - - 89,766 89,766
800 - 400 110,672 261,283 373,158

Eco. Carlos Jose Achi
Gerente General

Ver notas adjunias

e

Sra. Mercedes Luna
Contador General




DAMMUM 8. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el -
31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
Flujos de efective proveniente de actividades de apesacién:
Recibido de clicates 6,657,859 6,116,926
Pagado a proveedores y empleados (6,471,898) (5,886,720}
Efectivo generado por las operaciones 185961 230206
Impucstos a ln renta pagados 44323) (41,117)
Flujo neto de efective proveniente de ectividades de operacién 141,638 189.089
Aumento neto en efectivo en bancos 141,638 189,089
Efectivo en banges al principio del affo 283,507 64418
Efectivo en bancos al final del aflo (Nera 3) 395,145 253,507
Conclliacidn de 1a utllidad neta con el flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de eperacidn:
Utilidod neta 89,766 119921
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo proveniente de
actividedes de operacifn:
Depreciasitn de propiedad, plama v equipo 267,200 128320
Cambios en el capilal de trabajo:
(Aumento) dismiracién en dendores comerciales y otras cuentas por cabrar (22,256) 60,225
Disminucién (Aumento) en inventarios 160,106 (2,033,045)
Disminucidn en otros activas 276 137
Disminucign en acreedores comerciales v otras cuenins por pagar (3:48,698) (2,161,448)
(Disminucidn) aumento ¢n gastos acumulados __[4,756) 8,869
Flajo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn 141,638 189,089
Eco. Carlos Joss Achi Srd, % ercedes Luna
Gerente General Contador General
7
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados €l 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Informacién General

La actividad principal de la Compailia es la explotacién de criaderos de larvas de
camarones.

La Compafiia es una sociedad anénima, constituida el 12 de Septiembre del 2005 en
Ecuador, regulada por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 50 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 29 de Septiembre de 2005

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es Parroquia
Tarqui Garcia Avilés 547 y Aguirre, Guayaquil — Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracioén de la Compatiia.

Los estados financieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaflia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafifa opera en Ecuador, un pafs que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres 1ltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante [ASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2017.



DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Declaracién de Cumplimiento (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que ¢s la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio
anterior, sin embargo cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados
financieros al 31 de Diciembre del 2017 es resultado de reclasificaciones efectuadas para
fines comparativos.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafifa forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccién, mds los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccién se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un affo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se¢ considera que una cuenta comercial por
cobrar ¢s de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafifa dar4 de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compailia clasifica sus activos financieros como sigue:



DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)

» Efectivo en caja y bancos, incluyen depdsitos a la vista en bancos. Estas partidas se
reconocen al costo historico y son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de larvas
de camardn, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y ¢l
valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o la
Compafifa cumple con sus obligaciones.

La Compaflia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compatiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
intereses.

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compafifa realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfodo, constituyendo la oportuna provisibn cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econéricas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y equipos

Los elementos de propiedades y equipos son medidos a su costo de adquisiciéon, menos la
depreciacién acumulada y perdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento en la productividad
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerios como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en
que se incurren.

11



DAMMUM 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y equipos (continuaci6n)

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. El
valor residual, la vida itil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta est4 constituido por el impuesto a la renta corriente.
Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando

las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en el 2017
y 2016, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.
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DAMMUM 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto a la Renta Corriente (confinuacién)
Impuesto Corriente (continuacion)

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se reconoce como parte de los
costos de adquisicion o como parte del gasto segin corresponda

El impuesto al valor agregado (IVA) que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta
como una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el
Cédigo del Trabajo del Ecuador y las constituyen:

e La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afios o més presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaifiia.

o La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitada por la Compafifa o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafifa en el
periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en ¢l balance representa el valor actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluye
la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los
de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia;
edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.
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DAMMUM 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios 2 Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)
Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdide;sl actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provisién por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estin financiadas a
través de un fondo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuario, fondo
de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdémicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compailias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y €l monto de
los ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan Ia posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacio6n.

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaci6én)
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
Administracién, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecio de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién son como sigue:

Aiios de vida itil estimada
Minima Miaxima
Otros activos 10 10

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia no considera remota la posibilidad de litigios de cardcter

tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin
pasivo contingente relacionado con impuestos.
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informaci6én disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de i ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del perfodo, si no directamente en el patrimonio (por eJemplo el superévu
por revalorizacién ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, gananclas y
pérdidas en conversién de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y
pérdidas derivadas de la medicién de ciertos activos financieros), segun lo requerido por las
NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no
ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas Aun No Vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se
iniciaron al 1 de enero de 2017, En este sentido, la Compafifa tiene la intenciéon de adoptar
estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas Aun No Vigentes

(continuacién)
Fecha efectiva
Normas de vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de
2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de
2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de
2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de
2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de
2018
Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresién de 1 de enero de
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez 2018
Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracién 1 de enero de
de que la valoracién de las participadas al valor razonable con cambios en 2018
resultados es una eleccion de forma separada para cada inversién
NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - 1 de enero de
Modificaciones a la NIIF 4 2018
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestactones anticipadas 1 de enero de
2018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos I de enero de
2019
Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos 1 de enero de
basados en acciones 2018
3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Bancos 395,145 253,507
395,145 253,507
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Inventarios

Los inventarios consisten en lo siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Materia Prima - 727,755
Productos en Proceso 567,649 -
567,649 727,755
5. Propiedades y Equipo
Propiedades y equipo consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddlares)
Otros activos 1,336,000 1,336,000
1,336,000 1,336,000
(-) Depreciacién acumulada (671,125) (403,925)
664,875 932,075

6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo que siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddélares)
Proveedores 357,331 168,000
Participacion trabajadores 23,663 28,419
Otras 837,991 1,376,020
1,218,985 1,572,439

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y sin interés.
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Jubilacién patronal 43,588 43,588
Bonificacién por desahucio 14,529 14,529
58,117 58,117

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio fueron como sigue:
Jubilacién  Bonificacién
Patronal por Desahucio

(US Doélares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 43,588 14,529
Provisiones - -
Pagos - -

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 43,588 14,529

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un actuario

independiente.
8. Impuestos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddolares)
Por cobrar:
Retenciones en la fuente 22,256 -
22,256 -
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacién)
Impuesto a la Renta (continuacién)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)

Saldo al principio del afio 41,117 24,348
Provisién con cargos a resultados 44,323 41,117
Pagos (85,440) (24,348)

Saldo al principio del afio - 41,117

Impuesto a la Renta

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 134,089 161,038
Utilidad grabable 134,089 161,038
Utilidades que no se reinvierten 134,089 161,038
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

33,522 35,428
Impuesto a la renta 33,522 35,428
Impuesto a la renta minimo 44,323 41,117
Impuesto a la renta causado 44,323 41,117
Retenciones en la fuente (66,579) (60,567)
Crédito tributario afio anterior - -
Saldo a favor del contribuyente 22,256 19,403
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Impuestos (continuacién)
Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a
la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el perfodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdémicos. :

Tasas del impuesto a Ia renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. A partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa
impositiva serd del 25%. En ¢l caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicioén; con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, se incrementa la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos
porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a
la tasa de impuesto a la renta se aplicardn sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.
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DAMMUMSS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacién)
Tasas del impuesto a la renta (continuacién)

Asimismo, se aplicard la tasa de impuesto a la renta méds 3 puntos porcentuales a toda la
base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafliia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asf también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.

7
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Impuestos (continuacién)
Dividendos en efective

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién
de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos del
impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicioén se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa méxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta
sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos (continuacién)

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes

0 no en

el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con

recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara
constituida por la totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo neto
transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

¢ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,
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DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos {continuacién)
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico
de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

9, Informacion Sobre el Valor Razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafifa para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en
caja y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar no se divulga ia informacién de valor razonable segtin lo requerido por las NIIF,

10. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafifa cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

26



DAMMUM S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros (continuacién)

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso
de planificacién estratégica de la Compaiifa.

Estructura de gestién de riesgos-

La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras 4reas como se
explica a continuaci6n:

Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La

gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas

Es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos. Asimismo,
gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compailfa evalia constantemente los diferentes

escenarios ¢ identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros (continuacion)

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las
que se resumen en las secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracterfstica comun: la
posibilidad de que la Compafifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mis comunes se
encuentran:

¢ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al alza, respectivamente.

e Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafifa se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas.

¢ Riesgo de que el inventario (commodities) que afectan directamente la operacién
de la Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos més usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la
diversificacién de activos y pasivos.

e Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es ¢l riesgo de fluctuacién del valor razonable del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compafiia al riesgo de
cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus obligaciones con
acreedores no generan intereses.

e Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en
los tipos de cambio.
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10. Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros (continuaci6én)

e Riesgo de tipo de cambio (continuaci6n)
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafifa realiza sus operaciones en
Délares de E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Compafifa est4 expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalaa en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién de los estados financieros es el
valor de cada clase de activos financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos
cuando sean retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus
obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del

financiamiento de la casa matriz o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compafifa desarrollar sus actividades normalmente.
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10. Objetivos y Politicas de Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de lignidez (continuacién)

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de su casa matriz y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento.

11. Gestién de Capital

Para propdésitos de gestion del capital de la Compatfiia, el capital incluye el capital accionario
emitido y todas las demds reservas de patrimonio afribuibles a los propietarios de la
controladora. El objetivo principal de la gestién del capital de la Compafifa es maximizar el
valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de
los cambios en las condiciones econdémicas y los requerimientos de las cldusulas financieras.
A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos
de dividendos a los accionistas o de préstamos a su relacionada. La Compafiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre
la deuda neta y el capital total més la deuda neta.

12, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 800 acciones
nominativas de US$1.00

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la composicidn accionaria es como sigue:

% Participacién Valor Nominal 31 de Diclembre
Nacionalidad 2017 2016 2017 2016 Unitarlo 2017 2016
(US Délares)
Carlos Xavier Achi Chedrani Ecuatoriana 50% 50% 400 400 1 400 400
Mary Alexandra Antén Khairallan Ecuatoriana 50% 50% 400 400 I 400 400
100% 100% 800 300 300 800
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13, Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (02 de
Julio del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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