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WERYX S. A,
ESTADQS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2008

(Con la Opinién de los Auditores Independientes)




Al AUDITBUSINESS S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acclomstas
WERYX S. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de WERYX 8. A. al 3] de diciembre del
2008, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de estos estados finahcieros
es responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad con$iste en
expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra auditorfa. Los gstados
financieros al y por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007 no fueron auditados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el Eguador.
Estas normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de pbtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores significatiyos. La
auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las
cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también ingluye la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracién, asf como la evaluacién de la presentacién gene
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditorfa ofrece
razonable para nuestra opinién.

La Compailfa constituyé Fideicomiso Mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil de
garantia IMAGINACORPSA-LAAD”, el cual se encuentra registrado al 31 de diciembre del
2008 en propiedades y equipos en lugar de “Derechos Fiduciarios”. '

En nuestra opinién, excepto por lo indicado en el parrafo anterior los estados financieros
indicados en el primer pérrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacion financiera de WERYX S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resuitados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de confprmidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos muestran que la Compafiia presenta déficit acumulado por
US$752.746, no ha generado ingresos desde el 2005, los mencionados estados financieros
fueron preparados sobre bases contables de empresa en marcha, los que preveen la regli
de activos y cancelacion de pasivos en el ¢ 3¢ los negocios. La continuidad de la
Compaiiia como negocio en marcha dep 3e lao.ha MR de generar los flujos de caja que
permitan lograr un nivel adecuado de o 1onge rent@le
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WERYX S. A,
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2003
Activos
Activo corriente:
Caja y bancos Us$ 242
Cuentas pot cobrar:
Compatiias relacionadas (nota 3) 42,128
Reclamos al seguro 502.659
Impuestos por cobrar 685
Otras 800 '
Cuentas por cobrar, neto . 546.272
Gastos pagados por anticipado 2.075
Total activo corriente | 548.589
Propiedades, planta y equipos 3.162.447
Mernios depreciacién acumulada 186.268 :
Propiedades, planta y equipos, neto (nota 4) 2.976.179
Uss 3.524.768
Las notas adjuntas so\Warte integrante
de los estados financi
\ dl; dﬁﬂ &&Wa ,& .
Sr. Dmitrx Mgftines Ihg. Lidia Ochoa
Gerente Oéneral Contadora




WERYX S, A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2008

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:

Proveedores 1.289
Compaitias relacionadas y accionistas (nota 3) 99.982

Total pasivo corriente y pasivos Us$ 101.271

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado:800
acciones de US$1 cada una 800
Reserva por valuacion {nota 2d) 4.175.443
Pérdidas acumuladas -752.746

Total patrimonio 3.423.497
US$ 3.524.768

Las notas adjuntas son
de los estados financi

Fi
ﬁ; dapdodise L
Sr. Dmitry Matines Ing. Lidia Ochoa
Gerente Geficral Contadora
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WERYX 8. A.
{Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008
Gastos de operacién:
Gastos administrativos 188.598
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros =205
Pérdida en baja de activos fijos (nota 4) -501.325
Otros ingresos (egresos), neto. -235
Total otros ingresos {egresos), neto 1-501.765
Pérdida neta Us$ -690.363
Las notas adjuntas soi parte integrante
de los estados financ
. T '
Sr. Dmitr\M4rtines Ing. Lidia Ochoa
Gerente eral Contadora




WERYX S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008

Capital Reserva Pérdidas

acciones por valuacién  acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 USsS$ 800 4.175.443 -62.383  4.113.860
Pérdida neta 0 0 -690.363 4690.363
Saldo al 31 de digiembre de] 2008 Uss 800 4.175.443 -752.746  3,423.497
Las not ljuntas son parte integrante

de los eskgios financieros
A gtzl,p&&z.au&
Sr. Dmi rtines Ihg. Lidia Ochpa
Gerente §gneral Contadora




WERYX S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008

Aumento (disminucién) en efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operaci6n:
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Otros, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucidn en sobregiro bancario
Recibido neto de compafias relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Us$

-17.996
=205
=235

-1.371

20.049

Us$

-18.436

18.678

242

242




WERYX S. A.
{Guayaquil - Ecuador)

Pérdida neta

Depreciacién

de los estados financi

VIENEN ...

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacién

Partidas de conciliacién entre la pérdida neta y el efectivo neto
Utilizado en las actividades de operacion:

Pérdida por baja de activos fijos
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto utilizado en las actividades operacionales

Sr. Dmithartines
Gerente General

US$ 1690.363

170.378
501.325

-436
-447
1.107

uUss

d!; dﬁ‘p@luwu&

671.703

224

-18.436

lni. Lidia Ochoa
Contadora
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WERYX S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2008

Operaciones

WERYX S.A se constituyé el 23 de septiembre del 2005, en Guayaquil e inscrita
en ¢l Registro Mercantil el 3 de octubre del mismo afio, y su actividad es la de

mantener bienes muebles ¢ inmuebles que son administrados por
Imaginacorpsa S.A.

Sus costos y gastos se dan basicamente por la depreciacién y desgaste de la
Hacienda Isabel Maria ubicada en la provincia de los Rios {cantén Babahoyo) con
321 ha’s con un 4rea neta de cultivo de 268 ha’s de banano la misma que estd
siendo administrada por Compafiia relacionada Imaginacorpsa S.A. (nota4 y 7).

El 100% de sus acciones pertenecen a la Compafifa Imaginacorpsa S.A.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad
Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:
a) Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las;
NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador,
en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las
cuales se derivan. Actualmente, las NIC estdn siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF y establecerdn a futuro la base de registro,
preparacién y presentacién de los estados financieros de las sociedades a)
nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de|
Compaififas mediante Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de
septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacién obligatoria

por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero
1 del afio 2009.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucién 08.G.DSC.010 establecid
el cronograma de aplicacidn obligatoria de las NIIF, ast:




b)

1° A partir del | de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos v
regutados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2° A partir del | de enero del 2011, las compafifas que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007; las compafiias Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las
compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3° A partir del 1 de enero del 2012, las demés compafifas no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Provisién para cuentas de dudoso cobro

La Administracién de la Compaiiia no establece provision para cuentas
incobrables, en razén que considera que toda su cartera es recuperable.

Propiedades, plantas vy equipos

Estdn registradas al costo de adquisicién. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancias se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el
método de linea recta considerando como base la vida 1itil estimada de estos
activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Tasas
Edificios 5%
Cultivos (activos bioldgicos) 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%

Los activos bioldgicos tal como lo establece la NIC No. 41, representan
desembolsos efectuados desde la etapa inicial de la inversién y pagos
acumulados realizados con posterioridad y que se relacionan con la
reparacién y mantenimiento de los cultivos y plantaciones de banano, que
tendrdn como objetivo la transformacién biolégica en el desarrollo de la
actividad agricola de la Compafifa y el mismo no difiere significativamente
de su valor razonable, nota 4.
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d)

Transacciones con partes relacionadas

10

El valor de las propiedades, es revisado para determinar si existe un
deterioro, cudndo se presenten acontecimientos o cambios econdmicos
circunstanciales que indiquen que dicho valor puede no ser recuperable.
Durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre de! 2008, no han habido
indicios de deterioro de las propiedades, por lo que no ha sido necesario
efectuar una provisién por desvalorizacion.

Reserva por valuacién

Se origina por el ajuste a valor de mercado practicado a los activos fijos. El
saldo de esta cuenta puede capitalizarse en la parte que exceda al importe de
las pérdidas acumuladas y del ejercicio si la hubiere o devuelto en caso de
liquidaciéon de la Compailia; sin embargo no podrd distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito y no pagado.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién efectlie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdémica de la entidad que inciden
sobre la presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle de los saldos con Compafiias y partes
relacionadas es el siguiente;

Activos: USS
Pecas S.A. 30.716
Salobsim S.A. 11.412
Total 42,128
Pasivos

Imaginacorp S.A. 10.442
Crobida S.A. 2.013
Dolce Bananas S.A. 16.139
Cataplam S.A. 11.694
Fernandacorp S.A. 9.147
Clemenciacorp S.A. 4.924
Claudiacorp S.A. 6.018
Saly S.A. 37.805
Bananera Soledad Bansol S.A. 1.800
Total 99.982




Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias y partes relacionadas no originan, ni
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2008, un detalle es el siguiente:

Saldoal Saldo al % Tasa de
31-die-07 Adiciones Bajas 31-dic-08  depreciacién
Costo:
Terreno USS 1.538.544 0 0 1.538.544
Edificio 333.227 0 -65.716 267.511 5%
Cultivos 1.153.443 0 -527.711 625,732 10%
Instalaciones y adecuaciones 1.080.499 0 -450.399 630.100 10%
Magquinarias y equipos 107.530 0 -6.970 100.560 10%
Total costo US$ 4.213.243 0 -1.050.796 3.162.447
Depreciacion acumulada: 62.702 170.378 -46.812 186.268
Propiedades, planta y equipos, neto  US$ 4.150.541 2.976.179

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, planta y equipos en el 2008
fue de US$170.378.

La Compafiia en el 2006 constituyé Fideicomiso Mercantil en garantia
denominado “Imaginacorpsa -~LAAD”, cuyo patrimonio auténomo esti
conformado por la transferencia de la hacienda Isabel Marfa. (nota 7)

En el 2008, la compafia dio de baja infraestructura, maquinarias y equipos y
140 hectireas de cultivo de la Hacienda Isabel Marfa, la misma que sufrié
siniestro por inundacién. Se reconocié una pérdida por US$501.326 y de reclamo
al seguro US$502.659.

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2008, las autoridades fiscales no han revisado las
declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a ia Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,
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El movimiento del impuesto a la renta por ¢l afio terminado el 31 de diciembre

del 2008, es el siguiente:
USS
Saldo al inicio del afio -107
Impuesto pagado 107
Total 0

6. Propiedad Intelectual

La Compafiia ha cumplido con lo establecido en la Ley de Propiedad Intelectual
y Derechos de Autor,

7. Compromisos

Al 31 de diciembre del 2008, se mantiene suscritos los siguientes Contratos:

¢ Acciones de la Compafiia WERYX S.A.:
Las acciones de la Compafifa WERYX S.A. se adquirieron el 29 de mayo dei
2006 a la Sra. Maria Denisse Pinoargote De Janon propietaria del 100% dg
las acciones mediante un contrato de convenciones, con lo cual se adquiere el
100% de las acciones por un valor de US$2.850.000. Se paga por adelantada
un valor de US$670.000 quedando un saldo de US$2.180.000, valor que se
cancelard hasta el 2011; mediante este contrato se suscribe un Fideicomisq
que garantizard los pagos que la Compaiifa debe realizar hasta la cancelacion
del total adeudado a la Sra. Marfa Denisse Pinoargote De Janon y LAAD
América. Este contrato se firmé en la notaria Décimotercera del cantdn
Guayaquil, el 29 de mayo del 2006.

» Fideicomiso Mercantil de Garantfa IMAGINACORPSA — LAAD:
Contrato suscrito en la notarfa décima del cantén Guayaquil ¢l 29 de mayq
del 2006, tiene como motivo garantizar los pagos que Imaginacorpsa S.A
debe realizar a LAAD América y a la Sra. Maria Denisse Pinoargote Dd
Janon. En calidad de constituyenteWERYX S.A.; como Acreedors
Beneficiaria principal: LAAD América S.A.; como Acreedora Beneficiarig
secundaria: la Sra. Marfa Denisse Pinoargote De Janon; como deudor: ld
Compaiiia Imaginacorpsa S.A.; y en calidad de Fiduciaria Latintrust S.A. La

empresa WERYX S.A. (constituyente) transfiere a la Fiduciaria la Haciend
Isabel Marfa para la conformacion del patrimonio auténomo que garantizar
las obligaciones de Imaginacorpsa S.A. (la deudora) con el objetivo de
mantener en todo momento una relacién porcentual minima del doscientos
porciento (200%) entre la valoracién comercial de los bienes fideicomitidos ¥
las obligaciones garantizadas.

'




