Hansen-Holm
w_,-ﬂ'—"—'-—._

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
En conjunto con el Informe de Auditoriz emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

Opinién con salvedades

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de UNIVERSAL SWEET
INDUSTRIES S A, que comprenden e astado de situacién financiera al 31 de diciembre
dal 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por el afic terminadc en esa fecha, asi coma el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2 Ennuestra opinién, excepto por el éfecto del asunto descrito en el parrafo 3 de la seccion
Fundamenio de fa opinitn con salvedades, los estados financisros adjunios presentan
rezonablemenle, en todos los demas aspeclos importantes, |la sliuacién financera de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A. al 31 de diciembre del 2018, asl como sus
resullados y fujos de efeclive por el afo terminado en esa fecha, de conformicad con
Normas Intermnacionales ce Informacsion Financiera - NIIF,

F anto | inidn con dades

3. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia he compensado obligacicnes por operacicnes
de confrming con Banco Guayaquil S.A. con cuentas por cobrar comerciales a una

relacionaca, ver Nota 21. EVENTOS SUBSECUENTES

4 Muestra auditoria fue efectuada e conformidad con las Mormas Intermnaclonales de
Auditoria - NlA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas sa describe con
mas detalle en la seccion Respongabilidades del auditar en relacidn con la auditorla e
los estades financieros de nuestro informe.

5. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los reguerimientos del
Cédign de Etica para Contadares amitido per el Conseja da Narmas Intemacionales da
Etica para Contadores (IESBA), y hemaos cumplido eon nuestras otras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuader.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opirién con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

7. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que segun nuesiro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuastra auditoria de les estados
financieros del periodo actusl. Estas cuestiornes han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria ce |os estados financieros an su conjunto y an la farmacién de ruestra
opinion scbre @stos, y no expresamas una opinién per separado sobre esas cuestiones.
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a) Valuacion y deterioro de activos

Durants el 2018, se realizd una vzluacién del registro, clasificacidn y medicion de los
principales actives de la Compa#ia, los rubros aralizados son: a) Cuentas por cobrar,
o) Partes relaciocnadas, ¢} Inventarios, d) Propiedades, planta y ecuipos, neto y &)
Actives intangibles, neto.

Nuestres procsedimienics de auditoria para evaluar las cuestionss clave de |a auditoria
Incluyen los siguientes temas:

+ Se evalud e| detericro de la cartera de clientes v relacionzdas al 31 de diciembre del
2018, censiderando las nuevas anmiendas a la NIIF 2.

» Sobre el inventaric se verifico la existencia y el estado de los activos; seleccionando
una muestra, con Ia finalidad de evaluar deterioro o dafics de los procuctes.

* En base al listado de los activos de propiedades, plants y equipos se rezlizd una
verificacién fisica de los actives ubicados en la plania de Ricbamba, para determinar
ceteriore, vy el estado de estos.

» Sa obtuvo un anilisis de los activos intangibles por parle de la Administracién,
principalmente de las marcas locales y del exterior, donde se evaluaron los criterics
usados para determinar si existe deterioro.

» Se evzlud el valor actual del aclivo y pasivo por impuesto diferido basado en &l
meétodo del pasivo, sobre las bases gue determinan las diferencias tempararias se
svidenciaron activos dados de baja que uviercn efecte en la disminucién de dichas
diferencias temporarias.

En la aplicacion de los procedimientos y sus resuliacos no se identificarcn excepciones.
b} Cumplimientc de co i s m

Las operacicnes de la Compafi'a son finandadas mediante la contratacién de
préstamos con entidades financieras locales, Io que, al 31 de diciembre del 2013
representa gue sus pasivos se compongan en un 78% por dichas obligaciones por
US352,254,.822, y como resguardos de los acreedores 52 compromete al cumplimiente
d= indices financieros contractuales, consideramos que el reconocimiento, clasificacion
y r:ﬁadrgdn cel costc amortizado de los préstamos come cuestiones claves dz Ia
auditoria.

Nuestros procedimientos de aucitoria realizados para cubrir la cuestién clave incluyb lo
siguiente:

« Se evaluaron los confroles relevanies relacionacos al registro, clasificacion vy
medicion del costo amortizade de los préstamos.

= Se revisaron los contratos de los préstames adquiridos vy las tablas de ameriizazian
vencidas y vigent=s al 31 de diciembra del 2018.
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« Se verificd el cumplimiento de ios indices de resguardos y cemas compromisos
adguindos soiicitados por las entidades financieras, determinardo excepciones en
los resultados.

Informacidn comparativa

Los estados financieros de la Compania por el afio terminado al 31 de diciemaore del 2017,
excluyendo los ajustes retrospectives descritos en la Nota 20. REESTRUCTURACION CE
ESTADOS FINANCIEROS, fueron auditados por ctros auditores cuyo informe de fecha
Abril 17, 2018 contiene una opinidn sin salvedades sobra los referidos estadas financieros

Asuntos de énfasis
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:

8. En |2 Junta General Extraordinaria de Acclonistas de la Compaiiia celebrada el 21 de
diciembra del 2018, se sprueba por unanimidad |z fusidn por abscrcion de Umbra
Ecuador Umbrasec S A.

8. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiila presenta un capital de trabajo negative por
US$27,736,620, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA,

10. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene saidos por cobrar y por pagar con
paries relacicnadas por US$13,422,1'8 y USS1 818,185 (2017: US$3,246514 y
US$2,595238) respectivaments, como se expone en |a Nota 7. PARTES

I t

11. Al 31 de dicembre del 2018, ls Compafia presenta pérddas acumuladas por
US$16,677,053, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

12. Al 31 de diciembre del 2018, el 68% (2017: 27%) da las ventas de Inventario son

realizadas a dos comparilas relacionadas, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONCMICA y 15,
P | Y TINGENT

13. Informe de auditoria externa 2 los estados financieros se emite con fecha Abril 29, 2015,
previc a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accicnistas en la cual se

presentara infermacién por parta de la Administrac on, scbre la gue éstas responsable.
Esia otra informacién, a la fecha de emisidn de este informe, no se encuentra disponibie
por esta razon, no ha sido somelida a nuesira revision y no pedemos manifestar la
existencia de congruencia entre |a otra informacidn que se presentara a Is Junta y los
estados financizros auditados.

14. Nuestra opinidn sobre los estados financiercs no cubre la otra informacidn que presenta
la Administracién a la Junta y no expresames ninguna forma de cenciusién que
proporcione un grado de seguridad scbre ésta, guedando fuera ce nuestra
responsabilidad como auditores.
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15. La Administracion de |2 Compaiiia es responsable da |a preparacion y presantacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera - NIIF, y de contrel intemo gue la Administracion consicere
necesario para permitic la preparacion de esiados financieros libres de errores
importantes debido a fraude ¢ error.

16. En la preparacion de los estados finandceros, la Administracion es responsabls de
evaluar la capacidad de la Compziiia de continuar como negeocio en marcha, revelandc,
segln corresponda, los asuntos relacionaces con la Compafia en funcionamianto y
utilizando el principio contable de negecic en marcha, salve que la Administracion tenga
la intencién de liguidar Ia Compafi'a o cesar sus cperaciones.

17. Los Accionistas scon responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Comparila.

Responsabilidades del auditor en relacio

Angxo 1)

18. Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si ios esizdos
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, v emitir un informe de auditoria que contiena nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un allo nivel de seguridad, cero no es garantia de que una auditoria rezlizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Aud'toria - NIA siempre dstecte errores
materiales cuando existan. Las equivccaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individuaimente ¢ 2n su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

9. Los informes ce procedimientos convenidos relacionados con la segunda y tercera
emisién de obligaciones y el contenidc minimo del informe de suditoria extama de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES §.A. al 31 de diciembre del 2018 se adjuntan en los
Anexos 2y 3.

20. E Informe de Cumplimiento Tributario de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA., al
31 de dicismbra del 2018, por requerimiento del Servicic de Rentas Intemas. se emite

por separado.
Guayaquil, Ecuadar ’ , v
Abril 28, 2018 abb egin fea - \A—.‘km\{;w—,.
/ Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
. L A SC. RNAE-003
A ) A‘ - RMV - 2007.1.14.00004

Mariot A. Hansen-Holm
Matricula CPA G.10.923
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Como parte de |la auditoria a los estados financieros UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES
S.A de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorla - NIA, aplicamoes &l juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticisma profesional durante tada Ia
auditoria. También:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores signficatvos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden =
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditorla suficlente y apropiada para
propercionar una base para nuestra opinion.

» Obtenamos un entendimiento del controi interna relevante para la auditoria c2n el fin
de disefiar procedimentos de auditoria que sean apropiades en las circunstarcias,
perc no con el propdsito de expresar una opinitn sobre la efectividad del contro! interna
de la Compafiia.

« Evaluamos lo adecuado de las paliticas contables utilizadas y la razonabilidad de ‘as
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

« Concluimos sobre el uso acecuado por la Administracion del supuesto de emprasa an
marcha y en base a la evidencia de suditaria obtenida, sl existen o no relacionas con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre ‘a capacidad
de la Comparila para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuesiro informe de
auditoria; sin embargo, eventas futuros o condiciones pueden causar que |la Cempaiiia
no pueda continuar comeo una empresa en marcha

» Evaluamos la presentacion, esiructura y contenido de los estados ‘inanciercs,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las cperacicnes
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacién razonable, Cbteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Compania para expresar una opinidn scbre los estados financieros

« Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucién de |la auditoris de I
Cumpafia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditeria.

» Nos comunicamos con la Administracidn de la Compafia en relacién con, entre ctras
cosas, &l alcance y el momento de realizacion de la auditoria vy los resullados
impontantes de la auditoria, incluidas posioles ceflcencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuastra auditoria.

= Proporcionamos @ los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de &tica aplicables en ralacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablementes que pueden afectar a nuestira
indapendencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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CNIVERSAL SWEET INCUSTRIES 5.4,

5 E CION FINA RA
ICIEMB 18 Y 2017

{Expresados en doiares de E.U.A)

ACTIVOS

Elactva

Cuentas po- zobrar

FPartes relacioradas

Irventanos

Agivos porimpuesios corrianies
Clros actlivos

Tatal astive corriente

Propedades plania v ecuipas, nalo
Attivos mtangbles. nefo

Impesto diferde

Otros activos

Inversionas permananies

Totzl actvos

PASIVOS Y FATRIMONIC
PASIVCS

Obligaciones financieras
Cuenlas por pegar

Partes relgcionadas

Paesivos por impuesios comantes
Geslos pcumulsdcs

Total pesive coments

Okfcaciones finansieras

Partes relacionadas

Obligaciones por beneficics a los empleados
Impuesto diferide

PATRIMONIO
Cepral social

Anarnes para fuluras capitafizasionss
Resenz legal

Reserva facullativa

Resybtados acumulados

Totzl patrimerio

Totzl pasives y patrimanic

-2

Lece, Alefandra Aguliar
erente Seneral

/

b |

o = W0

"-'!'T gE!a ""'iE\
Nowps 2018 217

5 187,540 1,707.070
S 1,780,482 12,763,023
7 13222918 3248014
] T.BA5,057 5.556.093
586 765 724713

B0B.S03 38D 237

22,291 853 27 380,150

g 67,668,023 £9.388 586
10 £.303420 3282 407
18 286480 0
64,782 447 551

2 2

86 545 550 101.178:238

bk 35.534,685¢ 18.2532.205
12 13,042,728 9.558.353
7 1,818,185 2536523
1,715,882 1.305.008
13 516,858 997488
EZ 025.483 32700577

11 26.730.153 43 658.5685
. o 58715
1 607 265 435 593
15 €00 528 1.019.138
18 31.026.487 23.025:4587
16 o 8.000.200
i8 1.970.545 1,885 404
16 388,787 358,767
18 (18677.080) _(8.365.471)
1E878,710 23,305,247

96,54 550 101,478,238

e S
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ESTADOS DE RESLLTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en dolares de E.LUAL)
{(Reastructurads
ver N;da 201
Notas 2018 207
Ingresos po- actividades ordinanas 1 47,811,440 85.1328.037
Costo de ventas _(82.075.140) (41.183,025)
Utlidad bruta 15.735.300 23855.012
Castos
Gastos de administracion i (B.134.721) (12.714,186)
Gastos de ventas 17 (6. 460 358" {5.684.BOE)
(Gastos de logistica 17 (3,065.874) (2,828 458
Gastos de marketing 7 (2.804.826) (2.625.360)
(Giastos financieros, nelo (4895281} (4,856 22T}
Gastos d= depreciecion y amortizazon |BB6 506} (578.330)
Egjas y gjustes oe inventanos __(992,338) _{1.432,181)
Total gasios (24,049 603) (30,322,238)
Ctros inorescs (egresos), neto 18 2,047 474 (537 545
{PEraida) antos o parhicipacidn & impuesto a las
ganancias (8.285,129) [E.504,875)
Participacion a trabajacores 15 C (282,223
Implesta 2 las gananzias 15 (62.454) (748,783
{Perdida) neta del eroice (6 326583 {7.635 858
2018 2097

{Fardidal nata de! eEemicic 16,228.583) {(7.535.858)
Ctig resultado nfegral
Nuevas mediconas de aobligaciones po”
paneficios definiges (85 854" 238 B30
Resultado integral del afo 16,424 537 (7.685.226)

/
L Z RN

~ CPA. Angel Proafo

Cantador General
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SAL SW l T A,
E FLU Ti
EMBRE Y 2017

(Expresados en dolares de E.UA.)

iResstructurado

mamo_%gﬁmmw ES DEOP f

Efective recibido de cllenles v partes reiacionadas 53,978 538 B4, 457 372
Efectivo pagado & provesdores y emplesdos 145635651) (59,392 767!
Efectivo nelo provis's an actividades de oparacion 5283 888 4244 B05

i

Adquisicion de propiedades. plants y equinos. nelo f2.205.841) {4,523 382
Adnuisicion de actives intangibles, newo (1.385222) {10B.BET)
Invarsiones an polizas R 21,782
Cfectvo nato (Ullizado) an actividadas 98 INvarsicn (3.801,183) {4671 4B7)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Oebgaciones financieras 17,182,818 27305423
Pago dz oblgaciones financemas {18573 5TE) (22800.561)
Iniereses pagados {3431 455) (4852150
Efartivo neto (utilzaco) en actividades de financiacion {6,222 255) {147 288)
(Distminuchn) neta en efactivo i1,538,530 (234170
Elective al comienzo del afic +.707.070 2.021.240
Efectve al final cel afo 187,540 1. 707,070

1-21 aqﬁl’:mas scn parte miegrante de los eslados financieros
v

/
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" CPA. Ange Proafio
Contador Ganeral
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S A.
ESTADOS DE FLUJO EFECTIVO

DICIEMSR Z018 ¥ 2017

(Expresadcs en dilares de E.UA.)
{Reestructurage
2018 2017)
FL DE c DR ACTIVIDADES QPE 1ON:
Resultads intagral del afio (E,424.537) (7.696,228)
Alustes para recenciiiar 2l resulladoe integrzl del afio con el efectivo
neto provistc en actividades de cperacién
Parlicipacidn a trabajadores 2 imouesto a las ganancias 62,454 1,030,983
Depreciacion 2627.710 2.188.221
Baja y/o amontizaciin de activos intangibles 1,044 209 254 411
Baja y/o ventas de propedad planta y equipos. neto gea.08c 4,007
Odligacionzs por beneficios a los empleados 74,318 201.229
Estimacion de cuentas de dudeso cobre 261,636 5,053,342
Interes por pagar 1,263,786 366 80<
Ctro resultado iniegral 85,954 (239,630}
QOiros ajusies 7795 54 395
Cambios n n
Cuentas por cobrar v ofros 3414747 (700,665)
inventarios 910,038 3.056.413
Cuentas gor pagar y otros 4438314 36 451
Gaslos acumulados (180,618} (185128)
Efectivo nate provistd en actividades de operacien B.283.B38 4,444 B0

Las notas 1 - 27 &djuntas son parte integrante de los estados financieros.

—f/‘/ i/

Leco, (Alejandio Aguilar CPA. Angel Proafio
GE’B"‘E-.I, neal Cortador General
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IVE WEET | STRI &
TASAL TADOS FINANCI ]

ICl R Y2017

{Expresadas en délaresce EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Qperacitn
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES &.A. fue constituida en septiembre 30 del 2005, Su
actividad econdmica principal es la fabricacién, distribucion. maguila, comercializacitn,

importacion y exportacion de productos de chocciateria, confiteria galleteria y otros
reiacionados con estos rubros alimenticios bajo la marca La Universal.

Durante el ano 2018, se realizd la transferencia de acciones por 25 821,165 y 4 605,291
por un valor nominativo de US$1 a nombre de Bia Snacks Invesimenis S.L y
Schokoholdings S.A., respectivamente.

Durante el afic 2018, la Compafiia he experimentado un cambio de administracion por
cambio de accicnistas, en este procesc de transician la nueva agdministracidn ha tomado
decisiones para impuisar a fuluro a la Comparia por ocasicn que en el affo 2019
cumplen 130 afios desde e! nicio de sus operaciones.

Dentro de los planes mas significativos s& menciona
a) Enfoque en las marcas mas significativas que son apreciadas por los consumidores.

b) Aprovechamientc de |a infraestructura comertial de la relacionada The Tesaia
Springs Company S.A

¢} Fortalecimento palrimenial de la Compadia y reestructuracion de obligaciones
financieras, ver Nota 21 EVENTOS SUBSECUENTES, Aporte de capital de
accionista y Precancelacion, consclidacion y refinanciamiento de obligaciones
financieras.

Al 31 de diciembre del 2018, el 69% (2017 27%) de ias ventas de inventans se
realtzaron a dos compafilas relacionacas.

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financiaros por el ane terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
emilidos con la autorizacion de la Administracion vy seran preseniadcos para su
aprobacion en la Junta General de Accionistas que se realizara dentra del plazo de ley,
para su modificacién y/o aprobacion defiritiva

2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las estados financieros se han elaborado de acuerde con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emiidas por & Consejo de MNormas
Intemacionales de Contabilidad (lASB), de conformidad con (@ Resglucion
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8C.DS.G.09.006 emitida por la Superintendenciz de Compafias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 84 del 23.X11.08).

a) Bases de elaboracidn

Les estados financieros han side preparados en base al coslo histdrico. El costo
historico esta gensraimente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
camtio da bienes y servicics.

El velor razonable es el precic gue seria recibido por vender un aclive o pagado por
transferir ur pasivc en una fransaccidn ordenada entre participantes de mercado a l2
fecha de medicion, independientemente de si dicho precic es directamente observable
o estimado usando olres técnicas de valoracion. En la estimacian del valor razonable de
un active o pasivo. |a Compafiias torma en cuenla las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los particicantes de mercade tendrian en cuenta al fijar el precio de dichs
activo ¢ pasive en !a fecha ce la medician.

Adicionalments, para propositas de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién de! valor razonzable son cbservables y Iz importancia de los catos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacidn:

= Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizadas (sin ajustar) en mercados
aclives para activos o pasivos idénticos a los gue |a Cempaniia puede acceder en la
fecha da la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluides en el
nivel 1 gue son observables para los aclivos o pasivos, directa o indirectamente.

s |Los datos de entrada de nivel 2 son datos de entrada no cbservables para el active
O pasivo.

b} Instumentos financieros

Un instrumento financierc es cuaiquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimeonic en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconccidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumenlo.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compadia. Para propodsiics de presentacién del estado de flujos de efective, Ia
Compaidiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La maycria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valeres
de ‘os deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas zlia
de las condicionss de crédilo nomales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el mélodo de interés afectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia abjetiva de que ro
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce iInmediatamente en resultados unz
pérdida por deterioro del valor,
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Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financeros
ce la Compafiia. Los acreedores comercizles son obligacionas basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen Intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
pancarios se reconocen sobre la base del método dal interes efectivo y se incluyen en
los gastos financleros.

¢) Estimacion de cuentas te dudoso cobro

La estmacion de cuentas de dudosg cobro es determinada por la Gerencia de la
Compania en base 3 una evaluacidn de |a antigiedad de los saldos por cobrar y la
posibiidad de recuperacién de lcs mismos

d) Inventanos

Los inventarios son medidos al costo o valor nelo de realizacion. =l menor. El valor neto
de realizacién se determina en base al precio d= venta en el curso normal de la
operacién, menos sus costos de importacion y los gastes de comerciafizacion vy
distribucicn.

El sistema de valoracién ce inventanos utilizado por la Comparfiiz es el método de costo
promedic ponderado. Las importaciones en transilo se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

e] Propiedades, planta y equipos

L=s propiedades, planta y equipos se miden iniciaimente per su costo. El costo inicial
comprende su precio de adquisicion o costo de construccion, cualquier casto atribuible
para que el activo esté (isto para ser usado y lodos (05 costos directamente relacionados
para poner dichos activos en operacién.

Después del reconocimients inicial, las propiedades, planla y eguipas excepilo por
terrenos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el impone
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si lo hubiera Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se cargan a resultados en el pericdo que se producen.

La depreciacion se registra en los resuitados del afio, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida util estimada de |los bieres. sigulendo el método de linea recta asl
tenamos;

Edificios 50 - 60 afios
Instalaciones 10 - 12 afios
Maguinara 10 - 25 anos
Moldes 5.10 afios
Equipos de laboratorio S5-15 anos
Muekbles y enseres 10 afios
Eguipos de oficina 3-10 afios
Equipos de computacidn 3-10 afos
Vehiculos 5-10D afflos

El coslo de maquinanas y eguipos incluidos en las lineas de produccidn de galletas
huevitos, chupetes y molino se deprecia en base al método de unidades producidas. La
capacidad de produccion estimada, valor residual y mélodo de depreciacidn son
revisados al final de cada ailo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva
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fi Actvos intangibles

Los activos intangibles scn registrades al costo menos la amortizacién acumulads y
cualquier peérdida acumulada par deteniore del valor, en caso de existir.

Los activos intangibes con vidas Utiles finitas se evaluan para determinar si tuvieron
algln deterioro del valor siemore que exista un indicio de que el active intangbie pudiera
haber sufrido dicho deterioro

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. Los activos intangibles de vida
Util indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
existar indicios ge gue el active intangible puece estar deteriorado. Como parte de los
activos intangibles con vida Util finita se incluyen las licencias, que se registran al costo
y s€ amortizan entrz 3 y 10 anos.

La amortizacién de les activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Ullles
utilizando el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y métado de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el afecto de cualguier cambio
&n el estimado registradc sobre una base prospectiva.

Las ganancias o perdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de |a venta y el importe en libros del active,
y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el aclivo

g) Impuesto alas canancias

El gasto por impusasto a las ganancias representa la suma cel impuestc corriente por
pagar y del mpuesto diferido. El impuesto cerriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias comiente sara el mayor
de entre el cilculo sobre la renta imponible del afic utilizande |a tasa impositiva para
sociedades del 25%, scbre la suma de cceficientes que constituyan el impuesto minimo;
excepto para sociecades cuyos accionisias se ancuentran establecidos en parsisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maxime hasta un 28%.

E! mpuesto ciferido se reconoce a panir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financiercs y sus bases fiscales comrespondientes
{conocidas como diferencias temporarias) Los pasives por impuestos diferides se
recongcen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementan la
gananciz fiscal en el futuro. Los activos por impuastos diferidos se reconocen para todas
las diferencias tempararias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futurg,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos diferides se
miden al imporie méximo que, scbre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada
fulura, es probable gue se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para refleiar la evaluacion actusl de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste s reconoce en el resultado del
pesicdo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas imposilivas gue se espera
aplicar 2 la ganancia (pérdida) fiscal de los pericdos en los gue s espera realizar el
active por impuestos diferidos o cancelar el pasivc por impuestos diferidos. sobre la
base de las tasas imposiivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté praclicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.
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h) iDnes be oS

El pasivo por obligaciones por beneficics a los empleados esta ralacionado con lo
establecido por el gobiermno para pagos por larges periodos de servicio. El gasto y la
cbligacion de la Compania de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los pericdos de servicio de los empleados

La NIC 19 especifica la contadilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadoras Los pasivos por ios beneficios post-empleo
jubilacién patronal y desanucio. son registrados en los resultados, en base al
correspondients estudio actuanal determinado por un profesional independiente

El estudio scluarial se resliza en base a supueslos aclusrales Las suposiciones
actuanisles constituyen ias mejores estmacionas sobre las vanables que ceterminaran
el costo final de proporcionar los beneficics post-emplec. Las supcsiciones actuarales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones economicas existantes entre
factores tales como la inflacion. tasas de aumento de los salanos y tasas de descuento

Los supuestos actuanales utilizados par Actuaria Consultores Cia. Lida. para delerminar
la provision presentada en el informe son las sigulentes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% B8.65%
Tasa de incremento salarial 2.30% 1.5%
Tasa de rotacién 19.34% 25.32%

De acuerdo can disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliades al Instilulo Ecuatoriano de Seguridad Social.
En |os casos de lerminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. el empleador bonificara al trabajador con el 25% de
eguiveiente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los anocs de servicios
prestades a la misma empresa ¢ empleadar

) Parficipacidn a trabajadores

El derechc de los trabajadores al reparto de la parnticipacion en las wilidades de |2
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas oblenidas en el ejercicio econdmics;
debiendac entender por utilidad liquida el tolal de los ingresus menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la ulifidad ligu:da, sin gjustes tributanios salvo
orecios de transferencia y olras arbitrariedades, en proporcidn al tiempo de servicio
prestado en (a8 empresa durante el ejercicio economice: 10% (dos lerceras partes cel
derechc) sera cestinado a todos los trabajadores. y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas famibares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion 2 trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del eiercicio corriente en base a normas legales. por lo tanto se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

Bl reconocaimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18,
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1)

Los Ingresos por actvidades ordinarias se calculan al valor razonatle de Ia
contraprestacidn cobrada o par cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento. bonificacién ¢ rebaja comercial que la Compariia pueda naber
ctorgada.

« \Jenta de bienes: Los ingresos por actividades ordinanas procedentes de la venla de
bienes s= reconocen cuando se cumplen todas v cada una de |as siguientes
condiciones

Lz Compafia ha transferido al comprador ios riesgos y beneficios de lioc
significativo. derivadcs de la propiedad de los bienes:

Lz Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos. en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni retiens
el control efectivo scbre los mismos;

El imporie de los Ingresos crdinanos pusda medirse con fiabiiidad;

Es probable que la Compziia reciba los beneficios econdmices asociados con la
transaceion; y,

L

Los costos incurridos o por Incurrir, @n relacidn con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad

k) Nusvos pronunciamientos contables
Al 31 de diciembre de! 2017, se han publicado enmiendas. mejoras e interpretaciones a

las normas existentes. Estas narmas son de aplicacion obligatoria en |2 preparacion de
los estados financieros de ia Compariia a pariir de las fechas indicadas a continuacion:

Apli 60 atoria
MNormma Tema a partir d=:

MNIIFE€ Corresponde a !a revision final de Iz NIIF 3, que

reemplaza 'as publicadas anleriormente y a la NIC 39

y 5us guias de aplicacian. 1 de enero 2018
NIIF 1§ Publicacicn de la nerma "Reconocimientc de los

ingrescs procedentes de los contratos con los

clientes”. esta norma reemplazaraalaNIC 11y 18 1 de enero 2018
NIIF 168 Publicacian de la noma “Arrendamientos” esta
norma reemplazara a la NIC 17, 1 de enero 2018

La Administracion no preve impactos en la aplicacion de las normas antes meancionadas.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMB LA EST N

En la aplicacién de las poilticas de la Compaiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimacicnes y supuestos del valor en | bros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estdn basadaos en la
experiencia de costo histérico y olros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden cifenr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un medelo de negocio en marcha.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal ce las operaciones, la Compafhia esta expuesta a una vanedad
de nesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Comparniia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio finanoero dz la Compania
La Gerencia Financiera de la Compafiia tene a su cargo la administracion de riesgos
la cual identifica, evaloa y mitiga los riesgos financieros

a) Riesgo de liquidez

Se genera cuandc una compafiia no puede hacer frente @ las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

Las principales fuentes de liquidez ce la Compania son Jos flyos de sfectve
provenienies de sus actividades comerciales y préstamos financieros. Para administrar
la iquidez de corto piaze la Compania utliza flujos de caja proyectados cor un periodo
de doce meses los cuales son ajuslades y monitoreados periddicamente por la Gerencia
Financiera con el fin de agiltar sus coberturas de efectvo y de ser necesario buscar
apalancamisnto en sus proveedores o instituciones financieras.

bl Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compania ha adoptacdo una politica de Unicamente involucrarse con pares solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el niesgo
de |a pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos La Compaiiia unicamente
realiza transacciones con compaiiias que cuentan con la misma ¢ mejor calificacion de
riesgo

Las cuentas comerciales por cobrar ne relacionadas estan compuastas par un numero
de clientes distribuidos entre diversas indusinas y dreas geograficas, las cuales se
encuentran en gran mayecria cubiertas por la pdliza de seguros que la Compadia
mantiene con COFACE

La Compafia no mantiene sxposiciones de nesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna compafia de conlrapares con caracteristicas similares, La
Comparia define que las contrapartes gque tienen caracteristicas similares son
consideradas paries relacionadas.

c) Riesgo de capital

La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximza el rendgimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimanio.

La Administracion de la Compania revisa la esiructura de capital soore une base
semestral. Como parte de esta revisidn. la Administracion considera el costo del capital
y los riesgos asociados con cada clase de capital. El endeudamiente de fa Compadia
represanta 3,73 veces el patrimonio.
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5 EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efeciivo estd compuestc de la siguiente manera:

2018 2017
Caja 5.078 4,668
Bancos 162 462 1,702.402

167,540 1,707,070

8 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de las cuentas por cobrar =sta cempuesto
de la siguiente manera:

(Regsinuclurado,
wer Nota 20)
2018 2007

Clizntes locales (1) 586,758 11,356,569
Cliemes del exterior (1) 336,562 642,149
Articipos a provesdores 830,831 €96,627
Relacionadas Ex-Universal (2) 0 659,042
Oiras 335383 457,982
Estimacion de cusntas de dudoso cobra (3) (329.092) {1.058.345)
1,760,482 12,763,023

1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan facturas pendientes de ccbro por venta de
producios de zonfiterls, chocolateria v galleteria las cuales tienen vercimientos gromedios
de 60 dias y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, representan vaicres pendientes de cobra a partes relacionadas
de |z antigua compaiiia La Univarsal S A por coercidn de pago de obligaciones contraldas
con el Instituts Ecuatoriano de Segundad Social, Ias cuales se encueniran provisionadas por
deterioro en su totalidad.

{2} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimenio de Iz estimacitn de cuentas de dudoso
caobra =5 como sigue.

Saldo al 31 ce diciembre cel 2016 (1,496,77C)
Estimacion del afio {25.000)
Bajas 468,424
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (1,058,346)
Estmacion del =fo (251.538)
Baojas 240,890

Salde al 31 da diciembre del 2018 {329.092)
7. BARTES CIONADA,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldc de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguiente:
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{Reestruciurado.

halureleze de
la redacisn Residancia 2018 2017
Umbra Ecuador Umbraec S.A Adminsiracion Local 8 118,827 26892 415
The Tesalie Springs Company S.A. Administracian Local 11,3288 0
Comestibles Integrales S A. (1) Adrminstracidn Local a 581,388
Soicentro S A (1) Adminstracion Lozal 0 252
Compafila Azucarara Valdez S.A (1) Adminisiracion Local 0 188

Estamacidn de cuenlas de dudeso cobro (2)

{6.025342) (6025342
13422116 3248814

(1) Al 3t de diciembra del 2018, par cambio aceionarnic de la Compaiia fueron exciudas como

partes ralacionadas
{2) El movimiento en la estiimacian ce cuentas de cudoso cobro con portes relacionadas se
presanta a continuacian
Saldo al 31 de diciembre el 2015 4]
Estimacion del afio _{6025342)

Saido al 31 diciembre 2018 y 2017 6,025,342)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, al saldo de las cuentas por pagar con panes
ralacionadas en gl corte plazo esta compuestc CE la siguiente manera

2018 2017

Compafila de Jarabes y Bebidas
Gaseosas La Mariposa S & (1) 1,219 884 C
CBC INTL S.A 357,237 0
The Tesalla Springs Company S A 240,984 0
Compafia Azucarera Valdez S.A (2) o 2,340 932
Ecoslectric S A 4] 168, 308
Tecncbis S.A 0 18,771
Fundacdn Nobis ¥} 5617
Guayhost S.A. 0 3,445
Fideicomiso Heta!l Ciudad del Rio 0 761
Sclcentra S A 4] 638

1.818.185 2,536,523
(1) Ver Nota 1€. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de servicios de assscria

(2) Al 31 de diciembre gel 2017, las cuentas por pagar con panss reiaciongcas no generan
inlereses y nc fienen vencimientos eastablecidos, excepto por la cuenta per pacar a largo
pfaze a8 Compafila Azucarera Valdez 5 A por USS$2, 340,532, 13 cual tiene yercimianto en
Jumio dal 2018 y no genera inlereses, ver Nata 19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

Acuerco de novacion de obligaciones

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar con parles relacionadas

en el largo plazo estd compuesto de |1a siguiente manera:

Umbra Ecuador Umbraec S A 58,716
58.716



Durante los afios 2018 y 2017, las transaccionas con paries relacionadas fuercn las
siguiantes

208 2017
Compras
Compafiia de Jarabes y Bebidas Gaszsosas
La Mariposa S.A. 1,626.648 0
CBC INTL S.A 357,237 0
The Tesalia Springs Company S.A. 15,453 0
Compafiia Azucarera Valdez S A 0 2,412,360
Nobis Interprises Inc. Q 704,9C7
Ecoelectnic S.A 0 589,125
Conscrcio Nobis S A 4] 255,200
Tecnobs S.A a 201,565
Inverquim S.A, 0 255,520
Otras o 58,578
Ventas
The Tesalia Springs Company S.A, 29,078,231 0
Umbra Ecuador Umbraec S.A. 3,719,228 17,377,801
Chocolates Best de Guatemala 303 645 0
Comestibles Integraiss S.A. 0 T4E,704
Conscrzio Nobis S.A. 0 1,176
Solcentro S.A. Q 1,533
Otras 0 3,593

Las transaccicres antes descritas fuercn efectuadas en térmminos y condiciones
equiparzbles 2 las realizadas ccn ierceros. de acuerdo con el princigic de plena
competencia.

H NTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los inventarios esla compuesto de 2
siguiente marera:

(Beastuctu=co,
ver ﬂg E]
2018 2017

Producto semielaborado (1) (4) 2,478 584 3,855,759
Producto terminado (2) (4) 1,905 867 894,581
Material de empaque 735,095 1,335,938
Materia prima 675.252 1,460,855
Reouestos, materiales y otros (3) 1,853,250 1,208,960
7 646,057 8,556,083

(1) Al 31 da diciembra del 2018, representa principalmente inventarios de las sigulentes Iineas:
i} 675,010 (2017 885.722) kg de semieiaborados de cacao por US$Z 1 millores (2017,
USS2.7 millones) i) 111,473 (2017 13,850} kg de productos de chocolateria por
USS207,392 (2017: USS335001). y, i) 10,470 (2017: 328.908) kg de productes de
confiterla por US530,787 (2017: USS319,B36).

(2) Al 31 de diciembre del 2018, representa pnncipalmente inventanios de las siguentes lineas:
f) Productos ge chocclateria por USSEEB,999 (2017 USS441,051), i) Productes de la lines
de confiteria por US$S68,783 (2017: USS253,826), vy, ii) Productos de iz linea de galieteria
por USS420 517 (2017: US5197,051)
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{3) Al 31 de dicembre del 2018, representa principaimante. 1) Repuestos para (as lineas de
prodisccion por USS8E2,346 (2017: USEET1,816); i) Insumos y materiales por USS185 810
(2017 US5$88,210), & importacicnes en tansito por USS693,820 (2017 USS313.092).

{4) Al 31 de diciembre del 2018, exislen gravamenes constituidos en garantia de los préstamos

tcancanos sobre los invenianos por USS5.7 millones (2017: US54.2 milenes), ver Motas 1.
1 IONES FI ci ¥y 19 COMPRCOMISCS Y CONTINGENTES Garantias
bancarias.

... Vler pagina siguiente Nota 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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10. ACTIVOS INTANGIBLES. NETO

Al 31 de ciciembre del 2018 y 2017, el movimiento de activos intangibles. neto es &l
siguiente:

201
Lizencias d=
modulos
Marcas comtables Toi=l
- 33%

3: de amoriizacion

Saldo al inicio de! afio, reestructurado 2,884 983 1,057 414 3,052,407

Adiciones (1) [ 1,385 222 1,385,222
Bajas (5. 713) (905,918) (911,631)
Amoriizacion 4] (132.578) (132.578)
Saldo al final del afo Z,888,280 1.414,140 4,303,420
{1} Al 31 de diciermnbra del 2018, Incluye costos de |a insta‘acion de la nueva versidn SAP, ver
Nota 13. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrate de sarvicios de asesoria
2017
Licencias de
modulos
Marcas contables Total

%% de amortizacidn - 33%
Saldo al inicio del ao, reestruciurado 2,894 0C3 1,201,838 4,096,831
Adiciones 0 47,999 47 293
Otras transferencias (1) 0 61,688 61,868
Amortizacion 4] (254.411) _ (254.411)
Saldo al final del afio. reestructurado 2,884 8393 1,057,414 3,852 407
(1) Ver Nota 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

... Ver pagina siguiente Nota * 1. QBELIGACICNES FINANCIERAS.
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11 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, 1as obligacicnes financieras estan compuestas de

la siguiente manera.

2018
Porcion Pargion

comente largo plazo Tots|
Comoracién Financiera Naclonzl B P. (11(4)
Fréstamo con vencimiento hasta mayo del
2026, con una tasa de interés anual dal 7.08% 5,78E 459 16,529 167 25.315.626
Banco ge la Produccion S A, Produbanco (2)
Prestamo con vencimiento hasta septiembre
del 2023, con una tasa de interes anual del
6.85% 12,584 4C6 ad 13,554 408
Banco Inlernacional S A (2) (3)
FPréstamo con vencimianto hasta abril del
2024, con una lasa de inlerds anual del 7.99% 1.382.322 3.193.0684 4 575,386
Sanco del Pacifico S.A. (3] (4)
Préstamo con vencimiento hasta mayo del
2024, con una lasa de inlerés snual del 7.29% 1,934 522 1,259 886 3,154 408
Banco Guayaquil SA. (3]
Sréstamo con vencimientn hasta cclubre del
2018 con una tasa de inlerés anual del 8% 7,888 382 0 7 BBS 552
Banco de Bolivariana C A {4)
Préstamo con vencimiento hasta octubre del
2018 con una tasa de interés anual del 8% 235,621 0 235631
Ermision de obligaciones (5) 3,458,081 2,748 045 6,208,137
Interés por pagar 1.263 VEG ] 1.263.786

35534,555 26.730 183 52,254 B22

(1) Durante el periodo de vigencia del préstame, la Compafia se compromete & mastener uns
relacidn de patrimonio ecbre actives loiales de minimo el 20%, y mantener una cobenurs
ce garantia mimma exigible en relacén con el monto de s cperacion de creditc. Al 31 de
diciermbre del 2018, la Compania mantisna Una reiacidn de patnimaonio sobre actives tolales
de 17.26%.

(2] Los presiamos Dancanos esian garantizados con propiedades de l2rceros, ver Nots 19

PRO Y TING . Garantize cancanas constiluiias por tercaros

{3) L=s obligaciones financleras estidn garentizadas con inventanos y proplecades, plants v
equipos, ver Notas 8 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS NETOy 18 COMPROMISDS
Y CONTINGENTES, Garantias financieras

(4) Ver Nota 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Otras operasiones bancarias
(5) Las emisiones fueron estructuradas con garantia general acorde 2 los tdrmircs safalados

2n la Ley de Mercado de Vaiores y sus reglamenios, por lo cual el valor colocado es inferior
al 80% del valor de los actives lbres de gravamen ver Nota 18 COMPROMISOS ¥

CONTINGENTES Emision de obligaciones
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12.

13

Corporacién Financiera Nacional B.P. (1] (8)
Préstamo con vencimientc hasta mayo del

2028, con unz tasa de interés anual del 7.08%
Banco de | Produccidn S.A. Produbanco (5)
Préstamp oon vencimientc hastz septiemizre
del 2023, con una taszs de interés anusl dzl
6.85%

Banco Internacional §.4 (&)

Présiamo con vencimiento hesta abril del
2024, con una tasa de interés anual de 7.95%
Banco del Pacifico §.A. (6)

Fréslameo con wvencimiento hasta mayo del
2024, con una tasa de interés anual del 7.28%
Banco Guayaquil S.A. (B)

Préslame con vencimiento hasta octubre del
2018, con una tasa de interés anual del 8%
Emisign de cbligaciones (5)

Interés por pagar

Porzién Boroion
corriante largo plazo Total
4590238 24 290,854 25.981.092
5,292,952 7.227 406 12,520,358
1274653 3,831,710 5,106,263
1.058,159 2.102 458 3,760,618
1,492,308 0 1,492,308
4.058,091 6.206,137 10.264.228
395,804 0 306,804
18,263,205 43,658,566 61.521,771

(5) Al3J1 de ciciernbre del 2017. exsier gravamenes consiiuidos en garartia de ios préstamos
bancarios sobre terrenas por USST .5 millones. edificios e instalaciones per USS25.3 millcres

y maguinaras por US$25.2 millones

CUENTAS POR PAGAR

Al 37 de dicizmbre del 2018 y 2017, el saldo las cuentss por pagar se forma de la

siguiente manera:

(Reestruclurade,
ver Nota 20)
2018 2017
Provesdores (1) 8,827 8886 8,335280
Otras provisiones (2) 3,074,747 1,253,336
Otras cuentas por pagar 40,166 9.737
13,042,799 0 5098 353

{11 Al3" de diciembre dal 2018, representan saldos por pagar por compra de bisres y servicios

can vencirnientos promedios entre 30 y 90 dias, los cuales no devengan intereses.

{2) Al31ce diciambre del 2018, incluye principalmenls provisiones para: ) Trade martketing por
US$1,079.358, i) Reconocimiento de descuentos en ventas por USS700.000, y Wi
Contingente de USSZ02,40C por acto celerminative del afo 2014 reakzado por 2
Admiristracian Tributaria, ver Neota 18, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Acto

adminstrabive.

GASTCS ACUMULADOS

Al 31 de diciemtre del 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumuiados se compone de

|a siguiente manera:

27



14,

2018 2017

Benehcios sociales (1) 447 974 556,673
IESS por pagar 42,094 140,270
Participacidn trabajadores 17,867 282,223
Ciros §,923 18,322
516,858 95T 488
{1) Al 31 dadiciembre dai 2018 y 2017 al movimienio e la provisidn de bansficies sociales fue
como sigue
Decimg  Decimo
terc guario \acaccnes Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 53,954 168,405 388,673 820.C39
Provieidn del afo 582,123 225,786 320,582 1.128.481
Pagos efectuados ;502,44?; (245 444} (343 S66) (1,181 EEETJ
Saldo al 31 de diclembre del 2017 3383 146,748 76,265 673
Provisian del afio 434,064 1?5.&‘_&9 268,185 1,081,088
Pagos efectuados (485.081) (355089 (328,707) (1.168.767)
Salco al 31 de diciembre del 2018 32.5_3..1_ 60,588 345,773 447 574
GACI R BE ALl 8]

De acuerde von disposiciones del Cddigo del Trabajo. los rabajadores que por veinte
afios o més hubleran prestado sus servicios en forma continua o Interrumpida. tendran
derechc & ser jubilades por sus empleadores sin penuicio de la jubilacidn gue les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Tracajo. en los casos ce tarminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajadar, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada unc de los afios de servicios prestados a la mama empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania liene registrada una provisian por
dicho concepte sustentada en un estudio actuarial preparade por un profesional
Independiente, el movimiento de |a provision es &l siguisnie.

Jubilacicr
palronal Qesanucio Total

Saigo al 31 de dicembre del 2016 443059 233,596 877,955
Costo de los servicios 112130 48,805 189.035
Costos por intereses 27,898 14,286 42 194
(Ganancia) actuarial (149.108) (6,128) (155.234)
Transferancia de empleados a relacionadas (42 057) (16 .660) (58.717)
Ffecto de reduccicnes y liquidaciones

anticipadas (84.396) ¢] (B4 386)
Pagos efectuados a {143 .444) {143.444)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3DB. 428 128,565 436 593
Costo de los servicius 84.153 30,541 14 694
Costos por intereses 20,357 8,359 28,716
Efecto de reduccicnes y liquidaciocnes

anticipadas [69.082) g (68,082)
Pérdida actuarial 73,580 22,374 06 6564
Saldo al 31 de diclembre del 2018 417,426 185,838 E0T 265
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IMPUESTO A ANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales [a tarifa para el impuestic a las ganancias se
establece =n e/ 25% (2017: 22%).

Al 31 de ciciembre del 2018 y 2017, la conciliacién entre la {pérdida) utilidad segun
estados financieros y |z (pérdida) tributaria s utilidad gravable, es como sigue:

2018 17 (%)

(Pérdida) utilidad artes de participacion &

trabajaderes & impuesto a las ganancias (B,266.123) 1,881,492
Paricipacién = trabajadores 0 (2B2.223)
Gastos no deducibles 5494 202 5,714,866
Deduccionzs adicionales (141,753) (177.800)
{Pérdida) tributaria / utilidad gravable {913.680) 3136.435
Impuesto comiente 0 690,016
Articipe minimo 789,387 444 976
Impuesto dfsrido (726.933) 58,744
Impuests a Ias ganancias 62.454 74B.760

= Cifras nao resstructuradas

Al 31 de disiembre del 2018, de acuerdo con el métedo del pasive basado an el estado
de situacion financiera, el impuesto diferido activo es:

Saldo inicial 0
Ajuste del afio 286,480

‘Salde final 296,460

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con &l método del pasivo basado en &
estado de situacidn financisra, el impuesto diferido pasivo es:

2018 2017
Saldo inicial 1.018.138 960,385
Otros agjustes 12,263 0
Ajuste del afio (430,473) 58744
Saldo final 600,928 1,018.139
PATRIMONIO
Capital sccial

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 31,026 457 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US%1 cada una.

Al 31 de diciambra del 2018, la composicidn accionaria fue la siguiente:

% No. de Yalor
Accionistas Nacionalidad participacidn ~ acciones reminal
Schokoholdings S.A. Ecuador 80% 24821165 24,821,165
Bia Snacks Investments S L Espaia 20% 6,205,221 B,205.291
Latam Food investments S.A. Guatemala 0% 1

100% 31,026,457 31,026,457




Mediania Acta de Junia General Extraordinaria de Acclanistas celeoradz el 21 de marzo
del 2018, se decide por unanimidad que se capitalicen los apories manienidos en la
cuenta de aportes para futura capitalizaciones por US58,000 000

Con fecha 3 de abril del 2018, se efectiic aumento de capital y refarma parcial de los
estatutos en US$8,000,000, mediante escritura plblica suscrita en la Notaria Titular
Sexta del canton Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil con 2l numera 4298 con
fecha 18 de mayo del 2018.

Eesarva leqal

La Ley de Caompariias requiere que por le menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como resenia hasta que esta como minimo alcance &l 50% del capital social. Esla
resenva no es disponible para el pago de dividendos, pera puede destnarse a aumentar
el capital social con |la aprobacian de los accionistas. Al 31 de dicembre del 2018, |a
reserva legal asciende a US$1,970,545 (2017: LUS$1 685 494)

Reserva facultativa

Representa reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo puede ser
capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pergidas. Al 31 da diciembre del 2018 y
2017 la reserva facultativa asciende a USS358.767.

Resultados acumulados

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los resultades acumulados incluyen lo siguiente:

{Reestruciurada.
ver Nota 20)
2018 2017

Ajustes por adopeion de las NIIF (1) 1.073.626 1,073,626
Resultados acumulados (2) {11.605,018) (3,342 859)
Ofro resultado integral 182 916 239,630
(Perdida) neta del gjercicio {6.328.583) (7.835.858)
{16.877,059) (8.98E5.471)

(1) Segion Resolucion MNo. SCICICPAIFRS.G.11.007 emllida por la Superintendenciz de
Compafilas en Sepliembre del 2014, se aprueba "ARTICULQ SEGUNDO - SALDD DE LA
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES CE LA ADOPCION FOR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF - Los ajustas pravenientes de |a adopcidn por primera ves de
las Mormas Internacionales de Informaczion Financiers ‘NIIF completas v de la Morma
Intermacional de Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas Entidaces (NIIF pars las
PYMES), en lo que comesponda, y que se regisiraron en &l patmmonio en |2 cuents
Resultados Acumulados, subguenia “Resullados Acumuizdos proven entes de a soopoion
por primera vez de las NIIF", que generaran un saldo acreedor sdio podra ser capitalizados
en [a parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v las del ulbmo gjercicio
econdmico concluide, si las hubieren: utilizado er sbsorber pérdidas, o devuelio en &l caso
de liquidacidn de la compafila

(2} Mediante Acla de Junia Generzl Universal Extracrdhnana de Accionistas de fecha 27 de
diciembre del 2018, se aprusba de forma unanime el registto contra resulladas acumulados
de los siglientes alustes



Estmacion de cuantas de dudoso cobro (6.325,242)

Bajz de maguinarias en desuso (2225877
Ssj= de invenlzros (1.107.095)
Baja de intangibles (518,048}
Gastos per servicios Trade marketing (503, 5E5)
Otros ajusles (1,501.302)

|1:z.1.51_:'3u'-

Paor el efecto de los gjustes se resstructurd 8l estado financiero de la Comparila por el afic
2017 para fines de comparabilidad. ver Nota 20. REESTRUCTURACION DE ESTADOS

EINANCIERCS

Al 31 de diciembre del 201€, el ajustz oor USS202,000 no rasstructurado, corresponde
principalments 2 provisién pars scto determinativo del 2012 realizado por la Adminisiracién
Trioutana, ver Nota 13. COMPROMISCOS Y CONTINGENTES, Acts administrative.

105 CMINISTRACION. DE VENTAS, DE LOGISTICA Y DE ING

Al 31 de ciccembre del 2018 y 2017, los gastos de administrazion, de vantas, de logistica
y de marketing se componen de la siguienie manera;

2018 2017
Gastos de admmistracicn 5.134,721 12,714,166
Gastos de vemas 6.450.358 5.684.856
Gastos de loglstica 3,065,874 2629458
CGastos de marksting 2,804 825 2€25380

17.465.778 23.€53.900

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de los gastos de adminisiracion, de
venizs, de logistica y de marketing es el siguiente:

2018 2017
Beneficios a trabajadores 3645024 4,305,655
Distribucién y logistica S04 463 2878475
Publicidad y promociones e Incentivos a clientes 56826368 3,350.070
Honorarios prefesionales 1.588 484 1248018
Elsboracién y disefio de videos y material publicitario B986.265 773313
Impusstos, tasas y contribuciones 968,027 550,922
Seguros 315,663 437,278
Miscelanecs 108.850 414,223
Seguridad y vigiiancia 251359 285,857
Viajes y movilizacion 316 480 289,223
Servicios basicos 180,135 209 164
Suministros 128.32¢ 203615
Informacién de mercado 525 686 167 988
Mantenimiento v reparacidn 480,157 151.611
Legaies 353,652 7.471
Estimacion de cuentas de dudoso oobro 261,636 6.025 342
Ctros 324 089 1,880,133
Regslias 0 255520

17,465,778 23,653 800

3



18. OTROS INGRESOS (EGRESQOS). NETO

19.

Al 31 de diciemore cel 2018 y 2017 el salo de otros ingresas (egresos), neto incluye
lo siguiente

2018 2017
Otros ingresos
Know How (1) 2,500,000 0
Otres ingresos 725,000 381.537
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 68,091 8
3,294,091 391,537

Otros eqgresos
Baja de SAP version anterior (824,800) 0
Otros [egresos) {358,395) {371,705)
(Pérdida) en venta de propiedadss, planta v equipos (63,421) (4.007)
Ajustes de inventarios 0 (653.474)

{1.246,617) {929 186)
Total otros ingresos (egresos), neto 2,047 474 (537.649)
(1) Ver Nota 19. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES Contrato de colabcrscon de Know

How

COMP INGEN

Emisién de obligaciones

a) Primera emision de obligaciones

Mediante Resolucidn No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00007722 de fecha 29 de agosio
det 2018, se resuelve cancelar en el Catastro Publico del Mercado de Vaores la
inscripcion de los valores emitidos por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S A cuya
oferta publica fue aprobada mediante Resolucidn No SC.IMV DJMV DAYR G
13.0003422 de junio 11 del 2013

b} Segunda emision de obligaciones

Mediante Escritura Publica olorgada en la ciudad de Guayaquil el 5 de agosio del 2014
ante el Notario Trigésimo, se celebrd el contralc de smisién de obligaciones de ia
Compadiia. En oclubre 15 del 2014, 1a Compafia fue autorizada por la Supenntendencia
de Companias, Valores y Seguros segun Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2014-
0000238322 a la amision de obligaciones con garantia general por US$10,000.000,
divididos en dos tipos de clase. i} “A” a una tasa anual del 7.75% a cinceo anes, v, i) "B,
a2 una lasa anual del 8% a seis anos. Los intereses y el capital son pagaderos
trimestralmenta. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de la emision asciends a
US%$2.950.000 (2017: US$5,300.000)

c) Tercera emision de obligaciones

Mediante Escritura Publica otorgada en iz ciudad de Guayaquil el 21 de febrero dal 2017
anle |a Nolaria Titular Cuadragesima Octava, se celebrd el contrato de emisién de
obligaciones de la Compatiia. En marzo 24 del 2017, la Companiia fue autorizada por la
Superintandencia de Compadias, Valores y Seguros segun Resolucién No. SCVS-
INMV-DNAR-2017-00001106 a la emision de obligaciones con garantia general por



US$5 000.0C0, dividides en cos tipos de clase’ i) “C" a unatasa anual del 7.75% a cuatro
afios: y, i) "D a una tasa anual del 8% a cinco afcs. Los intereses y el capital sor
pagaderos rimesiralmente, Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de la emisidn asciends
a US$3,312,500 (2017, USS4,437,500),

Durante el periodo de vigencia de las emisiones de obligaciones, la Compaiiia se
compromete & mantener entre otros los siguientes resguardos principaimente:

« Fara lase rcera 2misi

- Mantener durante |a vigencia de la emisibn, la relacion de les activos libres de
gravamen sobre |as obligaciones en circulacion sin exceder el 80%.

- Mantener semestraimente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor
o igual a 1, a partir de la oferta pdblica y hasta la rendicién total de los valores.

- Los activos reales scbre los pasivos de |la Comparia deberan permanecer en
niveles de mayor ¢ igual a uno.

- Mantener an circulacion un monta que no exceda dos veces su patrimonio.

« Para la tercera emisién: Mantener samestraimente un indicador promecio de liquidez
o circulante, mayor © igual a 0.80, a partir de la oferta publica y hasta la rendicion
total de los valores.

Contrato de cclaboracién de Know How

Con fecha 13 de noviembre del 2018, se celebrd contrato entre The Tesalia Springs
Company §.A. y 'a Compafiia para que preste el servicio de Know How relacionados
con los siguientes rubros

s Accionss comerciales

= Trade Marketing v Marketing

= Conservacién y manipulacion de alimenios
» Manuiacturas de alimentos

El pracio pactado entre |as partes es por US$2,600,000 y se pagara de forma mensual
durante |a vigencia del contratc. Se ofrece un descuento por US$100,000 si se cancala
anticipadamante el precio.

El plazo cel contrate es dz 3 afios, contados desde la suscripcién del presente contrato.

Al 31 de dicembre del 2078 la Compaiiia ha reconocidos ingresos por Know How oer

U8$2,500,000, ver Nota 18. OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

d il asesor|
Con fecha 14 de abril del 2018, se firma contrato de asesoria entre la Compaiiia ce
Jarabes y Bebidas Caseosas La Mariposa S A. y la Companila, cuyo objeto es prestar
servicios IT los cuales se detallan, pero no se limita a:

» Designar y proveer scporie en la implementacién del Kit de tecnoiogia SAP (Licencia
SAP).

33



» Proveer saftware, licarcla hardware IT v soporie, entre otros.

El pago del Fee se calculd con el costo pesrtinente mas un porcentaje de recarga
consistente con el alcance de los estandares de armas, [ cual fue revisada y aprobada
por Ias partes.

Al 31 de diciembre cel 2018, los costos de servicios de | T ascendieron a USS1 219 084,

ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Contrato da produceién

En agosto 17 del 2009, se fimé el contrato de producoion entre Corporacian El Rosado
S.A. y la Compafiia, en el cual la Compana se compromete a producir, empacary a
entregar a Corporacion El Rosado S.A., bajo los estandares de calidad el producto
cocca en polvo bajo la marca comercial Mi Comisanato.

Durante e afio 2018, la Compaiiia registro en sus estados financieros ingresos por
USH565,531 (2017 US5336.586) relacionades can este contrato

Esernitura de constitucion de Fideicomiso mercantil

Mediante escritura piblica de fecha 26 de diciembre de 2018, en la Notaria Titular sexta
de Guayaquil se constituye por la UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA el
Fidelcomiso Mercantil denominado “Fideicemise Flujes La Unlversal- Banco del Pacifico
3. A " cuyo beneficiario es el Banco del Pacifico S.A

El objetc y finalidad es gue se administre el flujc ge recursce proveniznie de los
derechos ce cobro que se aportan al Fideicomiso y que el mismo sirva como fuente da
pago de ias obligaciones de la Constituyente con el Beneficiario.

rd novaci I

Con fecha 27 de diclembre del 2018, 1a Compafia suseribid un acuerdo de navacién de
ohligaciones con Compania Azucarera Valdez 5.A, por US55 4 millones. Mediants asta
acuerda la Compafia s compromete a pagar €l Imporie de esta abligacian en junla del
2018, gin intereses,

Durante el ano 2018, la Compafia realizd pagos de capital por US32.4 millones (2017:
LUSS$3 millones) y registro en los estados financieros US$84,430 (2017: US$480 650)
por canceptc de interes implicito relacionado con esta obligazion

Garantias bancarias conslitluidas par terceras

Al 31 de diciembre del 2018, |a Compania cuenta con garantias bancaras constituidas
por tercercs como respaide de sus nbligacionss financieras. asi tenemos

Institucisn financicra Tipo

Bancao Internacional 5 A, Tamrano 4,571 137

Sanco dela Produccion S.A. Produbanco  Terrenos vy edificios 25,461,637
26,732,774

Al 31 de diciermnbre del 2018, la Compania ha anlregade sn garanlias como raspaldo de
sus obligaciones financieras lo siguiente:



20.

Institucién financiera Tipg 2018
Banco Guayaquil 5.A. Inventarics 572062 (1)
Banca Internacional S.A. Maguinarias 3010730 (2
Carporacién Financiera Nacional F.B.  Temrane y edificios 22476732 (2)
Caorporazion Financiera Nacional P.B. Maguinarizs 16,053,083 (2}
Banco del Pacifice 8.4, Sdificios e

instalzciones 547517¢ (2
Barnco del Paclfico 5.4 Tarrenos 14,464 80T (2)
Barco del Pacifico S A Maguinarizs 3,842123 (2)
Barco del Pacifico § A Invemiarics 3411783 (1

T4.446 499

(1) Ver Nota &. INVENTARIOS.
(2) VerNota 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

Otras ooeraciones bancarias

Al 31 ge diciembre del 2078, la Compariia lizne con 2 Banco Bolivariano C.A. como
garantia del pago de importaciones 2 cartas de crédito por US3536 345 con vencimiento
en enero del 201¢,

Al 31 de diciembre del 2018, la Comparila mantiens con el Banco del Pacifico S.A. carta
de garantia bancaria por US$26,039,072 incondicional, irrevocable y d2 cobro
inmediatc, para gerantizar el page de las obligaciones de crédtos contraidas con Ia
Carporacion Financiera Nacional B.P. con la finalidad de cbterer la cancelacidn de las
hipotecas de los bienes enlregados en garantias.

Acto administrativo

La Administracion Tributaria en ejercicio de su facultad determinadora inicid con fecha
S ce noviembre cel 2017 |a orden de determinacion No. DZ8-AGFDETC17-00000022
comespondiente al impuesto a la rentz del periodo 2074, Hasta la fecha de emisién de
estos estados financieros se ha emitido un acta borrader por parte de la Administracion
Trinutaria respecto de su revisian,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia mantiene una provision para cortingentes
tributzrios por US$202.440 ver Nota 12. CUENTAS POR PAGAR.

REESTRUCTURACION DE EST S FINANCIEROS

Los astadcs financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron reestructurados por lo
sigulents:

a) Al 1 de enero del 2017, incluye principaimente ajuste por: i) Commeccion por la baja de
propiedades, planta y equipos por US52.226,678, i) Proyectos no actvados por
USS343. 622 iii) Marcas vy licencias por US5623,752.

b) Al 31 de diciembre del 2017, incluyen principaimente ajuste por: |} Ceterioroc de
cartera de relacionadas por US36,025,342; ii) Bala y ajuste de cartera de clientes por
US$719.874. e, lii) Inventarios dados de baja por US$1,472.247.

Los ajustes antes indicados no tuvieron un =facto en el estado de flujos dz efectivo.
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Los efectos en el estado de situacion finarciera y el eslado de resultados integrales

son como sigue

las cifras al

Estado da sityacidn finansiarg

A1 1 e anern del 2017

fclivas no colrienles
Propledades, planta y eguipos, nets
Actives intangibles

Fatnmonio - Resullados acumuladas

Estecr d siuandn fnancara

£1 37 ge diciembre dei 2017:
Activos corrientes
Cuentas par cobrar
Panes relacionadas
Irventarics
Gaslos pagados por antcipado

Activos no carrientes
Propisdades, planta y equipes, nelo
Aclivos intangibles

Pasivos corienles

Cuenta por pagar
Sgmmenic - Resullados acumulados
Patmmoma - Hasultados del sjercicio

Eslado de resullados injegraies

Al 31 oe dicembre del 20016
Ltilidad nata
Haja de propledacies, planta y equipos
Badja de inlangblas
Utilgaa nela

Al ge diciembre dal 2017
Utiidad neta
Estimacion para cuentas ce dudoso cobro
Baja de inventaros
Egjio de cuenlas por cobia
Ctros ajusies
Utridad mela
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iembre del 2017
Eleclo de apusls
por error en
Praviamente Eeredes
reponsda anlerigras Reestnicurado
62,681,885 (2,568 600; 67.112.265
4,720 665 (523, 762) 4 D96 831
248, 125) 3195362 7 644 230
Efectt de sjuste
por ertor en
Zreviamenta gerccon
reportade antercres Reesinctursde
13 482 897 (719,574) 12.783.023
0274258 (8,025 34%) 1748 914
10,028,340 (1.472,247) 3.556,.093
485 121 (108.784) 380,337
72,022 983 (2.623,005) £9,308,088
4 576,168 (623,782} 3,352,407
(8,132,628} (405,725 (5,508,153
148,507 3183382 3,342 £68
(850 500) B.TBE 387 7.935.858
Efecto de ajuste
por aor an
Previaments peasdas
reponads antariores Resstmcutadn
1308 6501 = [308,630)
- 2 856,500 2,559 300
g 623 762 £23.762
(396 0301 3183362 2,754,732
(850,500 a {850.£00)
. 6025342 6.025,342
1472247 1 472,247
. T18.872 T16.374
—— e 56820+ = 558804
{850,500) B.786.357 7,235 858




21. EVENTQOS SUUBSECUENTES
a) Aporte de capilal de accionista

El *7 de enero del 20193, en ia Juntz General Extraordinaria de Accionistas se aprobd
de forma undnimes apartar para capital U5§25,000,000 aproxmadamenle, a realizarse
en uno a varos desemboclsos. Haslz la fecha de emisién del presente nforme s2 han
recibido aportes par US$24 350,000,

bl Precancelacian, consolidacién y refinanciamiento de obligaciones financisras

Durante =l primer trimestre del 2018, como cumplimiento del plan de estratégica, ver
Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, se ha realizado la precancelacién de deudas con
Corporacion Financiera Nacional P.B. y Banco de la Produccidn S.A. Produbanceo por
USS$24 020,625 y USS13,670.674, respectivamente. Estas precancelacionas se hicieron
en acuerdo con el Banco Pacifico S.A., institucidn gue ha abierto una linea de credito
para consolidacion ce deudas hasta por US548.,480.000 vy plazo a 10 afos, incldidos
18 meses de gracia de pago de capital.

¢) Cancelacién de abligaciones por confirming Bancoe Guayaquil S A

Hasta Iz fecha de emisidén dal informe, The Tesalia Springs Company 5.4, ceudora de
las facturas gue garantiza |2 operacion de confirming con el Banco Guayacull S.A,, ha
cancelado US59, 933,452, cumpliendo el 100% de las obligaciones.

Hasta |la fecha de emisidn del informe de auditoria [Abril 29, 2018), no se produjercn
otros avartos, en |z opinién de la Administracién de |a Compafiia, que pucieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido austades o
revelados en los mismos.
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionisias de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A

Hemos realizado clertos procedimientas convenidos relacionades con la segunda emisidn
da obligaciones de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. al amparo de lo dispuesto por
el Consejo Nacional de Valoras {actualmente Junta de Pollitica y Regulacian Meonetaria y
Financiera) en la Resolucidn No CNV-008-2008 que contiene las Resoluciones emitidas
por el Consejo Macional de Valores, Titule Il. Subtitulo IV, Capitule IV, Sacclén IV
(Disposicicnes Generales, especificamente lo relacionado al de las Auditorias Extamas),

Nuestra compromisc para aplicar preced mientos convenides fue efectuado de acuerdo
con Noermas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimiantes as sclo
responsabllidad de los usuarios especificos de esle Informe. Consecuenlemente, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los procedimiantes descritos a
continuacion ni sobre el proposilo para el cual este informe fue solicitado

La Administracion de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5 A es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los astados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y de cumplir con todas ias disposiciones
legales indicadas en |a Ley de Mercado de Valores y sus Kasoluciones.

Muestro trabajo se desarrclldo en base a les documentes e Informacion que fueron
proporcionados por {8 Administrecién de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA. No ha
sido nuestra responsabilidad verificar la aulenticidad o legtimidad de los mismos
recayendc ésta en aquellos que proporcicnason la informacidén v documentacién, v en
fuienes hagan uso del presents informe

Los procedimientas convenidos v desarrcllados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar ol cumglimiente por parte del emisor da las disposiciones contenidas en el Art
13 del Capitulo IV, Seccian IV de la Resolucian No, CNV-008-2006.

Pasa 1:  Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecio
de oferta publica;

Paso 2: Verficacion de |z aplicacidn de los recurscs captados por la emision de
abligaciones;

Pasa 3:  Verificacion de la realizacion de las provisiones para 2l pago de capital y de los
imiereses, de la emisidén de obligaciones realizada,

FPasa 4: Opinidn sobre la razonatilidad y existencia de |las garantias gue respaldan la
amision de obligaciones;
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Paso 5:

Hansen-Holm

Cpinién respacto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como
aclivos en los estadcs financieros de las cuentas por cobrar 2 empresas
vinculadas; v.

En los numerzles siguientas se describen los resultados de los procedimientos antes

mencionados relacionados con el proceso de la segunda emisién de obligaciones de
UNIERSAL SWEET INDUSTRIES SA.:

Paso 1;

Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condicicnes:

2] Se verifice la escritura de Segunda Emision de Obligaciones, inscrita en !
Registro de Mercado de Valoras mediarnts Resolucion No. SCVS-INMV-
DNAR-2014-000029322; y, se cruzd las caracteristicas del Prospecto de
Oferta Plblica con lo delerminado en la escritura,

b) Verificames la dencminacién del Agente Pagader, el cual es UNIVERSAL
SWEET INDUSTRIES S.A. a lravées de Depésito Cenlralizado de
Compensacidn y Liguidaclon de Valores Decevale S.A. Los pagos fueron
efectuados. En caso de emilirse desmaterializadas, pagadas a través de
compensacion de Depésito Centralizade de Compensacidn y Liquidacion de
Valcres Decevale S.A en la cuenta de cada beneficiario; y. en caso de
emitirse materializadas, contra la presentacion de cupones de capital e
intereses, pagadas en les oficinas de Decevale §.A., a nivel nacional.

c) Verificames que Iz colocacion de las obligaciones se rezlzd con
Ecuabursati| Casa de Valores SA.

d) Se verifico que los Obligacionistas cuenian con su representante gue es &l
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

&) La Compania Class International Rating Calllicadora de Riesgos 5.4, olorgs
la calficacién de AA+, emitida 2n febrero del 2018.

f) Se wverificaron que los pagos del capital e intereses se realizan
trimestraimente, tal como se detalla en el Anexo A.1 vy A2 “Tabla de
amortizacién consolidada’.

g) Verificazidn de resguardos: Limite de endeudamientc y condicicnes ds
cumplimiente obligatorio.

» Indicador de liguidez. - Mantener semestraimente un promedic de
liquidez o circulante, mayor o igual a uno.

En Miles de USS Jul Agos Sept  Oct Nov Dic

Activo corriente 26,546 26,831 28,255 28621 320,674 24292
Pasivono corriente 34,504 35088 37,224 37720 45,628 52028

Indicador de liquidez  0.77 0.76 076 0.76 067 0.47

uss Indice
Total indices de julio a dicdembre 4.19 =
B 5 0.70 veces
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Al 31 de diciembre dal 2018, se ha superado el |imite establecido.

» Mantener la relacicn de los aclivos reales sobre los paswvos, mayor o igual
1, entendiéndose como aclivos reales a aquelios activos cue pueden ser
liquidados y convertidos en efective

_ us$ Indice
Total activas reales _B2,408 285 =116
Tota! pasivos 79866840

Al 31 de diciembre del 2018, no se ha superado el limite establecido.

= Mantener |a relacion de los actives libres da gravamen sobre obligaciones
en circulacién sin exceder el B0%,

us$ %
Total cblgacién en circutacion (*) 2850000 _ 11.43%
Total activos libres de gravamen (**) 25,816,658 ®

("} Las obligaciones en cireulasidn son levadas baje la politica de cesto
amortizado, sin embargo, para el calculo solo se presenta el capital de la emision

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiens la relacién, no superando el
limite establecico del 80%.

(**) Ver Anexo B. 1 "Activos libres de gravamen”,
* Mantener los valores en circulacion, no podran ser superior al 200% de!

patrimonio.
uss *
Total obligacion en circulacidn 8208137 ()  _.gm0%
Total patrimonia al 200% 33,357 420 ’
{(*) Las ohligaciones en circulacidn son lievadas bajo |8 politice de costo
amortizado.
Al 31 de dicembre del 2018, se mantienz la relacion, no superando €l
limite establecido.
» Mantenerun |imite de endaudamiento financieras hasta 2 veces referanta
al patrimonio.
uss Indice
Total pasivos financieros _B2,264 822 =379
Total patrimonio 16,878,710

Al 31 de diciambre del 2018, se ha suparado gl limite establecida

« No repartir dividendos mientras estén en mora las oblgaciones. Al 31 de
diciembre del 2018, no se han repartido dividencos. ni existen
obligacicnes en mora.
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Al 31 de diciembre del 2018, el alcance de nuestro trabajo se sstablecs
sobre e! cumplimisnto de los limites de endsudamiento y de los resguardes
financieros, y ne scbre el cumplimiento de las medidas oriertadas a
preservar el objeto social o finalidad de las actividades del emisor, tendientes
a garantizar e pago de las cbligaciones a los inversionistas.

Paso2: Los recursos pagados para la emision de obligaciones se estan siende
ullizacos para capital de trabajo, en la construccidn y adscuaciones de nusva
plarta industrial, los cuales se detallan en el Ansxe C.1 "Detale de uso de los
Fendos”.

Paso 3: Al 31 de diciembre del 2018, las provisiones de capital e intereses de la
odligacién son:

Datalle Clase A Clase B Total (*)
Monto commente capital 1,750,000 500.000 2,350,000
Montc argo plazo capital 0 600.000 600.CC0
Monto del capital 1,750,000 1,200,000 2,950,000
Iintereses provisionados 19,842 13,333 32,975

{*) Las obligaciones en circulacién son llevadas bajo 13 polltica de costo amortizado, sin
embargo, para el paso 3 solo se presenta el capital de la emisidn.

Paso 4: La Compafiz mantiene garaniia general que respalda la amision, Los activos
de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. asclenden a US$86,645550,
existen actives gravados por USS64,067 490, activos diferidos per
US$295, 460, emislones en circulacion por US$6,262,500, impugnaciones
tributarias por US$202,440 e inversiones an acciones en compariias nacionales
por US$2, defanda un activo libre de gravamen por US$25,816 658, ver Anexo
B1 “Activos [ibres de gravamen". El monta de la segunda emisién colocado en
&l mercado de valores fue de US$10,00C,000 y al 31 da diciembre del 2018 se
encuentra vigente en el mercado el monto de US$Z2,850,000.

Pasc 5. Las bases de presentacion y revelacion de las cuentas por cobrar a entidades
relacicnadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilided 24 “infermacién a revelar scbre partes relacionadas”, y su
reconocimisnto y valuacién conforme a la Norma Intermnacional de Infcrmacién
Financiera 9 *Instrumeantos Financleros”

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de \as cuentas por cobrar en el corto plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

Naturaieza de
la relecién Residence 2018
Umbra Ecuader Umbraec S.A. Adminiskracién Local £,118E827
The Tesalia Springs Company S.A. Administracion Local 11,328.831
Estimacitn de cuentas de dudoso cobro {6,025 342

13422116

Muestro informe es exclusivamente para el proposito expuesto en el segunde parrafo v
para su informacidn, y nc debe utilizarse para ning(n otre propésito ni ser distribuide a otras
partes que las previstas en 2l contrato.
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Anexo 3

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con (a tercera emision
de obligaciones y el contenido minimo del informe de auditoria exiarna de UNIVERSAL
SWEET INDUSTRIES S.A. al amparo de o dispuesto por el Consejo Nacional de Valores
{actuaimente Junla de Politica y Regulacion Monetaria y Financieraj en la Resolucién No.
CNV-008-2006 que contiene las Resoluciones emiticas por el Consejo Macional de
Valores, Titulo [, Subtitulo IV, Capltulo IV, Seccidn IV (Disposiciones Generales,
especificamente lo relacionado al ge las Auditorias Externas),

MNusstro compromiso para aplicar procedimientos convenidos ‘ue efactuado de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecusntementes, no
hacemos representacion relacionada con Ia suficiencia de lcs procedimienios descrilos a
continuacion ni scbre el propdsito para el cual esle informe fue solicitado.

La Administracion de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. es responsable da la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de informacién Financiera y de cumplir con todas las disposiciones
legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores v sus Resoluciones.

Muesirc frabasjo se desarrolld en base a los documentos e Informacidn gque fueran
proporcionados por la Administracion de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A No ha
sido nuesltra responsabilidad verificar la autenticidad o legtimidad de Ics mismos,
recayendc esla en aguellos gue proporcicnaron |a informacion y documentacion, y en
quienes hagan uso del presente informe

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosorcs estuvieron dingidcs a
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Art
& v 13 del Capitule IV, Seccién |V ce la Resolucidn No. CNV-008-2006.

Paso 1:  Verificacidn del cumplimiento de las condiciones =stablecidas en el prospecto
de oferta publica,

Pasp 2 \Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emisién de
cbligaciones,

Paso 3.  Venficacion de la realzacién de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de la emisién de obligaciones realizada

Paza 4; Opinidn sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan (a
emisién ce obligaciones;
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Paso 5.

Paso &:

Hansen-Holm

Opinidn respecto a la presentacion, ravelacion y bases de reconocimiente como
aclives en los estados financieros de las cuentas por cobrar @ empresas
vinculacas: v,

Opinién sobre la informacién financiera suplementaria requerida por la Lay de
Mercado de Valores y sus Resoluciones.

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la tercera emisidn de obligaciones y el
contenida minimo del informe de auditoria externa de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES

B.A:

Paso 1:

Se verificaran el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verificd la escritura de Tercera Emision de Obligaciones, inscrita en el

Registro de Mercadc de Valores mediante Resolucidn No. SCVS-iNMV-
DNAR-2017-00001106; y, se cruzd las caracteristicas del Prospecto de
Oferta Pudblica con lo daterminado en Ia escritura.

b) Verificamos la denominacidn del Agente Pagador, el cual es UNIVERSAL

SWEET INDUSTRIES S A a traves del Depodsito Centralizado de
Compensacion y Liqudacion de Valores Decevale S.A. Los pages fueron
efectuados. En caso de emitirse desmaterializadas, pagadas a través de
compensacién de Depdsito Centralizado de Compensacian y Liquidacion de
Valores Decevala S.A. en |a cuenta de cada beneficiario; y, en caso de
emilirse materializadas, contra |a presentacién de cupones ce capital e
intereses, pegadas en las oficinas de Decevale §.A., a nivel naclonal.

¢ Verificamos que la colocacién de las cbligaciones se realizé con Silvercross

S.A. Casa de Valores SCCV

d} Se verifico que les Obligacionistas cuentan con su representante que es el

Estudio Juridico Pandziz & Asociados 5.A.

e) La Compafiia Ciass Intamational Rating Calificadora de Riesgos 5.A oforga

la callficacidn de AA+, emitida en febrero del 2018,

fi Se wverificaron que [os pagos del capital e intereses se reslizan

rimestralmente. tal como se delalla en el Anexo A 2 "“Tabla de amortizacién
consolidada”.

g) Verificacion de resgusardos: Limite de endeudamiento y condiciones de

cumplimiento obligatonio:

s |ndicador de liguidez. - Mantener un semestraimente un promedio de
liquidez o circulante, mayor ¢ igual 0.80.

En Mileg de USS Jul Agos Sept Oct MNov Dic

Activo corriente 26.546 26,831 28255 28621 30674 24252
Pasivo nocorriente 34,584 35088 37224 37725 45628 52028
Indicador de liguidez 077 0.76 0.76 0.76 0.67 047
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ussg Indice
Total indices de julio & diciembre 4,18 s
& Ao % & 0.70 vaces

Al 31 de dciembre del 2018, se ha superado el limite establecida.

Mantener la relacidn de los activos reaies sobre los pasivos. mayor cigual
1, entendiéndose como actives reales a acuellos actives que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo

Indice

Total activos reales 92408 285 S A AR

Total pasivos 79.966,840
Al 31 de diclembre del 2018, no se ha superado #l [imite establecido

Mantener la relacién de los activos libres de gravamen sobre obiigacionas
en circulacion sin exceder el B0%.

Us3 )
Total obligazién en circulacién (*) 3312500 _ 12 83%
Total activos libres de gravamen (**) 25,816 658 '

{*) Las otligaciones en drculacion son lievadas bajo = politica de costo
amortizado.

Al 31 de diciembre del 2018, ee manticne la relacidn, no superande el
limite establecido del B0%.

(**) Ver Anexo B.2 “Activos libres de gravamen’”.

Mantener los valores en circulacion, no podrd ser superior al 200% del
patrimonio.

uUSs S
Total obligacion en eirculacion (*) 8,208 137 = 18.60%
Total patrimonio al 200% 33357 420 "o

{*) Las chbligacicnes en circulacidn scn llevadas bsjo ‘= politica de costo
amortizado.

No rapartir dividendos mientras estén en mora las obligacicnes. Al 31 de
diciembre del 2018, no se han repartido dividendos, ri existen
obligaciones en mora.

Mantener un limite de endeudamiento financieros hasta 3 veces referente
al patrimonio.

Lsg Indice
Total pasives financieros 62,264,822 =373
Toetal patrimaonio 16678710 '

Al 31 de diciembre del 2018, ae ha sugerado &l limite establecido.
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Al 31 de diciembre del 2018, el alcance de nuesire trabajo s2 establece
sobre el cumplimiente de los limites de endeudamiento y de los resguardos
financieros, y no sobre el cumplimiente de las medidas crientadas a
presarvar el abjeto soclal o finalidad da las actividades del emisor, tendientes
a garantizar el psgo de las obligaciones a Ics inversionistas.

Pasc 2. Los recurscs pagados para la emision de obligaciones se estan siendo
utilizados para capital de trabajo, 2n la construceion y adecuacionss de nueva
planta industrial, lo= cuzles se detallan en el Anexo C.2 *Detalle de uso de los
Fandos".

Pasc3: Al 31 de diciembre del 2018, las provisiones de capital e intereses de |a
cbligacién son:

Detalie Clas Clase D Total
Monlo corriente capital 625,000 520,000 1,125,000
Monto largo plazo capital 937,500 1.250,000 2,187,500
Monto del capital 1,562,500 1,750,000 3,312,500
Interesas provisionados 27.918 32278 60,197

("} Las obligaciones en circulacidn son lievadas baje Iz pollica ¢e costo amortizado, sin
embargo, para el paso 3 sclo se presenta &l capital ce [2 emision.

Faso4: La Compafila maniene garantia general gue respalda la emisicn. Los astivos
de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. ascienden a US$G56 545550,
existen aclivos gravados por USS$B4 067480, actives diferidos por
US3295 4680, emisiones en circulacion por US$6,262,500, impugnaciones
tributarias por US$202 440 e inversiones en acclones en compaiilas nacionales
por US$2, dejando un activo libre de gravamen por US$25,816,653, ver Anexo
B2 “Activos libres de gravamen”. El monlo de |a tercera emisidn colocade en el
mercads de valores fue de USSE5.000,000 v al 31 de diciembre del 2018 se
encuentra vigente en el mercade &l monto de US$3,312,500.

Paso5  Las bases de presentacidn y revelacidn de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “Informacién a revelar sobre partes relacionadas” y su
reconccimientc y valuacién conforme a la Norma Internacional de Informacion

Financiera 2 “Instrumenios Financieros’.

Al 31 de diciambre del 2018, 8l saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

Maluraleza de
__larelci>y _ Residencia 2018
Umbra Ecugdor Umbraec S.A. Administracidn Locsl 8,118,827
Tha Tasalia Springs Company S.A Adminisradion Locsl 11,328,831
Esfmacidn de cuentas de dudoso cobro {6,025,342]

13,422,118
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Pasc 8. Respectoc a la informacién financiera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente:

Las aclividades realizadas por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

durante el aflo 2018, se onmarcan en |a Ley de Mercado de Valores y los
Reglamentos que rigen su actividad.

b) Evaluacion mandacionss sotre al control inte

Como parte de nuestra revisién a los esiados financieros de UNIVERSAL
SWEET INDUSTRIES S.A, por e periode lerminado al 31 de diciembre del
2018, y para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria
efectuamos una evaluacién del sistema de control interno de la Compafiia.

Nuestro estudio y evaluacion no revelaron debilidades que a nuestro juicio
profesional consideramas de importancia suficlente para merecer [a atencion
de ambos.

La cpinién sabre el cumplimiento de |as obligaciones fributarias se la emite por
separado de acuerdo con dispasiciones tributarias vigentes, el mismo gue es
emitido hasta el 31 ce julio dal 2018,

La Compadia se encuentra 2l dia en el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por |a Ley de Mercado de Valores, en referencia a

» Superintendencia de Compariias Valoras v Seguros.
» [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.
= Servicic de Rentas Intemas.

La Compafia ha evaluado e implementado las recomendaciones propusstas
por el auditor del afic 2018, en su informe de fecha 17 de abrll del 2018.

Nuestra informe es exclusivamente para =l propésito expuasto en el sagundo parrafa y

para su informacién, y no debe utilizarse para ningun otro propésito ni ser distribuido a otras
partes que [as previstas en el contrato.
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UNIWVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A.

Emigian de Titulo 10-nov-14 Anexo AT
Vencimiento Titulo 150015

Precio 10C.0020%:

Tasa Inferés 7.75%

Serie A

Mernto T.000,000

! Vecimisnte | 5 Valar % Valor Menta Monto

cel Cupon | Amortizar Interés Caphal | intereses | P80 total

1001 112014 1.837500 - 135625 135625
10i8/2075 1.837500 - 135,625 135625
10/3/2015 1.837500 - 135,825 135,525
A 12015 1.837500 - 135628 135.625
1VER0S €.25000000500 1.937500 437 500 135525 575125
10572016 A.25000000000 1816408 437 500 127,148 SEL.548
10/32078 8. 25000000000 1.8985313 /37,600 118,672 EEGAT2
1071 1215 6.25000000320 1.574219] 237500 110,185 547 G35
10/22017 &, 25000000500 14531325 437 500 101,718 539218
10/52017 §.250000C0C0C 1.2322001 437,500 03242 530747
10AZ07 525000000000/ 1.29 437.500 s TEE 522 266 |
1071 42017 6,.25000000000 1089844 437 500 T6.208 513,788
1072018 €.25000000000 DE&ETED A37 500 &7.813 505313
10/S2018 825000000000 0.B47565 437,500 58 336 458 835
10/3,2018 8.Z5000000000 u.‘rzaml 437 500 50,858 458 358
101172018 6.25000000200 £.505469 43T 500 427 283 470 BBy
T0/22019 6.25000000200 DL4B43TS 437,500 33,908 471408
10/5/201€ 5.250000C0CC0 D 383281| 447 500 25 430 4€2.930
10372018 6265000000000 0.242188 437 500 16852 | A4 453
10712019 625000000300 0.121084] 437500 8477 | 443877

7
7,000,000 169531264 B.595312.54
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UNIVEREAL SWEET INDUSTRIES 5.A.

Universal

Sweet Industries

Emigién de Tituly 10-nov - 14
Vencimisnts Tiulo 8-oct-20
Brgcin 100 £
Tasa intores 200
Sorip kB
Mente 3,000,000
Vecimierto ¥ Vaigr % Valar Monto
dal Cupon Amartlzar Intoran Monto Copial] 4 oarrans P
R 2000000 53,000 | B0.000
HBRT15 FYET 3 000 B, OCL
|1 L/BZ0 5 2.000000 0. ) 5E.0C0 |
10112015 LOOLCOY - 50 000 B0 D03 |
1022016 5. B0G00O0000E 2.000 150.000 0000 10,000
WS 5.00€00025000] 1.e0a0c0] 15i1 000 57 000 207.000
1082016 5 mﬁmﬂ:mﬂ[ 1.800000) 150,000 54 000 04 000
WNIRNE | & 1.700000 150,000 | 51000 201 000
WaniT | S00000000000] 1.600000 VE4.000 4,000 198,000
LMDV T | 500000003000 1. 150 000 AE TR0 87,000
EECEE 5 HOCNOGORIG0 1 400084 150,020 | 42,000 183 000
WA 5 HOG00R00000 1300000 150,000 TR THH D00
LTI | 5 0000000000 1 150 040 36, D0l T8 OO0
[1is2018 | S 00030506000 1 4LRoD 150,080 33,000 1R300
R AT IR T ) 1 150 000 S0, 0 180,000
(1010 | B OoGerocoieg 0 600N 150,300 27,000 157 Bl
oV e 8 O00GCOCDa0D 0 000000 150,000 24,200 124,000
REEFTEE] 5 DOT0GE003 71 700000 150 000 21,009 71 660 |
i i 5 (OM000GI000 0 Boo0eD| 150 000 TAOC0 (]
1A20ts | 500000063000 0 S00003 150068 15,008 1£5.000 |
10272020 | 5.000C0000000 [ 400009 150.000 12.000 182.000
10:52030 2 JCHRCO0NG0 L MM 154000 9300 151 (00
1002020 [F i 0 200000 150 000 6.00d 155,000
1071 Lafat ] m 0 100000 TE) OO0 2009 1k3 000
/‘; f 3,000,000 gro.ooe 2,870,000
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5. A
1l EMISION DE OBLIGACIONES CLASE "3"
TAELA DE AMORTIZACION TRIMESTRAL

Exmy Adary 1962 v Grmae Rencen
Tell: (50344 31 2225

Fau INFD-1] 201 QIIE. matr BETQ
Cuervmmell - Easgrer

Anso A

MCNTO 2.500.000
TASA CE INTERES T rE000%%
s AMORTIZACISN Ei25%
PLEZD 4 Ahos
PAGD Inmrée v Capdal Trmestral
SERIE e
PAGO INTERESES 3.00
Nomero Timesirs | Mes | Saico Captal - T Saldo Enal| Tim.
Interts Capital Total
1 [l 2,500,000 45 439 156,250 20588 2243750 head |
2 TooklT 2345750 48.410 156250 |  3oies0 | 287500 oe-17
3 Tane-13 2187 500 £3 383 158.25C 196,833 2,031,250 ane-13
4 T-abrig 2,031,250 38 355 156.250 185805 | 1.875.000 abr1E
5 T-uld3 *,875.000 35 320 156250 | 182578 | 171750 18
@ F-otl-18 1,718,780 33.301 156.250 188551 | 1562500 pct-13
T Taane-18 1.562.500 30273 156,250 185523 [ 1,408.250 ana-18
[ T-ab=13 1 £06 250 27248 158.250 1834098 | 1.250.000 ahe-13
a T-ut-18 1.250.00 24,218 158.250 180,252, 1,093.750 Juk"E
10 T-ogh- 8 1.093.750 21,181 186250 177,421 237.500 a1
11 Fapnp=20 937 600 18 1E4 1566 250 174414 TE1.250 srie-20
12 7-abr-20 | 781,250 15,937 156250 171,567 E25.0C0 £br:20
13 Teu20 | 625,000 12,109 156,250 162,358 458 TE0 =25
14 Tecci-2h 26E,750 o082 156250 185 532 2500 | oct-20
7angsd] 312,600 6,055 156.250 1G2,305 156,250 anE-21
?ﬁ | Feaiiz1 156280 2027 156.250 169 277 - anr-21
f 411,718 2500000 ~ 2,991.718
Jé’.':! ' / .{/ =
P i W
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5. A Anexa A4

I EMISION DE OHLIGACIONES CLASE "C"

TABLA DE AMORTIZACION TRIMESTRAL

MONTO # A60.000

TASA DE INTERES B.O000%

% AMDRTIZACION 5.00% Meses

PLAZD 5 Ao

PAZO Intares v Capital Trimestral

SERIE ol

PAGO INTERESES 300

] Amortzacian '

Numero Trimeestra Mes Saldo Capilal pr— Capital Totat Saldo  Final Trim.
1 T-uki7 2 500,000 50,000 145 000 176,000 | 2375000 Juk-17
] J-ock17 2375000 AT b 125 000 172500 | 2250000 oci-17
3 7-ane-18 2,250,000 45,000 125 000 170000 2125000 oro- 1B
4 T-ab:-18 2125000 42 500 125 000 152,500 | 2000600 ahr-18
5 T-ju-18 2,000 000 40,000 155000 125 000 | 1LATS.0O0 |uk-18
& 7-oci-18 1,875,000 37,500 125,000 i@2500| 1,760,000 |  ooi-id
T T-ene-19 1.750.000 35.000 125.000 1E0,000 1,625,000 B 12
B T-gbr- 18 1,625,000 42,500 125,00C 167.500 | 1,500,000 apr-18
i T8 1,500,000 30,000 125,000 155,000 | 1.375000 Jui-19
10 T-oel-18 1,375,000 27.500 125.00C 152,500 | 1,25C.000 oct-1%
17 T-ene-20 1.2560,000 25000 125,000 IS0000] 1,725,000 =ne-20
12 7-abr-200 1,125,000 22 500 125,000 147.500 | 1.00C,000 | aor-20
14 T-|uk20 1,008,060 20,000 125,000 145,000 B78,000 | jul-2C
14 T-oet-20 875,000 17,500 125.000 142 80 750,000 net-20
15 Tgna-21 TEO.000 15,000 125000 120,000 B25.000 ane-21
18 7-ate-21 525.000 12,500 105,10 +37.500 500,000 abr-21
17 T+ julS1 500,000 10,000 125.000 135,000 375,600 |uk=21
1B 7-ooi-21 375,000 7860 125,000 133,800 #50,0C0 or1-21
15 Fene-22 SEC.000 5 00 125,000 130,000 125,000 gna-27
z0 7-abr-22 125,008 2500 135,000 {27,500 abr-22

7 ¥ 525,000 2,500,000 3,025,000
W/ -
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Ansxe 3.1
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A4.
CERTIFICADC DI ACTVOS LIBRES DE GRAVAMEN
FochaceCorte |
CONCEATD 31-12.2003)

Toml Actvos : = = S 96,845,550 |
i+ mctivos Giferidos o Impuestos ol feridos [196.460) |
([} Activas Gravarios 164,357,480
(-} Actives onlitigia infeasandizntn do 2 Instancia adminisEatva v judice! an 13 Gue e sncusntren {20z,240)

[~} Impugraciones Tribttaras ndspendiektemente de iz diswnclz admin strativy v [udidal on (e yue se
EnCuentran
{=l Monto no reditmide dz Uteianencicn da’ ﬂu;m Futuros 6= fordos de bienos Que 5o EE0aTa QU EX RN G =]
les que 2 emisor Faya ALRAA0 cOME arginado
[+! Daraches Niduciaros S smoaar pravericrtes de aogecics ffusanias Jus tengan por okl grrertar
abligachones propizs o 62 IDFCEFON
|=} Cuentas y dosumentas por coamr provesientes de la negeciacion de dereshos fidutarias a r.u:tquief
tituio, gn los 2unles &l parmorio 'Iumrtnmu&m campuesto por blmwﬁﬂdn;.
{) Saido de ios valores ce rents fijs smitioos por el emisar v negociados en el 1egistro especizl para
valores no inscritos -REVAI ’ | i
|4 Irversiones an accicnes en corgafias nacionaies o EXtran @t que no coticen en boisa 0 en mercados
reguindos  esrdn vinculadog con o emisor en oy weminosoe 19 Ley o2 Mercado ce Valores y sus normas f2)
tomplamentariag
i) Fiznza saiidaria para 1erceros = -
[} Dewdas Sor 1255 AMpUERITIINes /Eoeal) =
|- Manto ne redintide do Qolgazianes on circdiacién 6,262 50|
Tenal ee actives menes dedutclones 25,R15 658
TOTAL MONTO NG REDIMIDO DE OBLIGACIONES EN CIRCULACION |
Empisian d2 Oglgaciones | 2953300 |
Obilizacionas Cletulacion/ Actives Ubres 11.43%

"Dedaro n:p]urrrmm auels | THON gUR conStE en & prEsente detnlie e fidedigma, veras y comp et

’
; / /VA.EL
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UNIVERSAL SWELT INDUSTRIES S.A.
CERTIFICADD DE ACTIVOS LIBHES DE GRAVAMEN
CONCEPTO Fecha do Corte
(31-12-1C18)

Taral hctivas o 56,645,550 |
i~} Actvos Dilardos o impuestos dierens 1296.460)
{-) Aetiims Gravaagos B - (.06 7 A80)
{+) Activas en litigin independients de la nstancia adminitrative y jutlicial en 2 que se encuenien (207 440)
[=) impugracionat Tributarias Independismigimgnie de In dietencly administrative v (weicia’ on ls que e

encuentren 2

I- ]-Ell:l'ﬂ'l-l'!! gD de tituleseoon de flujos futuros de londos de Senes gue e SIPEFS SUE BXETAN

en es que M eMIERT AaYE SO0 L prigmado ] I| i

[=} Derechos Niduciarios del emisor provenienies e negocos fduciaror que tengan por obieto gamntizar

obligaciones £ropas © de terceres =" | i

[} Cuentas y documentos pos cobrar provenientes Se la negociozion d= desechos fiduciarios a cusiquier i
Lifula, en o cuales el patrimonio auIBnomMa B3R COMpuRSLo PO’ ienes gravedos

{+]) Suldo de os valores de renta T emitidos pors el Bmiyor y negocatos en ol registro espacial para

vitlares ng inserites  REVMI o~

1) Irverunies an acoores =n compafilse nacanalos o extranieras gue no cgtoen @n bolss o on mercadns

regulsdos v ester vingulodas ron £ Bmusor #n fos 1rminos ce lz Ley-de Mercado d= Yialores y sus normas {L}
[T R .

{{=] Fenza solidaria pora toreeros.
|{=! Deugas con IESS (Impugnaciones /pirsas) =

i-] Miznto no redimido de Dbigaciones en tirculacion {6,262,500)
Total de activos menas deducciones 45 516 658
'TOTAL MONTO NG REDIMIDO DE OBLIGACIONES EN CIRCULACION

=mision de Obligaciones |/ 3 512,500 |
Dbligacienas Cirtulacian) Actives Lilires 12.43%)

"Declerg baje juryments que ia Infgpinacion que comta eneiprasenle cetalle a3 ildedignn, verar y omaleE!
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2018
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