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En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente 
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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A 

Opinión con salvedades 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UNIVERSAL SWEET 
INDUSTRIES S.A, que comprenden e: estado de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, asi como el 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas aclaratorias. 

2. Ennuestra opinión, excepto por el efecto del asunto descrito en el párrafo 3 de la sección 
Fundamento de la opinión con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los demás aspectos importantes, la situación financera de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. al 31 de diciembre del 2018, así como sus 
resultados y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
Normas Intemacionales ce Información Financiera - NIIF. 

El 

  

tod nión con salvedades 

3. Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia ha compensado obligaciones por operaciones 
de confirming con Banco Guayaquil S.A. con cuentas por cobrar comeraales a una 

relacionaca, ver Nota 21. EVENTOS SUBSECUENTES 
4. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 

Auditoría - NÍA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de 
los estados financieros de nuestro informe. 

5. Somos Independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Cádiga de Ética para Contadores amitido por el Consejo de Normas Intermacionales de 
Ética para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades 
éticas que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador. 

  

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opirión con salvedades. 

Cuestiones clave de la auditoría 

7. Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que según nuestro juicio 
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados 
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de 
nuestra auditoría ce los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra 
opinión sobre estos, y no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones. 
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a) Valuación y deterioro de activos 

Durante el 2018, se realizó una valuación del registro, clasificación y medición de los 
principales activos de la Compañía, los rubros aralizados son: a) Cuentas por cobrar, 
b) Partes relacionadas, c) Inventarios, a) Propiedades, planta y ecuipos, neto y e) 
Activos intangibles, neto. 

Nuestros procedimientos de auditoria para evaluar las cuestiones clave de la auditoria 
Incluyen les siguientes temas: 

+ Se evaluó el deterioro de la cartera de clientes y relacionadas al 31 de diciembre del 
2018, considerando las nuevas enmiendas a la NIIF 3. 

» Sobre el inventario se verificó la existencia y el estado de los-activos, seleccionando 
una muestra, con la finalidad de evaluar deterioro o daños de los procuctos. 

  

+ En base al listado de los activos de propiedades, planta y equipos se realizó una 
verificación física de los activos ubicados en la planta de Riobamba, para determinar 
deterioro, y el estado de estos, 

» Se obtuvo un análisis de los activos intangibles por parte de la Administración, 
principalmente de las marcas locales y del exterior, donde se evaluaron los criterios 
usados para determinar si existe deterioro, 

» Se evaluó el valor actual del activo y pasivo por impuesto diferido basado en el 
método del pasivo, sobre las bases que determinan las diferencias temporarias se 
evidenciaron activos dados de baja que tuvieron efecto en la disminución de di 
diferencias temporarias. 

  

En la aplicación de los procedimientos y sus resultados no se identificaron excepciones. 

b) Cumplimiento de cor is ts ml 

Las operaciones de la Compañía son financiadas mediante la contratación de 
préstamos con entidades financieras locales, lo que, al 31 de diciembre del 2013 
Tepresenta que sus pasivos se compongan en un 78% por dichas obligaciones por 
US$52,254, 822, y como resguardos de los acreedores se compromete al cumplimiento 
de íncices financieros contractuales, consideramos que el reconocimiento, clasificaci 
y medición del ooeto: amenizado da: los prástames-como cuestiones cies de la 
auditoria. 

  

Nuestros procedimientos de aucitoria realizados para cubrir la cuestión clave incluyó lo 
siguiente: 

+ Se evaluaron los controles relevantes relacionacos al registro, clasificación y 
medición del costo amortizado de los préstamos. 

+ Se revisaron los contratos de los préstamos adquiridos y las tablas de amortización 
vencidas y vigentes al 31 de diciembre dei 2018. 
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+ Se verificó el cumplimiento de ¡os indices de resguardos y cemás compromisos 
adquiridos solicitados por las entidades financieras, determinando excepciones en 
los resultados. 

Información comparativa 

Los estados financieros de la Compañía par el año terminado al 31 de diciembre del 2017, 
excluyendo los ajustes retrospectivos descritos an la Nota 20. REESTRUCTURACIÓN DE 

ESTADOS FINANCIEROS, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 
Abril 17, 2018 contiene una opinión sin salvedades sobre los referidos estados financieros. 

Asuntos de énfasis 

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién: 

8. En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compañía celebrada el 21 de 
diciembre del 2018, se aprueba por unanimidad la fusión por absorción de Umbra 
Ecuador Umbrasc S.A. 

  

$. AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía presenta un capital de trabajo negativo por 
US$27,736,620, ver Nota 1. 

10. Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con 
partes relacionadas por US$13,422,118 y US$1,618,185 (2017: US$3,246,914 y 
US$2,595.239) respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES 
RELACIONADAS. 

11. Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía presenta pérdidas acumuladas por 
US$16,877,059, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

12 Al 31 de diciembre del 2018, el 69% (2017: 27%) de las vantas de inventario son 
realizadas a dos compañías relacionadas, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA y 18. 

MPROMISOS Y INGENTÍ 

Otra información que se presenta en la Junta General Ordinaria 

13. Informe de auditoría extema a los estados financieros se emite con fecha Abri 23, 2019, 
previo a la celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en ¡a cual se 

presentará información por parte de la Administración, sobre la que éstas responsable 
Esta otra información, a la fecha de emisión de este informe, no se encuentra disponible. 
por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no podemos manifestar la 
existencia de congruencia entre la otra información que se presentará a la Junta y los 
estados financisros auditados. 

14. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta 
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de cenciusión que 
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores. 
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jlidades de la Admi y los Accionistas en 1 
   

15. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fel 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad cor las Normas Intemacionales 
de Información Financiera - NIIF, y de control interno que la Administración consicere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
importantes debido a fraude o error. 

16. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia de continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y 
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga 
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones. 

17. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financ; ler 
Anexo 1 

18. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emitir uun informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable 
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Audtoría - NIA siempre detecte errores 
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera material si, individualmente o en su conjunto. puede esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en 
los estados financieros. 

  

Inf les 

19. Los informes de procedimientos convenidos relacionados con la segunda y tercera 
emisión de obligaciones y el contenida minimo del informe de auditoria extema de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. al 31 de diciembre del 2013 se adjuntan en los 
Anexos 2 y 3. 

20. El Informe de Cumplimiento Tributario de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A., al 
31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite 

  

por separado. 

Guayaquil, Ecuador o z/ 
Abril 25, 2019 Aer, hal 

Hansen-Holm £ Co. Cía. Ltda. 
SC. RNAE — 003 

a dudan - Al RI - 2007.1.14.00004 
|A. Hansen-Holm. 

Mata CPA G.10.923 
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Anexo 1 

y en relación con la finan 

Como parte de la auditoría a los estados financieros UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 
S.A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoria. También: 

HanseoHoim $ Ce Cia Lido, dispone de un sistema de gesvón cortes: 

Identlicamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados 
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a 
esos riesgos, obtenemos evicencia de aucitoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. 

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! interno 
de la Compañía. 

Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

Concluimos sobre el uso acecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, sl existen o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda Importante sobre 'a capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoria; sín embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
no pueda continuar como una empresa en marcha. 

   

  

Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados “inancieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable, Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la 
Compañia para expresar una opinión sobre los estados financieros 

Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoria de la 
Compañia. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria. 

Nos comunicamos con la Administración de la Compafia en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoria y los resultados 
importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 

interno que identificamos durante nuestra auditoria. 

Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra 
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
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Notas 208 ACTIVOS 
lectivo 5 167,540 
Cuentas por cobrar 5 1,780,682 
Partes relacioradas 7 13/429,118 
inventarios 8 7.545.057 
Actos por impuestos corrientes $35.785 
Otros activos $08.803 
Total activo comjente 22291883 
Propiecades. planta y equipos, neto. 3 67,689,023 
Activos intangbles neto 10 4,303:420 
Impuesto diterdo 15 285460 
Otros acivos 84,782 
Inversiones permanentes 2 

Total actos. 6.545.590 

FASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos 
Obigaciones financieras. 11 35534880 
Cuertas por pagar 12 1304279 
Partes relacionadas 7 1.518.185 
Pesivos por mpuestos comentes 115,982 
Gastos acumulados 1” 516.358 
Totel pasivo somente Ez028.483 

Obligaciones financieras 11 26730183 
Partes relacionadas 7 3 
Obligaciones por beneficios a los empleados 14 507265 
impuesto ciferido 15 e00.229 

PATRIMONIO: 
18 31026487 

Apones para futuras capltalizaciones 15 9 
Reserve legel 18 1.970.545 
Reserva faculativa 1 358.767 

Resultados acumulados 18 (18877089) 
Total petrimorio 16,578,710 

Total pasivos y patrimonio 96.54E.560 

UNIVERSAL SWEET INCUSTRIES $.4, 

'STADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresados en dólares de E-U.A.) 

  

1.707.070 
12,763,023 
3.248.914 
5.556 093 
724713 

   
101.179.238 

18.259.205 
9.598,353 
2,536,523 
1,305,008 
997.488. 

3270.57 

43,658,505 
58,715 

435.993 
1019138 

25.926.457 
8.000.000 
1,885.494 
358.767 

(9.385.474 
23,305,247. 

  

101,179.28 

pos +/-21/8dunzas son parte integrante de los estados financieros. 

Y J/ 

Leo) Mandig Agalar 
jerente Geñeral 

i 

xx 

PA, Angel Proaño 
Centador General 

ts



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.4. 
ESTADOS DE RESLLTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresacos en dólares de EUA.) 

Notas 2018 
Ingresos por actindades ordinarias 1 47,811,440 
Costo ae ventas (92.075 140). 

Ublidad bruta 15,736,300 

Gastos 
Gastos de administracion 17 (5134721) 

Gastos de ventas 17 16.460.358 

Gastos de logistica 17 (3,065,874) 
Gastos de marketing 17 (2804826) 
Gastos financieros, neto (6,89528*) 
Gastos de depreciación y amortizac.on 
Eojas y ajustes ae inventanos 
Total gastos 

Otros ingresos (egresos;, neto. e 

(Péroida) antos Qe participación 6 impuesto a las 
ganancias 

Participación a trabajacores 15 
Impuesto a las ganancias 15 

(Percida) neta del ejeraco 

(Pérdida) neta del exercivo 

Otro resultado Integral. 
Nuevas mediciones de obligaciones po” 
beneficios definidos 

Resultado integral del año 

    

(6,285,129) 

o 
(62.454) 

(Reesuucturado. 
verNola20) 

YA 
85,138,037 

(41,189,025) 

29,855,012 

(42,714,186) 
(5,584,895) 
(2,829,458) 
(2,625,360) 
(4,855,227) 
(879,930) 

11,482,181) 
(50,322,238) 

    

16:904,875) 

(282,229 

(748.760) 
16,328,583) (7,935,858) 

ame 
16,228.58) 

(65.254; 

(7,835.858) 

299.630 

(6,424,537 (7.895.228) 

intas son parte integrante de los estados financieros 

Contador General
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E FL ¡FE( 

¡EMBRI Y 2017 

resados en dólares de E.U.A.) 

(Reestructurado. 

208 Ea 
ELUJOS DE EFEQTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo recibido de clientes y partes relacionadas 53.979.539 TIOS 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 145.E95851) (59.3% 
Efectivo neto provisto en actividades de operación 8.283.888 4,444,805 

ELUJOS DE SFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 
Adquisición de propiedades. plante y equinos. nelo 12,205,941) (4,523,382) 
Adquisición de activos intangibles, neto (1.395.222) (109,887) 
Inversiones en pólizas 0 21,782 
Elecuvo neto (utilizado) en actividades de inversión: (3,601,153) (4,6*1,487) 

FLUJOS DE EFECTIVO POZ ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 
Obligaciones financieras 17,182,819 27.305,423 
Pego de obligaciones finans.eras (18.673.678) (22.800.561) 
Intereses pagados (3.431.495) (4,552. 180) 
Efectivo neto (utilzaco) en actividades de financiación (6.222.255) (147.288) 

(Disminución) neta en efectivo (1,539,530) (314170 

Efectivo al comienzo del año 1.707.070 2.021.240 

Electvo al final cel año. 187,549 1707,070 

, 

HIM Ta 
—— CPA. Ángel Proaño 

Contador General 

 



IVERSAL INDUSTRIES 5.4 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

  

    

(Expresados en dólares de EUA) 

(Re ¡stureco, 

2018 2010) 
FLUJOS DE EFEC R ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Resultado integral del año (6.424,537) (7.596.228) 
Ajustes para reconcillar el resultado integral del año con el efectivo 
neto provisto en actividades de cperación 
Participación a trabajedores e impuesto a las ganancias 52.454 1,030,983 

Depreciación 2.627.710 2.183.221 
Baja y/o amortización de activos intangibles 1.044.208 254.411 
Baja y/o ventas de propiedad. planta y equipos. neto 698,080 
Odligaciones por beneficios a los empleados 74.318 
Estimación de cuentas de dudoso cobro 261.635 
interés por pagar 1.263,786 
Otro resultaco integral 95,954 
Ovos ajustes 7.799 34.395 

Car DÍ Jn s 
Cuentas por cobrar y otros 3,414,747 (700,665) 
Inventarios 910.038 3,056,413 
Cuentas por pagar y ofras 4,438,314 35.451 
Gastos acumulados 195,128). 
Efectivo neto provisto en actividades de operación 4,444 505 

  

Las notas 1 - 2* gojuntas son parte integrante de los estados financieros. . / VJ) Y 

AH / / AU 
Leco, /Alejandro Aguilar CPA. Angel Proaño 

Gerente. í meral Contador General 
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VER! WEET INDUSTRIES 5.4. 

TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

y RI Y 2017 

(Expresadas en dólares de EUA) 

1. ACTIVIDAD ECONÓVICA 

Operación 

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. fue constituida en septiembre 30 del 2005. Su 

actividad económica principal es la fabricación, distibución, maquila, comercialización, 
importación y exportación de productos de chocolatería, confitería galletería y otros 
relacionados con estos rubros alimenticios bajo ía marca La Universal 

Durante el año 2018, se realizó la transferencia de acciones por 25.821.185 y 4,505,291 
por un valor nominativo de US$1 a nombre de Bía Snacks Investments S.L y 
Schokonoldings S.A, respectivamente. 

Durante el año 2018, la Compañía ha experimentado un cambio de administración por 
cambio de accionistas, en este proceso de transición la nueva administración ha tomado 
decisiones para impuisar a futuro a la Compañía por ocasión que en el año 2019 
cumplen 130 años desde el micio de sus operaciones. 

Dentro de los planes más significativos se menciona 

a) Enfoque en las marcas más significativas que son apreciadas por los consumidores. 

b) Aprovechamiento de la infraestructura comercial de la relacionada The Tesaia 

Springs Company S.A. 

e) Fortalecimiento patrimonial de la Compañia y reestructuración de obligaciones 

financieras, ver Nota 21 EVENTOS SUBSECUENTES, Aporte de capital de 
accionista y Precancelación, consolidación y refinanciamiento de obligaciones 
financieras 

Al 31 de diciembre del 2018, el 69% (2017: 27%) de las ventas de inventano se 
realizaron a dos compañías relacionadas 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018. han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados para su 
aprobación en la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del piazo de ley, 
para su modificación y/o aprobación definitiva. 

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con ¡as Normas Internacionales 
de información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (lASB), de conformidad con a Resolución 
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SC.DS.G.09.006 emítida por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O. 94 del 23.X!1.08). 

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precic que seria recibido por vender un activo o pagado por. 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando olras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un 
pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fijar el precio de dicho 
activo o pasivo en la fecha de la medición. 

  

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición de: valor razonable son observables y la importancia de los catos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación: 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
aclivos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo. 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañia y a un pasivo financiero o a Un instrumento de patrimonic en otra 
Compañia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañia. Para propósitos ce presentación del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia más allá 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
Vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pércida por deterioro del valor. 
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Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros 
ce la Compañia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones 
de crédito normales y no tienen intereses Los gastos por ntereses de los préstamos 
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en 
los gastos financieros 

<) Estimación de cuentas de dudoso cobro 

La estimación de cuentas de dudosa cobro es determinada por la Gerencia de la 
Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la 
posiblidad de recuperación de los mismos. 

d) Inventarios 

Los inventarios son medidos al costo o valor neto de realización, el menor. El valor neto 
de realización se determina en base al precio de venta en el curso normal de la 

operación, menos sus costos de importación y los gastos de comercialización y 
distribución. 

    

El sistema de valoración de inventanos utilizado por la Compañía es el método de costo 
promedie ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su 
costo de adquisición. 

e) Prog la ig 

Las propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo El costo inicial 
comprende su precio de adquisición o costo de construcción, cualquier costo atribuible 
para que el activo esté listo para ser usado y todos los costos directamente relacionados 
para poner dichos activos en operación. 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos excepto por 
terrenos son registradas ai costo menos la depreciación acumulada y el impone 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si lo hubiera. Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se cargan a resultados en el pericdo que se producen 

La depreciación se registra en los resultados del año, utilizando tasas de depreciación 
basadas en la vida útil estimada de los bienes. siguiendo el método de línea recta asi 
tenemos: 

Edificios 50 - 60 años 
Instalaciones 10-19 años 

Maquinaria 10-25 años 
Moldes 5-10 años 
Equipos de laboratorio 5-15 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipos de oficina 3-10 años 
Equipos de computación 3-10 años 

Vehiculos 5-10 años 

El costo de maquinarias y equipos incluidos en las lineas de producción de galletas. 
huevitos, chupetes y molino se deprecia en base al método de unidades producidas. La 
capacidad de producción estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 
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f Activos intangibles 

Los activos intangibles son registrados al costo menos ía amortización acumulada y 
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en casa de existir. 

Los activos intangibles con vidas útles finitas se evalúan para determinar sí tuvieron 
algún deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera 
haber sufrido dicho deterioro. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. Los activos intangibles de vida 
útil indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando 
existan indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado. Como parte de los 
activos intangibles con vida útl finita se incluyen las licencias, que se registran al costo 
y se amortizan entre 3 y 10 años. 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Úllles 
utilizando el método de linea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como 
la diferencia entre el ingreso nelo procedente de la venta y el importe en 'ibros del activo, 
y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

9) impuesto alas canancias 

  

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comente por pagar está basado en la 
ganancia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utilizando la tasa impositiva para 
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyan el impuesto minimo; 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%. 

El impuesto diferido se reconoce a parir de las diferencias entre los importes en libros 
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se 
reconocen pera todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen ¡a 
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconccen para todas 
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se 
miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 
fulura, es probable que se recuperen 

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las 
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo. El impuesto diferido se calcula según las tasas imposilivas que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el 

activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la 
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 
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h) Obligaciones por beneficios a los empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobiamo para pagos por larges periodos de servicio. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados 

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revetar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por ¡os beneficios post-empieo 
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al 

correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente 

El estudio actuarial se resliza en base a supuestos actuarales. Las suposiciones 
actuanales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán 
el costo final de proporcionar los beneficios post-emplec. Las suposiciones actuariales 
serán compatibles entre si cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la inflación, tasas de aumento de los salanos y tasas de descuento 

Los supuestos actuariales utilizados por Actuaria Consultores Cía. Ltda. para determinar 
la provisión presentada en el informe son las siguientes. 

2018 2017 
Tasa de descuento 7.72% 6.65% 
Tasa de incremento salarial 2.30% 1.5% 
Tasa de rotación 19.34% 25.32% 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador. 

1). Participación a travajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
empresa es calculado sobre las utilidades lIguidas obtenidas en el ejercicio económico; 
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos 
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad líguica, sin ajustes Iributanos salvo 
precios de transferencia y olras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio 
prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes cel 
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares. 

   

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la ullidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales. por lo tanto. se 
provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19, 
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)) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos por actividades ordinarias se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento. bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda naber 
otorgado 

+ Venta de bienes: Los ingresos por actividades ordinarias procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones: 

La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y beneficios de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes: 

La Compañia no conserva para si ninguna implicación en la gestión corriente de 
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene 
el contro! efectivo sobre los mismos; 

El impone de los Ingresos ordinanos pueda medirse con fiabiidad; 

Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; y, 

Los costos incurridos o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fianilidad. 

k) Nuevos pronuncamientos contables 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes. Estas normas son de aplicación obligatoria en la preparación de 
los estados financieros de ¡a Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria 
Norma Tema a partir de: 
  

  NFS Corresponde a la revisión final de la NIIF 9, que 
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 
y sus guías de aplicación. 1 de enero 2018 

NIIF 16 Publicación de la norma "Reconocimiento de los 
ingresos procedentes de los contratos con los 

  

cientes”. esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018 
NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta 

norma reemplazará a la NIC 17, 1 de enero 2019 

La Administración no prevé impactos en la aplicación de las normas antes mencionadas. 

|, SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
expeñencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden ciferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha. 
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4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal ce las operaciones, la Compañía está expuesta a una vanedad 

de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la Compañía trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos 
la cual identifica, evalúa y mitiga los riesgos financieros 

a) Rlesgo de liquidez 

Se genera cuando una compañía no puede hacer frente a las exigibilidades u 
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja 

Las principales fuentes de liguidez de la Compañía son los flujos de efectivo 
provenientes de sus actividades comerciales y préstamos financieros. Para ecminsstrar 
la liquidez de corto piazo la Compañia utiliza flujos de caja proyectados cor un periodo 
de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados peródicamente por la Gerencia 
Financiera con el fin de agiltar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar 

apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras. 

b) Riesgo de crédito 

Es el riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

La Compañía ha adoptado una política de Unicamente involucrarse con partes solventes 
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo 
de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente 
realiza transacciones con compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de 
riesgo 

Las cuentas comerciales por cobrar no relacionadas estan compuestas por un número 
de clientes distribuidos entre diversas indusinas y áreas geográficas, las cuales se 
encuentran en gran mayoria cubiertas por la pólza de seguros que la Compañía 
mantiene con COFACE. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna 
de las partes o ninguna compañia de contrapartes con características similares. La 

Compañía define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son 
consideradas panes relacionadas. 

€) Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rencimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

La Administración de la Compañía revisa la estructura de capal sabre une base 
semestral. Como parte de esta revisión, la Administración considera el costo del capital 
y los riesgos asociados con cada clase de capital. El endeudamiento de la Compañía 
representa 3,73 veces el patrimonio 
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5 EFECTIVO. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo está compuesto de la siguiente manera: 

2018 2017 
Caja 5,078 4,558 
Bancos 162.462 1,702,402 

167,540 1,707,070, 

6. CUENTAS POR COBRAR 

Aj 31 de diciembre del 2018 y 2017. el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto 
de la siguiente manera: 

IReestructurado. 
ver Nota 20) 

2018 2017 
Clientes locales (1) 596,798 11,355,569 
Clientes del exterior (1) 336,562 642,149 
Anticipos a proveedores 830,831 696,627 
Relacionadas Ex-Universal (2) 0 659,042 

Ovas 335,383 467,982 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (3) (329,092) (1.058.345) 

1,760,482 12,763,023 

(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017, representan facturas pendientes de cobro por venta de 
productos de confiteria, chocolatería y galleterla las cuales tienen vencimientos promedios 
de 60 dlas y no generan intereses. 

12) Al 31 de diciembre dei 2917, representan valores pendientes de cobro a partes relacionadas 
de lz antigua compañía La Universal S.A, por coerción de pago de obligaciones contraldas 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. las cuales se encuentran provisionadas por 
deterioro en su totalidac. 

(3) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de la estimación de cuentas de dudoso 
cobro es como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre cel 2015 (1,496,770) 
Estimación del año (25,000) 

Bajas 465,424 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 11,056,346) 
Estimación del año (261.538) 
Bajas 290,890 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (329,092) 

7. PARTES cio! 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar con partes 
relacionadas es el siguiente: 
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(Reestruclurado, 

  

Naturaleza de 
la relación 2018 2017 

Umbra Ecuador Umbraec S.A. Administración Local 8118,827 8.692.419 
Tre Tesalía Springs Company S.A. Administración — Local 11328831 0 
Comestibles Integrales S.A. (1) Administración — Local 0 581,399 
Solcentro S.A (1) Administración Local 0 25 
Compañía Azucarera Valdez S.A (1) Administración Local 0 196 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (2) (6,025 342) (6,025,342) 

13422110 — 3248914 

(1) AL3% de diciembre del 2018, por cambio accionaric de la Compañía fueron excluidas como 
panes relacionadas. 

(2) El movimiento en la estimación de cuentas de cudoso cobro con partes relacionadas se 
presenta a continuación 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 o 
Estimación del año 16,025,342) 
Seldo al 31 diciembre 2018 y 2017 (6,025,342, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar con partes 
relacionadas en el corto plazo está compuesto de la siguiente manera 

2018 201 
Compañía de Jarabes y Bebidas 
Gaseosas La Mariposa S.A (1) 1.219.984 0 
CBC INTL. S.A. 357,237 o 

The Tesalia Springs Company S.A 240,984 0 
Compañía Azucarera Valdez S.A. (2) 0 2,340,932 
Ecoelectric S.A 0 168,309 
Tecnobis S.A. o 16,771 
Fundación Nobis o 5,817 
Guayhost S.A 0 3,445 
Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio o 761 
Solcentro S.A. 0 688 

1818185 2,536,523 

(1) Ver Note 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de servicios de asesoría 

(2) Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por pagar con partes reiacionacas no generan 
intereses y no tienen vencimientos establecidos, excepto por la cuenta per pacar a largo 
plazo a Compañia Azucarera Valdez S A por US$2,340,932, la cual tene vencimiento en 
Junio del 2018 y no genera intereses, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, 
Acuerdo de novación de obligaciones. 

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas 
en el largo plazo está compuesto de la siguiente manera: 

Umbra Ecuador Umbraec S.A. 58,716    



Durante los años 2018 y 2017, las transacciones con pares relacionadas fueron las 
siguientes: 

2018 2017 
Compras 
Compañia de Jarabes y Bebidas Gaseosas 
La Mariposa S.A. 1.626.648 0 
CBC INTL. S.A, 357,237 0 
The Tesañia Springs Company S.A. 15,453 0 
Compañía Azucarera Valdez S.A o 2,412,360 
Nobis Interprises Inc. 0 704,907 
Ecoelectric S.A. 0 589,125 
Consorcio Nobis S.A o 255,200 
Tecnobis S.A 0 201,565 
Inverquim S.A. 0 285,520 
Otras 0 59,578 

Ventas 

“ne Tesalia Springs Company S.A 29,078,231 o 
Umbra Ecuador Umbraec S.A. 3,719,228 17,377,801 
Chocolates Best de Guatemala 303,645 0 
Comestibles Integraies S.A. 0 746,704 
Consorcio Nobis S.A. 0 1,176 
Solcentro S.A, 0 1,533 
Otras 0 3,593 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparsbles a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 
competencia. 

y 1OS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. el saldo de los inventarios está compuesto de la 
siguiente manera: 

  

  

2018 
Producto semielaborado (1) (4) 2,476,584 3,655,759 
Producto terminado (2) (4) 1,905,867 894,581 
Material de empaque 735,095 1,335,938 
Materia prima 675.252 460,855 
Repuestos, materiales y otros (3) 1,853,259 1,208,950 

7,646,057 8,556,093 

(1) AL31 de diciembre del 2018, representa principalmente inventaños de las siguientes líneas: 
1) 675,010 (2017 988,722) kg de semielaborados de cacao por US$521 millones (2017: 
USS2.7 milenes)_ ¡) 111,473 (2017: 13,890) kg de productos de chocolsteria por 
USS207.393 (2017: US5335.001), y. li) 19.470 (2017: 328,908) kg de productos de 
confitería por USS30.781 (2017: USS319,836). 

  

(2) AL31 de diciembre del 2018, representa prncipalmente Inventarios de las siguientes líneas: 
1) Productos de chocolatería por US$688,999 (2017: US$441,081), li) Productos de la línea 

de confileria por US$568,783 (2017: US$253,928), y, ii) Productos de la linea de galietería 
por US$420,517 (2017: US$157,051). 
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(3) Al 31 de diciembre del 2018, representa principalmente. 1) Repuestos para las líneas de 
producción por US$962,346 (2017: US$671,916); ll) Insumos y materiales par US$185,810 
(2017: US$88,210), e. importaciones en tránsito por US$693,920 (2017. US$313,092). 

(4) Al31 de diciembre del 2018, exisien gravámenes constituidos en garantía de los préstamos 
'bancanos sobre los inventanos por US$5.7 millones (2017: US$4.2 millones), ver Notas 11. 

JONES FINANCIERAS y 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garentías 
bancarias 

-.. Ver página siguiente Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.
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10. ACTIVOS INTANGIBLES, NETO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de activos intangibles. neto es el 

  

siguiente: 

2018 
Licencias de 
módulos 

Marcas contables Total 
2% de amortización - 33% 

Saldo al inicio del año, reestructurado — 2.894,983  1/057414 3,952,407 
Adiciones (1) O 1305222 1305222 

Bajas (5.713) (905.918) (911,631) 
Amonización 0 (132.578) 132.578). 
Saldo al final del año $88,280. — 1414,140. 4,303,420 

(1) AL 31 de diciembre del 2018, Incluye costos de la instalación de la nueva versión SAP. ver 
Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de servicios de asesoría. 

2017 
  

  

   

Licencias de 
módulos 

Marcas Contadles Total 
%% de amortización - 33% 

Saldo al inicio del a5o, reestructurado 2,894,903 1,201,933 4,098,931 
Adiciones o 47.899 47.999 
Otras transferencias (1) 0 61.888 61.688 

Amonización 0 (254.411) _ (254,411) 
Saldo al final del año, reestructurado 2,894: 993 057.414. 3,952,407 

(1) Ver Nora 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO. 

Ver página siguiente Nota *1. OBLIGACIONES FINANCIERAS.



11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones financieras están compuestas de 
la siguiente manera: 

2018 
Porción Porción 
comente largo plazo Total 

Corporación Financiera Nacional B.P. (1)(4) 
Préstamo con vencimiento hasta mayo del 
2026, con una tasa de interés anual del 708% — 5786459 16528167 25315626 

Banco de la Producción S.A, Produbanco (2) 
Préstamo con vencimiento hasta septiembre 
del 2023, con una tasa de interés anual del 
6.85% 13,584 496 0 13,584,498 

Banco Intenacional SA. (2) (3) 
Préstamo con vencimiento hasta abril del 
2024, con una lasa de interés amual del 7.99% — 1,382,322 3,193004 4575383 

Zanco del Pacífico S.A. (3) (4) 
Préstamo con vencimiento hasta mayo del 
2024, con una tasa do interés anual del 7.20% — 1,934,522 1.250.885 3,194,403 

Banco Guayaquil S.A. (3) 
Préstamo con vencimiento hasta octubrs cel 
2018, con una tasa de interós anual del 8% 7,888,352 0 7889352 
Banco de Bolivariano C-A. (4) 
Préstamo con vencimiento hasta octubre del 
2018, con una tasa de interés anual del 8% 235,831 o 235.891 
Emisión de obligaciones (5) 3,458,091 2,748,046 6,206,137 
Interés por pagar 1,263,786 o 1.263.785_ 

36534059 2873010) 02264822. 
(1) Durante el periodo de vigencia del préstamo, la Compañía se compromete a mantener uns 

e 

Mm 

6 

(5) 

relación de patrimonio sobre actives to:ales de minimo el 20%, y mantener una cobertura 
de garantía mínima exigibie en relacón con el monto de ¡a cperación de credito. Al 31 ds 
diciembre del 2018, la Compañía mantisne Una resación de palrimanio sobre activos totales 
de 17.25% 

Los prestamos bancarios esián garantizados con propiedades de terceras, ver Nots 19 
PRO! Y CONTING Garantias bancarias constluldas por terceros 

Las obligaciones financieras están garantizadas con inventanos y propiecades, plante y 
equipos, ver Notas 9 PROPIE! A Y EQUIPOS. NETO y 19 COMPROMISOS 
Y CONTINGENTES, Garantias inancieres 

Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Otras operaciones bancarias. 

Las emisiones fueron estructuradas con garantía general acorde a los térmicos señalados 
en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor colocado es inferior 
al 80% del valor ce los activos llbres de gravamen. ver Nota 18. COMPROMISOS Y 
CONTINGENTES Emisión de obligaciones. 
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2017 
Porción Porción 
oriente larco plazo Total 

¡Corporación Financiera Nacional B.P, (1) (6) 
Préstamo con vencimiento hasta mayo del 
2026, con una tasa de interés anual del 7.08% 4,690,238 24,290,856 22,981,092 
Banco de la Producción S.A, Produbanco (3) 
Préstamo con vencimiento hasta septiembre 
del 2023, con una tasa de interés anual del 
585% 5,292,952 7.227.406 12,520,358 
Banco Intemacional S.A. (6) 
Préstamo con vencinvento hasta abril del 
2024, con una tasa de interés anual de 7.99% — 1.274.653 3,831,710 5,106,363 
Banco del Pacífico S.A. (6) 
Préstamo con vencimiento hasta mayo del 
2024, con una tasa de interés anual del 7.20% — 1.053,159 2,102,459 3.160.618 
Banco Guayaquil SA. (5) 
Préstamo con vencimiento hasta octubre del 
2018, con una tasa de interés anual del 8% 1,492,308 0 1,492,308 
Emisión de cbligaciones (5) 6,206,137 10.264.228 
Interés por pagar o     
(8) AL31 de ciciembre del 2017. exsten gravámenes consijtuidos en garantia de los préstamos 

bancarios sobre terrenos por USS7.5 millones, edificios e instalaciones por US$28.3 milcres 
y maquinaras por US$28.2 millones 

:. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo las cuentes por pagar se forma de la 
siguiente manera: 

(Reestruclurado, vee Nota 20 
2018 2017 

Proveedores (1) 2,927688 8.335.280 
Otras provisiones (2) 3,074,747 1,253,336 
Otras cuentas por pagar 40,186 9.737 

13,042,799 9,598,353 

(1), AL31 de diciembre del 2018, representan saldos por pagar por compra de bieres y servicios 
con vencimientos promedios entre 30 y 90 dias, los cuales no devengan Intereses. 

(2) AL31 de diciembre del 2018, incluye principalmente provisiones para: í) Trade marketing por 
US$1,079,358, i) Reconocimiento de descuentos en ventas por US$700,000, y ii) 
Contingente de US$5202,400 por acto delerminatvo del año 2014 realzado por '2 
Administración Tributaria, ver Nota 19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Acto 
administrativo. 

, GASTOS ACUMULADOS 

A| 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumuiados se compone de 
la siguiente manera: 

27



14 

      

2018 2017 
Beneficios sociales (1) 447,974 556,573 
1ESS por pagar 42,094 140,270 
Participación trabajadores 17,887 282,223 
Otros 8,923 18,322. 

BE 3 

(1) _A131 de diciembre del 2018 y 2017. el movimiento ce la provisión de beneficios sociales fue 
como sigue 

Décimo Décimo 
dercóro Quero Vacaciones Total 

Salgo al 31 de diciembre del 2015 53,954 — 168,608 398,873 520.039 
Provisión vel año 582,123 228786 320,582 112849 
Pagos efectuados (602,447) (2454445 (363566) (191,857 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 930 146,748 ez 558.673 
Provisión del año 484,054 — 278.819 298,185 1,081,088 
Pagos efectuados (485,061) (355969) (328,707) (1169767) 
Salco al 31 de diciembre del 2018 833 345, 467,574 

IGACI! R AL a 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua e interrumpida, tencrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sín penuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos ce terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la msma empresa o 
empleador. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía liene registrada una provisión por 
dicho concepto sustentada en un estucio actuarial preparado por un profesional 

Independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente 

Jubilación 
pelronal Desahucio Total 

Salgo al 31 de diciembre del 2016 443,959 239,596 677,555 
Costo de los servicios 112,130 46,905 169.035 

Costos por intereses 27,886 14,286 42.194 
(Ganancia) actuarial (149.106) (6,128) (155,234) 

Transferencia de empleados a relacionadas (42.057) (16.660) (58,717) 

Ffecto de reducciones y liquidaciones 

anticipadas (84.396) 0 (84390) 
Pagos efectuados 0 143,444) (143,444) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 308 428 128,565” 436.593 
Costo de los servicios 34,153 30,541 114.694 
Costos por intereses 20,357 8,359 28,716 
Efecto de reducciones y liquidaciones 

anticipadas 169,092) (69,092) 

Pérdida actuarial 73,580 96,964 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 417,426 £07,265, 

 



15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

De acuerdo con cisposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se 
establece en el 25% (2017: 22%) 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. la conciliación entre la (pérdida) utilidad según 
estados financieros y la (pérdida) tributaria / utlidad gravable, es como sigue: 

2018 2017 () 
(Pérdida) utilidad artes de participación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias (6,286,129) 1,881,492 
Participación a trabajadores 0 (282.223) 
Gastos no deducibles 5.494,202 1,714,966 
Deducciones adicionales (141,753) (177 800) 
(Pérdida) tributaria / utilidas gravable (813.680) 3,136,435 
Impuesto corriente 0 690,016 
Anticipo mínimo. 789,387 444,976 
Impuesto diferido (726.933) 59,744 
Impuesto a las ganancias 62.454 748.760. 

* Citras no reeswucturadas 

AI 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado 
de situación financiera, el impuesto diferido activo es: 

Saldo inicial o 
Ajuste del año 296.480 
Saldo final 296,460 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el impuesto diferido pasivo es: 

  

2018 2017 

Saldo inicial 1,019,139 960.395 
Otros ajustes 12,263 
Ajuste del año (430473) 
Saldo final 600,929 

16. PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 31,026457 acciones ordinarias y 
nominativas de valor nominal de USS1 cada una. 

Al 31 de diciembre del 2018, la composición accionaria fue la siguiente: 

% No.de Valor 
Accionistas Nacionalidad particización — acciones nominal 

Schokoholdings S.A. Ecuador 80% 24,821,165 24,821,165 

Bia Snacks Investments SL. España 20% 6,205,291 8,205,291 
Latam Fooc investments S.A, Guatemala 0% 1 1 

100% 31,026,457 

 



Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acclanistas celesrada el 21 de marzo 
del 2018, se decide por unanimidad que se capitalicen los aportes mantenidos en la 
cuenta de aportes para futura cepitalizaciones por US58,000,000 

Con fecha 3 de abril del 2018, se efectúo aumento de capital y reforma parcial de los 
estatutos en US$8,000,000, mediante escritura pública suscrita en la Notaria Titular 
Sexta del cantón Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil con el número 4388 con 
fecha 18 de mayo del 2018. 

Reserva legal 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital socíal. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
el capital social con la aprobación de los accionistas Al 31 de diciembre del 2018, la 
reserva lega! asciende a US$1,970,545 (2017. US$1,885,494) 

Reserva facultativa 

Representa reservas de libre disposición de los accionistas cuyo saldo puede ser 
capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir percidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 la reserva facultativa asciende a US$358,767. 

Resultados acumulados 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los resultados acumulados incluyen lo siguiente: 

¡eestrucluredo, 
vecNota 20) 

2018 2017 
Ajustes por adopción de las NIF (1) 1.073.826 1,073,628 
Resultados acumulados (2) (11,605,018) — (3,342,859) 
Otro resultado integral 182,916 239,630 
(Perdida) neta del ejercicio (6.326.583) _ (7.935.858) 

(16,677,059) (9,985,471) 

(1) Según Resolución No. SCICICPAIFRS.G.11 007 emitida por la Superintendencia de 
Compañias en Septiembre del 2011, se aprueba “ARTÍCULO SEGUNDO - SALDO DE LA. 
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR 
PRIMERA VEZ DE LAS NIF - Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de 
las Normas Intemacionales de información Financiera “NIF” completas y de la Norma 
Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidaces (NIIF para las 
PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIF", que generaron un saldo acreador sólo podrá ser canitalizados 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultmo ejercicio 
económico concluido, si las hubieren, utlizado en absorber pérdidas, o devucto en el caso 
de llquidación de la compañía 

(2) Mediante Acta de Junta General Universal Extracrdinana de Accionistas de fecha 21 de 
diciembre del 2018, se apruena de forma unánime el registso contra resultados acumulados 
de los siguientes ajustes



  

Estimación de cuentas de dudoso cobro (6,025,342) 
Baja de maquinarias en desuso (2,225,877) 

Saja de inventeros (1.107.085) 
Baja de intangibles (618,048) 
Gastos per servicios Trade marketing (805,968) 
Oros ajustes 1,501,302) 

12.181.730) 

Por el afecto de los ajustes se reestructuró el estado financiero de la Compañía aor el año 
2017 para fines de comparabilidad. ver Nota 20. REESTRUCTURACIÓN DE ESTADOS 
FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2018, el ajuste por US$202,000 no rasstructurado, corresponde 
princ palmente a provisión para acto desemninativo del 201£ realizado por la Adrinisración 
Tributaria, ver Note 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Acto admmistrativo. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN, DE VENTAS, DE LOGÍSTICA Y DE MARKETING 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos de administración, de ventas, de logística 
y de marketing se componen de la siguiente manera; 

2018 2017 
Gastos de administración 5,134,721 12,714,186 
Gastos de ventas 6 460,358 5.684,896 
Gastos de logistica 3,065,874 2,629,458 
Gastos de marketing 2.804.825 2,625,380 

5.778. _23.653,900 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de los gastos de administración, de 
ventas, de logística y de marketing es el siguiente: 

    

2018 2017 
Beneficios a trabajadores 3.645.024 4,305,685 
Distribución y logística 904,463 2,878,475 
Publicidad y promociones e Incentivos a clientes 5,526,369 3,350,070 
Honorarios profesionales 1,586,494 1,348,016 
Elaboración y diseño de videos y material publicitario 896,285 773,313 
Impuestos, tasas y contribuciones 968,027 550,922 
Seguros 315,663 437,278 
Misceláneos 109.950 414,223 
Seguridad y vigi 251.359 295,857 
Viajes y movilización 916,480 269,228 
Servicios básicos 190,125 209.164 
Suministros 128,329 203.615 
Información de mercado 525,685 197,996 
Mantenimiento y reparación 480,157 151,611 

Legales 353,652 7,471 
Estimación de cuentas de dudoso cobro 261.636 5,025,342 

Otros 324.089 1,980,133 
Regalías o 255 520 

17.485.778. _23/653900 
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8. OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 

19. 

Al 31 de diciemore cel 2018 y 2017, el saldo de otros ingresos (egresos), neto incluye 
lo siguiente 

  

2018 2017 
Otros ingresos 
Know How (1) 2,500,000 0 

Otros ingresos 391.537 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 0 

391,537 
Otros egresos 
Baja de SAP versión anterior (824,800) 9 
Otros (egresos) (358,396) (371708) 
(Pércida) en venta de propiedades, planta y equipos (63,421) (4,007) 
Ajustes de inventarios Ñ 0 (653478) 

(1245617) (929185) 
Total otros ingresos (egresos), neto 2,047,474 537.548) 

(1), Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Contrato de colavoración de Know 
How 

COMPA INGENTES 

Emisión de obligaciones 

a) Primera emisión de obligaciones 

Mediante Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00007792 de fecha 29 de agosto 
del 2018, se resuelve cancelar en el Catastro Público del Mercado de Valores la 
Inscripción de los valores emitidos por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA. cuya 
oferta pública fue aprobada mediante Resolución No SC.IMV.DJMV.DAYRG 
13.0003422 de junio 11 del 2013. 

b) Segunda emisión de obligaciones 

Mediante Escritura Pública otorgada en la cudad de Guayaqui el 5 de agosto del 2014 
ante el Notario Trigésimo, se celebró el contrato de emisión de obligaciones de a 
Compañía. En octubre 15 del 2014, la Compañía fue autorizada por la Supenmtendencia 

de Compañías, Valores y Seguros según Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2014- 
000029322 a la emisión de obligaciones con garantía general por US$10,000,000, 
divididos en dos tipos de clase. i) “A” a una tasa anual del 7.75% a cinco años; y, í) “B', 
a una tasa anual del 8% a seis años. Los intereses y el capital son pagaderos 
trimestralmente Al 31 de ciciembre del 2018, el saldo do la emisión asciende a 
US$2.950.000 (2017: U'S$5,300.000) 

e) Tercera emisión de obligaciones 

Mediante Escritura Publica otorgada en ta ciudad de Guayaquil el 21 de febrero del 2017 
ante la Nolaría Titular Cuadragésima Octava, se celebró el contrato de emisión de 
obligaciones de la Compañía. En marzo 24 del 2017, la Compañía fue autorizada por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros según Resolución No. SCVS- 
INMV-DNAR-2017-00001108 a la emisión de obligaciones con garantia general por



1US$5.000.000, divididos en cos tipos de clase: i) *C* a una tasa anual del 7.75% a cuatro 
años: y. ii) "D” a una tasa anual del 8% a cinco años. Los intereses y el capital sor 

pagaderos trimestralmente, Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de la emisión asciende 
a US$3,312,500 (2017; USS4,437,500). 

Durante el periodo de vigencia de las emisiones de obligaciones, la Compañía se 

compromete a mantener entre otros los siguientes resguardos principalmente: 

  

al 

  

cera. 

- Mantener durante la vigencia de la emisión, la relación de los activos 'ibres de 
gravamen sobre las obligaciones en circulación sin exceder el 80%. 

- Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor 
O igual a 1, a partir de la oferta pública y hasta la rendición total de los valores. 

- Los activos reales sobre los pasivos de la Compañía deberán permanecer en 
niveles de mayor o igual a uno. 

- Mantener en circulación un monto que no exceda dos veces su patrimonio. 

+ Para la tercera emisión: Mantener semestralmente un indicador promecio de liquidez 
o circulante, mayor o igual a 0.90, a partir de la oferta pública y hasta la rendición 
total de los valores. 

Contrato de colaboración de Know How 

Con fecha 13 de noviembre del 2018, se oslebró contrato entre The Tesalia Springs 
Company S.A. y la Compañia para que preste el servicio de Know How relacionados 
con los siguientes rubros 

+ Acciones comerciales 
+ Trade Marketing y Marketing 
+ Conservación y manipulación de alimentos 
+ Manufacturas de alimentos 

El precio pactado entre las partes es por US$2.600,000 y se pagará de forma mensual 
durante la vigencia del contrato. Se ofrece un descuento por US$100,000 si se canceia 
amicipadamente el precio. 

El plazo del contrato es de 3 años, contados desde la suscripción del presente contrato. 

Al 31 de diciembre de' 2018, la Compañía ha reconocidos ingresos por Know How por 
US$2,500,000, ver Nota 18. OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO. 

Contrato de servicios de asesoria 

Con fecha 14 de abril del 2018, se firma contrato de asesoría entre la Compañía de 
Jarabes y Bebidas Gaseosas La Mariposa S.A. y la Compañía, cuyo objeto es prestar 
servicios IT los cuales se detallan, pero no se limita a: 

+ Designar y proveer soporte en la implementación del Kit de tecnología SAP (Licencia 
SAP). 
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» Proveer software, licencia hardware IT y sopor:e, entre otros. 

El pago del Fee se caiculó con el costo pertinente más un porcentaje de recarga 
consistente con el alcance de los estándares de armas, la cual fue revisada y aprobada 
por las partes, 

AL31 de diciembre cel 2018, los costos de servicios de IT ascendieron a US$1 219.984, 
ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS. 

Contrato de producción 

En agosto 17 del 2009, se firmó el contrato de producción entre Corporación El Rosado 
SA. y la Compañia, en el cual la Compañía se compromete a producir, empacar y 8 
entregar a Corporación El Rosado S.A,, bajo los estándares do calidad, el producto 
cocoa en polvo bajo la marca comercial Mi Comisanato. 

Durante el año 2018, la Compañía registró en sus estados financieros ingresos por 
US$605,531 (2017: US$336.586) relacionados con este contrato. 

  

Escritura de constitución de Fideicomiso mercantil 

Mediante escritura pública de fecha 26 de diciembre de 2018, en la Notaria Titular sexta 
de Guayaquil se constituye por la UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA. el 
Fideicomiso Mercantil denominado “Fideicomiso Flujos La Unlversal- Banco del Pacílica 
S.A" cuyo beneficiario es el Banco del Pacifico S.A. 

El objeto y finalidad es que se administre el Mujo de recursos proveniente de los 
derechos de cobro que se aportan al Fideicomiso y que el mismo sirva como fuente de 
pago de las obligaciones de la Constituyente con el Beneficiario 

rio de novación. 

Con fecha 27 de diciembre del 2016, la Compañía suscribió un acuerdo de novación de 
obligaciones con Compañía Azucarera Valdez S.A. por US$3.4 millones. Mediante este 
acuerdo la Compañia se compromete a pagar el importe de esta obligación en junio del 
2018, sin intereses. 

Durante el año 2018, la Compañia realizó pagos de capital por US$2.4 millones (2017 
US$3 millones) y registró en los estados financieros US584,430 (2017: US$480.550) 
por concepto de interés implicito relacionado cor esta obligación. 

Garantias bancarias constituidas por terceros 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia cuenta con garantías bancarias constituidas 

por terceros como respaldo de sus obligaciones financieras, así tenemos 

Institución financiera Tipo 
Banco Internacional S.A. Terreno 4,271,137 
Banco dela Producción S.A, Produbanso — Terrenos y edificios 25.461.637. 

20,732,774 

Garantías financi: 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañia ha entregado en garantias como respaldo de 
sus obligaciones financieras lo siguiente 
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20. 

Institución financiera Tipo 2018 

  

Banco Guayaquil S.A. Inventarios 712.062 (1) 
Banco Internacional S.A. Maquinarias 3,010,730 (2) 
Corporación Financiera Nacional P.B..— Terreno yedíficios 22476732 (2) 
Corporación Financiera Nacional P.8. Maquinarias 16,053,083 (2) 
Banco del Pacífico S.A. Edificios e 

instalaciones 5,475.179 (2) 
Banco del Pacífico S.A. Terrenos 14,464.807 (2) 
Banco del Pacífico S.A Maquinarias 3562123 (2 
Barco del Pacífico S.A. Inventarios 3411783. (1) 

74,446 499 

(1) Ver Nota 6. INVENTARIOS. 
(2) Ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO, 

Otras operaciones bancarias 

Al 31 de ciciembre del 2018, la Compañía tiene con el Banco Bolivariano C.A. como 
¡garantía del pago de importaciones 3 cartas de crédito por US$536 345 con vencimiento 
en enero del 2018. 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene con el Banco del Pacífico S.A. carta 
de garantia bancaria por US$26.039,072 incondicional, irrevocable y de cobro 
inmediato, para garantizar el pago de las obligaciones de crédtos contraídas con la 
Corporación Financiera Nacional B.P. con la finalidad de obtener la cancelación de las 
hipotecas de los bienes entregados en garantias. 

Acto administrativo 

La Administración Tributaria en ejercicio de su facultad determinadora inició con fecha 
9 de noviembre del 2017 la orden de determinación No. DZ8-AGFDETC17-00090022 
correspondiente al impuesto a la renta del periodo 204. Hasta la fecha de emisión de 
estos estados financieros se ha emitido un acta borrador por parte de la Administración 
Trioutara respecto de su revisión. 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene una provisión gara cortingentes 
tributerios por US$202.440, ver Nota 12. CUENTAS POR PAGAR. 

REESTRUCTURACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron reestructurados por lo 
siguiente: 

2) Al de enero del 2017, incluye principalmente ajuste por: i) Corrección por a baja de 
propiecades, planta y equipos por US$2.225,978, ij) Proyectos no activados por 
US$343.622. ii) Marcas y licencias por US$623,782. 

b) Al 31 de diciembre del 2017, incluyen principalmente ajuste por: )) Deterioro de 
cartera de relacionadas por US56,025,342, ii) Baja y ajuste de cartera de clientes por 
US$719.874; e, il) Inventarios dacos de baja por US$1,472,247. 

Los ajustes antes incicados no tuvieron un sfecto en el estaco de flujos de efectivo.



Ett 

Los efectos en el estado de situación financiera y el estado de resultados integrales 
son como sigue 

las cifras al 

Estado de situación financiera 

AL 1 de anoro del 2017 
Aclves na cores 

Propiedades, planta y equipos, neto 
Acivos Intangibles 

Patarnorio » Resultados acumulados 

Estado de situación inanciera 

AL31 de diciembre del 2017: 
Activos comentes 

¡Cuentas por cobrar 
Pants relacionadas. 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado. 

Activos no corentes 
Prepiedades, planta y equipos, neto 
Activos intangibles. 

Pasivos cortentes 
Cuenta por pagar 

Patrimonio - Resultados acumulados 
Patrono - Resultados del ejercicio 

Estado de resultados iniegrales 

AI51 00 dicombra del 2015. 
Utidad nata 

Baja de propiedades, planta y oquipos 
Baja de intang'bias 

Uhldad neta 

AL31 de diciembre del 2017 
tidad muta 

Estimación pera cuentas ce dudoso cobro 
Baja de invontaro: 
Bajo de cuentas por cobrar 

Otros ajustes 
Utilidad nta 

  

¡bre del 

Electo de ajusie 
poceroren 

Previamente penedes 
reportado anteriores Reestrucwrado 

59,681.885 (2,569,500) 67.112.285 
4,720,093 (523,762) 4095931 
(249,129 3.193.362 2.944.239 

Electo de ejuste 
Por ertocen 

Previamama Reriocos 
reportado anienores  Reestuewedo 

13,482,897 m1ag7e) 12.783.003 
9,274258 (6,025,342) 3248914 

10,028,340 (1.472.247) 3.556.093 
489,121 (103,784) 380,337 

72,022,983 (2,629,006) 69,398,988 
4,576,169 (029,762) 2,962,407 

(9.192.620) (405,726) 
149.507 3,193,262 

(850 509) 8786:367 

Efecto de ajuste 
por emoren 

Previamente: "penados 
reportado anteriores Ressimcurado 

(208,690) - (388,630) 
- 2,566,600 2,589.509 
- 622,762 623,762 

  

SUSO, 3,192,362 2,794,732, 

(850,500) 0 1850,£09) 
- 61025242 6:025,142 

1472247 1472247 
- 719,276 719.374 

550.504 204 

  

1350509) 8796.37 7.9952858.



21. EVENTOS SUBSECUENTES 

a) Aporte de capital de accionista 

El 17 de enero del 2019, en la Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobó 

de forma unánime aportar para capital US$25,000,000 aproximadamente, a realizarse 
en uno a varios desembolsos. Hasta la fecha de emisión del presente ¡nforme se han 
recibido aportes por US$24,350,000. 

  

   

b) Precancelación, consolidación y refinanciamiento de obligaciones financieras 

Durante el primer trimestre del 2012, como cumplimiento del plan de estratégico, ver 
Nota 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA, se ha realizado la precancelación de deudas con 
Corporación Financiera Nacional P.B. y Banco de la Producción S.A. Produbanco por 
US$24,030,625 y US$13,670,574, respectivamente, Estas precancelaciones se hicieron 
en acuerdo con el Banco Pacifico S.A.. institución que ha abierto una línea de crédito 
para consolidación de deudas hasta por US$49,480,000. y plazo a 10 años, incluidos 
18 meses de gracia de pago de capital. 

e) Cancelación de obligaciones por confiming Banco Guayaquil S.A. 

Hasta la fecha de emisión del informe, The Tesalia Springs Company S.4,, ceudora de 
las facturas que garantiza la operación de confiming-con el Banco Guayaguil S.A., ha 
cancelado US$9,933,452, cumpliendo el 100% de las obligaciones. 

Hasta la fecha de emisión del informe de auditoria (Abril 29, 2018), no se produjeron 
otros eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pucieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o 
revelados en los mismos.
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Anexo 2 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

Alos Accionistas de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. 

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con la segunda emisión 
de obligaciones de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. al amparo de lo dispuesto por 
el Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera) en la Resolución No. CNV-008-2006 que contiene las Resoluciones emitidas 
por el Consejo Nacional de Valores, Titulo II, Subtitulo IV, Capítulo IV Sección IW 
(Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de las Auditorias Extemas). 

Nuestro compromiso para aplicar procedmientos convenidos fue efectuado de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoría La suficiencia de los procedimientos es solo 
responsabllidad de los usuarios especificos de este informe. Consecuentemente, no 
hacemos representación relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a 

continuación ni sobre el propósito para el cual este informe fue solicitado 

La Administración de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera y de cumplir con todas las disposiciones 
legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones. 

Nuestro trabajo se desarrclló en base a los documentos e información que fueron 
proporcionados por la Administración de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. No ha 
sido nuestra responsabilidad verificar la sutenticidad o legitimidad de los mismos. 
recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la información y documentación, y en 
quienes hagan uso del presente informe. 

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieran dirigidos a 
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Art 
13 del Capítulo IV, Sección IV de la Resolución No. CNV-008-2006 

Paso 1: — Verificación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto 
de oferta pública; 

Paso2: Verificación de la aplicación de los recursos captados por la emisión de 
obligaciones; 

Paso 3: — Verificación de la realización de las provisiones para el pago de capital y de los 
intereses, de la emisién de obligaciones realizada; 

Paso 4: — Opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantías que respaldan la 
emisión de obligaciones; 
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Paso5: — Opinión respacto ala presentación, revelación y bases de reconocimiento como 
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas 
vinculadas; y, 

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes 
mencionados relacionados con el proceso de la segunda emisión de obligaciones de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.: 

Paso 1: — Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones: 

2) Se verificó la escritura de Segunda Emisión de Obligaciones, inscrita en el 
Registro de Mercado de Valores mediante Resolución No. SCVS-INMV- 
DNAR-2014-000029322; y, se cruzó las características del Prospecto de 
Oferta Pública con lo determinado en la escritura. 

b) Verificamos la denominación del Agente Pagador, el cual es UNIVERSAL 
SWEET INDUSTRIES S.A. a través de Depósito Centralizado de 
Compensación y Liquidación de Valores Decevale S.A. Los pagos fueron 
efectuados. En caso de emilirse desmaterializadas, pagadas a través de 
compensación de Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 
Valores Decevale S.A. en la cuenta de cada beneficiario; en caso de 

emitirse materializadas, contra la presentación de cupones de capital e 
intereses, pagadas en las oficinas de Decevale S.A, a nivel nacional. 

  

e) Verificamos que la colocación de las obligaciones se realizó con 
Ecuabursátl Casa de Valores S.A. 

d) Se verificó que los Obligacionistas cuentan con su representante que es el 
Estudio Jurídico Pandzic £ Asociados S.A. 

e) La Compañia Class International Rating Callficadora de Riesgos S.A. otorga 
la calificación de AA+, emitida en febrero del 2018. 

f) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan 
trimestralmente, tal como se detalla en el Anexo A.1 y A.2 “Tabla de 
amortización consolidada". 

9) Verificación de resguardos: Limite de endeudamiento y condiciones de 
cumplimiento obligatorio; 

+ Indicador de liquidez. - Mantener semestralmente un promedio de 

liquidez o circulante, mayor o igual a uno. 

En Miles de US$ Jul Agos Sept Oct Now Dic 
Activo corriente 26,546 26,831 28,255 28,621 30,674 24292 
Pasivo no corriente 34,594 35.039 37,224 37.729 45,628 52.028 
Indicador de liquidez” 0.77 0.76 0.78 076 067 0.47 

US$ Índice 
Total índices de julio a diciembre 41 3 E mesos 5 = 0.70 veces 
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Al 31 de diciembre del 2018, se ha superado el limite establecido. 

Mantener la relación de los activos reales sobre los pasivos, mayor o Igual 
1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser 
liquidados y convertidos en efectivo 

us$ Índice 
Total activos reales 92,408,285 456 
Tota! pasivos ES 

  

  

Al 31 de diciembre del 2018, no se ha superado el limite establecido. 

Mantener la relación de los activos libres de gravamen sobre obligaciones 
en circulación sin exceder el 80%. 

US$ Z 
Total cbigación en circulación (* 250000 11.43% 
Total activos libres de gravamen (*") 25,816,658 :   

(*) Las obligaciones en circulación son llevadas bajo la política de costo 

amorizado, sn embargo, para el cálculo solo se presenta el capital de la emisión. 

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiene la relación, no superando el 
límite establecido del 80%. 

(*) Ver Anexo B,1 "Activos libres de gravamen” 

Mantener los valores en circulación, no podrán ser superior al 200% de! 
patrimonio. 

US$ u 
Total obligación en circulación 6,206,137) 45.60% 
Total patrimonio al 200% 33,357,420 - 

(*) Las obligaciones en circulación son llevadas bajo ía política de costo 
amortizado. 

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiene la relación, no superando el 
límite establecido. 

Mantener un límite de endeudamiento financieras hasta 2 veces referente 
al patrimonio. 

US$ Índice 
Total pasivos financieros 52,264,822. 779 
Total patrimonio 16,678,710 

Al 31 de diciembre del 2018, se ha superado el ¡Imite establecido 

No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31 de 
diciembre del 2018, no se han repartido dividendos. ni existen 
obligaciones en mora. 
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Al 31 de diciembre del 2018, el alcance de nuestro traoajo se establece 
sobre el cumplimiento de los limites de endeudamiento y de los resguardos 
financieros, y no sobre el cumplimiento de las medicas orientadas a 
preservar el objeto social o finalidad de ¡as actividades dei emisor, tendiemes 
a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas. 

Paso2: Los recursos pagados para la emisión de obligaciones se están siendo 
utilizacos para capital de trabajo. en la construcción y adecuaciones de nueva 
planta industrial, los cuales se detallan en el Anexo C.1 "Detale de uso de los 
Fondos". 

Paso 3: Al 31 de diciembre del 2018, las provisiones de capital e intereses de la 
obligación son: 

Detalle Ciase A Clase B Total (4 
Monto corriente capital 1,750,000 800.000 2,350,000 
Monto ¡argo plazo capital 0 600,000 $00,0C0 
Monto del capita! 7,750,000 1,200,000 2,950,000 
Intereses provisionados 19,542 13,323 32,975 

(1) Las obligaciones en circulación son llevadas bajo la política de costo amortizado, sin 
embargo, para el paso 3 solo se presenta el capital de la emisión. 

Paso 4: — La Compañía mantiene garantía general que respalda la emisión, Los activos 
de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. ascienden a US$96,645,530, 
existen actives gravados por US$64,067.490, activos diferidos per 
US$295,450, emisiones en circulación por US$6,282,500, impugnaciones 
tributarias por US$202, 440 e inversiones en acciones en compañías nacionales 
por US$2, dejando un activo libre de gravamen por US$25,816,558, ver Anexo 
81 "Activos llbres de gravamen”. El monto de la segunda emisión colocado en 
el mercado de valores fue de US$10,000,000 y al 31 de diciembre del 2018 se 
encuentra vigente en el mercado el monto de US$2,950,000, 

Peso 5: — Las bases de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de 
Contabilidad 24 “Información a revelar sobre partes relacionadas”, y su 
reconocimiento y valuación conforme a la Norma Internacional de Infermación 
Financiera 9 "Instrumentos Financieros”. 

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo 
con partes relacionadas es el siguiente: 

  

Naturaleza de 
la releción sidencia_ 2018 

Umbra Ecuador Umbraec S.A. Admniskración — Local 8,118,827 
The Tesalía Springs Company S.A. Administración — Local 11.328.231 
Estimación de cuentas de dudoso cobra (6,025,342) 

13,422,118 

  

  

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y 
para su información, y no debe utilizarse para ningún otro propósito ni ser distribuido a otras 
partes que las previstas en el contrato. 
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Anexo 3 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

Alos Accionistas de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A 

Hemos realizado ciertos procecimientos convenidos relacionados con la tercera emisión 
de obligaciones y el contenido mínimo del informe de auditoría externa de UNIVERSAL 
SWEET INDUSTRIES S.A. al amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores 
(actualmente Junta de Politica y Regulación Monetaria y Financiera) en la Resolución No 
CNV-008-2008 que contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de 
Valores, Titulo ll, Subtitulo IV, Capítulo IV, Sección IV (Disposiciones Generales, 
especificamente lo relacionado al de las Auditorías Extemas). 

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos tue efectuado de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoria La suficiencia de los procedimientos es solo 
responsabilidad de los usuarios específicos de este informe, Consecuentemente, no 
hacemos representación relacionada con la suficiencia de lcs procedimientos descritos a 

continuación ni sobre el propósito para el cual este informe fue solicitado. 

La Administración de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A es responsable de la 

preparación y presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera y de cumplir con todas las disposiciones 
legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones, 

Nuestro trabajo se desarrolló en base a los documentos e Información que fueran 
proporcionados por la Administración ce UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. No ha 
sido nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o legtimidad de los mismos, 
recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la Información y documentación, y en 
quienes hagan uso del presente informe 

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosorros estuvieron dirigidos a 
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el An 
8 y 13 del Capitulo IV, Sección IV ce la Resolución No. CNV-003-2006. 

Paso 1: — Verificación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto 
de oferta pública; 

Paso2: Verificación de la aplicación de los recursos captados por la emisión de 
obligaciones; 

Paso3: — Verificación de la realización de las provisiones para el pago de capital y de los 
intereses, de la emisión de obligaciones realizada: 

Paso 4: — Opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la 
emisión ce obligaciones; 
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Peso 5: Opinión respecto ala presentación, revelación y bases de reconocimiento como 
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas 
vinculadas; y, 

Paso 6: — Opinión sobre la información financiera suplementaria requerida por la Ley de 
Mercado de Valores y sus Resoluciones. 

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes 
mencionados relacionados con el proceso de la tercera emisión de obligaciones y el 
contenido mínimo del informe de auditoría extema de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 
SA, 

Paso1: Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones: 

a) Se verificó la escritura de Tercera Emisión de Obiigaciones, inscrita en el 
Registro de Mercado de Valores mediante Resolución No. SCVS-¡NMV- 
DNAR-2017-00001106; y, se cruzó las caracteristicas del Prospecto de 
Oferta Pública con lo determinado en la escritura. 

b) Verificamos la denominación del Agente Pagador, el cual es UNIVERSAL 
SWEET INDUSTRIES SA. a través del Depósito Centralizado de 
Compensación y Liquidación de Valores Decevale S.A. Los pagos fueron 
efectuados. En caso de amitirse desmaterializadas, pagadas a través de 
compensación de Derósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 
Valores Decevale S.A. en la cuenta de cada beneficiario; y, en caso de 
emílirse materializadas, contra la presentación de cupones de capital e 
intereses, pegadas en las oficinas de Decevale S.A,, a nivel nacional 

0) Verificamos que la colocación de las obligaciones se realizó con Silvercross 
S.A. Casa de Valores SCCV 

d) Se verificó que los Obiigacionistas cuentan con su representante que es el 
Estudio Juridico Pandzic 8 Asociados S.A. 

8) La Compañía Class Intemational Rating Calificadora de Riesgos S.A. otorga 
la calificación de AA+, emitida en febrero del 2019. 

f) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan 
trimestralmente. tal como se detalla en el Anexo A.2 Tabla de amortización 
consolidada”. 

9) Verificación de resguardos. Límite de endeudamiento y condiciones de 
cumplimiento obligatorio: 

» Indicador de liquidez. - Mantener un semestralmente un promedio de 

liquidez o circulante, mayor o igual 0.90. 
En Miles de US$ Jul ¡Os Sej Oct__ Nov Dic 

Activo corriente 26.546 26,831 28,255 28,621 30,674 24,292 
Pasivo no corriente 34,594 35,089 37.224 37,729 45628 52,028 
Indicador de liquidez "0,77. 0.78 0.76 0.78 087 047 
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US$ Índico 
Total indices de julio a diciembre o 

¿e 6 =0.70 veces 

Al 31 de d'ciembre del 2018, se ha superado el limite establecido. 

Mantener la relación de los activas reales sobre los pasivos, mayor o igual 
1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser 
liquidados y convertidos en efectivo 

Indice 
Total activos reales 92.408.285 _;18 
Total pasivos 79.966,840 

Al 31 de diciembre del 2018, no se ha superado el limite establecido 

Mantener la relación de los activos libres de gravamen sobre obligaciones 
en circulación sín exceder el 80%. 

USs % 
Total obligación en circulación (*) 3312500 2 990 
Total activos libres de gravamen (**) “25,816,658 

*) Las obligaciones en circulación son llevadas bajo iz política de costo 
amortizado 
Al 91 de diciembre del 2018, se mantiene la relación, no superando el 
límite establecido del 80%. 
(**) Ver Anexo B.2 “Activos libres de gravamen”. 

Mantener los valores en circulación, no podrá ser superior al 200% del 
patrimonio. 

  

USs % 
Total obligación en circulación (*) 5208137 000% 
Total patrimonio al 200% 33,357,420 A 

€) Las cbligaciones en circulación son llevadas bajo 'z politica de costo 
amortizado. 

No repartir dividendos mientras estén en mora las obligacicnes, Al 31 de 
diciembre del 2018, no se han repartido dividendos, rl existen 
obligaciones en mora. 

Mantoner un límite de endeudamiento financieros hasta 3 veces referente 
al patrimonio. 

  

US$ Indice 
Total pasivos financieros 62264822 373 
Total patrimonio 16.678,710 

Al 31 de diciembre del 2018, se ha superado el limite establecico. 
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Al 31 de diciembre del 2018, el alcance de nuestro trabajo se establece 
sobre el cumplimiento de los límites de endeudamiento y de los resguardos 

financieros, y no sobre el cumplimiento de las medidas orientadas a 
preservar el objeto social o finalidad de las actividades del emisor, tendientes 
a garantizar el psgo de las obligaciones a los inversionistas. 

Los recursos pagados para la emisión de obligaciones se están siendo 
utilizados para capital de trabajo, en la construcción y adecuaciones de nueva 
planta industrial, los cuales se detallan en el Anexo C.2 "Detalle de uso de los 
Fondos". 

Al 31 de diciembre del 2018, las provisiones de capital e intereses de la 
obligación son: 

Detalle Clase € Clase D Total) 
Monto corriente capital 625,000 500,000 1,125,000 
Monto largo piazo capital 937.500 1.250,00 _ 2,187,800 
Monto del capital 1,562,500 1.750.000 — 3.312.500 
Intereses provisionados 27.918 32.278 80,197 
(*) Las obligaciones en sirculación son llevadas bajo la polllica de costo amortizado, sin 
embargo, para el paso 3 selo se presenta el capital de la emisión. 

La Compañía mantiene garantía general que respalda la emisión. Los activos 
de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A, ascienden a US$96,545,550, 

existen activos gravados por US$84,067,490, activos diferidos por 
US5295,450, emisiones en circulación por US$6,262,500, impugnaciones 
tributarias por US$202,440 e inversiones en acciones en compañías nacionales 
por US$2, dejando un activo libre de gravamen por US$25,1 ,653, ver Anexo 
B2 "Activos libres de gravamen”. El monto de la tercera emisión colocado en el 
mercado de valores fue de US$5,000,000 y al 31 de diciembre del 2018 se 
encuentra vigente en el mercado el monto de US$3,312,500. 

    

Las bases de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de 
Contabilidad 24 "información a revelar sobre panes relacionadas”, y su 
reconccimiento y valuación conforme a la Norma Internacional de Información 
Financiera 9 “Instrumentos Financieros". 

  

  

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo 
con partes relacionadas es el siguiente: 

  

Naluraleza de 
larelación__ Residencia 2018 

Umbra Ecuador Umbraec S.A. Administración — Local 8,118,827 
The Tesala Springs Company S.A. Administración — Local 11,328,831 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (6,025,342, 

3,422,118   
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Paso 8, — Respecto a la información financiera suplementaria requerida por la Ley de 
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente: 

3) Opinión sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Lev de 
Mercado de Valores 

Las actividades realizadas por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. 
durante el año 2018, se enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los 
Reglamentos que rigen su actividad. 

b) Evaluación y recomendaciones sobre el control interno 

Como parte de nuestra revisión a los estados financieros de UNIVERSAL 
SWEET INDUSTRIES S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 
2018, y para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria 
efectuamos una evaluación del sistema de control interno de la Compañía. 

Nuestro estudio y evaluación no revelaron debilidades que a nuestro juicio 
profesional consideramos de importancia suficiente para merecer la atención 
de ambos. 

€) Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarlas 

  

La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la emite por 
separado de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismo que es 
emitido hasta el 31 de julio del 2018. 

4) Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley 
de Mercado de Valores 

La Compañía se encuentra al día en el cumplimiento de las obligaciones 
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a: 

+ Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
+ Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
+ Servicio de Rentas Intemas. 

e) Opini 

    

La Compañía ha evaluado e implementado las recomendaciones propuestas 
por el auditor del año 2018, en su informe de fecha 17 de abril del 2018. 

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y 
para su información, y ne debe utilizarse para ningún otro propésito ni ser distribuido a otras 
partes que las previstas en el contrato. 

    Hnserdom 5 Ce. Cl 
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. 
Emisión de Título “o-nor-14 
Vencimiento Título 1800-19 

Precio 100.0000+, 
Tasa interés 7.78% 
Serie A 

Monto 7,000,990 

PVacimiemo | Valor E NT 
sel Cupón | Amonizar interés | capital | intereses | PP90totl 

10/11/2014. 1937500) z 135,625 135.625 
ERA 1u3700] E 136,525 135025 

HEAT 1537800] z 105628] 135828 
10/11/2015 1837500] - 135,625 135.525 
10/2/2016 625090000900) 1937500] 437.500 136,625 573125 
10/5/2016 6.25000000000C| 1.816408| 437,509, 127.148 564.548. 

iuaizore | bzsccoococco] —¡asesta] A9rod0] 18072] —ES6172 
10/11/2018, 6,25990000999)| 1574219] 437.500 110,195 547 696 
10/2/2017 £.25000000900| 1453125| 437,500 101,719 539219 

10/5/2017 6.250000C0C0C] 1.332091| 437,500 93,242 530.742 
10/3/2017 $5 25000000009] 210938] 437.500, 34,766 522 266 

(10/11/2017 625000009999) 1.089844| 437.500. 76,208 513788 
voz2018 [6 250000000] —DE88760| 437.500 87208] 505313 
TO/SIZ0T8 | B250000COCEC| —DBe7888| 437.300 03] 53% 
iaz2018 | 825000000000] —D 125583] 437.500 BOBS] 488 350 
hor vzov8 | 6250000000001 0505169] 437500 A230 | ——a798%5 
v0r2/2019 TE 25000000000] —DABa3Ta| 497.500 5306] ——411%8 
FOBIZONE | 825000000000] —0383281| 437,500 25430] 462000 

(10/3/2019. 5 25000000092] 2242199] 437 500 16.553 454.453 

Or 112019 625000000090, 0121004] 437.500 8477] 245.877. 

Y, p 7.000.900 159521264 859531254 
Y / / e 

“¿nt 
CPA. Angel Proaño 
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LIQUIDACIONES LE BOLSA DE VALORES. 
Emisión de Titulo 10 rmv-14 Anexo A2 

Vencimiento Tilo $020 
Precio 100 ramos. 
Tasa intrés: 300% 
Sor E 
Monte 3,000,000 

Vecimiento | — Var Valor mont 
delCunón | Amorizar intros | Momo Coptall intresos 

[ruzracio 2009000] 
J/eOTS. 00] 

[Unas 2000000] 
on 12015 2000000] 
razo Esc] 2000000] 1000 
hue/a01, a opesteccoo] —tsomcol— 150000 
FORO ss oa0conDO] 1000] — 150505 
TUTI/2016 13 00OODOSEOGO| 1780000] — 1500001 
pozo  EOROCOAr0O| 1800000] — 150.300 
FOe/2017 TS bococanaoo| 1900089) 150.060 

[romaoi7 E DACOCSODSOO| —taosuco| — 150000] 
[ioivveti7—| 3 ooonoonoaoo|— 1390000] —— 150.060 
UA a00OESOO] — 1209000] ——160 060. 
[iovazora SSOSOGÓEO0O —1 100000] —— 150.00 
[ueaaa a JoCooDoSto| 1900000 —150.000 
[iria | oocococcióo| 0 mood] 130000 

0 3OebO| 150000 
0 rO800| 50000 
DE00000| —1500c0 
E 500009] 150.005 
DALIO) 150000 
PETT 
0 200000]——1502007 
10000] 00 

3,200,000 
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TABLA DE AMORTIZACIÓN TRIMESTRAL 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

                    

  

  

nero 2500000 Inde nrenes aos 
"o AMORTIZACIÓN 525% a er Puso tc pas Tres Se ¿ 530 iremos 0 

T ml Amortización oro Tarea a e 
7 a e A a er 7 sc esla A A A e ia Ps | 0 eos ines ; a is io 
7 Teneis 1.562.500, 20,273, 158,255 366.523 | 1,408.250- 2ne-19 A o sia E ia O E O EEE e e] e | irse A y 
14 TE 466,750 3,082 156,259 155,332, 312.800. 

JE Tandó 312,500 0,065 166,250 162.305, 155.250, A A 
AN 
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A. Anexo Ad 
IN EMISIÓN DE OBLIGACIONES CLASE "C* 
TABLA DE AMORTIZACIÓN TRIMESTRAL 

MONTO 2.500.000 
TASA DE INTERÉS 200000 
% AMORTIZACIÓN 5,00% Meses 
ALazo 5 Amos 

PAGO Interés y Capital "metal 
SERIE 5 
PAGO INTERESES 50 

Amonización Número Trimestre | — mes — | Saldo Capital A Seto final] Tm 
7 TT ZEN 125000 | 126000 
z Toei] 2aem0 Tarso | 2500 [12300 
3 vaneta | 2280000 | «boo |125000—|—170000| 2125000 
4 Tab: 18 2,125,000 42.500 125 000 137.500 | 200,090 
E Tao 2000500 | —40p00 | 25000 | eno] terco 
E Foata | 13m000 | ajbmo | 525000 | 162500] 1780000 
E Tene-19 1,750,000. 35.900 325.000, 160,000 | 1,625.00 | 
5 Tebras | 1626000 | soso | 52500 | 187500| 126b0co0 | 
3 FaiaS 100.000 | 3000 | 125060 | 15500) 1375000 1 
10 serte | —torómo0 | 21500 | 128000 | 182500] 1250000 | 
” 1,250,000 25.000 125,000. 150.000 | 1,126,000 | 
2 1200 | 22600] 125000—[197500| ¡500,000 
E 1000309 | 20000 | 125000] 185000] 878.003 7 
1 arsooo | t7500 | 185000 | 18250] 60003 | 
15 750000] 1800 | ta5o00 | 8000 | 825000 

15 Tanrz s25000 | 1250 | 129000 30 | 500.000 
7 Ban] 50000 | 10300 | 125000 | 58000] 3751000 
E Foz 3700 | 1600 | ¡25000 | ts] 250000 
E 250.000 | 5000 [12000 | 130000) 125000 
20 T 125.009 2.500 125000 127.500 

Jj 325000 300 z500O 

4 
A MA uu 
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Anexo 2 

UNIVERSAL SMEETINDUSTRIESS.A. 
CERTIFICADO DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 

Fao5 dotan] CoNcEaTO Baza) 
pa = 5655350 

(e Actos Ditrids a impuestos earidos (9460) 
[ferias cravacos 505700) 

(or Actis enla indenendienmo daa nstarca adrinisuzta y jua en a sue se encuentren oo) 
[impugnaciones raras rvdepercientemente cel distancia admin souV y Julen la que se 
¡encuen 

(e Mente merecido de Uutanación de jas Faros de fondos de benas que se asar cue xstan an ] 
les ue «emisor Foya crust come originador - S 

le Derecrostiduciaris de emoor provenientes de nezccesFaucorios aus tengan por stjeto parents 
oslgacianespropias o ds 1erceros a 
(Cuentas y dozumertes 20rcoararpreveventes de la negociación se derechos iducariasa cualquier 
iran, emos cuales el pavrmoro autónoma este compuesto por oras ergundos 
() Sado de losvulores de ren a emos por el esor y negociados en el regtra espec ara 
vales no ineritos-REVI E el 
1 inversiones an acdcnes en compañías acnslas o extranjeras cue ro coricen en isa o enmercados 
[eguíados y ostén aculados con 0) emisoren los términos co la ay cs Mercado ce Valores y 345 norras sa 

complemeraras MN 
le Forza coñas paraterceros as z 

Deseas con 1ES5 imaupracires /gcsaa) z 
E) Monto no ruéimide de Oblgaciones on crcadón EE 

"Total ce activos menos deducciones 25 15668 
TOTALMONTO NO REDIMIDO DE OBUGACIONES EN CIRCULACIÓN T 

[visión de Oxigaccnes! qa] 
143%)     [Oblizacienss Crsulación/ Actes Ubres. 
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. 
CERTIFICADO DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 

Fecia de Coro 
Eanero (81-12-2018) 

oca Atos — Eo] 
(e Actwos llanos o impuestesericos (285.60) 

(E Arevos Gravncos uN o (64.067 460) 

(> actvos en tuo ncrpendierte dela mstanca adminttrata y judicial ens queso encuentien (202.020) 
(> impugracionas Tributarias Indezendientcmone de a distancia =drvnistrativo y jacica nl queda 

[encuentren a 
(1) Werta no recio de un derzación de fijos futura de toscas de trenes que e espera cue existan 
lens que al emitor maya actuado com onginader ¡ca 
l-) Derechos Iiducares de amor prruententes ge negec ua btucar or que tengan por otto garantizar 
[obligaciones crops a de terceres hd ] Ñ 
[-) Cuentas y tocumentos por cobrar provenientes de la negociación de desechos Y duciaros a cuelquie o 
litul, elos cuales el patrimonio autonomo este compuesta par renes gravedos 
(Said de los valoro de renta a emitidos or el temor y negocecos en elregstro especia! paro 
Valores insertos REVII — 
(inversenes en accoces en compañías nacorles a mrarjeras que no coten en bolsa 0 en mescecos 
regulados y estén vinculadas con elamssor en os términos de le Lay de Mercado e Valores y sue normas a 
[eompementanes o 
(e Parco solidaria pora terceros 

Dedas con 1E55iImpepraccnes gis 
lación. 15,262,500) 

15658. 
TOTALMONTO NO REDIMIDO DE OBLIGACIONES EN ORCULACIÓN 
misión de Obligaciones 1 so] 
Dolprens crac Anas iia E]     
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIS S.A. 
APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES POR EL AÑO TERMINADO AL31 DE DICIEMBRE DEL 
208 
  

  

       

Emisión de oblígociones aprabada por la Superintendencia de Compoñías según Resolución N, SCV-INIV: 
ONAR.14,0029322 

Yalo- pagado. NUS dare) 
Capital de Trabajo 
Corra de mera ora 
Comenano 226 
tecno veses 
pa 2550 
Ergo 27 Comte uan 
cc 220 
susto E] 

Dr ORUSAGONES CON ELSA ases 
posado DS Ta 

Banco Gana SA. 25955 
darcobrodelamaSA. 227 
Banco ImemacoIicA 020 
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Anexo C2 
LIMVERSAL SWEET INDUSTIES 5. 
APLICACIÓN DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE VALORES POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2018 

Emisión de ablinociones oorobado por o Superintendencia de Compañías según Resolución N. 
SCUS.INVIV.ONAR.17,001406 
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Can 
Compra de materia prima 

Empaque 
amar 

Cacao en grano 
Manteca 
Esenies 
Utitanos 
Haro 
Mana 

Premezclas 
Chispas de chocolate 
Ailartador 
Polvo de cacao 
Maquilas 
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