UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Universal Sweet Industries S.A. fue constituida en Septiembre del 2005, y en agosto
del 2006 la Compania entrd en etapa operativa. Su actividad principal es la
labricacion, distribucion. comercializacion y exporiacion de productos de
chocolateria, confiteria, galleteria y otros relacionades con estos rubros alimenticics
bajo la marca La Universal.

Los estados financleros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracién y fueron presentados al Comité
Consultivo celebrado el 11 de febrero del 2014 para la aprobacién de su emision, y
luego puestos an consideracion de la Junta General de Accionistas que se realizara
dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobagion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados en la Junta General de
Accionistas de fecha 29 de abril del 2013.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE FPRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros han sido elaborados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's completas) emitidas por el Censejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias (publicada en el R.
0. 84 del 23 de diciembre de 2009). Estan presentados en délares de los Estados
Unidos de America,

a) Bases de elaboracion

Los estados linancleros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histarico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
techa de medicion, independientemente de si dicho precic es diractamenta
observable o estimado usando otras iécnicas de valoracion, En la estimacion del
valor razonable de un aclivo o pasivo, la Compania toma en cuenta las caraclaristicas
de un aclivo o un pasivo que los parlicipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de dicho active e pasive en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propasitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la imporiancia de los datos
de entrada para la medicion del valor razonable en su |otalidad. Los niveles de los
dalos de entrada se describen a conlinuacion:

» |Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compania puede accedar
en la fecha de la medicion.



» |os datos de entrada de nivel 2 son dislintos de los precios cotizados incluidos

en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o
indirectamente,

» Los datos de entrada de nivel 2 son datos de entrada no observables para el
aclivo o pasivo.

b} Instrumenios financieros

Lin instrumento financiero es cualquier contrato que de lugar a un activa financiero
en uUna Compania y a un pasivo tinanciero o a un instrumento de patrimaonio en ofra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son recenocidos cuando la Compania
se convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo v equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compania. Para propositos de prasentacion del estado de
llujos de efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
tempaorales cuyo vencimiento es menor & tres meses o corresponden a valores de
alta liquidez.

La mayotia de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de creditc normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando &l método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores enlibros de los deudoras
comerciales se ravisan para delarminar si existe alguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuliados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y obligaciones financigras representan los pasivos
financieros de la Comparia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédito harmalas v no tienen intereses. Los gastos por inlereses
de las obligaciones financieras se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo v se incluyen en los gastos financieros,

c} Invenlarios

Para valorar los Inventarios, la Compania toma en consideracion lo establecido en la
MIC 2 donde se indica que los inventarios se reducen al valor neto realizable (VNRB)
cuando este es menor que el costo. El VYNR se determina por linea de producto

considerando el precio de venta menos los costos estimados de terminacion v
realizacion de la venta.

Los inventarios da productos ferminados y semi-alaborados se presentan a su valor
reazonable. El costo de los productos terminados comprande el costo de la materia
prima y material de empaque, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
ganerales que se incurren en el proceso de industrializacion,

Los materiales de empaque, materias primas y repusstos, se presentan al costo
histérico, ulilizando al método promedio.

d) Propiedad. planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se presentan a su valor razonable.

2



L.os costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del
afo.

La depreciacion de los activos se registra en los resuliados del afo, utilizando lasas
de depreciacion basadas en la vida atil estimada de los bienes, siguiendo el mélodo
de linea recta, asl tenemos:

Rubro Vida Uti}
Edificios 50 anos
Instalaciones 1D anos
Maquinarias y equipos. 10-20 ancs
Moldes 5-10 afios
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacion 3-10 anos
Equipo de oficina 10 anos
Equipo de radio y comunicacion 3 anos
Equipo de laboratonio 10 afios

) |mpuesto a las ganancias

El gasto per impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido, El impuesto corrlente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del ano. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del ano utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22% (2012: 23%), sobre la suma de coelicientes que constituyen el
impuesto minimo,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las dilerencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados linancieros y sus bases liscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impueslos diteridos se reconocen para todas las diferencias lemporarias que se
espera que incrementen la ganancia fiscal en el fuluro, Los aclivos por impuestos
diteridos se reconocen para lodas las diferencias temporarias que se espera gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los aclivos por impuestos diferidos se miden al importe maxime que, sobre
la base de la ganancia fiscal actual o estimada fulura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de ios aclivos y pasives por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre |la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de
las ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
rasultado del periodo. El impuesto dilerido se calcula seguin las tasas impositivas que
s& espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos dileridos o cancelar el pasivo por impuestos dileridos,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

) bligaciones por beneficios a_emplead

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados eslé relacionado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por largos pericdos de servicio. El gastoy la
obligacion de la Compania de realizar pagos por beneficlos a los empleados se
raconocen durante los periodos de servicio de los empleados.



La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por pare de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-
empleo: jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base
al comrespondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anocs © mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que
les corresponde an su condicion de aiiliados al Instituto Ecualoriane de Seguridad
Social. En los casos de lerminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25%
del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma empresa o empleadar.

g) Padicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las ulilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los Ingresos menos el
tofal de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajusies tributarios salvo precios de Iransferencia y otras arbitrariedades, en
proporcion al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econdmico; 10% (dos terceras partes del derecho) serda destinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante serd entregado al trabajador en
proporcion a sus cargas familiares,

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan eslos valores al clerre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacién de este benelicio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corlo plazo, de acuerdo con la NIC 19,

h) BRaconocimiento de ingresos por aclividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias provenientes de la venla de bienes son
reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, nela de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales,

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga |uicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos, Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados an la experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las

estimaciones y los supuestos subyacenies son revisados en un modelo de negocio
en marcha.
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ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compania esla expuesia a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compania trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio
financiera de la Compania. La Gerencia Financiera de la Compania tiene a su cargo
la administracion de riesgos, la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de credito es ol riesgo que una contraparie no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contralo, originando una pérdida. La
Compania esta expuesta al riesgo de crédilo por sus aclividades operativas,
principalmente par sus facluras por cobrar.

La Compania mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion por parte de la Gerencia de la experiencia financiera de los clientes. la
antigiedad de saldos y la morosidad de los mismos.

b) Riesgo de lasa de interés

Surge de las obligaciones financieras. Todas las operaciones de largo plazo
devengan tasas de Interés variables. Las tasas aclivas/pasivas (TAR y TPR) estan
vinculadas a fas referenciales emitidas por el Banco Central del Ecuadaor; sin
embargo, para mitigaric lenemos lopes piso y lecho: 7.75% (2012: B.03%) y B.57%
(2012: 8.95%) de interés anual durante el ejercicio econdmico 2013 y 2012, Los
créditos locales de corto plazo, 360 dias. se encuentran al 8.95% anual. La Compariia
esla dentro del segmenlo corporative con lasas mas compelitivas gracias a
la fortaleza financiera y puntual cumplimienta de obligaciones.

La Compania analiza y evalua continuamente eslas tasas y su impacto en el flujo de
efaclivo, en las variables macroecondmicas del pais y del mundo.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar esta compuesto
de la sigulente manera:

2013 2012
Clientes 10,169,585 8,884,505
Estimacion de cuentas de dudoso

cobro (822,545) (761,351)
Anticipos a lerceras 123,521 99.195
Otras (1) BB4,785 2,550,777
Estimacion de olras cuentas por

cobrar (2 (659,042)

Pares relacionadas 10,000 1,795,000
Confiswell S.A 0 300,000
Haclenda San Rafael S A. (3) 0 995,000
Comparia Azucarera Valdez S.A (3) 0 500,000
Consorcio Nobis 10,000 0 _

{17 Al 31 de diciembre dal 2012, incluye principalmente anliclpos entregados a Banlon Managesmien
Ltd. por un monto de US$2 444,186 por la intencion de compra de un terreno para fines de



expansién en la produccion de galletas, ver Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Conlralo privado de promasa de compra-venta

12) Corresponde a estimacton de cuentas por cobrar 4 las partes relacionadas de la antigua comparnia
{La Universal 5.A.) por coarcion de pago al IESS, var Nola 14, PATH| I3,

{3} Los anticipos fueron devualtos en el 2013 por no cumplirse las condiciones convenidas.

El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembra del 2011 (476,607}
Estimacion del afo (2B4,744)
Saldo al 31 de diciembre dael 2012 (761,351}
Estimacion del afe (82,806)
Alcance eslimacion anos anteriores (1) (270,176}
Baja de cuentas incobrables Confisweset 300,000
Baja de olras cuentas incobrables 1788
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (822,545)

(1) Corresponda a incremento en |a estimacisn para otros ellantes &n cartera iracuperable y en legal,
wer Nota 14, PATRIMONIOD,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las principales transacciones con parles
relacionadas son las siguientes:

2013 2012
Compra de azacar 3,646,800 3,431,600
Anticipo para futuras compras de cacao 0 995,000

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no hubo préstamos recibidos con partes
relacionadas por lo que no generd un gasto por interés,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios astan compuestos por lo
siguiente:

2013 2012
Materias primas y materiales de empague 1,538,509 1,585,036
Productos terminados y semielaborados 2,936,573 1,572,861
Repuestos y otros 631,714 618,567

5106,796 3,776,464

Al 31 de diciembre del 2013, la Comparia realizo bajas de inventario por un valor
de USH197,021 (2012: LISS257 422).
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8.

1EDA NTAY E

NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de propiedad, planta y equipo, neto se

forma de la siguiente manera:
2013
Maguinafss |mportacion  Aclivog no
Terrenos  Edificios  yequipos  gnliansito operativos — Otros Total

Saldo inicial 2,370,948 3,399,733 7,671,084 ] 178,892 1402207 15,022,865
Adiclones,

neto 3,004,622 0 745,511 579,541 0 2402197 6,731 872
Depreciacion

del afio . 0 (34,146) {739,408) 0 0 (81,673) {835.227)
Salda final 5375572 3365587  7.677,187 579,541 178,892 3742731 20919510

2012
. Maguinarias  Importacion  Activos no
Terrenos  Edificies  yeoguipos  enlbransito  operativos — Otros Total

Saldo inicial 2,370,949 3407333  7.453767 319,428 178,892 786,134 14,515,903
Adiciones,

neio o o B45,248 (219.428) 0 B17.356  1,343175
Ajustes 26,548 {24,203 i} ] {11,463) (9.118)
Dépreciaciorn _

del afio {34,148) (603,128 o 0 (189,819)  (827,085)
Saldo final 2370949 3300733  7.671.084 1 178,892 1402207 15022 865

LIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de las cbligaciones financieras se forma

te la siguienta manera:

Préstamos con  bancos

vencimientos hasla junic del 2016 a un
Interés promedio anual que fluctia entre el

7.75% y 8.57% (1)

Emision de obligaciones a un interés del

7.75% con vencimiento a junio del 2018 (2)

Intereses por pagar

2013
Parcian Porcion
fMoplazo  |argo plazo Total
locales con
5.B7B.474 3,327,143 9,205,617
1.200,000 4,200,000 5,400,000
68,255 L] 68,255
7.146.729 7,627,143 14,673,872

{1) Las obligaciones bancarias se encuentran garanlizadas con coniratos de hipotecas ¥ prendas
industriales de inmuebles, muebles, maguinarias, vehiculos y equipos, inveniarios de productos
lerminados y por los derechos fiducianios del Fideicomiso Mercantii, ver Nota 16. COMPROMISOS
Y CONTINGENTES, Fideicomiso Mercantil,

{2) Ver Nota 186 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisidn de obligaciones.
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2012

Porcion Porcion
corio plazo largo plazo Total
Préstamos con bancos locales con
vencimientos hasta junio del 2016 a un
interés promedio anual que fluctia entre el
8.03% v 8.95% (1) 6,595,149 4234012 10,829,161
Intereses por pagar 124,168 0 124,168

6,719,317 4234012 10,953.329

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar son las siguientes.

2013 2012
Proveedores 4172134 3,145,544
Convenio linea de crédito cerrada (1) 563,827 591,735
Accionistas (2} 0 1,445,351
Partes relacionadas
Compania Azucarera Valdez S A. 612,612 455,947

5,348,573 5,638,577
(1) Ver Nota 16. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Convenio linea de crédito cerrada

(2) Durante e 2013 se reslird & desembaiso a8l accionista Beauport S.A. por dividendos
correspondientes al gercicio 2011,

10. GASTOS ACUMLILADOS

11,

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, los gastos acumulados son los siguientes:

2013 2012

Obligaciones laborales 1,468,861 1,264,225
Obligaciones tributarias 1,531,388 1,543,047
Otros pasivos (1) 1674411 6,682

4574660 2,813,854

(1) Estan compuestos principaimenta por US$1,559,.440 de saldo por pagar por la compra del termeno
ubicado en Via a Yaguachi, obligacion garantizada por Produbanco y Banco Internacional, ver Nota
16. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en ol 22% (2012; 23%). Al 31 de diciembre de| 2013 y 2012, |a conciliacién
antre la utilidad segun estados tinancieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de participacion  a
trabajadores e impuesto a las ganancias 5,918,920 5,498,119

Participacion a trabajadores (887,838) (824,718)
Gastos no deducibles 684,922 596,548
Beneficio Iributario por nuevas plazas y

parsonal discapacitado 0 _ (132,447)
Utilidad gravable 5,716,004 5,137,502
Impuesto corriente (1) 1,067,126 1,181,625
Impuesto diferido 11,040 0
Impuesto a las ganancias 1,078,166 1,181,625



(1) Se presonta neto de la deduccion del 10% de impuesto i 18 renta por reinyersion de utilidades por
un monto de USH,903, 545,

Durante el ejercicio 2013, la Compafia fue objeto de retenciones en la fuente de
impueslto a las ganancias y pago de impuesto a la salida de divisas por US$454,527
(2012: USS419,428).

12. IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasivo basado en el estade de situacidn financiera, el
impuesto diferido es:

Pasivo por impuesio difendo

2013 2012
Saldo inicial 289,300 220,519
Aluste del afo 11,040 0
Aluste anos anterioras (1) {144 989) 68,781
Saldo final 155,351 288,300

(1) Corresgonde a registro de aclive por impuesio difendo afectando resultados acumulados, originado
por la estimacion de cuentas de dudose cobro para cuentas por cobrar a parles relacionadas a la
antigua comparia {La Universal 5.A.) por coercion de pago, efectuado por el IESS (US§859.042),
ver Nota 14, PATRIMONIO,

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en lorma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compariia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un esludio actuarial preparado por un prolesional
independiente por USS% 381,111 (2012: US5304,201).

14. PATRIMONIO
Capital sacial

El Capital suserilo y pagado de la Compafia estda coempuesto por 10,000,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.,

Reserva legal

La Ley de Companias requiete que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasla que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede deslinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados
La Resolucion No, SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendancia de

Companias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y Heserva por Valuacion o



b)

c)

Superavit por Revaluacian de Inversiones, generados hasta el ano anterior al periodo

de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transieridos al patrimonio a la cuenta Resullados Acumulados, como subcuentas,

tes acumulados por transicl las as | cionale Info an
Financiera - NIIF

De conformidad a la Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Companias, los ajustes provenientes a la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, que generaron
un saldo acreedor por un monto de US$1,073,709, sdélo podréan ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
aconomico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
caso de liquidacion de la Compania.

Ganancias acumuladas

Transterencia a reserva faculiativa y pago de dividendas

Mediante Acla de Junta General de Accionistas Ordinaria celebrada el 22 de abril del
2013 se aprueba poner a disposicion de los accionistas USS$3,142,598 de las
utilidades del 2012 presentadas en resultados acumulados. Adicionalmente, la
apropiacion de la reserva legal por un monto de US$ 349,177.

Meadiante Acta de Junta General de Accionistas Ordinaria celebrada el 20 de agosio
del 2013 se aprueba realizar el registro contable de la utilidad disponible del ejercicio
econémico del ano 2010, cuyo valor es de US$2,010,114 y que fue destinado a la
Cuenta Reserva Facultativa por resolucion de |a Junta General de Accionislas de
facha 02 de junio del 2011. Adicionalmente, se aprueba poner a disposicion de los
accionistas la totalidad del monto transferido a Reserva Facultativa.

Pérdidas acumuiadas

Al 31 de diciembre del 2013, se presentan pérdidas acumuladas correspondientas a
los periodos 2007 y 2008 por un monto de US$S2,344 246, y ajustes de afos
anteriores por US51,182,233 y (2012: USS$333,041).

Ajuste a resultados acumulados

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria celebrada ol 19 de

diciembre del 2013 se aprueba la afectacion de los siguientes rubros a la cuenta
resultados acumulados:

« Estimacion para cuentas por cobrar a paries relacionadas a

la antigua compafiia (La Universal S.A.) por coercién de

pago, efectuado por el IESS. (1) 650,042
« Castigo de cuentas por cobrar a Corporacion el Rosado S.A.

por US5268,634 y a Tiendas Industriales Asociadas por

US$129,370. 398,004
= [ncremento en la estimacion para otros clientes en carera
irrecuparable y en legal. (1) 270178
« Efeclo en el Impuesto diferido originado por el registro de la
estimacién para otras cuentas por cobrar. (2) _ (144.989)
1,182,233
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15.

16.

(1) Ver Nota 5. CUENTAS POR COBRAR
{2} Ver Nota 12, IMPUESTO DIFERIDC

UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utilidad por accion basica por cada accion comun ha sido determinada de la
siguiente manera;

2013 2012
Utilidad atribulble 3.952.916 3,491,776
Numero de acciones en circulacion 10.000.000 10,000,000
Utilidad basica y diluida por accion 0.40 0.35

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emisién de obligaciones

En junio 11 del 2013, la Compania fue aulorizada por la Superintendencia de
Compafias segun Resolucion No, SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0003422 ala emision
de obligaciones con garantia general por U556,000,000 a una tasa anual del 7.75%
a cinco anos. Los Interases y el capital son pagaderos trimestralmente.

Conlralos de mutuo

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania celebré el cuarto contrato de consumo con
la Corporacion Financiera Nacional (CFN) por USS§2,500,000 son vencimiento hasta
agosto del 2016 y a una tasa anual reajustable de interés nominal entre el 7.87% y
9.02%.

Durante el 2012, la Compania celebrd un cantrato de mutuo y tiene dos contratos de
consumoe con la Corporacion Financiera Nacional (CFN) por US§9,330,000 con
vencimientos hasta junio del 2016 y a una tasa anual reajustable de Interés nominal
entre el 7.87% y 9.02%. Estos préslamocs se encuentran garantizados mediante
hipotecas y prendas industriales de los inmuebles y muebles aportados al
Fideicomiso Mercantil de Administracién Activos Universal y maquinarias y equipos
adquiridos por la Compania.

Fidei isc Mer I

Mediante Escrilura Publica olorgada en la ciudad de Guayaquil el 14 de octubre del
2005 ante la Notaria Décima Tercera se celebrd el Contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevacable, entre El Comité Especial de los Trabajadores da La Universal S.A, y sus
mntermediarias de servicios (Constituyente A) y Universal Sweel Industries S.A.
{Constituyente B). Los beneficiarios del lideicomiso son los ex - trabajadores,
jubilados y el Abogado Tito Palma. El patrimonio autonomo esla constituido por un
bien inmueble identificado con el Catastro Municipal 06-0001-001 ubicado en las
calles Eloy Alfaro, entre Gomez Rendon y Maldonada, en la ciudad de Guayaquil, las
fdrmulas y procedimientos de fabricacion de cada producto, las marcas, maquinarias,
accesorios, equipos y enseres a los cuales se refieren y que constan en el aulo de
adjudicacion dictado el 10 de marzo del 2005 por & Abogado Pablo Moyano
Gonzdlez a tavor del Constituyente A y los cuales valorados constituyen los derechos
fiduciarios que seran transferidos al Constituyente B,

Con fecha 9 de enero del 2009, se reforma el numeral sigte punto cuatro de la
clausula séptima (Objeto del Fideicomiso e Instrucciones a la Fiduciaria). de manera
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gque su texto sea el siguiente: "En virtud de que la Beneficiaria B es actualmente
propietaria del 89.85% de los derechos fiduciarios del Fideicomisa Mercantil de
Administracién Activos Universal, el fideicomiso podra suscribir por instrucciones
expresas de la Beneliciaria B, conlratos que impliquen constitucién de gravamenes
sobre los bienes fideicomilidos determinados por dicha beneficiaria para cauclonar la
o las obligaciones gque ésta contraiga a favor de una o varias Instituciones del sistema
financiero nacionales o exiranjeros, para la explolacion industrial de los activos
fideicomitidos al que tiene derecho, de igual manera se deja conslancia que el
porcentaje de bienes gravados no podrda exceder en ningun caso del 90% dal
patrimonia fideicomitide”

Con fecha 20 de oclubre del 2011, se hace la transierancia a favor de Ia beneficiaria
de la propiedad del inmueble y muebles compuestos por terrenos, edificacion y
maquinarias las mismas que fusron canceladas mediante facturas 001-001-0000351
y 001-001-0000352 del contribuyenle Fideicomiso Mercantil de Administracion
Activos Universal por un monto de US$3,578,204.

A la fecha de este mforme se encuentra pendiente liguidacian del fideicomiso,

Contrato de produccién

Con fecha 17 de agosto del 2009, se fimé el contrato de produccién entre la
Compania y Corporacion El Rosado S.A. en el cual la Compania se compromete a
producir, empacar y a entregar a Corporacion El Rosado S.A., bajo los estandares
de calidad, el producio cocoa en polvo bajo la marca comercial Ml COMISARIATO.

Convenio linea de crédito cerada

Con fecha 10 de julic del 2008, se firmé el convenio de linea de crédito cerrada entre
la Camparia, Clientes y Banco da la Produccidn S.A. Produbanco, mediante el cual
Produbanco otorgara a los clientes de la Compania lineas de crédito hasta el monto
aprobado por la Compania y Produbanco.

Cabe mencionar que la Compariia, entre otros aspectos, se compromete a-

1) Realizar un analisis crediticio previo a sus clientes y recomendar el cupo asignado a
cada uno;

2) Mantener en custodia, por un plazo minimo de 12 meses posteriores a la compra, las
copias emitidas de |las facluras de cada una de las compras realizadas por los clientes
de la Compafia. Asimismo, la Compania se obliga a proporcionar a Produbanco
eslos documentos en caso de requerirlo para electos de demanda u otras acciones.
de cobranza con los clientes de la Compaiia;

3) La Comparniia se compromele expresa e imevocablemenlte a suspender las venlas de
bienes y/o servicios a los clientes que se encuentren en mora en sus pagos al Banco,
apenas reciba una comunicacion del Banco en este sentido;

4) La Compania es responsable de la facturacién y retencion de impuestos a que den
lugar las ventas realizadas a sus clientes, eximiendo a Produbanco de cualquier
responsabilidad que pueda derivarse de la falla de cumplimiento de sus obligaciones
tributarias como agente de retencion; v,

5} La Compania, en su condicion de garante solidario de las obligaciones de sus
clientes, se obliga frente a Produbancse a asumir los montos adeudados de sus
clientes en caso de que transcurrieren 20 dias contados a partir de la fecha de
vencimiento de cada obligacion mas intereses y demas cargos a que diere lugar,
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El presente convenio lendra una duracian indefinida Sin embargo cuaiguiera de las
partes podra darlo por ferminado, previa comunicacion escrita con noventa dias de
anticipacion.

Administracion Tributaria

La Administracion Trbutaria segun orden de determinacién No. RLS-ASODETC11-
00037. ha iniciado el proceso de determinacién de las obligaciones tributarias
correspondientes al impuesto a la renta periodo fiscal 2008, por USS187,786 mas

intereses por mora, conforme consta en la Resolucién No. 109012013RREC00948
de fecha B de marzo del 2013.

La Compafiia inicid proceso de impugnacion No.09504-2013-0036, por el cual,
aenlrego en garantia US$18,779.

Garantias

Avales

Banco Internacional:

1) Se solicito garantia por un monto de US$18.779 con vigencia desde el 2 de mayo del

2013 hasta el 2 de maya del 2014,

2) Se solicité garantia por un monto de US3857 440 con el cbjelivo de garantizar el

pago de la segunda cuota del saldo del capital, por la compra del terrenc via a
Yaguachi. La vigencia de la garanlia es desde el B de julio del 2013 hasta el 1 de
octubre dal 2014

P banco:

Se solicitd garantia por un monto de US$896,000 con el objetivo de garantizar pago
de la primera cuota del saldo del capital, por la compra del terreno via a Yaguachi.
La vigencia de la garantia es desde e! 25 de |unio del 2013 hasla el 25 de junio del
2014,

b} Garantias bancarias

Las obligaciones con inslituciones financieras estan garantizadas con prenda
comercial, conlralo mutuo de firma, garantias bancarias, fianzas selidarias e
hipolecas sobre inventario, propiedad, maguinarias y equipos, como se detalla a
continuacion:

Institucion Monto
CFN i1.018,212
Banco Internacional 558,505
11,576,717
Rescision del contrato privad mesa de ra-venia

A sepliembre del 2013, se desistio de la compra del terreno; razdn por la cual, Benton
Management Ltd. procedio a devolver el anticipo entregado por parte de la Companiia
hasta esa fecha por un monto de US$2 444,186,
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17. EVEN UBSE NTES

Hasta la fecha de emision de eslos estados linancieros (Marzo 19, 2014) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compania, que pudieran
tener un electo significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.

14



