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A los miembros del Directorio y Accionistas de WY, loelh Veioz 8. o

Universal Sweet Industries S. A.
Suayaqi,

1. He revisado el estado de situacidn financiera de Universal Sweet Industries S. A. al
31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados integral,
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo, por el afio terminado
en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas aclaratorias. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Mi responsabilidad consiste en emitir un informe
sobre esos estados financieros en base a mi revision.

{

2. Mi revisién fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respaldan las
cifras y revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las
atribuciones y cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la
Ley de Companiias y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 que contiene el “Reglamento
que establece los requisitos minimos que deben contener los informes de los
comisarios de las compafiias sujetas al control de la Superintendencia de
Compafiias”. Como parte de esta revision, efectué pruebas del cumplimiento por
parte de Universal Sweet Industries S. A. y/o sus Administradores, en relacién a:

e El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General
de Accionistas y del Directorio.

» Sila correspondencia, los libros de actas de Junta General y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de
contabilidad, se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

» Sila custodia y conservacion de bienes de la Compafia son adecuados.

* Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (NIIF
y NIC) y surgen de los registros contables de la Compariia.

3. Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinién, se
consideren incumplimientos por parte de Universal Sweet Industries S. A. con las
disposiciones mencionadas en el parrafo 2, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011.

4. No hubo limitaciones en la colaboracion prestada por ios Administradores de la
Compaiiia en relacién con mi revision y otras pruebas efectuadas. '

5. En base a mi revisibn y otras pruebas efectuadas, no han llegado a mi
conocimiento ninglin asunto con respecto a los procedimientos de control interno
de la Compaiiia, cumplimiento de presentacién de garantias por parte de los
administradores, omision de asientos en el orden del dia de las Juntas Generales,
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propuesta de renovacion de los administradores y denuncias sobre la gestién de
administradores, que me hicieran pensar que deban ser informados a ustedes.

6. La Administracion no ha realizado operaciones por cuenta de la compariia, ajenas
a su objeto social, ni ha negociado o contratado por cuenta propia, directa o
indirectamente.

7. Ni en los estatutos de la compaiiia ni en ninguna Acta de la Junta General de
Accionistas se han determinado atribuciones u obligaciones especiales para el
suscrito diferentes a las indicadas en el Art. 279 de la Ley de Companias.

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente fa opinién que
expreso a continuacion:

En mi opinién los estados financieros de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A.
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera al
31 de diciembre de 2011 y el correspondiente resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Compaiias, Normas
Internaciones de Informacién Financiera, y disposiciones legales relativas a la
informacion financiera vigentes en la Replblica del Ecuador.

Atentamente,

31 de mayo de 2012




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A.

ESTADOS SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en délares de E.U.A.)

ACTIVOS Notas 2011 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,485,680 949,133
Cuentas por cobrar 4 12,110,006 8,420,579
Inventarios 5 3,269,039 3,498,016
Gastos pagados por anticipado 102,619 75,672
Total activo corriente 16,967,344 12,943,400
Propiedad, planta y equipo, neto 6 14,515,904 14,212,375
Otros activos 16,125 17,766
Total activos 31,499,373 27,173,541
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
Obligaciones bancarias porcion corriente 7 7,116,858 6,296,412
Cuentas por pagar 8 3,131,159 3,046,218
Gastos acumulados 2,005,425 1,489,284
Total pasivo corriente 12,253,442 10,831,914
Obligaciones bancarias porcion largo plazo 7 5,571,821 4,241,593
Impuesto diferido 10 220,519 220,519
Jubilacién patronal 11 225,200 225,200
Total pasivos 18,270,982 15,519,226
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 12 10,000,000 10,000,000
Aportes para futuras capitalizaciones 96,055 96,055
Reserva legal 12 105,406 19,560
Resultados acumulados 12 3,026,930 1,538,700
Total patrimonio de los accionistas 13,228,391 11,654,315
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 31,499,373 27,173,541
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros:

Ing. Carlos Grunatef C.P.

Gerente General/

. Nelson Rivera
Contador General
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en délares de E.U.A))

Notas 2011 2010

Ventas 38,994,465 34,153,376
Descuentos, devoluciones y otros (8,555,426) (7,502,591)
Ventas netas 30,439,039 26,650,785
Costo de ventas _(19,529,604) (16,331,834)
Utilidad bruta 10,909,435 10,318,951
GASTOS

Gastos de administracion (3,502,776) (1,700,823)
Gastos de ventas (2,758,654) (2,883,999)
Gastos financieros (966,534) (992,602)
Gastos depreciacion y amortizacién (164,118) (620,699)
Bajas de inventarios (261,228) (429,023)
Estimacién cuentas de dudosa cobranza (94,477) (82,130)
Otros ingresos, neto 74,951 (839,676)
Total gastos (7,672,836) (7,548,952)
Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 3,236,599 2,769,999
Participacion de trabajadores 9 (485,490) {455,301)
Impuesto a la renta 9 (600,719) (497,013)
Utilidad del ejercicio 2,150,390 1,817,685
Utilidad por accién béasica 14 0.21 0.18

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Carlos GrunaGér P.A. Nelson Rivera
Gerente General Co \tador General




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A.

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en délares de E.U.A.)

-- Resultados acumulades --

Ajustes
Apontes para acumulados Total
Capital futuras Reserva Resultados  por transicion resultados
social capitalizaciones legal acumulados alas NIIF acumulados Total

Saldos diciembre 31, 2008 10,000,000 96,055 0 (2,011,401) o (2,011,401} 8,084,654
Ajustes a la fecha de transicion 1,928,013 1,928,013 1,928,013
Saldos diciembre 31, 2009

ajustados 10,000,000 96,055 [¢] (2,011,401) 1,928,013 (83,388) 10,012,667
Pago de dividendos (176,037) {176,037) {176,037)
Aumento de reserva 19,560 (19,560) {19.560) 0
Utilidad dsl ejercicic 1,817,685 1,817,685 1,817,685
Saldos diciembre 31, 2010 10,000,000 96,055 19,560 (389,313) 1,928,013 1,538,700 11,654,315
Ajustes a la fecha de transicion 415.775 (415.775) 0 0
Saldos diciembre 31, 2010

ajustada 10,000,000 96,055 18,560 26,462 1,512,238 1,538,700 11,654,315
Ajustes (438,520) (438,529) (438,529)
Transferencia reserva legal 2010 85,846 (85,846) (85,846) 0
Ajuste impuesto a la renta 2010 {137,500} {137,500) (137.500)
Utilidad del ejercicio 2,150,390 2,150,390 2,150,390
Ajuste (285) (285 (285)
Saldos diciembre 31, 2011 10,000,000 96,055 105,406 1,853,221 1,073,709 3,026,830 13,228,391

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Carlos Grdpfuer, C.P.A. Nelson Rivera
Gerente Gener; CoRtador General




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en délares de E.U.A.)

. 2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 2,150,390 1,817,685
Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto

{utilizado) provisto en actividades de operacién

Depreciacion y amortizacion 563,961 320,585
Bajas de inventarios 289,722 463,092
Participacion trabajadores e impuesto a la renta 1,086,209 952,314
Estimacion cuentas dudosa cobranza 94,477 82,130
Deterioro propiedades y equipos 0 535,840
Baja cuentas por cobrar relacionadas 0 11,550
Eliminacién derechos fiduciarios 0 163,209
Depuracién de activos intangibles 0 (445,256)
Ajustes {285) 47,667
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar (4,231,693) (1,604,641)
Inventarios (60,745) (941,948)
Gastos anticipados (53,411) 149,920
Proveedores y otros (370,038) (135,061)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (631,413) 1,417,086
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo, neto _(1,082,714)  (1,105,740)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (1,082,714) (1,105,740)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto 2,150,674 (399,248)
Pago de dividendos 0 (176,037)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 2,150,674 (575,285)
Aumento (disminucion) neto de efectivo 536,547 (263,939)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 949,133 1,213,072
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,485,680 949,133

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

!

‘i AZL,
C.P.R Nelson Rivera

Ing. Carlod Grun

Gerente General Contador General
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A.

‘NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresadas en délares de E.U.A.)

OPERACIONES

Universal Sweet Industries S. A. fue constituida en Septiembre del 2005, y su actividad
principal es la fabricacidn, distribucion, comercializacién, importacion y exportacién de
productos de chocolateria, confiteria, galleteria y otros relacionados con estos rubros
alimenticios bajo la marca La Universal. En agosto del 20086, la compafia entr6 en etapa
operativa.

La Administracion certifica que se han registrado los ingresos y gastos bajo el principio del
devengado.

A criterio de la Administracion, no se prevé, en estos momentos ninguna situacién que pueda
afectar significativamente el giro del negacio.

Estos estados financieros fueron aprobados por el Directorio celebrado el 12 de abril del 2012,
para ser presentados conforme lo estipula la normativa societaria, en la Junta General de
Accionistas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF de acuerdo a la ultima traduccién al espafiol en la fecha en que
se informe, de conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Companias (publicada en el R.O. 438 del 31.X11.2008)

Para Universal Sweet Industries S. A. estos son los primeros estados financieros preparados
de conformidad con Normas Internacionales de Informacioén Financiera — NIIF. La Compaiiia
ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez”
para la preparacion de los estados financieros 2010. En la Nota 12. PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS a) Ajustes acumulados por transicién a Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF se explican los efectos que la adopcion de NIIF tuvo sobre el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010 y sobre la posicion financiera
previamente reportada por la Compafia por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compafifa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiia incluye en esta
cuenta valores en caja y bancos que son de alta liquid
jay q QUIdSZZN DE o3
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Cuentas por cobrar

La Compania realiza permanentemente evaluaciones de la provisién para ciertas cuentas de
dificil recuperacion. La Administracién considera que la provision con que se cuenta es
adecuada para cubrir pérdidas probables.

Inventarios

Para valorar los inventarios la Compania toma en consideracion lo establecido en la NIC 2
donde se indica que los inventarios se reducen al valor neto realizable (VNR) cuando éste es
menor que el costo. El VNR se estima como el precio de venta menos los costos estimados de
terminacion y realizacién de la venta.

Los inventarios de productos terminados y semi-elaborados se presentan a su valor razonable.
El costo de los productos terminados comprende el costo de la materia prima, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales que se incurren en el proceso de
industrializacion.

Los materiales de empaque, materias primas y repuestos se presentan al costo histérico,
utilizando el método promedio.

Propiedad, planta y equipo, neto

La propiedad, planta, equipo se presentan a su valor razonable.
Los costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones del afio.
La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de

depreciacidn basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta, asi tenemos:

Edificios 50 arios
Instalaciones 10 afios
Magquinarias y equipos 15-30 anos
Moldes 5 afos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afos
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de radio y comunicaci6n 3 anos
Equipo de laboratorio 5 anos

Impuesto a la renta y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El cargo
por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta imponible del ano utilizando la tasa
impositiva para sociedades del 24% (2010: 25%).

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo basado
en el estado de situacion financiera, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las




bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

Participacién de Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de trabajadores del 15% de la
utilidad del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos
valores al cierre del gjercicio.

Jubilacién Patronal

La provision por jubilacién patronal es registrada en resultados del afio, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

Estimacidn cuentas dudosa cobranza
La estimaciéon de cuentas incobrables de la cartera de clientes se determina en base a los

siguientes criterios: a) la edad de la cartera; y, b) los porcentajes de incobrabilidad son
establecidos en base de la experiencia de la entidad.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, cuentas por cobrar estdn compuestas de la siguiente
manera;

2011 2010

Clientes 9,598,496 7,973,032
Estimacion cuentas de dudosa
cobranza (476,607) (382,130)
Retenciones en la fuente 0 215,583
Anticipos a terceros _ 71,243 129,760
Otros (1) 2,106,894 53,388
Crédito tributario pérdidas 0 130,946
Compaiias relacionadas 809,980 300,000
Confiswett S. A. 300,000 300,000
Compaiiia Azucarera Valdez S.A. 509,980 0

12,110,006 8,420,579

{1) Anticipos entregado a Benton Management Ltda. por un monto de US$2,012,846 por la compra
de un terreno para fines de expansién en la produccid
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las transacciones con companias relacionadas son las
siguientes:

: 2011 2010
Compra de aztcar 2,999,340 2,801,522
Préstamos pagados 0 950,000
Pago de dividendos 0 176,036

Al 31 de diciembre del 2011, no hubo préstamos con compainiias relacionadas por lo que no
generd un gasto por interés (2010: US$10,767).

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de inventarios esta compuesto por lo siguiente:

2011 2010
Materias primas y materiales de empaque 1,382,886 1,182,280
Productos terminados y semielaborados 1,471,218 1,991,768
Repuestos y otros 414,935 323,968
3,269,039 3,498,016

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania realizé bajas de inventario por un valor de
US$289,722 (2010: US$463,092)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaban de la
siguiente manera:

2011
Maguinarias Importacién  Activos no
Terrenos Edificios y equipos entransito  operativos Otros Provisién Total

Saldo inicial 2,370,949 3,393,941 7,057,193 201,376 178,892 824,392 (56,057) 13,970,687
Adiciones,

neto 20,818 769,410 118,052 174,434 1,082,714
Depreciacion

del afio (7,426) (373,436) (156,635) (537,497)
Saldo final 2,370,949 3,407,333 7,453,167 319,428 178,892 842,191 (56,057) 14,515,904

2010

Maquinarias Importacién  Activos no

Terrenos Edificios y equipos entransito  operativos Otros Provisién Total

Saldo inicial 0 0 1,938,237 0 0 491,126 (8,392) 2,420,971
Adiciones,

neto 447,542 201,376 456,822 1,105,740
Aplicacion

NIIF 2,370,949 3,393,941 5,042,525 178,892 10,986,307
Depreciacion

del afio (129,421) (123,555) (252,976)
Ajustes (47,667) (47,667)
Saldo final 2,370,949 3,393,941 7,298,883 201,376 178,892 824,393 (56,059) 14,212,375
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7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente
manera:

2011
Porcién Porcién
corriente largo plazo Total
Préstamos con bancos locales con vencimientos
hasta junio 2016 a un interés promedio anual
que fluctda entre el 8.03% y 8.95%. 6,997,195 5,571,821 12,569,016
Intereses por pagar 119,663 0 119,663
7,116,858 5,571,821 12,688,679
2010
Porcién Porcién

corriente largo plazo Total
Préstamos con bancos locales con vencimientos
hasta junio 2016 a un interés promedio anual
que fluctta entre el 8.95% y 11.23%. " 6,119,082 4,241,593 10,360,675

Intereses por pagar 177,330 0 177,330
6,296,412 4,241,593 10,538,005

(1) Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por compaiiias relacionadas, contratos
de hipotecas y prenda industriales de inmuebles, muebles y equipos, inventarios de productos
terminados y por los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil, Ver Nota 14.
COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar son las siguientes:

2011 2010
Proveedores 2,272,015 2,229,985
Convenio linea de crédito cerrada (1 492,923 165,428
Compaiiias relacionadas
Compania Azucarera Valdez S. A. 366,221 650,805
3,131,159 3,046,218

(1) Ver Nota 14. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS, Convenio Linea de Crédito Cerrada

9. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en
el 24% (2010: 25%).

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la conciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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2011 2010
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 3,236,599 3,035,342
Participacién a trabajadores (485,490) (455,301)
Gastos no deducibles 416,610 88,970

Amortizacién pérdidas afios anteriores (545,608) (645,440)
Beneficio tributario por nuevas plazas y

personal discapacitado ~ (119,113) (87,250)
Utilidad gravable 2,502,998 1,936,321
Reinversion de utilidad 0 1,375,000
Impuesto a renta corriente 600,719 346,581

Durante el ejercicio 2011, la Comparifa no realizo la reinversién de utilidades por lo que
efectud la declaracién sustitutiva por el ejercicio fiscal 2010 y cancelé US$150,595.

Durante el ejercicio 2011, la Compafiia fue objeto de retenciones en la fuente por
US$316,844 (2010: US$245,920). :

IMPUESTOS DIFERIDOS

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacién financiero, el impuesto
diferido es:

2011 2010
Saldo inicial 220,519 236,903
Ajuste afo 2011y 2010 0 {16,384)
Saldo final 220,519 220,519

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente
por US$225,200.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compariia estd compuesto por 10,000,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital
social con la aprobacién de los accionistas.
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14.

Resultados acumulados

a) Ajustes acumulados por transicién a Normas Internacionales Informacioén Financiera -
NIIE

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicién de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, asi tenemos:

31/12/2010 01/01/2010

Total Patrimonio de acuerdo a NEC 10,142,077 8,084,654
Ajuste del Periodo de Transicién "NEC" a "NIIF":

Activos por impuesto diferido 297,762 297,762
Licencias prepagadas (26,000) (26,000)
Eliminacién activos fijos (costo y depreciacion) (1,444,175) (1,444,175)
Costo atribuido maquinarias y equipos 1,789,313 1,789,313
Deterioro activos fijos no operativos (138,662) (138,662)

5,850,646 5,850,646
(7086,355) (706,355)
(3,135,868)  (3,135,868)
(236,903) (236,903)
(225,000) (225,000)
(96,545) (96,545)
1,928,013 1,928,013

Registros activos fideicomiso a costg
Deterioro activos fideicomiso no o @!R)Bs
Eliminacién activos diferidos
Pasivos por impuesto diferido
Provision jubilacién patronal
Baja de cuentas por cobrar relac
Ajustes iniciales en NIIF
Variacion en la utilidad del ejercicio 2

conversion a NIIF (415.775)
Totai Patrimonio de acuerdo a NIIF 11,654,315 10,012,667

De conformidad a la Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11007 emitida por Ia
Superintendencia de Compaiias, los ajustes provenientes a la adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera —NIIF-, que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compania.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utilidad por accidn basica por cada accién comun ha sido determinada de la siguiente
manera:

2011 2010
Utilidad atribuible 2,150,390 1,817,685
Numero de acciones en circulacién 10,000,000 10,000,000
Utilidad basica y diluida por accién 0.21 0.18

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Fideicomiso Mercantil
Mediante Escritura Plblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 14 de octubre del 2005

ante la Notaria Décima Tercera se celebré6 el Contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevocable, entre EI Comité Especial de los Trabajadores de La Universal S. A. y sus
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intermediarias de servicios (Constituyente A) y Universal Sweet Industries S. A.
(Constituyente B). Los beneficiarios del fideicomiso son los ex - trabajadores, jubilados y
demas personas y el Abogado Tito Palma, en relacion con las costas procesales. El
patrimonio auténomo esta constituido por un bien inmueble identificado con el Catastro
Municipal 06-0001-001 ubicado en las calles Eloy Alfaro, entre Gémez Rendén y
Maldonado, en la ciudad de Guayaquil, las férmulas y procedimientos de fabricacién de
cada producto, las marcas, maquinarias, accesorios, equipos y enseres a los cuales se
refieren y que constan en el auto de adjudicacion dictado el 10 de marzo del 2005 por el
Abogado Pablo Moyano Gonzalez a favor del Constituyente A y los cuales valorados
constituyen los derechos fiduciarios que seran transferidos al Constituyente B.

Con fecha 9 de enero del 2009, se reforma el numeral siete punto cuatro de la clausula
séptima (Objeto del Fideicomiso e Instrucciones a la Fiduciaria), de manera que su texto
sea el siguiente: “En virtud de que la Beneficiaria B es actualmente propietaria del 99.85%
de los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil de Administracién Activos Universal,
el fideicomiso podra suscribir por instrucciones expresas de la Beneficiaria B, contratos que
impliquen constitucion de gravamenes sobre los bienes fideicomitidos determinados por
dicha beneficiaria para caucionar la o las obligaciones que ésta contraiga a favor de una o
varias instituciones del sistema financiero nacionales o extranjeros, para la explotacion
industrial de los activos fideicomitidos al que tiene derecho, de igual manera se deja
constancia que el porcentaje de bienes gravados no podra exceder en ningln caso del
90% del patrimonio fideicomitido”.

Con fecha 20 de octubre del 2011, se hace la transferencia a favor de la beneficiaria de la
propiedad del inmueble y muebles compuestos por terrenos, edificacion y maquinarias las
mismas que fueron canceladas mediante facturas 001-001-0000351 y 001-001-0000352
del contribuyente Fideicomiso Mercantil de Administracion Activos Universal por un monto
de US$3,578,204.

Contratos de Mutuos

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafia celebr6 tres contratos de mutuo con la
Corporacion Financiera Nacional (CFN) por US$ 7,000,000 con vencimientos hasta junio
del 2016 y a una tasa anual reajustable de interés nominal del 9.0203%. Estos préstamos
se encuentran garantizados mediante hipotecas y prendas industriales de los inmuebles y
muebles aportados al Fideicomiso Mercantil de Administracién Activos Universal y
maquinarias y equipos de propiedad de la Compafiia.

Contrato de Produccién

Con fecha 17 de agosto del 2009, se firmé el contrato de produccién entre la Compariia y
Corporacién El Rosado S. A. en el cual la Compariia se compromete a producir, empacar y
a entregar a Corporacién El Rosado S. A., bajo los estdndares de calidad, el producto
cocoa en polvo bajo la marca comercial MI COMISARIATO.

Convenio Linea de Crédito Cerrada

Con fecha 10 de julio del 2008, se firmé el convenio de linea de crédito cerrada entre la
Compaiia, Clientes y Banco de la Produccion S. A. Produbanco, mediante el cual
Produbanco otorgara a los clientes de la Compaiia lineas de crédito hasta el monto
aprobado por la Compaiia y Produbanco.

Cabe mencionar que la Compafia, entre otros aspectos, se compromete a:

1) Realizar un analisis crediticio previo a sus clientes y recomendmignado a
cada uno; 9 ¢,
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2) Mantener en custodia, por un plazo minimo de 12 meses posteriores a la compra, las
copias emitidas de las facturas de cada una de las compras realizadas por los clientes
de la Compariia. Asimismo, la Compafiia se obliga a proporcionar a Produbanco estos
documentos en caso de requerirlo para efectos de demanda u otras acciones de
cobranza con los clientes de la Compania;

3) La Compaiiia se compromete expresa e irrevocablemente a suspender las ventas de
bienes y/o servicios a los clientes que se encuentren en mora en sus pagos al Banco,
apenas reciba una comunicacion del Banco en este sentido;

4) La Compaiiia es responsable de la facturacién y retencién de impuestos a que den
lugar las ventas realizadas a sus clientes, eximiendo a Produbanco de cualquier
responsabilidad que pueda derivarse de la falta de cumplimiento de sus obligaciones
tributarias como agente de retencion;

5) La Compaiiia, en su condicién de garante solidario de las obligaciones de sus clientes,
se obliga frente a Produbanco a asumir los montos adeudados de sus clientes en caso
de que transcurrieren 20 dias contados a partir de la fecha de vencimiento de cada
obligacién mas intereses y demas cargos a que diere lugar.

El presente convenio tendra una duracion indefinida. Sin embargo cualquiera de las partes
podra darlo por terminado, previa comunicacion escrita con noventa dias de anticipacion.

Administracion Tributaria

La Administracion Tributaria segtin orden de determinacion No. RLS-ASODETC11-00037,
ha iniciado el proceso de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al
Impuesto a la renta periodo fiscal 2008. A la fecha de éste informe la Administracion
Tributaria no se ha pronunciado al respecto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de este informe (Mayo 31, 2012) no se produjeron eventos, en la
opinién de la Administracion de la Compafia, que pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos o en
sus notas.
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