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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En conjunto con al Infarme de Auditoria emitido por un Auditor Independiante
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
LINIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.4

inicir |

1. Hemos auditado los estados financieros adjunios de UNIVERSAL SWEET
INDUSTRIES S.A., que comprenden el eslado de situacion financiera al 21 de diciembre
del 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en &l
patrimonio v de flujos de efective por el afio tarminado en esa facha, asl como el
resumean de las politicas contables significativas v otras notas aclaratonias, Los estados
financieros de UNIVERSAL SWEET IMDUSTRIES 5.4 al 31 de diciembre dal 2018,
fueron auditados por nuestra Firma cuyo informe de fecha Abril 28, 2018 contiene una
apinidn con salvedades sobre los referidos estados financieros,

2. En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto descrito en & parrafo 3 de la seccién
Fundameanto de fa gpinién con salvedades, los astados financieros adjuntos presantan
razonablemente, en los demas aspecios mportantes, la situacion financiers de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S A, al 31 de diciembre del 2019, asi como sus
resultados y flujos de efectivo por ef afie terminado en esa fecha, de cenformidad con
Nermas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de |a opimon con salvedades

3. Ante indicios de detenoro financiero de sus unidades generadoras de Efectiva, la
Administracion de la Compafia inicid el analiziz bajo los lineamientos de la NIC 36. Ala
fecha de este informe, &ste no ha sido concluide.

4. Nuesira auditoria fue efectuada de conformidad con las Mormas Intemacionates de
Alditoria - MLA. Nuesira nesponsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con

mias detalle en la seccidn Rezponsabiidades oel auditor en relacidn con ls auditoria de
log estados financieros de nuestro informe

5 Somos independientes de la Compania de conformidad con los requenmientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido par el Consejo de Normas Intermacionales de
Etica para Contadores {IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas gue son aplicablas a nuastra auditoria de log estados financieros en Ecuador.

B. Consideramos gque la evidencia de audioria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn con salvedades

Cuestiones clave de fa auditoria

7. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayer significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Esfas cuestiones han sido iratadas en el contexio de
nuestra auditeria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra
opinion sobre estos, y No expresamaos una opinion por separado sobre e5as cuestiones.

Hanger-Holm & Co, Cia. Lads, depons de un sistema de gestion certificado segun las normies |50 5007 e B0 270019
CORRESAONSAL OF ol T

o v
Wi ol ) PN Sy



Hansen-Haolm
N

a) Waluacion vy deterioro de aclivos

Durante el 2019, se realizd una valuacion del registro, clasificacion v medicidn de los
principales activos de la Compania, los rubros analizados son, a) Cuentas por cobrar,
b) Partes relacionadas, c) Inventanos, d] Propiedades, planta y egquipos. neto y &)
Activos intangibles, neto,

Muestros procedimientos de auditoria para evaluar las cuestiones clave da la auditoria
incluyen los siginantes temas:

« Se avalud el deteriora de la cartera de clientes y relacionadas al 31 de diciembre det
2018, considerando las nuevas enmiendas a la MIIF 2

= Sobre el inventario se venfico la existencia y el estado de los activos. seleccionanda
una muestra; con ka finalidad de evaluar deteriore o dafios de los productos

= En base al listado de los acfivos de propiedades. plania y equipos se realizd una
verficacion fisica de los activos ubicados en la planta de Ricbamba, para determinar
dateriora, y el estado de estos

« Se obtuvo un analisis de los activos intangibles por parte de la Administracion,
principaimente de |as marcas locales y del exterior, donde se evalusron os criterios
usados para detarminar si existe daterioro.

» Se evalud el valor actual del activo v pasivo por impuesto diferido basado en =i
método del pasivo, sobre las bases que determinan |as diferencias lemporanas se
evidenciaron activos dados de baja que tuvieron efecto en la disminucion de dichas
diferencias temporarnas.

« Se solicitd a la Administracidn de la Compafia que nos proporcione el analisis de
deteriors financiero de sus Unidades Generadoras de Efectivo de acusrdo con la NIC
a8

En la aplicacion de los procedimientos y sus resultados no se identificaron situaciones,
exceplo que la Administracién na nes pudo propercionar el analisis de delenors de sus
unidades generadoras de efective porgue no s& ha concluida.

bl Cumplimiento de compramises ¥ covenanis en préstamos

Las operacionas de |la Compafiia son financiadas mediante la confratacidn de
préstamos con enfidades financieras locales y obligaciones colocadas én €l Mercado de
Valores Ecuatoriano, o que, al 31 de diciembre del 2019 representa que sus pasivos se
compongan en un 75% (2018; T8%) por dichas cbligaciones por USS50 B70,845 (2018
UUS882, 264 822). La Compania como resguardo de los acreedores se compremete al
cumplimiento de indices financieros Por ko indicado, consideramos gque el
reconocimiento, clasificacidn y medicion del costo amortizado de los préstamos y
obligaciones como cuestiones claves de la auditoria,

Nuastros procadimientas de auditoria realizados para cubrir |2 cuestion clave incluyd lo
siguiente:

« S5e evaluaron los controles relevantes relacionados al registro, clasificacion v
medicién del costo amoriizado de los préstamos.

2
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= 3Se revisaron los contrates de (05 préstamas adguindos y las tablas de amortizacion

= Se verfico el cumplimiento de los indices de resguardos y deméds compromisos
adquirides solicitados por las entdades financieras y obligacionistas. sin determinar
excepciones an los resuflados,

Azuntos d fasig
Los siguientes asuntos de érfasis no madifican nuestra opinidn.

8. En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de |la Compania celebrada &f 21 de
diciembre del 2018, se aprueba por unanimidad la fusion por absorcion de Umbra
Ecuador Umbraec 5.A Este proceso fue autorizado por la Superitenderncia de
Companias, Valores ¥ Segures al 18 de febrero del 2020, ver Nota 20 EVENTOS

SUBSECUENTES

9. Al 31 de diciembre del 2019, fa Compania mantiene saldos por cobrar v por pagar con
partes relacionadas por USH16,350.598 y US32.950,B66 (2018 USS13 422116 ¥
U551,818,185), respectivamente, como se& expone en la MNota 7 PARTES
RELACIONADAS

10, Al 31 de diclembre del 2018, |la Compadia presenta perdidas acumuladas por
US518 654,615 (2018: USE16,677.05%), ver Nota 18 PATRIMONID, Resultados
acumulados.

11. Al 31 de diciembre del 2019, el 94% (2018: 69%) de ias ventas de inventaro se
realizaran a una compafiia relacionada, ver Notas 1 ACTIVIDAD ECONOMICA y 18
COMPROMIZOS Y CONTINGENTES. Contrato de distribucion directa.

12, Queremos llamar la atencitn sobre la Nota 20 EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las
medidas crdenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierns ecuatonane para
contensr [a propagacion del Covid-18 en el pais. Hasta la fecha de |la emision de esta
opinicn (Mayo 29, 2020), la Compaiia que se dedica principalmente a la elaboracién de
confites blandos, etc., ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, ha estado oparando de ia
manera que s describe en la Nota 20 EVENTOS SUBSECUENTES MNuestra opmnign
no contieng salvedades en ralacion con esta siwacidn; sin embargo, no Nes es posible
aun establecer con objetividad los efeclos y |as consecuancias en los estados
financieros v las operaciones futuras

Cira informacion que se presenta en la Junia General Ordinaria

13, Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Mayo 28,
2020, previo a la celabracién de la Junta General Ordinaria de Accicnistas en la cual se
presentara informacion por parte de la Administracion, sobre [a que esta es responsabia
Esta otra informacidn, a la fecha de emision de este informe, no & encuenira disponibke,
por esia razon, no ha sido sometida a nuesira revision ¥ no podemos manfestar la
existencia de congruencia entre la otra informacion gue sa prasentara a & Junta y los
eslados financiercs audilados.

14, Muestra opinion sobre los estados financieros na cubre la otra informacian que presents

la Administracidén a la Junta vy no expresamos ninguna forma de conclusidn que
preporcicne un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como-auditores:

3
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Responsabliidades de la Administracion v los Accionistas en relacién con los estados
financiercs

15. La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacién y presentacion fiel
da estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Inlernacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y de contral interno que la Administracion considera
necesaric para permitir |3 preparacion de estados financieros: libres de arrores
importantes debido a fraude o error

16. En |la preparacion de |os estados financieros, @ Administracion es responsable de
evaluar |a capacidad de [a Compafia de continuar coma nagocio en marcha, revelanda,
segun comesponda, los asuntos relacionados con la Companfia en funcionamiento ¥
utilizande el principio contable de negocio en marcha, salve que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones.

17, Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financiercs (\Ver
Anexo 1)

18, Nuestros objefivos son obiener una seguridad razonable acerca de si Ios estados
financieros en su conjunto estan libres de errores maleriales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria gque contiens nuestra opinion. Segundad razonable
&5 un altc nivel de segundad, pero no es garantia de gque una auditoria realizada de
confermidad con las Normas Internacionales de Auditoria - MIA siempra dalacts srroras
materiales cuando existan. Las equivocaciones puaden surgir por fralde o emor y 58
considera material s, individualmente o en su conjunto, pusde esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros.

18. Los informes de procedimientos convenidos relacionades con la segunda y cuarta
emision de obligaciones vy el contenido minimo del informe de auditoria externa de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5 A. al 31 de diciembre del 2019 se adjuntan en los
Anexos 2y 3.

20, A la fecha de este informe la Compafiia ha contratado asescres trhibutarios
independientes que & encuentran en proceso de analisis de! cumplmiento de los
principios de plena compeatencia para las operaciones de la Compadia con sus panes
relacionadas durante 2019, conforme o exige la Administracion Tributaria, ver Mota 20.

EVENTOS SUBSECUENTES.

21. El Informe de Cumplimiento Tributario de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A , al
31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas; se emite

por separado.
Guayaquil, Ecuador \—I o kg - ll,-'-:_._ l'-‘-"l-ﬂ‘ {i .
Mayo 28, 2020
\ g /{'ﬂ t Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
e L BRF T [, SC. RNAE = 003
i = RM\ - 2007, 1 14.00004

Mario A, Hansen-Holm
Matricula CPA G 10.923
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados nancieros

Como parie de la auditoria a los estados financiercs de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES
5.A. de conformidad con las Normas Intarnacionales de Auditoria - NIA, aplicamos &l juicio
profesicnal v manitenemas  una actitud: de escepticismo profesional durante toda la
auditeria. También:

» Identificamos y evaluamos los resgos de emores significativos en los estados
financiercs, disefiamos vy, realizamos procadimientos de audioria que responden a
Es08 riesgos, obtenemos evidencia de auwditoria suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin
de disefiar procadimientos de auditoria que sean apropiados an las circunsiancias,
pero no con el proposita de expresar una opinidn scbre la efectividad del control interma
de la Compania

» Evaluamos o adecuado de las polificas contables utdizadas v la razomabilidad da las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion

s  Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracian del supuesto de empresa en
marcha v an base a la evidencia de auditoria obtenida, si exisien o no relaciones con
eventos o condiciones gue puedan proyectar una duda imperante sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como nagocio en marcha. Nuestras conclusiones sa
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
audtoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue la Compafhia
no pueda continuar coma una empresa en marcha.

# Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieras,
incluyendo las ravelaciones, y si los estados financieros representan |as operacionas
subyacentes vy evenios en una forma que logre presentacion razonable. Obienienda
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de-la informacion financiera de la
Compania para expresar una opinidn scbre los estados financieros,

* Somos responsables de la direccon, supervision y ejecucion de la audtoria de la
Compania. Somos los unicos résponsables de nuestra cpinidn de auditoria,

s Moz comunicamos con la Administracidn de la Companiia en relacidn con, entre olras
cosas, el alcance y el momenie de realzacidn de la auditoria v los resulfiados
importantes de |a auditoria, incluldas posibles deficienclas significatives en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

* Proporcionamos &8 los responsables de la Adminisiracion de la Compafia una
declaracion de qua hemos cumplido los requanmiantos de &tica aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relacionas y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuesira
ndependencia, v en sU caso, laz correspondientes zalvaguardas.

-+
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.4
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de E LA

ACTINDS

Efactivo v eguivalentes da efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventanos

Activos por impuestos comientes
CHros activos

Total actvo corriente

Prapiadades, planta y equipos, neto

Activos intangibles, neto
Impuesto diferido

Otros activos

Invers:ones permanenies

Total activos

P MIS
BASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Pasivos por impuestos cormrientes
Gastos acumutados

Ofros pasivos

Total pasivo correnta

Ubligaciones financieras

Obligacicnes por beneficios a los empleados

Impueasio diferido
Oiros pasivos

PATRIMOMNIO
Capital social

Reserva legal

Feserva facuttativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Metas

o ~d LA

10
15

11
12

13

11
14
15

16
16
16
16

2019 2018
(28,632 167,540
1,044,054 1,760,482
18,350,509 13,422,116
6,173,738 7,646,057
822,178 686,765
504,917 608,503
25,525,158 24,791,663
70,341,575 67,689,023
4 005458 4 303 420
1,649,283 296 450
263,933 64,762
893487 2
102,678,804 B6,645,650
1,625,379 35 534,659
8,020,750 13,042,799
2,950,866 1,818,185
583,059 1,115,982
737,082 516,858
166,862 SR
14,094,058 52 028,483
40 245 566 26,730 1832
581,428 507 265
550 565 800,920
7123 L]
55 376 457 31,026 457
1,970,545 1,870,545
358,767 358,757
(19554615)  (16.677 059)
38,151,154 16678710
102,678 594 6 545,550

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financierps



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresades en délaras de E U A )
Matas <018 2018
Ingresos por actividedes ordinarias 1 42 083 505 47,811,440
Costo de ventas (26.978,674)  _ (32,075140)
Utifidad bruta 16,004 821 15,738,300
Gastos
Gastos de administracic:n T (4.511,109) {5.134.721)
Gastos de ventas 17 (4 834 078) {6,460 358)
Gastos de kogistca 17 {2 570 440) {3.065.874)
Gastos de marketing 17 {1,788.275) {2.804 B2%5)
Gastos financienos, nelo (84817 D4B) {4.991 538)
Gastos 0t depretaton y amonaanon (821.567) {600, 249)
Bajas y ajustes de inventaros (B70,756) {992 338)
Totai gasics (20.214,174) {24,049 903)
Otros ingresos (egresos), neto 18 101,148 2047 474
[Perdidat antes de impuesio a las ganancias (4,108, 105) {6.266,128)
Impuesto 8 las ganancias 15 1,304 187 162 454]
(Perdida} neta del ejorcicio {2.713,818) {5.328,583)
g 2018
{Perdida) neta del eprocio {2, 713.918) {6.328.583)
Oiro resultado integral
Nusvas mediciongs de obligaciones por
beneficios definudos 14 78787 (85 954)
Resultado integral del afo {2 834, 121) (6,424 537

Las notas 1 - 20 adjunias son parte ntegrante de los estados financieros,



([Exprésados en dolares de E U A )

- Resultates acurmulados ————
Agaries para Apsstes por Tata

Capaal futuras Resenva  Resorvd  adopconde Resultados  resulindos

=003 capiplzacones legal faculatve ESNIF  gcumulados  acumuiados Tio
Sakdos a dicembie 31, 2077 23028 457 £.000.000 1685404 LT 1,073,626 (11,039.097) (0.965 471) 23303247
Trarslerencia a reserva Egal 85081 {85051 {B5 051) 2
Capitalizacidn de apories, ver Motz 18
PATRIMONIO A.000, 000 (&.000,000) a
Otros ajustes, visr Nota 18, PATRIMONIO (202,000) (202,000)  (202,000)
Otro resultado (ntegral {35,054} (05 B54) (95.954)
(Perdida) nata del ejercicio — (6,328 583)  (B,328 543) (A 328 583)
Saidos 3 dicembee 31, 2018 31,028 457 0 1870545 358767 1.0TAGNS (17.750E685) (16877058 16878710
Aumenio de capesl wer MNota 16
PATRIMONIO 24,350,000 0 24,350,000
Otros austes. ver Nots 16 PATRIMONIG {243 435) (243 435)  (243435)
o resuitado eviogral a.rar TH.TRY Ta.rar
{Pérduda) neta del eeroco = S (2713818) (2138918 @E7131818)
Galdon adecismbie 31, 2019 55 376 457 0 1970535 258 TET 1.073 626 [E‘I:Il Eﬂgu |W,EE‘-,§ 'I-it ;E.‘IE"I]‘.IEI

Las natas 1 - 20 adjuntas son parte Integrante de los estados financeros,



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E ULA)

201

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectiva recibido de chenles y partes relacionadas 40,771,500
Efective pagado a proveedores y empleados (456.068.171)
Etectiva neto (utilizado) provisto en actividades de ocperacion (5,297 671)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adaguisicion de propledades, planta y equipos, neto (5,584 952)
Adquisicion en derecho fiduciario, neto (B93.485)

Adguisicion de activos intangibles, neto 0

Efeciiva neto (utilizado) en actividades de inversion  (6.A78.447)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVI DE Fi IC

Obligaciones financieras 49 294 G683
FPago de obligaciones financieras (59,983 626)
Aporte de capital 24,350,000
Fasivo por arrendamianto (143.0851)
Intereses pagados (1,263.786)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiacién 12.238,210
Aumento {disminucidn) neto en efectivo v equivalentas de efectivo G52 052
Efectiva y equivalentes de efective al comienzo del afio 167,540
Efectivo v equivalentes de efective al final del afo 828 632

(2.205.941)
a
{1,385222)
{3.601,183)

17,182.818
(18.873.579)
]

o
_43431.4335)

(6,222 255)
(1.539.530)

1,707,070

167 540

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros,



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

RICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2018

(Expresados en délares de EUA)

2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral del afo (2.634.127)
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo
neto (utifizado) provisto en actividades de operacian
Impuesto & las ganancias (1,384 187)
Depreciacian 2,532,708
Baja yio amonizacién de activos intangibles 267 062
Amortizacién en actives por derecho de uso 141,383
Cevango de interés implicto por arrendamiento 25621
Eaja y/o ventas de propiadades, planta y equipos, nefo 17,1788
Obligacionas por beneficios 3 los empleados 132,355
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 0
Interés por pagar 219,283
DOitro resultado integral (78.797)
Oiros ajustes, nelo 382,505

195 N activos ¥ Dasivos
Cuentas por cobrar y otros (2,212,095)
Inventarios 1472 319
Cuentas por pagar y otros (4.351.545)
Gastos acumulados 152761
Efectivo neto (ulilzado) provisio en aclividades de cperacion (5. 297 671)

2018

(©,424.537)

B2 454
2627 710
1,044 200

0

0
§98.080
74.318
2681638
1,263 788
95 954
7.789

3414747
810,036
4.438 314

_ (180618,

B 283 888

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estades financieros.
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UNIV N
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

{Expresadas en dolares de E LLA)

1 ACTIVIDAD ECONOMICA
(peracion

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A. fue constituida en sepliembra 30 det 2005. Su
actividad econémica principal es la fabricacion, distribucion, maguila, comercializacion,
Importacion y exportacion de productos de chocolateria, confiteria, gatleterta y otros
relacionados con estos rubros ahmenticios bajo la marca La Universal

Durante el afic 2018, se realizd la transferencia de acciones por 25,821,165 y 4,605,241
por un valor nominative de US31 a nombre de Bia Snacks Investmenis S.L y
Schokeholdings 5.4, respectivamenta

Lz administracién ha tomado decisiones para impulsar a fuluro a la Compailia Dentra
de los planes mas significativos se mencionan:

a) Enfogue en las marcas mas significativas que son apreciadas por los consumidores,

b} Aprovechamiento de la mnfraestructura comercial de la relacionada The Tesalia
Springs Company S.A.

c) Comercializacion de sus produclos a traves de su relacionada The Tesalia Springs
Company. S.A. con quien manbene un confralo de disfribuciom. ver Nola 18

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de distnbucian directa

Al 31 de diciembre del 2019, el 54% (2018; 69%) de [as ventas de Inventario se
realzargn a su relacionada The Tesalla Spring Company 5.4, ver Nota 18

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de distribucian directa.

CDurante el afo 2019, se realizé aumento de capital por US324 350000 como
fortalecimiento  patrimonial de la Compafia, existiendo también resstructuracion
precancelacion, consalidacion y refinanciamiento de obligaciones financieras

Aprobacién de estados financieros

Los estadas financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2079, han sido
@mitidos con la autorizacién de la Administracidén vy seran preseniados para su
aprobacian en |a Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo da ley
para su modificacidn ywo aprobacion definitiva, Loz estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 fueran aprobados por la Jurta Ordinana de Accionistas de facha 30
de abril del 2019.
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2 BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intermacionales
de Informacidn Financlera (NIIF Completas) emitidas por el Conseje de Normas
Internacionales de Contabiidad (IASB), de conformidad con la Resolugidn
SC.DS.G.05.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09),

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El coslo
histornco eata generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacidn dada a
cambio de bienes y sarvicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
fransferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre padicipantes de mercado a fa
fecha de medicidn, independientementa de si diche precio es directamente observable
o estimade usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidn

Adicionaimente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en &l grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razenable son obsarvables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su tolalidad Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los gue la Compafia puede acceder en la
fecha de la medicidn

» |Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en e
nivel 1 que son cbsarvables para ios actives o pasivos. directa o indirectamente.

¢ Lpos dalos de enfrada de nivel 3 gon datos de entrada ne observables para el aclive
o pasivo,

By Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero an
una Compafia y a un pasivo financierc 0 a un instrumento de patrimonio en ofra
Compafia Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compatia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales reprasentan los activos fimanci@ros de ia
Compafiia Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efeciivo, la
Compafia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realzan con condicionas de crédito normales, y los valores
de los deudoras comearciales no tienen intereses. Cuande el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amartizado utilizanda el método de interés efectiva.
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Al final de cada periodo sobre el que se infarma, los valores en libros de los deudores
comearciales se ravisan para determinar si existe alguna evidencia cbjetiva de gue no
vayan a ser recuperables. 5| es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compatia, Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses, Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo v se incluyen en
log gastos financieros

c) Estimacion de cuentas de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dudoso cobro es determinada por la Gerencia de |a
Compafila, en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar v |3
posibilidad de recuperacion de los mismos

d} Inveniarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto de realizacién, el manor, El valor neto
de realizacion se determina en base & precio de venta en el curso normal de la
Dperacion, menos sus costos de importacidn y los gastos de comercializacion y
distnbucidn.

El zistema de valeracidn de inventarios ulilizado por la Compania es el método de costo

promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
casto de adquisicitn

g Propiedades, planta ¥ equipos

Las propiedades, planta y equipos se midan iniciaimente por su costo. El costo inicial
comprende su precio de adquisicidn o costo de construccidon, cualquier costo atribuibla
para gue & aciive este lisio para ser usada y odos los costos directamenie relacionados
para poner dichos activos en cperacion,

Decspués del reconocimienta inicial, las propledades, planta y equipos exceplo por
terrenos son registradas al costo menos |a depreciacion acumulada y &l importe
acumulade de las pérdidas de delerioro de valor, 8l lo hubiera Loz gasios de
reparacionas y manteénimientos se cargan a resullados en el periode gue se producen

La depreciacion se regisira en los resultados del afo, ulilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida util esfimada de los bienes. siguiendo el método de linea recta. asi
[enamaos:

Edificios 50 - 60 afios
Instalaciones 10 - 19 afios
Maguinaria 10- 25 afos
Moldes 5 - 10 afios
Equipos de laboratorio 5-15afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5-10 afos
Equipcs de oficing 3~ 10 arfios
Equipos de computacion 3 - 10 afos
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f} Acgtivos intangiblos

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amonlizacidn acumulada vy
cualguier perdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas dliles finitas se evalian para determinar si tuvieron
algun deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el active intangible pudiera
habar sufrde dicho deteroro

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefimida Los actives intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
exisian indicios de gue el activo intangible puede estar deteriorado. Como parte de los
actvos intangibles con vida Uil finita se incluyen las licencias, que se registran al coslo
y &2 amorlizan a 3 afios.

La amorizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles
utilizando el metodo de linea recta La vida dtil estimada, valer residual v método de
amaortizacion son revisados a! final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo imtangible se miden como
la diferencia entre el ingreso nelo procedente de ka venta y el imporie en libros del activa,
v se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se-da de baja el aclive

g} Impuesto & las ganancias

El gasto por impuestio a las ganancias representa la suma del impuesio comiante por
pagar y del impuesto diferide. El impuesto comente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del ano utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%:. sobre |a suma de coeficientes que constituyen al impussto minima;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenss de manor impasicidn, sard maximo hasta un 28%

El impuesio diferido s& reconoce a parlir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales cormespondientes
iconocidas como diferencias temporarias), Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para iodas las diferencias temporanas que se egpere que Incremeanian |a
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos difendos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espera gue reduzcan |a ganancia fiscal en el fuluro,
¥ cualquier pérdida o crédifo fiscal no utilizado. Los activos por impuestios difendos se
midan al imparte maxima gue, sobre la base de la ganancia fiscal actual o astimada
futura, es probable que se recuperen

El valor en ibros neto de los actives y pasives por impuestos difendos se revisa en cads
fecha socbre la gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion aclual de las
ganancias v pérdidas fiscales fuluras. Cualquier ajuste se reconace en &l resultada del
periado, El impuesto diferido sé calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que 58 espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las {asas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso da aprobacidn
esté practicamenta terminado al final del pericdo scbre el que se informa.,
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k) Arrendamientios

Un arrendamiento es un contrato, o parte de un contralo, gue fransmite el derecho a
usar un activo (aclivo subyacente) por un pericdo de tlempo a cambio de una
canfraprestacion.

En la fecha de comienzo de un arrendamients la Compafiia reconocera un activo por
derecho de uso y un pasiva por arrendamienta

La Compafia no reconocera un activo por derecho de uso nl un pasive par
atrendamianto y, por ende, registrara los pagos del arrendamiento como gasto a lolargo
del plaze, an los siguientes casos:

* arrendamienios de coro plazo; es decir, gl periodo no cancelable no supera fos 12
meses ¥ N0 cuentan con apcion ce Compra,

» arrendamientos en los qua o actvo subyacente es de bajo valor, es decir, la
Compania puede beneficiarse del use del activo subyacente en si misma o junto
Cofn Oiros recursos gue estan faciimente disponibles para al arrendatario v 8l activo
subyacente no es altamenie depandignte o esta altamenie interrelacionades con
otros activos.

Medicion inicial

El Active por derecho de uso s8 mide inicialmente al costo, el cual incluye: 1) el monto
de la medicién inicial del pasivo por arrendamiemta; i) los pagos por amrendamianto
reglizados antes o '@ parir de la fecha de comienzo, menos oS incentivos de
arrendamiento recibides; i) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y,
iv) una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar
Bl activo subyacente, restavrando @l lugar en el que estd ubicado o restaurar el activa
subvacenta a la condicién requerida por los términos v condiciones del arrendamients,

El Pazivo por amandamiento se mide inicialmenta al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no s& hayan pagado en esa fecha

Medicién posterior

El Aclive por derecho de uso se mide posteriormente al costo, manos la depreciacion
acumulada vy las pérdidas acumuladas por deferioro del valor. Se ajustara por cualguser
nueva medicidn . gel pasvo por arrendamienio.

El Pazivo por arendarmmenio, despugs de su reconocimientio inicial, se medira
incrementando su saldo en libros para reflejar el interés sobre el pasivo, reduciendo los
pagos realzados y evaluando las nuevas maedicionas o maodificaciones  dal
arrendamiento_ Los pagos por arendamiento se descontaran usando la tasa de interés
del sistemma financiere vigente para tipo de prestamos de t‘:EIFIIt&1 de traba|o. La tasa que
actualmente utiiza la Compafia es del 7.97%

I} Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasive por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con o
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio, El gasto v |8
obligacion de la Compafia de realizar pagos por bensficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados
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La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por pane de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-emplen:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
corraspaondiente estudio actuanal determinado por un profesional independiante.

El estudic actuarial 38 realiza en base a supuestos acluariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarén
el costo final de proporcionar los benaficios post-empleo. Las suposiciones acluanales

seran compatibles entre i cuando reflejen las relaciones economicas existentes entre
factores iales comae [ Inflackén, tasas de aumento de los salarios v tasas de descuento,

Los supuestos acluanales utilizados por Actuaria Consultores Cia, Lida. para determinar
la provision presentada en el informe son 1as siguientes

2018 2018

Tasa de descuenia 8.21% T.72%
Tasa de incramento salarial 1.50% 2.30%
Tasa de rolacian 17-861% 19.34%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinticineo afics o mas hubleran prestado sus servicles en forma comtinua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 13
|ubilacion que les corresponde en su condicion de afiiados al Institute Ecuatenano de
Seguridad Social. En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, €l empleador bonificara a! trabajador con
af 25% del equivalente a la dltima remuneracidn mensual por cada una de los afios de
servicics prestades a la misma empresa o empleador.

|¥ Padicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la panicipacidon en [as utdidades de la
empresa es calculado sobre [as utilidades liguidas oblenidas en el ejercicio econdémico;
debiendo entendar por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
v gastoz. El derecho asciende al 15% de la utilidad liguida, sin ajustes tribulancs salve
pracios de transfersncia y otras arbetrariedades, en proporcién al tiempo de senvicio
préstado @n la empresa durante el gjercicio econdmico. 10% (dos terceras paries del
derecho) serd destinado a todos los trabajadoras, v el 5% (una tercera parte) rastante
sara antragado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafia reconoce un gasio ¥ Un pasive por participacidn a rabajadores del 15%
de la utiidad liquida del ejercicio corfiente &en base a normas legales, por o tanlo, se
provisionan estos valores al ciere del gjercicio

El reconocimiento, medicidn y presentacion de este beneficio a los trabapdores, son
lratados como un beneficio a los empleados a cono plazo, de acuerdo con la RIC 189

k) Reconocimienip de ingresos por aclividades ordinanas

Los ingresos por actividades ordinarias se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenienda en cuenta el imporie estimade de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda habar
otorgado
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. Mﬂg: Los ingresos por actividades ordinanias procedentes de la venta de
bienes se reconccen cuando se cumplen fodas y cada una de las siguientes
condiciones:

- La Compafia ha transferido al comprador los nesges y beneficios de tipo
significativo, derivados de |a prepiedad de los bienes;

- La Compafila no conserva para sl ninguna implicacion en la gestion comiente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociade con la propiedad, ni retiens
el control efectivo sobre los mismos

- Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Es probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y.

- Los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad:

I}  Musvos pronunciamientos contables
Las normas que entraron an vigor durante los afios 2018 y 2018 son las siguientes;
\pl T -

Norma Tema a parlir dn!
NIIF S Corresponde a la revision final de fa NIIF 8, que

reamplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 28

¥ Sus quias de aplicacidan. 1 de anaro 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimignto ce los

ingresos procedeniss de |os confratos con  los

clentes”, esta normareemplazara ala MNIC 11y 18 1 de anero 2018
MIIF 16 Publicacien de |la nomma “Arendamientos” esta

norma reemplazara a ia NIC 17 1 de enero 2019
CINIIF 23 Publicacion de la interpretacion “La Incertidumbre

frente a los iratamientos del Impuesio a las

Ganancias” 1 de enero 2018

En relacion con ia NIIF 16 la Admimistracion informa que basada en una evaluacion
ganaral sg ganararan iImpactas an la aplicacidn de la manclonada narma debido a:

i Reconocimiento de nuevos activos v pasivos, asi como las diferencias en el
maomento de reconocimiento y en la clasificacion del ingresofgasto por
arrendamiento,

. Al 31 de diciembre del 2019 el active por derecho de uso es de LISS180.052 vy el
pasive por amendamiento es de LIS3204 006,

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIOUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiera que [a Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos dal valor &n libros
de los activos ¥ pasivos. Las estimaciones v supuesios asociados estan basados en la
experiencia de costo histarico y ofros factores qua sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las eslimaciones vy los
supuestos subyacenias son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el cursonormal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compadia trata
de minimizar potenciales efectos adversas en el desempeno financiero de la Compadia.
La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a su cargo la administracigén de nesgos;
la cual identifica, evalda y mitiga los riesgos financiaros.

a) Riesgo de liquidez

oe genera cuando una compafia no puede hacer frente a las exgbilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

Las principales fuentes de liguidez de fa Compafiia son los flujos de sfective
provenientes de sus aclividades comerciales y préstamos financieros. Para administrar
ia liquidez de corto plaze la Compafia utiliza flujos de caja proyectados por un periodo
de doce meses los cuales son ajusiados y menitoreados pericdicamente: por la Gerencis
Financiera coen el fin de agilitar sus coberturas de efective y de ser necesano buscar
apalancamiento an sus proveedaoras ¢ instituciones financieras,

b) Riesgo de crédito

Es &l riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligacicnes contractuales
resultando en una perdida financiera para la Compania.

La Compania ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes
¥ obtenar suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafdiia unicameante
realiza transacciongs con compafias qgue cuentan con la misma o mejor calificacion de
resgo

Las cuentias comerciales por cobrar no reiacionadas estan compuestas por un numero
de clientes distribuidos entra diversas industrias y aneas geograficas, las cuales se
encueniran en gran mayoria cubiertas por la pdliza de saguros gue la Compafia
mantiensa con COFACE.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
da las parles 0 ninguna compafia de confrapartes con caraclenstices similares. La
Compania define que las conirapartes que tienen caracterisficas similares son
consideradas partes relacionadas.

¢} Riesgo de capital

La Comparia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de confinuar
coma empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accicnistas &
través de la optimizacion de los saldos de deuda v patnmonio

La Administracion de la Compafia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revisidon, la Administracion considera &l costo del capital
y los riesgos asociados con cada clase de capital. El endeudamiento de la Compaila
representa 1.37 veces el patrimonio.
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3. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el efectivo y eguivalentes de afeclivo estid

compuesio de la siguiente manera;

<018 2018
Cala 3.441 2,078
Bancos 601,782 162,462
Inversiones temporales 24,399 0

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto

de [a siguiente manera:

2019
Clientes locales (1) 350,777
Clientes del exterior (1) 347 879
Anticipos a proveedoras 148,251
Otras (2) 528279
Estimacion de cuentas de dudoso cobra (3) (329 082)
1,044 094

2018
o3, To8
3356, 562
830,831
335,383

(329.092)

1,760 482

{1} Al 31 de diclembra del 2018 y 2018, representan facturas pendientes de cobro por venta de
productos de confiteria, chocolateria y galleteria las cuakes: tenan vencimeentos promadios

da Gl dias ¥ no ganaran intareses.

{2) Al 31 de diciembre del 2018, incluyen saldos pendientes de cobro en proyectos de
"Inverstones &n snacks = [ES” por USE8Y, 718 v royaltkes por US$12 608

{3} Al 3 de diciembre del 2018 v 2018, el movimiento de la estimacidn de cuentas de dudoso

CODID &% COMOD-SHIue

Saldo al 21 de diciembre dal 2017 (1,058,346}
Estimacién del afo {261,638)
Bajas 280,890
Saldo al 31 de diclembre del 2018.y 2018 {325,002)

7, PARTES RELAGCIONADAS

Al 31 de diciembre del 20719 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con pares

relacionadas es &l siguienta

Maturaieza de

la relacion
Umbra Ecuador Umbrasc 5.4 Administracion
Chocolates Best de Guatemala Adminisiracian

The Tesalia Springs Company 5.A Adminiafracidn
Estimacian de cuentas de dudaso cobro .
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ol saldo de lag cuentas por pagar con paries
relacionadas esta compuesto de la siguiente manara;

2019 2018

The Tesalia Springs Company S.A. 1.411.378 240 864

Compaia de Jarabes vy Bebidas

(Gaseosas La Manposa S A (1) 921.803 1.219 884

CBC INTL, 5.4 455022 35T 237

Global Mobility Apex Sociedad Anonima 151763 @ 0
2,950,866 1,818,185

(1) Ver Motz 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contralo de-senicios de asesaria

Durante tos afios 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguienies:

2018 <018
Compras
Compahiade Jarabes y Bebidas Gaseosas
La Mariposa S_A, 0 1,626,646
CBC INTL S.A 1,821,494 357237
The Tesalia Springs Company 5 A, 4,096,974 15,453
Global Mobility APEX. S.A 404 704 0
Venias
The Tesalia Spnngs Company S.A, (1) 39,058,283 29,078,231
Umbra Ecuador Umbraec 5.A 48 B6T 3,718,226
Chocolates Best de Guatemala 147,187 303, 645

(1) Al3¥ de dicsembre del 2019, incluyen WES1T1,221 por facturacion de iniereses.
Las transacciones antes descrilas fueron efecluadas en términos y condiciones

equiparables a las- realizadas con ferceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia,

. INVENTARIOS

Al'31 de diciembre dal 2019 y 2018, el saldo de los inventarios estd compuesto de |a
gigulente manera

PR 018
Producto semielaborado (1) (4) 878,639 2476584
Producto terminado (2] (4) 2,066 400 1,905, 857
Material de empagque 567 .071 735,005
Materia prima 645 BG7 675 252
Repuestos, matenales y otros (3) 1,854 647 1,853 259
Reservas para inventario oB 314 0

" B,173.738 7646057

{1) Al 31 de diciembra dal 2018, represenia principalments inventarios de las siguientes lingas:
{) 266,729 (2018; E75.010} kg de semielaborades de cacao por LISE0.8 millones (2018
USE2.1 millones), i) 40,158 (2018 111, 473) kg de productos de chocolaterdia por US3TY 105
(2018, US3207,398) i) 302 (2018, 19,470) kg de producios de confiteria por IS3455 (2016

20



USS30.781); v, iv) 134 257 (2018: 130,890} kg de Harina para Gallelas por US380.416
(2018 USS$52,356)

(2) Al 31 de diciembre del 2019, represenia principalmente inventarios oe 138 siguientes ineas
i) Prodisctos de chocolateria-por US3672 539 .(2018: USS685,998) i} Productos de la linea
de confiteria por US5620.412 (2018, US§568,783). iii} Productos de la linea de galleteria
por US$434.007 (2018 USS420.517) y. wh Modficadores por US$408.992 (2018
US5227 568).

(3] &l 31 de diciembre del 2018, representa principalmente [) Repuestos pasa las iness de
producsidn por USS1. 375487 (20718 USES52.345) i) Insumos vy matenales por
US51683.219 (2018: USE185,810), v, iil) Importacionas en transito por USS281 510 (2018
USSE93, 520)

(4) AI31de diciembre del 2018, existen gravamenes constituidos an garantis de los présiamos
bancaros sobre los inventaras por US32.2 millones (2078 US58.1 millones), ver Notas 11

QBLIGACIONES FINANCIERAS v 18 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias
pancarias,

... Vler pagina siguiente Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. NETO.
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8 PROPEDADES. PLANTA Y EQUIFOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimiento de las propiedades. planta y equipos, nelo se forma de la siguiente manera

20149
Maquinanas,  Musblesy

Edificios & moldes. equipos ENEMTTE. BQuipos Conslrucgiones gn
Termenos  instalacones e labomatono de oficing y de CLETEG Y MECUSTERNIas
(1) (1) 1) compiacon  Vehiculos  en fnknado (2) Total
% de depreciaciin . - 10% £% - 20% 10% - 313% 10% - 20% -
Casio
Saido mcml 7.531.862 31,300 465 32 a5l 606,782 191,063 §.113387 7TT.i23.032
ADDUIECIONIE (1] o 51,822 23,035 o 6,520,101 5 584 857
ACTrvacones o 1,876,799 7.587 082 57,268 o (9,621,118) o
Bajas yio vantas (1] o ] (%4 524) {39.815) ] (had, 338)
Recashcacones ] #] 4] a 0 ] a
Translerencia desde / 8 otros activos ' N 4] - I i (382, 505)  {382.0035)
Total cosin 7,531,682 33,267 285 39908, 32T T2 565 71,247 729 864 82,271,150
Depreciacion acumylada )
Saldo inceal a (2015 875) (F.011,113) {331 438) (75,583 0 (9434, 009)
Reclagilicaciones 0 i ] 1] ] 0 1] 1]
Trarsferencia desde | & Olros CHvos 0 0 1] o 0 1] 0
Bagas 0 0 o 7257 29883 0 37,140
Depreciacion del afo 0 08g 1,813,546) {80902} (13869 0 (2532 706)
Ttz depraoattn acumuiad:z (1] [ 540 BE4) {8 524 759) i#Da J83) 5B 5590 I (11-923.575)
Total propeedades, penta y equipes. neto 7,531 862 30626321 31,083 568 158 287 11678 729864 70341575

(1) Las chigaciones financieras estdn garanlizadas con hipoleces sobre ferrenos, edificios, inslaaciones y maguinanas, ver Notas 11, DELIGACIONES
FINANCIERAS y 19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.

{2} M3 da dicmmbre del 2099, las construcciongs an curso incluyen principafments inversidn para; |) Majoras en linea de galistan on Richamba por
USE337 043, ) Adecuaciones slactricae an planta Riobamba por USS173 384 v i) Majoras en Bunkar y drea de Confiteria Riobambn por USETS 095



2018
Maguinanas, —  Mueblesy

maldes equipgs  gnieres, equipos Constiucciones en
Temenos ingtelagones o laboratong da aficina ¥ de QUIE0 ¥ MEgUinatias
{1} (1) (1) gomputacitn  Vehigylgg HJH.I‘.EE {3} Total

% de depreciacian . 1% - 10% 4% - 20% 10%-33%  10%-20%
Costo
Sakcio inicial, 7.531 882 2335 048 28 118131 10T 172,143 BOB ™M 77051711
AdQusciones 1] 1] 0 25211 1] 2180730 720581
ACtvacones 0 508.215 3,680,242 46 058 0 {4241 515) 0
Bajas ylo ventas (1] (629, 160) (740 328) ms,z:a:n f81.081) a {1.57&.?“1
Recasdicacones a [B25817T) 654 218 s} 131400
Transierencia desde | a otros aciives D o 518,189 ﬂg . 0 (BT7.020) (450,831 _;
Tatal costo T531882 31 380488 32,270,453 696,782 111,062 6,113,387 77,123,032
Saldo inicial, 0 (1787401} {5,310,088} (487.400)  (83.034) D (7.652,723)
Reclasificaciones ] 102 157 {102,147) 4 453 (7] 1] & 463
Transferencia desde / @ ofros activos o o {135,748) (1] 1] 0 (135 T48)
Bajas 0 297 081 435 149 215778 28,701 2 a77.708
Depreciacdn def afo 0 (#1771 (1,888 27%) (80.269)  (21.450) || 0 (2827.710)
Total depreciacion acumulada 0 (2.015.875) 7.011.113) (331.438) (75.583) 9 (9434 009)
Total propiadades. planta y equipos, netn 7631 860 20 374 A11 25268 340 365 348 35 470 5113387 67680023

(3 Al 31 de diciembre del 2018, construcciones en Curso Incluye principalments mversidn para W adquesciin y puesta en martha o8 Mmagquinanas para las
lineas: i) Cararmeios por USS3 280,792 y i) Huevitos por US$682 081



10. ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Al 31 de dicembre del 2018 y 2018 el movimiento de activos intangibles, neto es el

Siguienta;
2019
Licencias de
moduios
_ Marcas contables Tolal
% oo amortizacsbn - 3%
Saldo al nico det afo £ 588 780 1.474 140 4.303.420
Amortizacion 0 _ (207962) _ (207,962)
Saldo al final del afic 2 B89 250 1.116,178 4,005 458
L
Licencias de
madulos
Marcas contables Total
% de amorizacion . 3%
Saldo al Inicio del afo, 2,884,853 1,057 414 3,852 407
Adiciones (1) a 1.385 222 1,385,222
Bajas (5713 (905 918) (811,631
Amortizacion 0 (132578) (132578
Saldo al final del afo -2 883 280 1,414,140 303,420

{1) Al 31 de diciembre del 2018, incluye costos de la instalacion de la nueva versidn SAP, ver
Nota 18, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrate de servicios de asesoria,

11 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, las cbligaciones financieras estan compuestas de
la siguiente manera:

_ 2018
Forzon Poragn
- carmenta largo plazo Total

Banco dei Pacifico S.A. (1)
Frésiamo con vencimienio hasts agosio del
2029, con una 1asa de interés anual del 7 .683% 500 THT 43 B4 G086 43613 6883
Emisitn de obligaciones (3) 596,359 6.441 470 7.037 8629
Intareses por pagar 219253 0 218353

1,625.379 49,245 566 50,870,545

{1 Las pbigacones financierss esian garanizadas con mwenianios y propeedaces. planta y
equipos, ver Notas 8 INVENTARIOS 8 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS NETO v
18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Garantias financieras.

(2} Ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Otras operaciones hancanas

(3 Los emisiones fueron estructuradas con garantia generad acorde a los Werminos sefialados
&n & Ley de Mercado de Valpres y sus regiamentos. por ko cual e valor colocado es inflenor
B BOW del valor de los achvos ibnes oo gravamen, wver Nota 18 COMPROMISOS ¥
CONTINGENTES, Emision e obilgacones.
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Al 31 da diciambre del 2018 y 2015, =i salda de |a amisidn de obligaciones esta compuesin
de la siguiente maners

2015
Porcson Porcen
comente 8100 plazo Tt
Capitad 600,000 & 600,000 7,200.000
Costo amortizado (3641) (158530 _ (162171
506 350 5441470 7,037 824
2018
corments largo plaze Totat
't
Capital 1475000 2 74T 500 8,282 500
Costo amortizade (1§80 (dBA454) (58,383)
3,458,091 2,748 D46 8,208,137

Curanta al pariodo de vigencia del prestamo, la Compafia se comgromete & mantenar una
relaciin de patrmonio sobre activos totales de minimo & 20%. ¥y manener una cobertura
& garanila minma exigible en relacidn con &l MOno Je I operacibn de crédiio. Al 31 de
dicmmbre del 2019, la Compadis mantens una relacdn de palrimong sobre acivos lotales
ge 37 16%, (201817 26%)

Los présiamos bancancs €slan garantizados con propiodsdes de tomeros. ver Nola 19
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Garanfias bancanas constituidas por tercercs.

2018
Porcion Pargitn

corrlente Wwrgo plazo Totai
Corporacion Financiern Nacional B.2, (4) 2]
Préstamo con vangimianto hasta mayo. del
ECIEE con IJI'Il IIII d-l Inl-n-nh :nun! ded 7 .08% 5.TH68,450 18,620,167 25.315.626

T F a i l' LIDaneo {5}

Pmstam: con uln:h'rﬂlnh Frsin themhm
del 2023, con una insa de infees gnual del
6.85%: 13.584 496 ¥] 13.584 456
Banco Intemacional 5.A, (5) (1)
Préstamo con vencmienio hasta abrll del
2024, con una tasa de inlerés anual del 7 99% 1382 322 3,163,064 4 575 366
Banco del Pacifico S.A. (1) {2}
Préstamo con vencimiento hasta mayo del
2024 con una asa de inlerés anual del 7 29% 1834522 1.259. 886 3,194,408
Banco Guayaquil § A, (1)
Préstamo con vencimisnto hasta octubre del
2018, con una tasa de inlerds anugl dal B% 7,888 352 ] 7,888 362
Banco de Bolivariang C.A, (2)
Préstamo con vencimiento hasta octubre del ;
2018, con una tasa de interéds anual dal B% 23581 0 235631
Emision de obligaciones (1) 3,458,081 2,748 (45 6.208.137
Intsreses por pagar 1283,788 : g 1.263.7868

35 534 650 26,730,183 62 264 B22
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicembre de! 2018 y 2018, ! saldo las cuentas por pagar se forma de la
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13.

14

2018 2018

Proveedores (1) 5,385 71497 G 927 BBE
Otras provisiones (2) E67. 388 3.074,747
Otras cuentas por pagar (3) 1,867 565 40,166

(1}

(2}

3]

8020750 13042799

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, representan saldos por pagar por compra de bienas v
SErVICios con vencimientos promeadios entre 30 y B0 dias, los cuales no devengan inlereses

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente provisiones para: |} Trade Marketing par
LISS168.277, i) Liguidaciones de haberes de empleados 2019 por USH132.081, i)
Reconacimienio de nota de créddo The Tesalia Spring Company S.A. por USS175,000y iv)
Contingente de USS40357 por acto determinative dal efio 2014 realizado por I8
Administracion Tributariz, ver. Nota 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Aclo

administrative

Al 317 de diciembre del 2073, incluye principalmente provisiones para: 1) Trade Markating por
US51688277, i) Reconockmiento de descuentos en ventas por USEF00,000, vy b
Contingente de USS20Z 400 por acto delerminative del afe 2074 reahrada por k=
Adminisiraciaon  Tributaria, wer MNota 18 COMPROMISOS ¥ CONTINGEMTES, Acio
administrativo.

Al 3 de dicembre del 2018, ncluye principalmente a cuentas par pagar locales con
aplicacion del proceso de confirming por USS1,6822 204

GASTOS ACUMULADOS

A3 de diciembre del 2018 y 2018, = saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguienta manera;

2018 2018
Beneficios sociales (1) 580,769 447 974
IESS por pagar 136,347 42,004
Participacidn a trabajadores 17,005 17,867
Otros 2981 H 823

737,082 016,858

{1l

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimienio de la pravision de beneficios sociales fue
como sigua:

Decima Decima

lercers cuarto Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciambre del 2017 33,630 146 748 376,295 =56673
Provisidn del afo 434 0G4 278818 2898 185 1,081,068
Pagos efecluados 485.061) (355959)  (32B.707) (1.169.767)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 32,633 69,568 345,773 447 074
Provisicn del aflo 416,257 217641 307,845 S41,643
Pagos efectuados (421,079) (188.444) _ (210,525)  {800.048)
Saldo al 31 de diclembre del 2019 27 611 118,763 A434. 193 280,769

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones dei Codigo de! Trabajo, |los trabajadores gue por
veinticinco afos o mas hubieran prestado sus semwvicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleaderes sin perjuicio de la
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15

jubilacion que les corresponde an su condicidn de afilados al Insttuto Ecuatorianc de
Seguridad Social

De acuerdo con dispos:cones del Codigo del Trabajo, en los casos de lerminacion de
ta relacion laboral por desshucio soficitado por ol empieador o por =l irabajador, e
empleador bonificara al rabajador con & 25% ool equivalents a la ultima remuneracién
mensual por cada uno de lod afos de servicios préatados a la misma emprésa o
empleador

Al 31 de diciambre del 2018 y 2018, Ia Compafiia tene regisirada una provisidn por
dichos concepios suslentads en un estudio aciuarial preparado por un profesional
independiente, &l movimiento de la provision es el siguiente:

kel getn _

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 A08. 428 128,565 436,593
Costo de los senvicios 84,153 30,541 114,694
Coslos por intereses 20,357 B354 28718
Efecto de feducciones y liquidaciones
anticipadas (69.082) 1] {88,082)
Pérdida actuariad 73,560 2374 5 954
Saido al 31 de diciembre dal 2018 T #1748 189,839 607 285
Costo o8 l0S SBNNCOs 08 593 48,240 146 542
Coslios por inkereses 32225 14,379 46 604
Efeclo de reducciones y ligquidaciones
anticipadas (87,191) 0 (61,181)
Benoficios pagados (1] (GB.395) (68.355)
{Ganancia) pérdida actuarial —.AB8,584) B7BY __(78.797)
Snldo al 31 de diciembre dal 2018 397,600 193,859 581428
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 do dicsembre del 2015 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales la tanfa para
el impuesio a ias ganancias se estabiece en el 25%

Al 31 de dicsembre del 2018 y 2018, la concillacidn entre la (perdida) segun estados
financieros v la (pérdida) fributaria, es como sigue

015 2018
(Pérdida) antes de impuesio & las ganancias (4,108,105) {6,266,129)
Gastos no deducibles (375.062) 5484 202
Deductones adiconaies {340 750) (141,753)
{Péraida) tnoutaria (4 823 94T) (913 680)
ANtECIpo minimo 0 788,387
Impuesto difenda (1,304187)  _  (726833)
Impuesto a las ganarcias (1,284.187) 62,454

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con @l método del pasivo basado on ¢l
estado de situacion financiera, el impuesto diferido activo es.

<018 2018
Saldo mucial 298 480 0
Ajuste del ano 1352823 206,460
Saldo final 1640 283 296 480




16.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en al
estado ge situacion financiara, al impueasto diferido pasiva es:

2018 2018
Saldo nicial 600,929 1.018,139
Hros ajusies ] 12,263
Ajuste del afo (41.364) (430.473)
Saldao final T R 600,829
FPATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagade de la Compafia es de 55,376.457 acciones ordinarias v
nominativas de valor nominal de US31 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la composicion accionaria fue |a siguiente:

2019
i Mo de Valor
Accionistas Maclonalidad participacion Bcciones nominal
Schokoholdings S A Ecuador 4 5% 24 821,165 24,521,165
Bia Snacks Investments S.L Espafia 55% 30,555 291 30,555,291
Latam Food Investmenis 5.4 Guatemata [ 1 1
100% 55376457 55,376,457
2018
% Mo, de Walor
Accionistas Macionalidad parbcipacidn acciones nominal
Schokoholdings S.A Ecuador BO% 24 821165 24,821,165
Bia Snacks Investments 5L Espafia 205 B:.205,291 £.205 291
Latam Food Investmenis 5.A. Guatemala 0% 1 1
100% 31.026457 31.026457

a) Aumenio de capital

Meadiante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 10
de abril del 2018, se decide por unanimidad & auments de capital mediante 1a cuenta
de aporte para futuras capitalizaciones por US$24, 350,000,

Medianie Acta de Junta General Extracrdinaria de Acclonistas celebrada el 21 de marze
del 2018, se decide por unanimidad que se capitalicen los aportes mantenigos en la
cuenta de aportes para futuras capitalizaciones por USE8 000,000

Con fecha 3 de abril del 2018, se efectio aumento de capital y reforma parcial de los
estatutos en US$8,000,000, mediante escntura publica suscrita en la Motaria Titular
Sexta del canton Guayagquil & inscrita en el Registro Mercantil con el numero 4328 con
fecha 18 de mayo del 2018,

Reserva legal
La Ley de Compafias requiere que por o menos @l 10% de la ullidad anual se asigne

como reserva hasia gue esta como minimo alcance el 0% del capital social. Esta
reserva no s disponibie para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumantar
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el capital social con la aprebacion da los accionistas. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, la reserva legal es de USS1 970,545,

Reserva faculativa

Representa reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede ser
capitalizado, distribuide o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y
2018, |a reserva facultativa es de USE358 767,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resullados acumulados incluyen lo slguiente:

2019 €018
Ajustes por adopcion de las NIF (1) 1,073,626 1.073.626
Resultados acumulados (2] (3) (18,177.036) (11,605.018)
Ciro resuliado integral 262713 1828916
(Perdida) neta del ejercicio (2,713.918) (6,328,583)

(19,554,615) _ (16.677,059)

(1) S&gun Resolucion No SCOACLCPAIFRSG.11.007 emitda por |8 Superintendencia de
Compafias en Septiembre del 2011, se aprueba; "ARTICULD SEGUNDD - SALDD DE LA
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF - Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de
las Mormas Internacienales de Infermacién Financiera "NIIF® completas v de la Merma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequedas y Mediznas Erntidades (MIIF para las
PYMES), en lo que corresponda, v gue so registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenia “Resultades Acumulados provenientes da la adopeidn
por primera vez de las NIIFT, que gensraron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados
eni la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas Yy les dal Gltimo. ejercicio
econdmice concluido, si las hubieren. utilizado en absorber pérdidas, o deveelto en el case
de liquidacidn de la compaiia.

(2] Mediante Acta de Junta General Universal Extracrdinania de Accicnistas de fecha 21 de
diclembre del 2018, s aprueba de forma unanime el regisiro contra resullados scumulados
g8 |os siguientes ajustes

Esfimacian de cuenias de dudoso cobra 15 025 342}
Baja de maguinanas en gesuso (2,225,977
Baja de invantaros {1,107,095)
Bsja de intangiboles (B18048)
Gasios por servicios Trade Markating (603, 8E6E)
Ctros ajustes __(1.801,302)
g‘lE.iEi.TEI}E

Al 31 de diciembre: del 2018, el ajuste por US3202.000 no reestructurado, comesponde
principalmente a provision para aclo determinative del 2014 realizado par la Adminstracian
Tributaria, ver Nota 18 COMPROMISOS ¥ CONTINGEMNTES. Acta adminkstrative

(3} Mediante Acta de Junta General Universal Exfraordinaria de Accion=tas de fecha 28 de junio
dal 2019, =& aprusba de forma undnime sl regisiro confra resultados acumulados de los
siguientes ajusies:

Frowisianes de Fill-Rata {1, 740,557

Faciura de The Tesalia Springs Company 5.A 2 D66, 964

Proveedores locales I |-
_(243435)
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de soministracian, de ventas, de logistica

y de markeling se componen de la siguiente manera.

2013 2018
(>astos de acministracion 4511, 108 514 T2
Gastos deo ventas 4 834,078 6 460 358
Gastos de logistica 2 870 440 3,065,874
Gaslos de marketing 1,788,275 _2BD4 825
14103803 17 465.778

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de los gastos de administracion, do

ventas, de logistica y de marketing es e siguiente

2013 2018

Publicidad y promociones @ incentnvos a clientes 4 045 742 5,626 369
Beneficios a trabajadores 3885077 J 645,024
Distribucion y logistica DE3 580 04,463
Hanorarios profesicnales 838,128 1,668, 494
Legales 438 146 353,652
Seguros 401,279 315663
Elaboracion y disefio de videos y matenal publiciiano 0 896,285
Miscelansos 390677 109 850
informacon de mercado 383 245 £28 BBES
impuestos, tasas y contrbuciones 348 975 868,027
Sequndad y vigilancia 276,148 251,350
Viajes y mowvilizacién 2479211 916,480
Mantenimento y reparacion 252 540 480,157
Servicios basicos 108.928 190,135
Suministros 18,892 128,329
Estimacion de cuentas da dudoso cobro o 261 E36
Otros 500 625 324089

14,103, 103,803 17,465 778
OTROS INGRESOS (EGRESQS) NETD
Al 31 de diciernbre del 2019 ¥ 2018, el saldo de olros ingresos (egnesos). neto incluye
o siguienie;

| 2019 2018

Otros ingresps
Know How (1) d 2,500,000
Otres ingresas 147 6825 734,999
Efecto de reducciones y liguidacionas anticipadas 81,191 659,082

__ 208816 3284081
Oiros egroaos
Baja da SAP version antenor 0 {824 BOD)
Otros (egresos) 7.078 (358,398)
(Pérdida) &n vanta de propeedades, planta y equipos {114, 744) (63,421}

{107 G6E) (1,246,617}

Total otroa mmgresos {egresos), nelo 191,148 2047 474




(1) Ver Nota 19. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Contralo de colaboracién de Know
Haow

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emision de obligaciones

a} Primera emision de obligaciones

Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-201B8-00007792 de fecha 29 de agosto
del 2018, se resuelve cancetar en el Catastro Publico del Mercado de Walores la
inscripcion de los valores emitidos por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5 A cuya
oferta poblica fue aprobada mediante Resclucion No. SCIMY.DJMY DAYR.G.
130003422 de junia 11 del 2013,

b} Segunda emisidn de obligaciones

Mediante Escritura Publica otorgada en Ie ciudad de Guayaguil el 5 de agosto del 2014
ante el Motario Trigésimo, =& celebnd el contrato de emisitn de obligaciones de la
Compafila. En octubre 15 del 2014, la Compariia fue autorizada por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros segun Resolucién No. SCYS-INMY-DNAR-2014-
000025322 a la emisidn de obligaciones con garantla general por US510,000,000,
divididos en dos fipos de ciase. 1) "A a una fasa anual def 7.75% a cinco anos, v, i) "B,
a8 una fasa anual del 8% a seis afos Los interases y el capital son pagaderos
trimestralmente. Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de la emigitn asciende a
US$500,000 (2018: USS2,950,000) Durante el 2018, la Compafiia realizo la recompra
de emisiones por US$355 600.

&) Tercera emisidn de abligaciones

Mediante Escntura Pablica olorgada en la ciudad de Guayaquil el 21 de febrero del 2017
ante la Motaria Titular Cuadragésima Octava, se celebrd el confrato de emisidn de
obligaciones de la Compafiia. En marzo 24 del 2017, la Compaidia fue autorzada por la
Supenntendencia de Companlas, Valores y Seguros segun Resolucdn MNo. SCVS-
INMV-DNAR-2017-00001106 & la emision de obligaciones con garantia general por
=55, 000,000, dividideos en dos tipos de clase: ) "C" a una tasa anual del 7 75% a cuatro
afios; y, 1) "D" a una tasa anual del 8% & cinco anos. Los intereses y el capital son
pagaderos trimestralmenia. Al 31 da diciembre del 2018, ¢l saldo de la emision es de
Us%3,312.500.

d) Cuarta emisién de obligaciones

Mediante Escntura Publica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 12 de julio del 2019
ante la Motaria Titular Cuadragésima Octava, se celebrd el contrato de emisidn de
obligaciones de la Compafia. En agosto 28 del 2019, la Compania fue aulorzada par
la Superintendencia de Compafias, \Valores y Sequros segun Resolucitn Mo, SCVS-
INMYV-DNAR-2019-00007067 a la emision de obligaciones con garantia general por
USS8,000,000, dvididos en dos tipos de clase: i) "E" a una tasa anual del % a cinco
afios; v, i) "F" a una tasa anual del 8% a cinco -afios. Los intereses y el capital son
pagaderos trimestralmente. Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de la emision asciende
a U556 600000

Durante & periodo de vigencia de las emisiones de obligaciones; la Compafia se
comprometa a mantener principalmenta los siguientes resguardos.
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« Para la seqgunda y tercera emision:

- Mantener duranie |a vigencia de la emision, Ia relacicn de los activos libres de
gravamen sobre |as obligaciones en circulacién sin exceder el B0%

- Mantener semestralmente un indicador premedio de liquidez o circulante, mayar
aigual a 1, a partir de la oferta publica y hasta la rendicion total de los valores.

- Los activos reales sobre los pasives de la Comparia deberan permansacer en
niveles de mayor ¢ igual a uno

- Mantener en circulacion un monto gue no exceda dos veces su patimonio.

» Para latercera amis:on: Mantener semestraimanta un indicador promadio de liquidez
o circulante, mayor o igual a 0.%0, a partir de |a oferta publica y hasia la rendicion
total de los valores.

« Para la cuarda emisign’

- Mantener semesiralmente un indicador promedio de liguidez o cirgulante, mayor
o igual @ 0.80. a partir de la oferia publica y hasta la rendicidn 1olal de los valores.

- Los activos reales sobre los pasivos de la Compania deberan permanecer en
niveles de mayor o igual a uno

- Maniener en circulacion un monko gue No exceda 3.5 veces su patrimonia.
Contrato de colaboracion de Know How
Con fecha 13 de noviembre del 2018, se celebro contrato antre The Tesalia Springs

Company S A. y la Compania para que praste el servicio de Know How relacionados
con los siguientes rubros:

Acciones comarciales

Trade Marketing v Marketing
Conservacion y manipulacion de alimentos
Manufacturas de ahmanios

El precio pactado entre las paries as por US52 600,000 y se pagara de forma mensual
duranta ia vigencia del contrato. Se ofrece un descuento por US5100,000 si se cancela
anticipadamente el precio.

El plazo del contrato es de 3 afos. contados desde [a suscripcién del presente contrato.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia ha reconocide ingrescs por Know How por
USS2,500,000, ver Nota 18. QTROS INGRESOS (EGRESOS). NETO.

Coniratlo de distribucion directa

Con fecha 13 de junio dal 2018, se calebré contrato entre The Tesala Springs Company
S.A vy la Compafia para gue preste el servicio de distribucion an el pais de los productos
sujetos a la compraventa y proceda con Su reventa por su cuenta y riesgo, a las ventas
a The Tesalia Springs Company S A se les olorgara un margen de descuenta del 25%,
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El plazo del contrato es de 10 anos, contados a partir del 16 de abril del 2018

Al 31 de diciembre del 2018, |a Compania ha reconocidos ingresos por ventas locales
por USS38 062,108 (2018: US529.078 231), ver Nota 1. ACT .

Contrato de servicios de asesoria

Caon fecha 14 de abnl del 2018, se firma contrato de asesoria entre Compafia de
Jarabes y Bebidas Gaseosas La Mariposa 5. A y la Compaiia, cuyo objeto es prestar
servicios IT los cuales se detfallan, pero no se limita a;

» Designar y proveer sopore en la implementacion del Kit de tecnologia SAP (Licencia
SAP).

&  Provesar software, licencia hardware [T v soporte, entre olros,

El pago del Fee se calculd con el costo pertinenie més un porcentaje de recarga. la cual
fue revisada y aprobada por las partes

Al 31 de diclembre del 2018, 03 coslos de servicios de 1T ascendweron a USS521,803
[2018: U531, 218,884}, ver Mota 7. PARTES RELACIONADAS

Contrato d fuceid

En agosto 17 del 2008, se firmo el contrato de produccion entre Corporacidn El Rosado
5.4 vy [a Compaftia, en el cual |la Compafiia se comprometa a producir, Bmpacar y a
entregar @ Corporacién El Rosade 5.A., bajo los estandares de calidad, el producto
cocoa en polvo bajo la marca comercial Mi Comisariato

Durante el afo 2018, la Compania registrd en sus estados financieros ingresos por
LISH520,906 (2018; USS665 531) relacionados con este confrato

Escritura de conatitucidn de Fideicomiso Mercanhil

Mediante escritura publica de fecha 26 de diciembre de 2018, en'la Notarna Titukar sexia
de Guayaguil se constituye por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5. A el Fideicomiso
Mercantil denominado "Fideicomiso Flujos La Universal- Banco del Pacifico 5.A " cuyo
beneficiario es el Banco del Pacifico 5.A

El objeto y finalidad es que se administre el flujo de recursos proveniente de los
derechos de cobro que se aportan al Fideicomiso vy gue el misma sirva como fuente de
pago de las obfigaciones de la Constituyente con el Beneficiario.

Acuerdo de novacion de obligaciones
Con fecha 27 de diciembre del 2018, la Comparfiia suscribld un acuerdo de novacidn de
obligaciones con Compania Azucarera Valdez 5.A. por US35.4 millones. Mediante este

acuerdo la Compania se compromete a pagar el importe de esta obligacidn an junio dal
2018, sin [nieresas,

Durante el aflo 2018, la Compafia realizd pagos de capital por LISSZ 4 millones y
registré intereses relacionados con esta obligaceon por USS84,430,
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Garantias bancarias constituidas por larceras

Al 31 de dicsemnbre del 2018, la Compaiia cuenta con garantias bancarnas constituidas
por terceros como respaldo de sus obligaciones financieras, asi tenemos:

Insti e Tigg

Banco Internacional 5.A Terreno 4271137

Banco de la Produccion S A  Terrenos y

Produbanco edificios 25461637
28732774

Garaniias financieras

Al 31 de diciembra del 2019 v 2018, |la Compafiia ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente.

Institucidn financiera Tipo 2019 2018

Banco Guayaguil 5.4, {1} Inventarnos ] 5,712,062

Banco Intemacional 5.4, (2) Maguinarias o} 3,010,730

Corporacikin Financiera

Macional P.B. (2} Tarrena ¥y edificios i 22478732

Corporacion Financiers

Nacional P.B. {2) Maguinarias 8] 16,053,083

Edificios &

Banco del Pacifica 5.4, (2) insialaciones EATS178 b5 4TS5 170

Banco dal Pacifica S.A, (2) Termranos 14,464 807 14,454, BOT

Banco del Pacifico S.A. (2) Maguinanas 21,329,953 3.842.123

Banco del Pacifico 5.A. (1) Inventarios 2,180 073 3,411,783
43 450012 74,445,490

(1) Ver Neta 8. INVENTARIOS.
(2} Wer Nota 0. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS, NETO.

Oiras opefaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania bene con el Banco Bolvanano © A como
garantia del pago de importaciones 3 cartas de crédito por LUS$536, 345 con vencimiento
en enera del 2018 Al 31 de dimembre del 201%, las obligaciones con ls Banco
Bolivariano C.A. fueron liguidadas:

Al:31 de diciembre del 2018, |a Compania mantiens con el Banco del Pacifico 5.A. carta
de garantia bancaria por US$26.038072 incondicional, Irrevocable y de cobro
inmediate, para garantizar el pagoe de las obligaciones de crédilos contraidas con la
Corporacion Financiera Macional B.P. con |a finalidad de obtener |a cancelacion de las
hipotecas de los bienes entregados en garantias. Al 31 de dicembra dal 2019 [as
obligaciones con fa Corporacidn Financiera Nacicnal B.P fueran liguidadas.

Acto administrative

La Administracién Tributaria en ejercicio de su facultad determinadora micid con fecha
S de noviembre del 2017 |a COrden de Determinacién Mo, DZB-AGFDETC17-00000022
correspondiente al impueste a las ganancias del periodo 2014,

Con fecha 15 de noviembre del 2018, el Servicio de Rentas Internas emitis el Acta de
Determinacion Mo, 08201824801256018, en la cual se esiablecen los valores a pagar
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20.

por concepto de impuesto a las ganancias del ejercicio fiscal 2014 por US3280 BBE, mas
Intereses, y un recargo a la obligacién determinada por USSE58,137.

El 13 de diciembre del 2018, s2 ingresa |a comespondiente impugnacién al Acta de
Determinacion No. 08201824501256018. la cual es resuelta mediante |a emisidn de la
Resaolucion No. 102012019RREC253993 notificada el 20 de mayo del 2013, en ka cual
gl Servicio de Rentas Internas, resolvid aceptar parcialmente. el reclamo admimstrativo
por concepto de impuesio a las ganancias del ejercicio fiscal 2014, estableciendo un
saldo a pagar de USSZ7E 978, mas la cantidad de US%55,396 que corresponde al
recargo del 20% sobre el valor de la obligacién principal calculada, y los intereses
correspendientes hasta la fecha de pago

Con fecha 14 de agosto del 2015, la Compania presentd una demanda Mo, 09501-201 8-
00288, con el fin de que se deje sin efecte i@ parte que se ha impugnedo de ia
Resolucion No, 10207201 9RREC255593, ver Mota 20. EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania mantiene una provisidn para contingentes
tributarnios por US540 357 (2018 USE202 400), ver Nota 12. CUENTAS POR PAGAR.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financeros (Mayo 29, 2020) no se
produjeran eventos, en la opinidn de la Adminizstracién de la Compafia, que pudieran
fener un efecio significative scbre dichos estados financiercs que no hayan sido
ajustados o revelados en kos mismos. exceplo por las situaciones que se describan a
cantinuacibn

a) Proceso judicial por deierminacitn con el Senvicio de Rentas Intemas

El 27 de marzo del 2020, se recibio confirmacian judicial por parte del estudio |juridico
Lexvalor Abogados los cuales indican que la Ultima parte del juicio se lkevd a cabo el 06
de marza del 2020 A la fecha de este informe, s& encuentran a la espera de la
reinstalacion de la Audiencia de Juicic para que el Tnbunal dicte sentancia en el
presente caso,

by Fusitn con Umbra Ecuador Umbraec 3.4,

El 18 de febrero de 2020 la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros aprobd
gue la Compaiiia absorba @ Umbra Ecuador Umbrasc 5.4 Las cifras financieras
redondeadas y resumidas de Umbra Ecuador Umbraec 5 A al 31 de diciembre del 2015
son las siguientes: [} Aclives totales por US$198,000, i) Pasivo totales paor
(US59 418,000); v, iii) Patrimonio por US39,220.000.

Duranta [og afos 2018 v 2018, la Compadia ha reconocido como gastos LS 025 000
Los restantes LIS$3,195 000 seran asumidos por los accionistas de la Comparfiia, segun
confirmaciones recibidas por representantes de la holding corporativa.

¢l Andlisis de precios de Iranslerencia

El 21 de febrerg del 2020, |los asesores fributancs independientes emilisron una
comunicacién con relacion a las operaciones de la Compafdia con partés vinculadas
correspondientes al ejercicio fiscal 2015 en la gue ellos estiman gue no se presentaran
ajusi=s scbre esle aspecta que pusdan tener un efecto significative &n el resuliade
fributable del ejercicio fiscal 2019
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d} Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caractenzd al brote de enfermedad por corenavirus (Covid-13), qua
fue notificado por primera vez an Wuhan (China} el 31 de diciambre del 2018, coma una
pandemia; &5 decir, como una enfermedad epidémica gue se extiende €n vanos paises
del mundo de manera simultanea, Esta declaracién ha motivado que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo lemen medidas que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones y pafses para contaneria, gue afectan a todas las
actividades econdmicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compania al dedicarse a
|a elabaracién de confites biandosz, elc., por disposiciones del Gobierno no ha detenide
su produccion; sin embango el nuevo patrén de comporamients del mercado esia
demandande mas productos de alimentacion propios o cercanas a |a canasta basica
como galletas y cocoa que han suparado el presupuesto original de wentas; mieniras
que chocolates y confites al ser productos mas indulgentes no tienen ase mismao
comportamianta, por 1o cual la Compafia ha estado operando parcialmmente con sus
lineas de chocolata y confiteria. Este nivel de oparacidn ha genarado gque [as ventas de
los meses de marzo y abril del 2020 sean de U534 804 963 que representan el 82%
frente al mismo panodo an el 2013, Para mayo del 2020 segun el cronograma de retomo
del Gobierno, denominado Cambio de Fase, se espera que |a actividad se reastablezca
hasta &l 31 de mayo del 2020,

No es posible aun eslablecer los efeclos y consecuancias de estas medidas en la
posicidn financlera y resullados de operacién futuros de la Compafila, por lo tanto, los
estados financieros a los gue se refiere esta nota deben ser [eidos tomando en cuenta
estas circunstancias,
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Acclonistas de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S 4

1. Hemos realizado cierfos procedimientos convenidos relacionados con |8 segunda
emision de obligaciones de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. al amparo de lo
dispuesto por &l Consejo Nacional de Valores (actuaimenta Junta de Politica y
Regulacion Monetana y Fingnciera) en la Resolucion No CNY-D08-2008 gue confiens
las Resocluciones emitidas por &l Consejo Nacional de Valores, Titulo I, Subtitulo 1Y,
C-apitulo IV, Seccion IV (Disposiciones Generales, especificaments lo relacionado al de
las Auditorias Externas)

2. Muestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuade de acuerdo
con Mormas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos es sofo
respaneabilidad de los ususnos especificos de este informe. Consecueniements, no
hacemos represemacion relacionada con fa suficiencia de los procedimientos desonios
a continuacion ni schre el propasite para el cual este informe fue soliciado.

3. La Administracion de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A es responsable de 1a
preparaciaon y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las
MNormas Internacionales de Informacidn Financiera y de cumplir con todas las
disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones.

4. Muesira trabajo se desarrolld en base a los documentos @ informacidn que fuaron
proporcionados por @ Administracion de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. No ha
sido nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos,
recayando ésta en aquellos que proporcianaron (a informacion y decumantacion. y en
quienes hagan uso dal presenie informe

5. Los procedimientos convenidos y desarroliados por nosofros astuvieron dirigidos a
delerminar el cumplimeento por pare del emisor de las disposiciones contenidas en el
Art. 13 del Capitule IV, Seccion IV de la Resolucion No. CNV-008-2006

Paso 1 Verificacion del cumphmiania de las condiciones astablecidas en al prospaclo
de oferta plblics;

Faso 2: Verficacion de la aphcacidn oe los recursos . captados par la emesion de
obligaciones

Pago 3 Verificacion de la realizacion de las provisiones para al pago de capital y de [os
intereses, de |a emision de oblfigaciones realizada;

Paso 4. Opinitn sobre |a razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de obligacicnes,
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Paso 5. Opinién respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimianta como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas

vinculadas; vy,

En los numerales siguientes se descnben los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la segunda emisidn de obligaciones de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S A

Paso 1: Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones

a) Se verificsd Ia eccrilura de Segunda Emision de Obligacianes, inscrita en &l
Registro de Mercado de Valores mediante Resaolucion No, SCWS-INMY-
DNAR-2014-000028322, v, =& cruzd las caracieristicas del Prospecio de
Oferta Publica con o determinado en la escritura

b) Verificamos la denominacidn del Agente Pagador. el cual es UNIWVERSAL
SWEET INDUSTRIES S5.A a fravés del Depdsito Centralizado de
Compensacion v Liguidacicn de Valores Decevale S A, Los pagos fueron
efectuados. En caso de emitirse desmaterialzadas. pagadas a travées de
compensacian de Depdsito Cenirafizado de Compensacion y Liguidacion de
Valores Decevale S A an la cuenta de cada beneficiaric; y, en caso de
emitirse materializadas, contra la presentaciin de cupones de capital &
intereses, pagadas en las oficinas de Decevale 5.4, a nivel nacional

c) Verficamos gue la colocacion de las obligaciones se realizo con
Ecuabursatil Casa de Valoras 5 A,

d} Se verificd que los Dbligacionistas cuentan con su representante gue ez gl
Estudio Juridico Pandzic & Ascciados S.A.

e} La compania Global Rentings Calificadora de Riesgos S.A. otorga [a
calificacion de AAA- emitida en enero del 2020

fy Se wverificaron gue los pagos del capital & intereses se realizan
trimestralmente, tal como se detalla en el Anexo A1 y AZ "Tabla de
amortizacion consolidada”

g Verificacidn de resguardos: Limite de endewdamients ¥ condiciones de
cumplimiento obligatorio;

* Indicador de lguidez - Mantener semesiralmante un promedio de
liquidez o circulante, mayor o igual a uno.

En Miles de LISS _Jul  Agos  Sept Ot MNaw Dic
Activo corrianta 25204 25193 29725 20179 20518 25507
Pasivo commiente 17,581 17,521 18137 17,838 18,581 13837
Indicador de liquidez 1.43 1.44 1.64 1.84 1.78 1.84
Uss Indice
Total indices de julio a diclembre 977 o
B ks I 1.63 veces
a8
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Al 31 ge diciembre del 2019, se mantieng un promedio mayor ¢ igual a
unao.

» Mantener la relacion de los activos reales sobre los pasivos, mayor o igual
1. entendiendose comp aclivos reales a aquellos activos que pueden ser
lguidados ¥ convartidos an efectivo

Uss indice
Total aclives reales 102 528,576 4
Total pasivos 64,527 740 !

Al 31 de diciembre del 2019, se mantiene 13 relacion mayeor o igual & uno.

« Mantenerla relacidn de los activos hbres de gravamen sobre abligacienes
en circulacién sin exceder el B0%.

USs %
Total cbhigacion en circulacion (1) 5,844 400 = 6ET,
Tolal activos libres de gravamen (2) 10,333,143

(1) Las obligaciones en cwculacidn son llevadas bajo la politica de coslo
amoriizade, sin embargo, para el ¢alcule solp se presenta el capital de la
emisidn por USST 200 000 mencs e valor de [a recompra por USS355.600

(2] WerAnexoc B 1 "Activos fibres de gravamen”

Al 31 de diciembre del 2018, s& mantiene i3 relacién, no superando el
limite astablecido del B0%

= Mantener los valores en circulacidn, no podran ser superior al 200% del

patrimonio.

UsSs H
Total obligacion en circulacion _ 6,844 400 = g4
Total patrimonio al 200% 78,302,308

Al 31 de diciembre del 2019, se mantena la relacidn, no superando el
limite establecido.

« Mantener unlimite de endeudamiento financieros hasta 2 vecas referente
al patrimonio,

NUSH
Total pasivos financieros (1) 50,805,830 =143

Total patrimonio 38,151,154

Al 31 de diciembre del 2018, no se ha superado @l limite establecida.

(1) El wtal de pasvoes financieros son levadas bao la politica de costo
amarizado, sin embarge, para & cakculo solo e presenia el capital de kos
pasives financieros US351,161,430 menos &l valor de la recompra par
JS5355 600 No se considerd el costo emerizado por USE509 738

an
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» Mo repartir dividendos mientras estén en mora las cbligaciones. Al 31 de
diciembre del 2019, no se han repartido dividendos, ni existen
obligaciones en mora

hy Al 31 de diciembre del 20159, el alcance de nuestro trabajo se astablece
sobre el cumplimianto de los limites de endeudamiento y de los resguardos
financieros, ¥ no sabre el cumplimienio de les medidas orientadas a
preservar el objeto social o finalidad de las actividades del emisor, tendientes
g garantizar gl pago de las obligaciones a los inversionistas.

Paso 2/ Los recursos pagados para la emision de obligaciones esidn siendo utiizados
para la reestructuracion de pasivos financieros; [os mMismos Gue sarvirdn para
cancelar obligaciones con el sistema financiers 60% ¥ para capital de operacion
40%, los cuales se detallan en el Anexo C.1 “Detalle de uso de los Fondos”

Paso 3. Al 31 de diciembre del 2019, las provisiones de capital e intereses de la
obligacién son;

Cetalie Clase B Total ()
Monto cormente capital (1) 244 400 244 400
Monte del capital 244,400 244 400

{1} Las obligacionas an circulacion son Byadas bajo la polibea de cosio amartzado,
s5in embargo, para el paso 3 solo s2 presenta el capital de la emision,

Pago 4. La Compafiia mantiene garantia ganeral que respalda |a emision. Los activos
de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.4 ascienden a US3H102 678.854,
exigten activos gravados por USE71,204 604 activos diferidos por
L5511, 649.283, emisiones en circwdacion por U556 844 400, cuenias y
documenios por cobrar provenientes de la negociacidon de derechos fiducianos
a cualquier titule, en los cuales el patrimonio auténomo aste compuesto por
bianas gravados por US512 647 462" e inversiones en acciones en comparias
nacionales por USS2, dejando un activo fibre de gravamen por US510,333 143,
ver Anexo B1 “Activos libres de gravamen”. El monto de la sequnda emisidn
colocado en e mercado de valores fue de USE10,000,000 ¥y al 31 de diciembre
del 2019 se encuentra vigente an al mercado el monto de UE3244 400

Paso 5 Las bases de presentacién y revelacion de las cuentas por cobrar a enbidades
relacionadas se realizan conforme sa establece en (a Morma Internacional de
Contabilidad 24 “Informacion a revelar sobre paries relacionadas™, v su
recenocimiegnto ¥y valuacidn conforme a la Merma Intemacional de Informacion
Financiera 8 "Instrumentos Financieros”

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de lag cuentas por cobraren el corto plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

Baturaleza da

larelacion  Resdencia LIS

Umbra Ecuador Umbrasac 5.8 Administration l.ocal 5416 355
Crocolates Best de Guatemala Administracion Exterior 312,111
The Tesalla Springs Company 5.4 Administracidn Local 12,647 461
Eglimacion de cuentas de dudoso cobvo (5,025 342
16,350,589
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8. MNuestre informe es exclusivaments para el propasito expueste en el segundo parrafo y
para su informacion, y no debe utilizarse para ningln otro propdsito ni ser distribuide a
otras partes gue las previstas en el contrato.
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Anexo 3

INFORME DE PROCCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accipnistas de
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES § A

1. Hemos realizado ciartos procedimientos convenidos relacionados con la cuaria amisidn
de obligaciones y el contenido minimo del informe de auditoria externa de UNIVERSAL
SWEET INDUSTRIES 5 A, al amparo de lo dispuesto por el Consajo Macional de
Valores {actualmente Junta de Politica v Regulacién Monetaria y Financiera) en la
Fesolucien Mo, CHNV-00B-2006 gue contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo
Macional de \alores, Titulo Il, Subtitulo IV, Capitule |V, Seccién 1V (Disposiciones
Generales, especifitamente o relacionado 2l de las Auditorias Externas)

2, Muesiro compromiso para aplicar procadimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Mormas Infemacionales de Auditeria, La sufciencia de los procedimientos ez solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecusniemente, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los procedimientos descrifos
a continuacion ni sobre el propdsite para el cual esta informe fue solicitade,

3. La Administracion de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. es responsabla de la
preparacion y presantacion razonable de los estados financieros de acuerda con las
MNormas Intemacionales de Informacion Financiera y de cumplir con todas las
digposicionas legales indicadas an la Lay de Mercado de Valores y sus Hesoluciones.

4. Muestro trabajo se desarrclic en basze a los documenos e informacion gue fusron
proporcionados por la Administracion de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5 A No ha
sido nuestra responsabilidad verificar la autenlicidad o legitimidad de ios mismos,
raecayendo ésta en aquellos que proporcionaron la informacion y documentacian, ¥ en
guienes hagan uso del presente informe.

5. Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosctros estuvieron dirigides a
detarminar &l cumplimianto por pare del emisar de las disposiciones contenidas en el
Art. 8y 13 del Capitulg IV, Seccidn |V de la Resalucién Mo, CNV-00B-2006

Paso 1: Verificacién del cumplimienio de las condicionas establecidas en el prospecto
de oferta publica,

Paso 2 Verificaciéon de la aplicacion de los recursos captados por la emision de
obligaciones;

Faso 3 Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capilal y de los
intereses, de la emision de obligacionas realizada,

Paso 4. Opinidn sobre [a razonabllidad y existencia de [as garantias gue respaldan la
emision de obligaciones;
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Paso 5 Opinidn respecto & la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como
activos en los eslados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas; v,

Paso 6 Opinion sobre |a infermacion financiera suplementana requenda por la Ley de
Mercado de Valores y sus Rescluciones.

En los numerales sigwentes se dasonben los resullados de los procedimientos anles
mencionados relacionades con el proceso de la cuarta emision de obligaciones v el
contenido minimo del informe de auditcria externa de UNIVERSAL SWEET
INDUSTRIES 5 A

Paso 1. Se verficaron gl cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verfict la escritura de Cuarta Emision de Obligaciones, mscrita en &l
Registro de Mercado de Valores mediante Resolucidn Mo, SCWVS-INMY-
DNAR-2018-D0007087; v, se cruzo las caracieristicas del Prospecto de
Ciferta Publica con lo determinado en |a escritura.

by verificamos la denominacion del Agente FPagador, &l cual ez UNIVERSAL
SWEET INDUSTRIES S A a fravées del Depdsito Centralizado de
Compensacian y Liquidacion de Valores Decevale S5 A, Los pagos fueron
efeciuados, En caso de emilirse desmaterializadas, pagadas a través de
compansacion de Depdsito Centralizado de Compansacion y Liquidacion de
Valores Decevale S.A en |a cuenta de cada beneficiario; v, en caso de
emitirse matenalizadas, contra la presentacitn de cupones de capilal e
intereses, pagadas en las oficinas de Decevale 5.4, a nivel nacional

z) Veriicamos gue la colocacion de las obligaciones se realizé con Silvercross
5.4 Casa de Valores SCCV.

dy-S5e verificod gue los Obligacionisias cuentan con su represeniante que es
Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5 A,

g) La Global Rentings Calificadora de Riesgos 5. A otorga la calificacion de
AAA- emitida en enero del 2020,

fi Se werficarcn que los pagos del capital & intereses se realizan
inmestralimente, tal como se detalla en ef Anexo A3 v A4 "Tabla de
amortizacion consolidada”

g} Verificacion de resguardos: Limite de endeudamiento ¥ condiciones de
cumplimiento obligalono:

= [ndicador de liquidez. - Mantener un semestraimenie un promedic de
liquidez o circulante, mayoro igual 0.90.

En Mies de LISS Jul Agos  Sepl Oct Mov Dic

Activo cormienta 25204 25183 29725 20170 20516 25582

Pasivo comiente 17.681 17.521 183137 17836 16581 13937

Indicador de liquidez 1.43 1.44 1.64 1.64 1.78 1.8
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LS9 Indige
Total indices de julio a diciembre 3.77T -
8 m B 1.63 veces

Al 31 de diciembre del 2019, se mantiene |a relacién mayor o igual a uno

« Mantenar la refacion de los activos reales sobre los pasives, mayor o igual
1. entendiéndose como activos reales a aquellos aclivos que pueden ser
liquidados y convertidas en efective

Total actives reales 102,529,575

Total pasives 64827740 - 158

Al 31 de diciembre del 2018, s mantieng |a relacién mayor o lqual & uno

» Mantener la relacidn de los activos libres de gravamean sohre obligaciones
en circulacion sin exceder el B0%,

Uss i
Total obligacidn en circulacion (1) &, 644 400 = 5%
Total activos libres de gravamen (2) 10,333,143

i1} Laz obligaciones en clroulasdn son llevadas bap la polites de costo
amartizada, sin embargo, para al caloulo solo se prasants o capial daia
emision por LSST, 200,000 menos el valor de la recompra por LISS355 600
(2} Ver Anexo B:1*Actives bbres de gravamen”

Al 31 de diciembre del 2018, s& mantene a relacién, no superando el
limite establecido del B0%,

« Mantaner los valores an circulacion, no podra ser superior al 350% del

patrimonio.

Uss 2
Total obligacidn en circulacion (%) G844 400 = 5%
Total pajrimonic al 350% 133,629,035

Al 31 de diclembre del 2019, se mantiena la relacidn, no superando el
limite establecido.

= Mo reparir dividendos mieniras estén en mora las chligaciones. Al 31 de
diciembra del 2018, no se han reparlide dwidendos, ni existen
obligaciones en mora

= Mantener un limite de endeudamiento financieros hasta 3.5 veces
referante al patrimanio,

uss Indice
Total pasivos financieros (1) 50,805,830 =133
Total patrimonio 38,151,154
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Al 31 de diclembre del 2019, no se ha superado el limite establecida.

(1) El tctal de paswos financieros son llevadas bajo la polilica de cosio
amortizado, sin embargo, para el caloule soéo 52 presenta & capital de los
pasivos financieros W5551,161,430 menos ef valor de |a recompra por
US5%355 600 Mo se considerty el costo amortizado por LIS5509 738

h)} A3 de diciemibre del 2018, el alcanca de nuestro rabajo se estabkece sobre
gl cumplimiento de los limites de endeudamiento y de |os resguardos
financieros, y no sobre &l cumplimiento de las medidas orientadas & preservar
el objeto social o finalidad de las actividades del emisor, tendientes a garantizar
el pago de |as obligaciones a los inversionisias

Paso 2. Los recursos pagados para |a emision de obligaciones estan siendo utilizados
para rastructuracidn de pasivos con costo al 100%, los cuales se datallan en &l
Anexo C.2 "Detalle de uso de los Fondos”

Pasoc 3 Al 31 de diciembre del 2018, las provisiones de capital & intereses de la

obligacitn son

Detale Clase £ GClase F Toial °)
Monto largo plazo capital (1) 4,000,000 2,600,000 6,600,000
Monto del capital 4 000,000 2,600,000 6,600,000
Intereses pravisicnados o4, 222 35,244 89 487

{1} Las obligaciones en circulacian son llevadas bajo |a politica de costo amortizada,
sin embarge, para el paso 3 solo se presenta el capital de la emision,

Paso 4. La Compafia mantiene garantia general que respalda la emision. Los aclivas
de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. ascienden a US$102 678,854,
existen activos gravados por US5371,204 604, activos diferidos por
UUS51 649,283, emisiones en circulacion por L556.844 400, cuentas y
documentos por cabrar provanientes da la negociacidn de derechos fiducianas
a cualguier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por
bienes gravados por US$12 647 4627 & inversionas en acciones en comparilas
nacicnales por USF USE 2, dejando un active libre de gravamen por
LI5%10,333,143, ver Anexo B1 "Activos libres de gravamen” El monio
autcrizado para la cuarta emigidn en el mercado de wvalores fus de
US3E 000,000 v al 31 de diciembre del 2018 e encuentrs vigente en el
mercado el monto de USEE 600,000

Fazo & Las bases de presentacidon y revelacion de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Morma Internacicnal de
Contabilidad 24 ‘Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, y su
reconocimiento y valuacién conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera & “Instrumentos Financieros”,

Al 31 de diclembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
con paries relacionadas es el siguienta;
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Naturgleza de
la relacion Residencia uss

Umbra Ecuader Umbraac 5.A Adminisiracion Local f.416,360

Chocolates Best de Guatemala Adminisiracidn Exterion 312111

The Tesaliz Springs Company 5.4 Admenisiracion Lacal 12 647 451
Estimacidn de cuentas de dudosa cobro (6,026,342
18,350,569)

Paso 6, Respecio a la informacion financiera suplementara requerida por |la Ley de
Mercado de Valores ¥ sus Resoluciones indicamos o siguienie!

a} Opinion_sobre si las actividades reglizadas sa enmar n i
Mercado de Valores

Las aclividades realizadas por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A
durante al afo 2019, se enmarcan en |la Ley de Mercado de Valores v los
Feglamenios que rigen su actividad.

b) Evaluacitn v recomendacionss sobre el control intemo

Como parte de nuestra revision 3 los estados financieros de UNIVERSAL
SWEET INDUSTRIES S A por al periode lerminado al 31 de diciembre del
2018, y para dar cumplimiento 8 las Normas Internacionales de Auditoria,
efectuamos una evaluacidn del sisterma de control inleme de la Compadia:

Muestro estudio y evaluacion no revelaron debiidades gue a nuestra juicio

profesional consideramos de importancia suficiente para merecer la atencion
de los leclores,

¢) Opinlon sobre el cumplimiento de tas obligaciones tnbutarias

La opinidn sobre al cumplimianta de |as obligaciones ributarias se la amile por
separado de acuerdo con disposiciones fributarias vigentes, el mismo que es
emitido hasta al 31 de julie del 2020

d) Opinidn sobre el cumplimients de las obligaciones establecidas por la Ley
de Mercado da Valares

La Compenia se encuentra al dia en el cumplimiento de:las cobligaciones
astablecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a.

» Superintendencia de Comparias, \alores y Saguros
# [Instituio Ecuatonano de Seguridad Social.
¢ Serviciode Benlas intemas

g} Cpinidn scbre el cumplimiento de medidas comectivas gue hubiesen sido

recomendadas an Informes anterores

La Compariia ha evaluado e implementado las recomendaciones propuesias
por el auditor
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6 Nuestro informe es exclusivaments para el propdsito expuesio en el segundo parrafo y
para su informacitn_ y no debe utilizarse pars mingun ol propdsilo ni ser distribudo a
oiras partes que las previstas en al contrato.
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A.

Emisign de Thiulo 10-now - 14
Vencimiento Titulo 0o - 19
Frecio 10D DDoOms
Tasa Interés 7 755,
Serie A
Monto 7.000, 000

Vacimionte % Valor %, Valor Manto Moo
_%5#391 Amartizar | Capital asgn | PhG0 104
071 1720 14 138 A2 K
102018 35 625
1082016 3% 25
1001 172018 i
06 573135
TOS/20T6
1DBIZ0 16 173
00 12076 EE
1022017 530,216 |
[k 50 742
SR T 534 256 |
10271807 511 TEG
1 O/22078 i1E]
10/52018 szl
TOBZ0E 488 386
TOr1122018 475,80
heaeia 4114
TS F[iFICE
[{0787201a A% a5
10/11/2018 AABO7T |

Ancxo A1



Emision de TRk ihirow 14
WoncmRERo TR Viorow 20
Presio 150 D0OTR
Tana imerss 0%
Serw fl
Lo 3000 DOD
Yecimmnio % Valar % Vatar : Manta
e Pk o | MoetsCapiai| | UETT | Page toml
1 ] f i1,

: N
11015 % [ELN
Tﬂﬂﬂm‘l! =
T0z0 1 150000 B0 100 @? T
=T 5 1 VA0 il CRR I 707000
1;:&:1 5 1 163.000 54 060
1 1 i 7 E E:E
ﬁ_ i 153 DO 42 [
ilEgETT ] T D0n &= oo
TTLUT0T B SLE000 = e
T2 5 1 0000 % 000
el i 180,000 B =53 006 |
R0 8 1 148 500 5000
TS LA A s 56300 7 000 %
I E 150 D00 24 0G0 )
Rk 2 Y0, DG 21 m
B0 | a 150,900 [

. i ] -
12,000 382, bot
L 2 10,004 LA 109,000
1 150,910 8,000 1
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URIVERSAL BWEET INGUSTRIES 5.4,
LICUIDACIONES DE BOLSA DE VALORES

Emisidn de Titula At-pet-19 Ansua A )

Vencimiento Titula I 34

Pracio 100 DO0T%

Tasa Interes BO0%

Serie E

Monta 4,000,000

Porioda Capetal Feoha i Irteres Amomizacion | Recuperscidn | Fecha Venc

1 B0 000 . 10 000 ain
Z 80 000 . 80 000 0N Z0RT]
a B0 000 3 80,000 JIF?M[
2 B0 000 - 80,000 317102020
5 B0, 000 = B0.000 32021
3 B0, D6 - B0 000 02021
7 BO,000 2 50,000 BA/Ti2021]
B 80,000 = I mmE
¥ 80,000 433,333 413333 A
10 73,333 333333 408 BT |
17 fifi, f6 7 333,333 400,000 Au/7/20
12 50,000 333,313 393,332 N Q022
E] 53 333 333,333 346,667 | 31/1/2023
14 4B,BAT 333,333 380,000 ERL PP
15 40,000 FREERR 373,333 3IT2023)
[ 333,339 368 BT 1 N2023
17 1,333 553 31 vanaa 20 867 933,333 360,000 3172024
18 1,000,000 172024 20,000 333333 WA | IO
18 BEA F6 T 02024 1339 133 333 34A 667 INIT024)
a0 333 |  9vivnnad| 087 33333 340,000 311102024

1,160 pea 4,000 000 5. 160,000



UICUIDACIONES DF BOLSA [ VALORES
Emision de Titwlo Iwoct - 10
Vencimiento THula 1001 -2¢
Precio 100 0000,
Tasa interis 8.00%
Serie F
Monto 2,600,000
Parisdo Capital Fecha inicio Intards Amaortizacién | Recuperacian
1 2 600 000 31102013 52,000 £2.000
F] 2.600 000 3112020 42 000 52 000
3 2 500,050 a2 -
: e N ) ) S0
5 2000000 | 3uioens0] 52 000 - 53 000
5 2 600,000 E =2 . £2.000
4] 2 600,000 T 532 000
] 2 800,000 INT2027 52,000 - 52 000
] 2800 311100021 52 000 216,667 768 667
10 2,383,333 ELIE] &7 00T 216,667 264 333
1 2,188,667 Svag0g CREE] 218687 260,000
12 0 D00 ELILF o] 3, 000 216667 358 667
) 1,733,353 3102 34,8 T 216, 751333
] 18 667 51112023 30,335 21668 247,000
15 300 500 304A0Z3 28,000 216,867 AT
18 ! 31/7/2023 21, 216887 238 333
17 BBA 667 31/10/023 17,333 216,667 P
] 650 000 Striznze 13 000 216,687 770 667
i@ 433 113 W0AIT4 B 607 216,067 225 33
29 216 667 304 4 338 221,000
F34.000 1,800, 000 1,354 000
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UNIVERSAL SWEET INDOWSTRIES 5:A.
CEATIFICADD Df ACTIVOS LIBRES DE GRAVABAEN Mﬂﬂﬂﬂ
CONCEPED Foikia e Cole
[30-17-2010)

Tl A 102573800
(=] Activos Diferdns o impuestos difended 1L 38T
|H Mhickivon Gravadas 0 G0
£ Activos in Migio indopopdionte di la Instancia agminstrativa y judal en B gue s emuention .

-] impugriesnd - Tidhudariny nddpuniiemiemmie de s diskancin admisuleativi v udical én o guee e

fencemnirn

!I_-:I hamin no redemido de Chllgaciones an cHeulatidn {5, Bl |
{-} Manmte no redimido de telsrieacidn de fujes futures de fomdos de brenes quis g Espers qua owisEan on bot oue

bul umtsne haya actuade came arlgmindar

[-} Devechas Nidugiands o gmisr proeeniemeas de begoins BouCiares que Engan pir ohiel garamisad

phlgacionag propas o de el

-] ChipnvES Y DOCumeEniog por cobiral praverseniek de la irgneincion dir didechos fiduckanos o cualqust Sl v

low tisslei el patnimanio auitnome Bl compuesin por biene s gravados RIETART
(-] Safdo de o waiores de et i eosiidm por ol emisor ¥ negocados en el gisro pecy] para valees no

inaeritas -REVMI

i) mvorsignos en acoones on compais naclenales 0 eEUEneras gue NG coficon en Bl o oo e

reguiaseg y oesban winculagas con @ emisor Bn (D ikemingE 0F 19 -Ley &f SSercadn de NValaee v suL-modmaE A
tumplerneitariig

|-} Fiarzn kobdars pars tareeros

(=) Beudas con 155 rrpugraciones Jgloms)
|1=} TOTAL ACTIVGS DEDUCIDOS A1, 345, 750
[TOTAL ACTIVOS LIBHES D GRAVAMEN MENDS DEDUCCIONES 10,333,143
[FO% ACTIVOS LIRRES O GRAVAMEN - MONTD MARIMD A FMITIR B E60515
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UhERSRL BWETT INDURTRILS 4.4
AR CACHCN DF LOA BECURSDA CAPTADDS PO LA FRAISSDN D[ VALORES POR EL AND TTARMINADD AL 11 BT DICIEMBRE DFL
2419
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_iom LSS dalares)

Capifal ge Trmbaid
Campsa de materid prirms

CHLAR &0 grang 1632 AR3
Lechs gn palee griein 2T AsY
Bucesa 156,581
Ermpague ¥l EST
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Oneno C.2
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.4
APLICACIGON BT LOG RECURYOS CAPTADGS POR LA EMIRON DF WALDRES POR EL ARD TERMINMADD AL 31 DE
HCIERERE DEL 2015

Emision de ohligacinnes aprakada pos la Superinterdenciz de Comporias sequn Resalucidn N,
SEWE ML ONAR. 2019 00007067

NANI PaRann
|eny WSS dodares]

Spsfifucidn o iptivag

Fapg Capital Il Emisidn L AR
Papo Caprtal lILCmisiGn IR1.350
Papa Oblkgadianes Banca Intermacional 3,041,525
Recompia HH Emisicn 2187500
Recompra || Emision 355,600

Total recurdod viilizsdos en capital de trabajo bA03,F 75




