
Hansen-Holm Rm 

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. 
Estados Financieros 
AL31 de diciembre del 2019 
En conjunto con el Informe de Auditoría emitido por un Auditor Independiente 

Hermentolm CA Cia La. dispone de un sistema de gus cetfado según snm 150-9001 e 150:27001 
COFESPONSAL DE MZA



Hansen-Holm Tam 

INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A 
Opinión con salvedades 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UNIVERSAL SWEET 
INDUSTRIES S A, que comprenden el estado de stuación inanciera al 31 de diciembre 
del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de ofectwo por el año terminado en osa fecha, así como el 
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados. 
financieros de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. al 31 de diciembre del 2018, 
fueron audtados por nuestra Firma cuyo informe de fecha Abril 29, 2019 contiene una 
ú'piión con salvedades sobre los referidos estados financieros. 

  

2, Ennuestra opinión, excepto por el efecto del asunto descrito en el párrafo 3 dela sección 
Fundamento de la opinión con salvadados, los ostados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en los demás aspectos importantes, la situación financiera de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA. al 31 de diciembre del 2019, así como sus 
resultados y flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 

  

edades 
3. Ante indicios de deterioro financiero de sus unidades generadoras de Electo, la 

Administración de la Compañia inició el análisis bajo los lineamientos de la NIC 36 Ala 
fecha de este nforme, éste no ha sido concluido. 

4. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con cichas normas se describe con 
más detalle en la sección Rosponsabllidades del auditor en relación con la auditoria de 
los estados financieros de nuestro informe. 

5 Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requenmientos del 
Código de Ética para Contadores emitido par el Consejo de Normas Intemacionales de 
Ética para Contadores (1ESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabildades 
éticas que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador 

$ Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión con salvedades 

Cuestiones clave de ía auditoría 
7. Las cuestiones clavo de la auditoria son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio 

profesional, han sido de la mayor signifcatvidad en nuestra auditoria de los estados 
financieros del periodo actual Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de 
uestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra 
opinión sobre estos, y no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones 
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a) Valuación y deterioro de active 
Durante el 2019, se realizó una valuación del registro, clasificación y medición de los 
principales activos de la Compañía, los rubros analizados son: a) Cuentas por cobrar 
b) Partes relacionadas c) Inventarios c) Propiedades, planta y equipos neto y e) 
Activos intangibles, neto. 
Nuestros procedimientos de auditoría para evaluar las cuestiones clave de la auditoria 
incluyen los siguentes temas. 

+ Se evaluó el deterioro de la cartera de clientes y relacionadas al 31 de diciembre del 
2019, considerando las nuevas enmiendas a la NIIF 9. 

+ Sobre el nventano se verificó la existencia y el estado de los activos, seleccionando 
luna muestra, con la fnaldad de evaluar detenoro o daños de los productos 

+ En base al Istado de los activos de propiedades planta y equipos se realizó una 
verificación fisica de los actos ubicados en la planta de Riobamba, para determinar 
detenoro, y el estado de estos 

+ Se obtuvo un análisis de los activos intangibles por parte de la Administración 
principalmente de las marcas locales y del exterior, donde se evaluaron os criterios 
usados para determinar s existe deterioro 

+ Se evaluó el valor actual del activo y pasivo por mpuesto diferido basado en el 
método del pasivo, sobre las bases que determinan las diferencias temporarias se 
"evidenciaron activos dados de baja que tuvieron efecto en la disminución de dichas 
diferencs temporaria. 

+ Se solicitó a la Administración de la Compañía que nos proporcione el análisis de 
deterioro financiero de sus Unidades Generadoras de Efecto de acuerdo con la NIC 
36 

En la aplicación de los procedimientos y sus resultados no se identlicaron situaciones, 
excepto que la Administración no nos pudo proporcionar el anáiisis de deterioro de sus 
unidades generadoras de efectivo porque no se ha concluido 
b) Cumplimiento de e sos y covenants en préstamos 
Las operaciones de la Compañía son financiadas mediante la contratación de 
préstamos con entidades financieras locales y obligaciones colocadas en el Mercado de 
Valores Ecuatoriano lo que, al 31 de diciembre del 2019 representa que sus pasivos se 
compongan en un 79% (2018: 78%) por dichas obligaciones por US$50,870,945 (2018 
'US$82,264,822). La Compañía como resguardo de los acreedores se compromete al 
cumplimiento “de indices financieros. Por lo indicado consideramos que el 
reconocimiento, clasificación y medición del costo amortizado de los préstamos y 
obligaciones como cuestiones claves de la auditoria, 
Nuestros procedimientos de auditoria realizados para cubrir la cuestión ciave incluyó lo 
siguiente 
+ Se evaluaron los controles relevantes relacionados al registro, clasificación y 

medición del costo amortizado de los préstamos 
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+ Serevisaron los contratos de los préstamos adquiridos y las tablas de amortización 
+ Se verificó el cumplimiento de los indices de resguardos y demás compromisos 

adquindos solicitados por las entdades financieras y obigaconistas, sin determinar 
excepciones en los resultados. 

Asun asis 
Los siguientes asuntos de éntasis no modifican nuestra opinión 
8. En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compañía celebrada el 21 de 

diciembre del 2018, se aprueba por unanimidad la fusión por absorción de Umbra 
Ecuador Umbraec S.A_ Este proceso fue autorizado por la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros el 18 de febrero del 2020, ver Nota 20 EVENTOS 
SUBSECUENTES. 

9. Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con 
partes relacionadas por US$16,350,599 y US$2,950,866 (2018 US$13,422,116 y 
US$1,818,185), respectivamente. como se expone en la Nota 7 PARTES 
RELACIONADAS 

10. Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía presenta pérdidas acumuladas por 
US$19.554,515 (2018. US$16,077.059), ver Nota 18. PATRIMONIO. Resultados 
“acumulados. 

11. Al 31 de diciembre del 2019, el 94% (2018: 69%) de las ventas de inventano se 
realizaron a una compañía relacionada, ver Notas 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA y 19, 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de distribución directa 

12. Queremos llamar la atención sobre la Nota 20. EVENTOS SUBSEQUENTES de los 
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las 
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para. 
¡contener la propagación del Covid-19 en el pais Hasta la facha de la emisión de esta 
“opinión (Mayo 29, 2020). la Compañía que se dedica principalmente a la elaboración de 

confies blandos, etc. ver Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA, ha estado operando de la 
manera que se describe en la Nota 20 EVENTOS SUBSECUENTES Nuestra opinión 
no contiene salvedades en relación con esta situación, sin embargo, no nos es posible 
aún establecer con objellvidad los efectos y las consecuencias len los estados 
financieros y las operaciones futuras. 

    

se se presenta en la Junta 

  

13, Informe de auditoría externa a los estados financieros se emite con fecha Mayo 2, 
2020, previo a la celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se 
presentará información por pare de la Adminstración, sobre la que ésta es responsable 

Esta otra información, ala fecha de emisión de este Informe, no se encuentra disponible, 
por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no podemos mantestar la 
existencia de congruencia entro la otra información que se presentará a la Junta y los 
estados financieros auditados. 

  

  

14, Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta 
la Acministración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que 
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores. 
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Responsall iministración y los Accionistas en relación con lo: 
financieros 

15, La Admunistración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación el 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera - NIIF. y de contrl interno que la Administración considere 
necesario para permitir la preparación de estados fmancieros libras de errores 
Importantes debido a fraude o error 

16, En la preparación de los estados financieros, la Admwistración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y 
útlizando el principi contable de negocio en marcha salvo que la Administración tenga 
la intención de iquidar la Compañía o cesar sus operaciones 

17. Los Accionistas son responsables de supemisar el proceso de presentación de los. 
informes financieros de la Compañía 

st ción con la auditoria de . 
Anexo 1 

18, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están bres de errores materiales. ya sea por fraude o por 
«error, y emir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable 
es un alto nivel de seguridad pero no es garantía de que una audiloria realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores. 
materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera material si, individualmente o en su conunto, puede esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas de los usuarios basadas en 
los estados financieros. 

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. 
19. Los intormes de procedimientos convenidos relacionados con la segunda y cuarta 

“emisión de obligaciones y el contenido minimo del informe de auditoría extema de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. al 31 de diciembre del 2019 se adjuntan en los 
Anexos 2 y 3. 

   

20 A la fecha de este informe la Compañía ha contratado asesores tibutarios 
independientes que se encuentran en proceso de análisis del cumplimiento de los 
principios de plena competencia para las operaciones de la Compañía con sus partes 

tonadas durante 201, conforme lo exige la Administración Tributaria, ver Nota 20 
EVENTOS SUBSECUENTES 

21 El Informe de Cumplmiento Tributario de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA, al 
31 de diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite 
por separado. 
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Anexo 1 

Respon: 

  

lidades del auditor en relación con la auditoria finan 

Como parte de la auditoria alos estados financieros de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 
SA. de conformidad con las Normas Intormacionalos de Auditoria NIA, aplicamos el juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la. 
auditoria. También: 

+  Identíicamos y evaluamos los riesgos de errores signifcatwos en los estados 
financieros diseñamos y realizamos procedimientos de aucitoria que responden a 
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
Proporcionar una base para nuestra opinión 

+ Obtenemos un entendimiento del contr! interno relevante para la aucioría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectwidad del control ntemo, 
de la Compañía 

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables uilizadas y la razonabilidad de las. 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidenca de audiloria obtenida, si exsten o no relaciones con 
eventos 0 condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoria. sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
no pueda continuar como una empresa en marcha. 

+  Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en Una forma que logre presentación razonable. Obteniendo 
úsufciente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. 

+ Somos responsables de la dirección, superisión y ejecución de la auditoria de la 
Compañía. Somos los unicos responsables de nuestra opinión de auditoria 

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados 
importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
interno que identíicamos durante nuestra auditoría 

  

+ Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con a independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra 
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A, 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
(Expresados en dolares de EUA) 

    

Notas 2019 2018 ACTIVOS 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 629592 167,540 Cuentas por cobrar 8 1,044,094 1760.482 Parts relacionadas. 7 18:350,599 13,422,118 Inventanos. Bo 6173738 7,546.057 Actos por impuestos corrientes 822178 585765 Otros actos 504917. 508.903 
Total acivo corriente 25,525,156 2, 
Propiedades, planta y equipos, neto 9 7031875 67.689.023 Activos intangibles, neto 10 4005488 4,303,420 Impuesto diferido 16 1849208 290,460 Otros actos. 263,939 54.782 Inversiones permanentes _ 893.487. 2 
Total activos 102,578,894 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Obligaciones financieras 11 1626379 35.534.569 
Cuentas por pagar 12 020,780 13,042,799 
Pares relacionadas, 7 2950886 1818,185 
Pastos por impuestos corrientes 599,099 1115982 
¡Gastos acumulados 1 737 082 516,858 
Otros pasivos. 166.882 o 
Total pasivo cornto 74.094.058 52.028:483 
Obligaciones financieras 11 40245508 25.730.163 
Obligaciones por beneficios a los ompleados 14 591.428 807205 
Impuesto diferido 15 559,565 800,929 
Otros pasivos 37123 0 
PATRIMONIO 
Capital social 16 55376457 31.026.487 
Resorva legal 16 1970545 1,970,545 
Reserva facultativa 18 358,767 358,767 
Resultados acumulados 16 (19554615) (16.877.069) 
Total patrmonio 38,151 154 16,878,710 
Total paswos y patrimonio 102,578,894 96 545,550 

Las notas 1 -20 acjuntas son parte integrante de los estados financieros.



DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

Notas 2019 Ingresos por actividades ordinarias 1 42983508 
¡Costo de ventas. (29.970,574) 
Utilidad bruta 10.004.921 

Gastos Gastos de administración 17 (4511.09) 
Gastos de ventas 17 (4894079) 
Gastos de logística 17 QT) 
Gastos de marketing, 17 (788275) 
Gastos financieros, neto (4,417 948) 
¡Gastos de depreciación y amortización (821.587) 
Bajas y ajustos de inventanos (870.756) 

Total gastos. (20214.174) 
tros ingresos (egresos), neto 18 101,148, 

(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias. (4.108,105) 
Impuesto alas ganancias 15 1,394,187 

(Pérdida) neta del ejercicio (2713918) 

2019 
(Pérdida) neta del ejercicio 73918) 

tr resultado itearal 
Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos. 
Resultado integral del año 
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2010 
47811400 

—132.075,140) 
15,736,300 

(6134721) 
(6.480.358) 
(2.065 874) 
(2.804.825) 
(4.501 538) 

2.047.474 

(6.208,120) 
— 162454) 

— 8328583). 
2008 

(6.328.589) 

(95.954 
(8.424.537) 

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Saldos a diciembre 31 2017 
Transferencia a reserva legal Captalzación de aportes, ver Nota 16. 
PATRIMONIO. Ovos ajustes, ver Nota 15, PATRIMONIO. 
Ovo resultado Integral 
(Perdida) neta del ejer 

  

Saldos a diciembre 31, 2018 
Aumento de captal ver Nota 16. 
PATRIMONIO. Oros austes, ver Nota 16. PATRIMONIO 
vo resultado integra 
(Persa) neta del ejercico 
Saldos a diciembre 31, 2019 

Las notas 1-20 adjuntas son parte Integrante de los estados financeros. 

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. 

  

  

  

ESTADOS DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO 
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
[Expresados en dólares de EUA] 

———- Resustados acumulados ——— 
Ange pera. Alustes por Total 

Caca! fos — Hesema Reservo adopcónce Resutedos  resulados 
soci caotalzacones legal facutaiva  imÑMIE  acumiados acumulados — TA 

PAORAST 800000 1885404 358787 1073626 (11.030.007) — (0985471) 23:305247 
o 

BO00.000 (8000.00) 0 
(202000) 
(0595) 

(6228583) (6328589) (0328583) 
31.028.457 o 1970sés 1073628 (17750585) (16.877.059) 18,878.70 

24350.00 24.350.000 
Laos) 

79,797 
2713918) (2713910) (2713518) 

SS3TOAST o 197oses 1073626 (20628241) (19,55451S) 38,161,158 
 



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 34, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

2019 
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efecto recibido de clientes y parts relacionadas 40771500 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (46,069,171 
Electo neto (ulizado) provisto en actividades de operación (6,297 671) 

Al :TIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto (5,584,982) 
Adquisición en derecho fiduciario, neto (693.485) 
Adquisición de activos intangíbles, neto y 
Efectivo neto (uiizado) en actividades de inversión (6478447) 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVI En 1Ó 
Obligaciones financieras 49,294,683 
Pago de obligaciones financieras (59,999,626) 
Aporte de captal 24,350,000 
Pasivo por arrendamiento (143,081) 
Intereses pagados, 1,263788) 
Efectivo neto provisto (lizado) en actividades de financiación — —12238,210 

Aumento (disminución) neto en efectivo y equivalentes de efectiva 482,092 

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 167,540 

Efectiva y equivalentes de efectivo al final del año 629.532 

Las notas 1 -20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

2018 
53,979,539 

15.651) 
8,283,888 

  

(2,205,941) 
0 

(1,395.22) 
(8501163) 

17182819 
(19,973,519) 

0 

  

(1.599.530) 
1707,070 
167,540



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

2019 2018 
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Resultado integral del año (2,834,121) — (6420,597) Ajustes para reconciliar el resultado integral del año con el sfectivo 
neto (ullizado) provisto en actividades de operación 
Impuesto alas ganancias (1,394,187) 82454 

Depreciación 2532706 2827710 
Baja y/o amortización de activos intangibles 297,982 1,044,200 
Amortización en activos por derecho de uso 1411393 0 
Devengo de interés implico por arrendamento 25521 0 
Baja y/o ventas de propiedades, planta y equipos, neto 17 199 598,080 
Obligaciones por beneficios alos empleados. 132,355 74,318 
Estimación de cuentas de dudoso cobro o 26163 
Interés por pagar. 219,253 1263788 
Otro resultado integral (78,797) 95954 
Otros ajustes, neto. 382,505 7799 

netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar y otros (2212005) 3419747 
Inventarios 1472,319 910,038 
Cuentas por pagar y otros (4,351,545) 4438314 
Gastos acumulados 10761 (190,518) 
Efectivo neto (uilizado) provisto en actividades de operación — —(5297,671 5,289,888 

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31. 2019 Y 2018 

(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A fue consiturda en septiembre 20 del 2005 Su 
actvidad económica principal es la fabricación, distribución, maquila, comercialización 
importación y exportación de productos de chocolaerla, conftería, galletería y otros 

relacionados con estos rubros alimenticios bajo la marca La Universal 

Durante el año 2018 serealizóla transferencia de acciones por 25.821 165 y 4.605.291 
por un valor nominativo de US$1 a nombre de Bia Snacks Investments SL. y 
Schokoholdings S.A. respectwamente 
La administración ha tomado decisiones para impulsar a futuro a la Compañía. Dentro 
de los planes más significativos se mencionan 
a) Enfoque en las marcas más significatvas que son apreciadas por los consumidores. 

b) Aprovechamiento de la mfraestructura comercial de la relacionada The Tesalla 
Springs Company S.A 

e) Comercialización de sus productos a través de su relacionada The Tesala Springs 
Company S.A con quien mantiene un contrato de distribución ver Nota 13. 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Contrato de distribución directa 

AL 31 de diciembre del 2019, el 94% (2018, 69%) de las ventas de inventario se 
realzaron a su relacionada The Tesala Spring Company S.A ver Nota 19. 

Contrato de distribución directa 
Durante el año 2019, se realizó aumento de capital por US$24,350,000 como 
Tortalecimiento patrimonial de la Compañia, existiendo también reestructuración 
precancelación consolidación y refnanciamiento de obligaciones financieras 
Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados para su 
aprobación en la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley 
para su modificación y/o aprobación defintiva, Los estados financieros al 31 de 
iclembre del 2018 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 30 
de abri del 2019, 

"



2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales 
de Información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contablidad ((ASB), de conformidad con la Resolución 
SC.DS G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O, 94 del 23.XI1.09) 
a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
hstónco esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
cambio de bienes y servicios. 
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un aciwo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
echa de medición independientemente de si dicho precio es directamente observable 
0 estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un 
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al far el precio de dicho 
aclivo o pasivo en la fecha de la medición 

  

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su tolaldad. Los niveles de los datos 

de entrada se describen a continuación 
+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 

activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivol 3 son datos do entrada no observables para el activo 
o paso 

b) Instrumentos financieros. 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
na Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 
El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañia. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos 

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses Cuando el crédito se amplia más allá 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado utlizando el método de interés efectivo 
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros «de los deudores 
comerciales se revisan para determinar sí exste alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor 

  

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros 
de la Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones 
de crédito normales y no tienen intereses, Los gastos por intereses de los préstamos 
bancarios se reconocen sobre la base del método dl inorás efectivo y se incluyen en 
los gastos financieros. 

«) Estimación de cuentas de dudoso cobro 

La estimación de cuentas de dudoso cobro es determinada por la Gerencia de la 
Compañia, en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la 
posiblidad de recuperación de los mismos. 
6) Inventarios 

Los inventarios son medidos al costo o valor neto de realización, el menor El valor neto 
de realización se determina en base al precio de venta en el curso normal de la 
Operación, menos sus costos de importación y los gastos de comercialización y 
distribución 
El sistema de valoración de inventarios utlizado por la Compañía es el método de costo 
promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su 
costo de aciquisición 
e) Propiedades, planta y equipos 
Las propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo El costo inicial 
comprende su precio de adquisición o costo de construcción, cualquier costo atribuible 
para que el actwo esté Isto para ser usado y todos los costos directamente relacionados 
para poner dichos activos en operacion 
Después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipos excepto por 
terrenos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valer, si lo hubiera Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se cargan a resultados en el periodo que se producen. 
La depreciación se regsstra en los resultados del año, utlizando tasas de depreciación 
basadas en la vda útil estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi 
tenomos. 

Edificios 50-60 años 
Instalaciones 10-19años 
Maquinaria 10-25 años 

Moldes 5- 108508 
Equipos de laboratorio 5-15 añ08 
Muebles y enseres. 10 años 

Vehículos 5 10años 
Equipos de oficina 3-10añ0s 
Equipos de computación —— 3-10años



1 Activos intangibles 
Los activos Intangibles son registrados al costo menos la amortización acumulada y 
cualquer pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir 

Los activos intangibles con vidas útiles fas se evalúan para determinar si tuvieron 
algún deterioro del valor siempre que exsta un ndicio de que el activo intangible pudiera 
haber sufndo dicho detenoro. 

La vida útl de un activo Intangibla es finita. indefinida, Los activos Intangibles de vida 
Útil indefinida no se amorizan, pero se evalúan por deteriora anualmente y cuando 
existan indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado, Como parte de los 
actos intangibles con vida uti finita se incluyen las licencias, que se registran al costo 
y so amortzan a 3 años. 
La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles 
úllizando el método de Inea recta. La vida útl estimada, valor residual y método de 
Ímortización son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier cambio 

en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

Las ganancias o pérdidas que suran de dar de baja un activo intangible se miden como 
la derencia entre el ingreso neto procedente de la enta y el mporte en ibros del activo, 
y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

9) Impuesto alas ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comente por pagar está basado en la 
¡ganancia fscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta impontle del año utilizando la tasa impostiva para 
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el mpuesto minimo 
excepto para sociedades cuyos accenistas se encuentran establecidos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%. 
El impuesto diferido se reconoce a parir delas diferencias entre los importes en libros 
delos activos y pasivos en os estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como dierencias temporanas), Los pasivos por impuestos diferidos se 
reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que incrementen la 
¡ganancia fscal en el futuro. Los activos por impuestos diendo se reconocen para todas 
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia iscal en el futuro, 
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utlizado Los aciwos por impuestos diferidos se 
imicen al importe máximo que, sobre la baso de la ganancia fiscal actual o estimada 
futura, es probable que se recuperen 

El valoren bros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para rellejar la evaluación actual de las 
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo, El Impuesto diferido se calcula según las tasas Imposiivas que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) fscal de los periodos en los que se espera realizar el 
activo por impuestos dienidos o cancelar el pasivo por Impuestos diferidos, sobre la 
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 
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h) Arrendamientos. 

Un arrendamiento es un contrato, o pate de un contrato, que transmite el derecho a 
usar un activo (activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una 
contraprestación. 

En la fecha de comienzo de un arrendamiento la Compañia reconocerá un activo por 
recho de uso y un pasivo por arrendamiento. 
La Compañía no reconocerá un activo por derecho de uso mi un pasivo por 
arrendamiento y, por ende, registrará los pagos del arrendamiento como gasto alo largo 
del plazo, en los siguientes casos, 

+ arrendamientos de corto plazo, es decir el periodo no cancelabie no supera los 12 
meses y no cuentan con opción de compra. 

+ arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor; es decir la 
Compañía puede beneficiarse del uso del actwo subyacente en sí msmo o junto 
con otros recursos que están fácilmente disponibles para el arrendatario y el activo 
subyacente no es altamente dependiente o está altamente interrolacionado con 
oros activos 

Medición inicial 

El Activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, el cual incluye: ) el monto 
e la medición inicial del pasivo por arrendamiento: 1) los pagos por arrendamiento 
realizados antes o a parir de la fecha de comienzo, menos los íncentos de 
arrendamiento recibidos, l)los costos directos iniciales incurridos porel arrendatario y 
iv) una estimación de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar 
el activo subyacente restaurando el lugar en el que está ubicado o restaurar el activo 
subyacente a la condición requerida por los términos y condiciones del arrendamiento. 
El Pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por 
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. 

  

Medición posterior 
El Acto por derecho de uso se mide posteriormente al costo, menos la depreciación 
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor Se ajustará por cualquier 
hueva medición del paso por arrendamiento, 
El Paso por arrendamiento, después de su reconocimiento inicial, se medirá 
incrementando su saldo en Ibros para refejar el interés sobre el pasivo, reduciendo los 
Agos fealzados y evaluando las nuevas mediciones o modificaciones del 

arrendamiento Los pagos por arrendamiento se descontarán usando la tasa de interés 
del sistema financiero vigente para tipo de préstamos de capital de trabajo. La tasa que 
actualmente utliza la Compañia es del 7 97% 

  

  

1) Obligación ficos alos empleado: 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el goblemo para pagos por largos periodos de servicio, El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficos a los empleados se 
reconocen durante los penodos de servicio de los empleados 
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La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores, Los pasivos por los beneficios post-empleo: 
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al 
correspondiente estudio actuañal determinado por un profesional independiente 

El estudio actuarial se realza en base a supuestos actuarales Las suposiciones 
actuariales consítuyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán 
el costo final de proporcionar los benaficos post-empleo. Las suposiciones actuales 
serán compatibles entro sí cuando reflejen as relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la inflación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento. 

Los supuestos actuanales utlizados por Actuaria Consultores Cia. Lida. para determinar 
la provisión presentada en el informe son las siguientes 

209 208 Tasa de descuento 3214 772% 
Tasa de incremento salarial 150% 230% 
Tasa de rotación 75m 1934% 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por 
veinticinco años o más hubleran prestado sus servicios en forma continua o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjicio de la 
jubilación que les corresponde en su condición de afilados al Insttuto Ecuatoriano de 
Seguridad Social, En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o porel trabajador el empleador bonificará al trabajador con 
el 28% del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador 

)) Participación a trabajadores 
El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las uuidades de la 
"empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejercicio económico, 
debiendo entender por ullidad líquida el total de los ingresos menos el total delos costos 
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo 
precios de transferencia y atras arbirariedades, en proporción al tiempo de servicio 
prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes del 
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante. 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familares. 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la utlidad liquida del ejercicio coriente en base a normas legales, por lo tanto, se 
provisionan estos valores al ciere del ejercicio, 
El reconocimiento, medición y presentación de este beneticio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 
K) Resonocimiento de ingresos por actividades ordinarias 
Los ingresos por actividades ordinarias se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda haber 
otorgado 
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+ Venta de bienes: Los ingresos por actidades ordinarias procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las swuientes 
condiciones. 

- La Compañía ha transfendo al comprador los riesgos y beneficios de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 

- La Compañía no conserva para si ninguna implicación en la gestión coriente de 
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene 
el control efectivo sobre los mismos, 

- Elimporte de los ingresos ordinanos pueda medirse con fablidad, 
Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción, y, 

= Los costos incurridos o por incurrir. en relación con la transacción pueden ser 
medios con fablidad. 

1) Nuevos pronunciamientos contables 

Las normas que entraron en vigor durante los años 2019 y 2018 son las siguientes 

Aplicación obligatoria 
Norma Tema a parir de: 
NIF 9 Corresponde a la revisión final de la NIF 9, que 

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 
y sus gulas de aplicación 1 de enero 2018 

NIF1S Publicación de la norma “Reconocmiento de los 
ingresos procedentes de los contratos con los 
clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18, 1deenero2018 

NUF16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta 
norma reemplazará ala NIC 17 1 de enero 2019 

CINIF23 Publicación de la interpretación “La Incertidumbre 
frente a los tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias” 1d enero 2019 

En relación con la NIF 16 la Administración informa que basada en una evaluación 
General se generaron impactos en la aplicación de la mencionada norma debido a: 

1. Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las diferencias en el 
momento de reconacimiento y en la clasificación del Ingresolgasto por 
arrendamiento, 

¡ AL31 de diciembre del 2019 el activo por derecho de uso es de US$180,052 y el 
pasivo por arrendamiento es de US$204,008. 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las políicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en bros 
de los activos y pasivos Las estmaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histáico y otros factores que sean considerados relevantes, Los 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha 
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4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
de riesgos financieros El programa de administración de riesgos de la Compañia trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañsa. 
La Gerencia Financiera de la Compañia tiene a su cargo la administración de nesgos 
ta cual identifica, ovalda y miga los riesgos financieros. 

8), Riesgo de liquidez 
Se genera cuando una compañia no puede hacer frente a las exigiblidades u 
bigaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. 
Las principales fuentes de liquidez de la Compañía son los Mujos de efectivo 
provenientes de sus actividades comerciales y préstamos financieros, Para administrar 
'a liquidez de corto plazo la Compañía utiiza flujos de caja proyectados por un periodo 
de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados periódicamente por la Gerencia 
Financiera con el fin de agiltar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar. 
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras. 
b) Riesgo de crédito 
Es el riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía 
La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes 
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el sesgo 
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplmientos. La Compañia únicamente 

alza transacciones con compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de 
riesgo, 
  

Las cuentas comerciales por cobrar no relacionadas están compuestas por un número 
de clentes distribuidos entre diversas industras y áreas geográficas, las cuales se 
encuentran en gran mayoria cubiertas por la póliza de seguros que la Compañía 
mantiene con COFACE 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna 
de las partes o ninguna compañía de contrapartes con caracteristicas similares, La 
Compañía define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son 
consideradas partes relacionadas. 

6) Riesgo de capital 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 
La Administración de la Compañía revisa la estructura de caplal sobre una base 
semestral. Como parte de esta revisión, la Administración considera el costo del capital 
y los riesgos asociados con cada clase de capital El endeudamiento de la Compañía 
representa 1 37 veces el patrimonio 
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de afectivo está 
¡compuesto de la siguente manera. 

2019 2018 
Caja 3441 5078 
Bancos 801,792 162462 
Inversiones temporales 24,399 0 

  

529,632 167,540 

5. CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto 
de la siguiente manera. 

zota 2018 Cientes locales (1) 360777 588708 
Cientes del exter (1 Sa7aTO 338502 
Ántcpos a proveedores 149.251 330801 
oras) 528279 33638 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (3) (328092) (329.092) 

1044094. —1760,482 
(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2018, representan facturas pendientes de cobro por venta de 

productos de confteria chocolatería y galltora las cuales tenon voncimints promadios 
de SO días y no generan intereses 

(2) Al 31 de diciembre del 2019, incluyen saldos pendientes de cobro en proyectos de 
inversiones en snacks —1ES por USSE% 718 y royañies por US$12.608, 

0 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento dela estación de cuentas de dudoso 
cobro es como sue: 
Saldo al 31 de oiciembre del2017 (1,058.308) 
Estmación del año (261.596) 
Bajas 990,890 
Saldo al31 de olciembre del 2018 y 2019 (829.092) 

7 PARTES RELACIONADAS 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes 
relacionadas es el siguiente 

Naturaleza de 
lnrelación — Residencia — 2018 2osa Umbra Ecuador Umbraco S/A Acminstración — Local 9416369 — 8118527 

Chocolates Bas! de Guatemala Administración — Extenor 312.111 0 
Tre Tesala Springs Company SA Administración — Local 12547461 — 11:928891 
Estimación de cuentas de dudoso cobro > (6025,342). (9,028,342) 

  

16,350,500: —13:422,116 
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AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con partes 
relacionadas está compuesto de la siguiento manera 

  

   

2019 2018 The Tesala Springs Company SA 1ÁTIÁTE 240964 
Compañía” de Jarabes y Bebidas 
Gaseoses La Manposa SA (1) 921503 1219984 
CECINTL S.A 455.922 357.297 
Global Mobiliy Apex Sociedad Anonima 151.763 0. 

2980, 518,185 
(1), Veriiata19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contato de servicios e asesoría. 
Durante los años 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siuientes: 

2019 2010 
Comoras Compañia de Jarabos y Bebidas Gascosas 
La Mariposa SA o 1526648 
CBOINTL SA 11621494 357,237 
The Tesala Springs Company SA 4,098,974 15459 
Global Mobility APEX.S/A 404.704 o 
Ventas "The Tesala Springs Company SA (1) 39/059263 — 29078231 
Umbra Ecuador Umbrace SA 49867. “3719228 
Chocolates Best de Guatemala 147.187 303,545 
(1), AL31 de diciembre del 2019, incluyen US$171,221 por facturación de intereses. 
Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 
competencia. 

INVENTARIOS 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios está compuesto de la 
siguiente manera: 

2019 2018, 
Producto semietaborado (1) (4) 979,639 2476584 
Producto terminado (2) (4) 2.068.400 1,905,887 
Material de empaque 567.071 735,095 
Materia prima 845867 675252 
Repuestos, materiales y otros (3) 1854647 — 1,853.259 
Reservas para inventario 

  

—u 7,546,051 

(1) A131 90 diciombre del 2019 represonta prinipalmonte Inventarios de las siguientes líneas 
1) 266,728 (2018, 875010) kg de semielaborados de cacao por USSO.8 millones (2018 
US$2.1 milones), 1) 40,158 (2018: 111.473) kg de productos de chocolatería por US$77 105 
(2018 US$207.388), i) 202 (2010. 19.470) kg de productos de conftera por US$a55 (2018 
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US$30.781) y W) 134257 (2018: 130.890) kg de Hanna para Galletas por US$60.418 
(2018 US$82,366) 

a AL31 de diciembre del 2019, representa principalmente inventars de as siguientes neas 
i) Productos de chocolateria por USS572,939 (2018. USSS88 996), ) Produetos de alinea 
de conftería por US$820.412 (2018, US3568,783). 1) Productos de a naa de galetera 
por USS434,007 (2018. US$420.517) y, lv) Modicadores por US$408.982 (2018. 
US$227,568) 

0) AL 1 de diciembre del 2019, ropresanta principalmente 1) Repuestos para las lineas de: 
producción por US$1.375.497 (2019. USS992,348), 1) Insumos y matenales por 
US$183219 (2018. USS185,810), y li) Importaciones en transit por USS281.510 (2058 
Us$883 820) 

  

(4) AJ31 de diciembre del 2010 existen gravámenes constíidos en garantia de os préstamos 
bancarios sobre los inventarios por USS2 2 millones (2018, US$O 1 milonos) var Notas 11 

OBLIGACIONES FINANCIERAS y 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias 
bancas. 

Ver página siguente Nota 9. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS. NETO.



3 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2016, el movimiento de la propiedades, planta y equipos, neto se forma de la siguiente manera. 

     

  

  

  

2019 
Muetles y 

Ediiciose moldes equigos enseres. equipos Constusciones en 
Terenos instalaciones — gelaboatoro — deoficinayde puso y maquinarias 

7] m 0 Compuación — Veticulos — entrfasto() Total a A ; 

7.531.862 32219483 606782 191062 85113387 77123032 
o 41,822 23039 o 5,520,101 — 5584,962 
0 7.587.082 57.268 0 (9.521.119) o 
o o (14.524) (59815) 0 5300) 
o 0 0 0 0 0 

ES NO 0 a 9 (882,505) (382,505 
7531862 38207285 39808327 162505 7i2Ar 129,864 82271 160 

Los ranma (331438) — (15583) O (9434.09) 
0 0 0 o o 0 
o 0 2 0 0 
0 0 7257 9 e 

1625089) (1819:546) qa te, 2532708) 
Tebo 90) (8824750) (404283) — (59560) GEO 

Total propiedades, planta y equipos, neto 77531867 HOUR 32131083588, 35802 11BTE 125064 TO3ALETE 

(1) Las obligaciones financieras están garantizadas con hipotecas sobre terrenos, eiicios, instalaciones y maquinarias, ve Notas 11 OBLIGACIONES 
FINANCIERAS y 19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Garantias bancar 

(2), AL31 do desembre del 2019, las construcciones en cuso incluyen principalmente inversión para: 1 Mejoras en lnea de gañetas on Riobamba por 

  

1US$337,042, 1) Adecuacones elgcncas an planta Riebamba por USS173,384 y hi) Mejoras en Bunker y área de Contteria Riobamba por US$75,998.



2018 

  

  

  

  

Musbls y 
Edifiione — moldes equipos enseres, equipos Sonstueciones en 

Terrenos insilacones — delaboratoro — deofcinay de Guiso y maquinarias. 
a (0) 0 somputacón — Vehiculos — entánsto(3) Total 

de depreciación a 110% 20% 10-33 10% 20%, - 
oso Sai inicial TESIB6Z 32339048 28.118,31 STOTIS 172143 BOI9791 77081711 

Adqusicones 0 o 0 25201 0 2.180.730 — 2205941 
Actwaciones. 0 5025 3089247 48.058 o (4241515) o 
Bajas yl ventas o (69:60 (740.325) (245223) — (61.081) O (1675780) 
Recasficacones. o (8258m 09218 o 0 ao o 
Transferencia desde / a oros activos. o o 518,189 o 0 (877.020) (458.831) 
Total costo TENTBG2 1 IIOARS 3227983 05782 TIT0S2 8,113.387 77123092 

Imslada Saldo inca, O (179740) (S3t0:080) (401.400) — (89.094) O (7582729) 
Reclasfcacones o 102487 (102,147) 4453 0 o 463 
Transferencia desdo / a Los actos o o (135,748) 0 o 0 1387a8) 

Bajas o 29708 435149 215778 20701 o 977709 
Depreciación del año oO (61M (1888278 (0289 2100 9 (2627,710) 
Total depreciación acumulada O (2015875 MOMO) 1831439) — (75583) O (9434008) 
Total propiedades, planta y equpos. neto 7531862 FO3TEBM 25268340 EST TI III 

(3) AL31 de ciiembre del 2018, construcciones en curso Incluye principalmente inversión para la adqussción y puesta en marcha de maquinarias para las 
lineas.) Caramelos por US$3,280 783 y 4) Huevitos por US$882,051



10. ACTIVOS INTANGIBLES. NETO 
AL 31 de dicembre del 2019 y 2018, el movimiento de actos intangibles, neto es el 

siguiente: 

  

     

2019 
Licencias de 
módulos 

Marcas contables Total % do amontzación E 33% 
Saldo al nico del año 2.889.280 — 1414:140 4303420 

Amortización — "OQ (281982) _ (29792) 
Saldo el final del año 320280 11006,119 — 1000488, 

2018 
Licencias de 
módulos 

contables. Joa! 3% de amorización 33% 

Saldo al inicio del año, 2.894.893 — 1087414 3952407 
Adiciones (1) 0 1308222 1395222 

Bajas (5713) — (905818) — (011.631) 
Amortización o 4 (132,578) 
Saldo al final del año 2,889,280 4,303,420 

(1) AL31 de diciembre del 2018, incuye costos de la instalación de la nueva versión SAP. ver 
Nola 10 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Contato de servicios de asesoría. 

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones financieras están compuestas de 
la siguiente manera. 

2019 
Porción Porción comente —— lemgopiazo Total 

2029, con una tasa de interés anual del 7.63% 809767 — 42804098 42613963 

  

(2) Ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Otras operaciones bancarias 
(8), Las emsiones fueron estructuradas con garana general acorde alos términos señalados 

en la Ley de Mercado de Valores y sus regiamentos, por 1 cual el valer colocado es ienor 
al 80% el valor de los actwos ibros ce gravamen, ver Nota 19. COMPROMISOS Y 
CONTINGENTES, Emisión ve obigacines, 

2
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AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el sako de la emisión de obligaciones astá compuesto 
¿ela siguente manera. 

2009 
Porción Porción 
Soreme — lergoniaro Tal Captal $00.000 5S0000 7200000 

Costo amorizado (3691) 158.530). (162179) 
306358 —BAMLATO 1,097,829 

201 
Porción Porción 
comente lelgopiaro Tola 

Capital 3a75,000 2787500 0202800 
Costo amortiado (18309) (Basa) (58,389) 

ASA 091. 2748048. 8,200,197 

(4), Durant el periodo de vigencia del prestamo, la Compañia se compromete a mantener una. 
relacón de patrmonio sabre actos totales de minimo el 20%, y mamener una cobertura 
e garanía minma expe en relación con el monto de la operación de credo AI 31 02 
camera del 2019 la Compañia mantens una relacón de patrono Sobre actos totales 

8037 16%, (2018.17 26%) 
(5) Los préstamos bancarios están garantizados con propiedades de terceros, ver Nota 18. 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias vancaras constiuidas por terceros. 

  

2018 
Porción Porción 
Somiente —— largo plazo Tola 

Corvoración Financiera Nacional 8.P, (42) Préstamo con vencimiento hasta mayo del 
2026, con una tasa de interás anual del 7.08% — 5786459 — 19520187 — 2531528 

585% 19.584.496 O 13584408 
Banco Intemacional SA. (5) (1) Préstamo con vencimiento hasta atrl del 
2024, con una tasa de interés anual del 7.99% — 1382322 3193/0864 4575208 
Banco gel Pacifico SA, (1)(2) Préstamo con vencimiento hasta mayo del 
2024. con una tasa de interés anual del 7.29% — 1934522 1259886 3:94:08 
Banco Guayaqui SA. (1) Préstamo con vencimiento hasta octubre del 
2018, con una tasa de interés anual del 8% —— 7,880,362 0 788035 
Banco de Bolvariano.C.A, (2) Préstamo con vencimiento hasta octubre del 
2018, con una tasa de inerés anual dl 8% 235631 o 295531 
Emisión de obligaciones (3) 3ASBO9! 2748048 6208.97 
Intereses por pagar 1,263,788. O 1263788 

  35534850 26790189. 82264822 

CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo las cuentas por pagar se forma de la 
siguiente manera.
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2018 2018 Proveedores (1) 5,385,797 9927.88 
Otras provisiones (2) 3,074,747 
Otras cuentas por pagar(3) 40,1 

  

      
13 D42,799 

  

1), AL31 de dctembre del 2019 y 2018 representan saldos por pagar por compra de bienes y servicios con vencimientos promedas entre 30 y 0 días, los cuales no devengan intereses 
(2). AL31 de diciembre del 2019, ncluye principalmente provisiones para: ) Trade Markating por 

US$169,277 Il Liquidaciones de haberes de empleados 2019 por US$132081 li) Reconocimiento de nota de crédto The Tesala Spring Company 5. por USS175.000 y 1) 
Contingente de US$40.357 por acia detarmnatiwo del año 2014 realzado por la 
Administración Trbutara, ver Nota 19 COMPROMISOS Y CONTINENTES Acto 
amvnisratwo. 
AL31 de sciembre del2018, Incluye prnapalmente provisiones para ') Trade Marketing por 
US$189.277 1) Reconocimiento de descuentos en ventas por USS700.000, y 1 
Contngente de USS202.400 por acto determiatvo del año 2014 regizado por la 
Acminstración Tributaria, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Acto 
aamnisratwo. 

(3) AL 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente a cuentas por pagar locales con 
aplicación del proceso de confrming por US$1,922,2941 

GASTOS ACUMULADOS 
AL31 de diciembre del 2010 y 2018, el saldo de los gastos acumulados se compone de 
la siguiente manera 

  

2019 2018 
Beneficios sociales (1) 580,769 447974 
1ESS por pagar 136,247 42094 
Particpación a trabajadores. 17,005 17.867 
Otros 8923 

510,858 

  

(1), AL31 de cciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la provisión de tenefcos sociales fue 
como sigue: 

Décimo — Décimo 
tercero — Guelo — Vacaciones Total 

  

Saldo 831 de diciembre del2017 33830 — 146,748 316205 586873 
Provisión del año 404064 218818 298185 1081068 
Pagos efectuados (485061) (355999) _ (328701) (1169761) Saldo al31 de diiembre del 2018" 32333 89588 — 349773 — 447978 

Provisión del año 410257 — 217041 307945 9asbd 
Pagos efectuacos (421,079) (té84da) _ (210525) — (800040) 

Saido 9131 de diciembre del2019 — 27.811. — 110,705. 494,193. — 580,163 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
veinticinco años o más hubieran prestado sus servicios en foma continua o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 

20
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Jublación que les corresponde en su condición de afilados al Insttuto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desanucio solictado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador boniicara al trabajador con el 25% del equivalente a la útima remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prostados a la misma empresa o 
empleador 

   

AL 31 de diciembre del 2010 y 2018, la Compañía tiene registrada una provisión por 
dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente. 

blación 
Patronal Desehuso Total 

  

Saldo al 31 de diciembre del2017 308,428 128565 196993 
Costo de los servicios 84,159, 30541 119194 
Costos por intereses 20.357 8350 28716 
Electo de reducciones y Iquidaciones 
anticipadas, (69.092) (69,082) 
Pérdida actuarial 73580 

Salgo al 31 de iciembre del 2018 417.426 189.809 
Costo de los semacios 98.503 45,249 
Costos porintereses. 32.228 14:79 

  

Electo de reducciones y Inuidaciones 
anticipadas. 

Beneficios pagados 
(Ganancia) pérdida actuarial 

Saldo al 31 de diciembro dol 2019 

o (ren 
(68.305) (68,395) 

—_ 267 (19,78. 195859 — 501428 

  

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
131 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales la tara para. 

el impuesto a las ganancias se establece en el 25%. 
A 31 de diciembre del 2019 y 2018, la concilación entre la (pérdida) según estados 

    

  

financieros y la (pérdida) tributaria es como sigut 

2018 2018 
(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias ON EI 
Gastos no deducibles (375062) 5,494,202 
Deducciones adicionales (340,750) 
(Pércida) tributaria. (4.823917) 
Anticipo minimo, o 789,287 
Impuesto diferido. (1,394,187). 726,939). 
Impuesto alas ganancias (1,394,187) 82,454 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el impuesto dierido activo es 

2019 2018 
Saldo inicia 298.480 o 

1,382,823. _ 296460 
1649283 208480 
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el impuesto dierido pasivo es. 

2019 2018 
Saldo inicial $00,920 1019139 
Otros ajustes. 0 12,263 
Ajuste del año (41.364) (430.473) 
Saldo final 559,565. — 600,929 

PATRIMONIO 
Capial social 
El capital suscrito y pagado de la Compañia es de 55,376,457 acciones ordinarias y 
únominativas de valor nominal de US$1 cada una 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composición accionaria fue la siguiente 

2019 
% No de Valor Accionistas Nacionalidad pertciación — acciones — nominal 

Schokohoings SA Ecuador 45% 2821165 24821166 
Bia Snacks Investments S.L España 55% 30555291 30565291 
Latam Food Investments SA Guatemala 0% 1 1 

100% — BSSTOABT. EBSIOAT 

zu8 
Y No de Valor 

Accionstas Nacionalidad paricipacón — acsíanes — nominal 
Schokoholings SA Ecuador 80% 24821165 24821165 
ia Snacks Investments SL España 20% 5208291 6205291 
Latam Food Investments SA Guatemala 0% 1 4 

100% — 3126487. 31028487 
2) Aumento de capital 

Mediante Acta de Junta Goneral Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 10 
de abril del 2019, se decide por unanimidad el aumento de capital mediante la cuenta 
de aporte para futuras capitalizaciones por US$24,350,000, 
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de marzo 
del 2018, se decide por unanimidad que se capitalicen los aportes mantenidos en la 
cuenta de aportes para futuras captalizaciones por USS8,000,000. 
Con fecha 3 de abril del 2018, se efeciuo aumento de capital y reforma parcial de los 
estatutos en US$8.000,000, mediante escrtura pública suscrta en la Notaria Titular 
Sexta del cantón Guayaqui e inscrita en el Registro Mercantl con el número 4398 con 
fecha 18 de mayo del 2018, 
Reserva legal 

La Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ullidad anual so asigne. 
como teserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
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el capltal social con la aprobación de los accionistas Al 31 de diciembre del 2019 y 
2018, la reserva legal es de USS1 970,545, 

Reserva facullaiva 

Representa reservas de bre disposición de los accionistas cuyo saldo puede ser 
capializado, distribuido o utilzado para cubrir pérdidas, Al 31 de diciembre del 2019 y 
2018, la reserva facultativa es de US$358787 
Resultados acumulados 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados incluyen lo siguiente 

2019 2018 
Ajustes por adopción de las NIF (1) 1/073626 1073626 
Resultados acumulados (2) (3) (18,177.036) — (11,505,018) 
Otro resultado integral 262,713 182,916 
(Perdida) neta del ejercicio (2,713918) _(6:328,583) 

719,554.815). (18,877,059). 

(1) Según Resolución No. SCCLCPAIFRS G 11.007 embida por la Superintendencia de 
Compañías en Septembre del 2011 se aprueba “ARTÍCULO SEGUNDO - SALDO DE LA 
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR 
PRIMERA VEZ DE LAS NIF - Los ajustes provenientes dela adopción por prmera vez de 
las Normas intemacionales de nformación Financiera "NIF" completas y de la Norma 
Intemacionalde Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las 
PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de a adopción 
por primera vez de las NIF" que generaron un saldo acreedor sólo podrá ser captaizados 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ulimo ejorico 

económico concluido, las nubeeren, lizado en absorber perdisas, o devuelto en el caso 
¿e iuidación dela compala 

  

(2) Mesiante Acta de Junta General Universal Extreordinana de Accionistas de fecha 21 de 
dkiembre del 2018. se aptueba de forma unánime el registro contra resultados acumulados. 
de los siguientes ajustes 

  

Estimación de cuentas de dudoso cobro (5025342) 
Baja de maquinaras en desuso (228977) 
Baja de inventarios. (1 107.098) 
Baz de miangules (618.048) 
Gastos por semiias Trade Marketing (603360) 
tos ajustes — 105,302) 2101730 

AN 31 de diciembre del 2018, el ajuste por US$202.000 no reestrcturado, corresponde 
par a provisión para acto determínato del 2018 realizado par la Administación 
Fributara, ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINENTES Acto administrativo, 

(8) Mestante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionstas de fecha 28 e jumo. 
del 2019 se aprueba de forma unánime sl regsvo contra resultados acumulados de los 
Siguientes ajustes. 

  

Provisiones de Fate (1,740.557) 
Factura de The Tesala Springs Company SA 2,066,964 
Proveegores locales (82.972). — 43 438) 
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” UNI ÍSTICA Y Is 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de administración, de ventas de logistica 
y de marketing se componen de la siguiente man: 

  

2019 2018 Gastos de administración — 4 511.108 5134721 
Gastos de ventas 4834079 480.358 
Gastos de logística 2870.40 — 3065874 
Gastos de marketing 1768275 2804825 

14103903 17465,778 
AN 31 de diciembre del 2019 y 2018. un detalle de los gastos de adminisración, de 
ventas, de logística y de marketing es el siguiente 

    

2018 
Publicidad y promociones e incentivos a cientos 4966742 5826269 
Beneficios a trabajadores. 3.995.077 3645024 

Distribución y logística 953,580 904,463 
Honorarios profesionales 838,128 1.568.404 

Legales 439,148 353,852 
Seguros 401.279 315,663 
Elaboración y diseño de videos y material publicitario 0 896.255 

Misceláneos 399.877 109,950 
Información de mercado, 363245 525688 
Impuestos, tasas y contribuciones 348.975 968,027 
Seguridad y vigilancia 276,148 251 359 
Viajes y movilización 247,921 916.480 
Mantenimiento y reparación 252,540 480.157 
Servicios básicos 108,928 190,135 

19.892 128329 
0 261.836 

502525: 
14,103,903. 17468778 

18. OTROS INGRESOS (EGRESOS). NETO 
A 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de otros ingresos (egresos). neto incluye 

lo siguiente: 

  

  

2018 
Otros ingresos 
Know How (1) 2.500.000 
Otros ingresos 724,999 
Electo de reducciones y Iguldaciones anticipadas 59087 

3294081 
Otros egresos 
Baja de SAP versión anterior o (824800) 
Otros (egresos) 7O78 (358396) 
(Pérdida) en venta de propiedades, planta y equipos —_ (114,744) 421 

(107668) — [1248617 
Total otros ingresos (egresos) neto 101148 —2DA7ATA 

 



(1) Ver Nota 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Contato de colaboración de Know 
How 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Emisión de obligaciones 

a) Primera emisión de obligaciones 

Mediante Resolución No SCVS-INMV-DNAR-2018-00007792 de fecha 29 de agosto 
del 2018, se resuelve cancelar en el Catastro Público del Mercado de Valores la 
insenpción de los valores emitidos por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA cuya 
oferta pública fue aprobada mediante Resolución No SC.MV.DIMV.DAYRG. 
13 0003422 de junio 11 del 2013. 
b) Segunda emisión de obligaciones 

Mediante Escritura Pública otorgada en la ciudad de Guayaqui el 5 de agosto del 2014 
ante el Notario Trigésimo se celebró el contrato de emisión de obligaciones de la 
Compañía. En octubre 15 del 2014, la Compañia fue autorizada por la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros según Resolución No. SCVS-NMV.DNAR-2014- 
000029322 a la emisión de obligaciones con garantía general por US$10,000,000, 
divididos en dos tipos de clase: 1) "A" a una tasa anual del 7 75% a cinco años, y 1)'B” 
a una tasa anual del 8% a seis años, Los intereses y el capital son pagaderos 
trimestralmente Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la emisión asciende a 
US$600,000 (2018, US$2,950,000) Durante el 2019, la Compañía realizó la recompra 
de emisiones por US$355,800, 

  

e) Tercera emisión de obligaciones 
Mediante Escritura Pública otorgada en la cudad de Guayaquil 21 de febrero del 2017 
ante la Notaria Titular Cuadragésima Octava, se celebró el contrato de emisión de 
obligaciones de la Compañia. En marzo 24 del 2017 la Compañía fue autorizada por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros segun Resolución No. SCVS- 
INMV.DNAR-2017-00001108 a la emisión de obligaciones con garantía general por 
US$5,000,000, divididos en dos tipos de clase ¡)'C* auna tasa anual del 7 75% a cuatro 
años; y 1) "D' a una tasa anual del 8% a cinco años Los intereses y el capital son 
pagaderos trimestralmente Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de la emisión es de 
Us$9,312.500 

  

a) Cuarta emisión de obligaciones 

Mediante Escrtura Publica otorgada en la ciudad de Guayaquil 12 de julio del 2019 
ante la Notaria Ttular Cuadragésima Octava, se celebró el contrato de emisión do 
obligaciones de la Compañía. En agosto 28 del 2019, la Compañía fue autorizada por 
la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros según Resolución No. SCVS 
INMV-DNAR-2018-00007087 a la emisión de obligaciones con garantía general por 
US$8,000,000, divididos en dos tipos de clase. ) “E” a una tasa anual del 8% a cinco 
años, y, i) “F" a una tasa anual del 8% a cinco años, Los intereses y el capital son 
pagaderos trimestralmente Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de la emisión asciende 
a USS8,600,000 
Durante el periodo de vigencia de las emisiones de obligaciones. la Compañra se 
compromete a mantener principalmente los siguientos resguardos. 

a



+ Parala segunda y tercera emisión. 

- Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de los activos libres de 
gravamen sobre las obligaciones en circulación sin exceder el 80%, 

- Mantener semestralmente un indicador promedio de iquidez o circulante, mayor 
igual a 1, a parir de la oferta pública y hasta la rencición tota de los valores   

- Los activos reales sobre los pasivos de la Compañía deberán permanecer en 
iveles de mayor o Igual a uno 

- Mantener en circulación un monto que no exceda dos veces su patrimonto. 

+ Paralatercera emisión: Mantener semestralmente un indicador promedio de Iquidez 
a circulante, mayor o Igual a 0.90, a partr de la oferta pública y hasta la rendición 
total de los valores. 

+ Parala cuarta omisión 
- Mantener semestralmente un indicador promedio de líquidez o circulante, mayor 

0 igual a 0.50, a partir de la oferta púbica y hasta la rendición total de los valores 
- Los activos reales sobre los pasivos de la Compañía deberán permanecer en 

úiveles de mayor o igual a uno 
- Mantener en circulación un monto que no exceda 35 veces su patrimonio 

Contrato de colaboración de Know How. 
¡Con fecha 13 de noviembre del 2018, se celebró contrato entre The Tesalia Sprngs 
Company S.A, y la Compañía para que preste el servico de Know How relacionados 
con los siguientes rubros 
+ Acciones comerciales 
+ Trade Marketing y Marketing 
+ Conservación y manipulación de alimentos 
+ Manufacturas de alímentos 
El precio pactado entre las partes es por US$2,600,000 y se pagará de forma mensual 
durante la vigencia del contrato Se ofrece un descuento por US$100,000 si se cancela 
anticipadamente el precio 
El plazo del contrato es de 3 años, contados desde la suscripción del presente contrato. 

AL31 de diciembre del 2018, la Compañía ha reconocido ingresos por Know How por 
1US2,500,000, ver Nota 18. OTROS INGRESOS (EGRESOS). NETO. 

Contrato de distribución directa 
¡Con fecha 13 de Junio del 2018, se celebró contrato entre The Tesalia Springs Company 
S.A. y la Compañia para que preste el servicio de distribución en el pals de los productos. 
sujetos a la compraventa y proceda con su reventa por su cuenta y riesgo, alas ventas. 
a The Tesala Springs Company S.A se les otorgará un margen de descuento del 25% 
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El plazo del contrato es de 10 años, contados a parti del 18 de abril del 2018. 
AL 31 de diciembre del 2019 la Compañía ha reconocidos ingresos por ventas locales 
por US$38,962.109 (2018: US$29,078,231) ver Nota 1 ACTI 

Contrato de servicios de asesoria 
Con fecha 14 de abril del 2018, se firma contrato de asesoria entra Compañía de 
Jarabes y Bebidas Gaseosas La Mariposa S.A. y la Compañía, cuyo objeto es prestar 
servicios IT los cuales se detallan, pero no se limita a 

+ Designar y proveer soporte en la implementación del Ki de tecnología SAP (Licencia 
SAP) 

+ Proveer software, licencia hardware IT y soporte entre otros, 
El pago del Fee se calculó con el costo pertinente más un porcentaje de recarga, la cual 
Tue revisada y aprobada por las partos, 

AL 31 de diciembre del 2019, los costos de servicios de IT ascendieron a US$921,803 
(2018: US$1,219,984), ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS 

Contrato de producción 
En agosto 17 del 2008, se fimo el contrato de producción entre Corporación El Rosado 
SA y la Compañía, en el cual la Compañía so compromete a producir, empacar y a 
entregar a Corporación El Rosado S.A. bajo los estándares de calidad, el producto 
cocoa en polvo bajo la marca comercial Mi Comisarito. 
Durante el año 2019 la Compañía registró en sus estados financieros ingresos por 
US$520,906 (2018, US$865,531) relacionados con este contrato 
Escritura de constitución de Fideicomiso Mercantil 
Mediante escrkura pública de facha 26 de diciembre de 2018 enla Notaria Titular sexta 
de Guayaquil se constituye por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA. el Fideicomiso 
Mercantil denominado "Fideicomiso Flyos La Unersal- Banco del Pacífico S.A cuyo. 
beneficiario es el Banco del Pacifico S.A 
El objeto y finalidad es que se administre el Nujo de recursos proveniente de los 
derechos de cobro que se aportan al Fideicomiso y que el mismo sirva como fuente de 
pago de las obligaciones de la Constituyente con el Beneficiario. 

Acuerdo de novación de obigaciones 
Con fecha 27 de diciembre del 2016 la Compañía suscribió un acuerdo de novación de 
bigaciones con Compañia Azucarera Valdez S.A. por US55 4 millones. Mediante este. 
acuerdo la Compañia se compromete a pagar el Importe de esta obligación en junio del 
2018, sin Intereses. 

  

Durante el año 2018, la Compañía realizó pagos de capital por US$2:4 milones y 
registró intereses relacionados con esta obligación por US$84,430. 
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Garantías bancarias constituidas por terceros 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía cuenta con garantias bancarias constituidas. 
por terceros como respaldo de sus obligaciones financieras, asi tenemos. 

Insttución fnancira Tio Banco Internacional SA Terreno 4271197 
Banco de la Producción SA. Tertenos y 

Produbanco cds 57. 

    

77 

    

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía ha entregado en garantías como 
respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente 

  

Tipo. 2019 2018 a Inventanos o 5,712,002 
Banco Internacional S.A. (2) Maquinarias 0 310730 
Corporación Financiera 
Nacional P 8, (2) Torreno y edificios o 22are7aR 
Corporación Financiera 
NaconalP.8. (2) Maquinarias. o 16/053083 

Edificios e 
Banco del Pacífico SA. (2) instalaciones. 5475179 5475 179 
Banco del Pacifico SA, (2) Terrenos 14.456.807 14,484,807 

Banco del Pacífico SA. (2) Maquínanas 21328953 3842,123 
Banco del Pacífico SA. (1) Inventarios 2.180.073 3411783 

AB ABODIZ. —TA:440,490. 

(1) VerNota 8, INVENTARIOS 
(2), VerNcta 9 PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS. NETO 
Olras operaciones bancarias 
AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía tiene con el Banco Bolivariano C.A. como 
garantia del pago de importaciones 3 cartas de crédito por US$595,345 con vencimiento 
en enero del 2019 Al 31 de dicembre del 2019, las obligaciones con la Banco 
Bolivariano C.A fueron liquidadas. 
  

AAI31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene con el Banco del Pacífico S.A. carta 
de garantía bancaria por US$26.039,072 incondicional, Irevocable y de cobro 
inmediato, para garantizar el pago de las obligaciones de créditos contraidas con la 
Corporación Financiera Nacional B.P_ con a finalidad de obtener la cancelación de las 
hipotecas de los bienes entregados en garantías. Al 31 de diciembre del 2019, las 
¿bigaciones con la Corporación Financiera Nacional BP fueron ligucdadas. 

Acto administrativo 
La Administración Tributaria en ejercicio de su facultad determinadora inició con fecha 

8 de noviembre del 2017 la Orden de Determinación No, DZ8-AGFDETC17.00000022 
correspondiente al impuesto a las ganancias del periodo 2014, 

¡Con fecha 18 de noviembre del 2018, el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta de 
Determinación No. 08201824901256018, en la cual se establecen los valores a pagar 
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por concepto de impuesto alas ganancias del ejericio fiscal 2014 por US$290,686, más 
intereses, y un recargo a la obligación determinada por USS58,137 

El 13 de diciembre del 2018, se ingresa la correspondiente impugnación al Acta de 
Determinación No 08201824801256018, la cual es resuelta mediante la emisión de la 
Resolución No. 109012019RREC259893 notificada el 20 de mayo del 2019, en la cual 
el Semvicio de Rentas Internas, resolvió aceptar parcialmente, el reciamo adminstratwo 
por concepto de impuesto a las ganancias del ejercicio fiscal 2014, estableciendo un 
Saldo a pagar de US$276,978, más la cantidad de US$55.395 que corresponde al 
recargo del 20% sobre el valor de la obligación principal calculada. y los intereses 
correspondientes hasta la fecha de pago 
Con fecha 14 de agosto del 2019 la Compañia presentó una demanda No. 09501-2019- 
00288, con el fin de que se deje sm efecto la parte que se ha impugnado de la 
Resolución No, 109012019RREC250993, ver Nota 20 EVENTOS SUBSECUENTES. 
AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene una provisión para contingentes 
tributarios por US$40,357 (2018. US$202 400), ver Nota 12. CUENTAS POR PAGAR 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Mayo 28, 2020) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pucieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
ajustados o revelados en los mismos, excepio por las situaciones que se describen a 
continuación 
a) Proceso Judicial por determinación con el Sendcio de Rentas Intemas 
El 27 de marzo del 2020, se recibió confmación judicial por parte del estudio jurídico 
Lexvalor Abogados, los cuales indican que la última parte del jucio se levó a cabo el 06 
de marzo del 2020 A la fecha de este informe, se encuentran a la espera de la 
reinstalación de la Audiencia de Juicio para que el Tribunal ditte sentencia en el 
presente caso, 
b) Fusión con Umbra Ecuador Umbraec S.A 

El 18 de febrero de 2020 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprobó 
que la Compañía absorba a Umora Ecuador Umbraec SA. Las cifras financieras 
redondeadas y resumidas de Umbra Ecuador Umbraec S.A al 31 de diciembre del 2019 
son_las siguientes: 1) Aciivos totales por USS188,000. i)) Pasivo totales por 
(US$9.418,000); y. 1) Patrimonio por US$9,220,000. 
Durante los años 2019 y 2018, la Compañía ha reconocido como gastos USS6 025,000. 
Los restantes US$3,195,000 serán asumidos por os accionistas de la Compañía, según 
confirmaciones recibidas por representantes de la holding corporatwa 
6) Análisis de precios de transferencia 

El 21 de febrero del 2020, los asesores tributarios Independientes emitieron una 
comunicación con relación a las operaciones de la Compañía con partes vinculadas 
correspondientes al ejercicio fiscal 2019 en la que ellos estiman que no se presentarán 
ajustes sobre este aspecto que puedan toner un efecto signifcato en el resultado 
tributable del ejercicio fscal 2019. 
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6) Emergencia santaria por coronavius 

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organización 
Mundial de la Salud, caracterizó al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que 
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 do diciembre del 2019, como una 
pandemia, es decir. como una enfermedad epidémica que se extiende en vanos países 
del mundo de manera simultánea, Esta declaración ha motivado que desde ese día los 
gobiernos alrededor del mundo tomen mecidas que restringen la moviidad de las 
personas en las ciudades, regiones y países para contener, que afectan a todas las 
Actividades económicas. 
Como se describe en la Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA, la Compañía al dedicarse a 
la elaboración de conftes biandos, ete, por disposiciones del Goblemo no ha detenido 
su producción sin embargo el nuevo patrón de comportamiento del mercado está 
demandando más productos de alimentación propios o cercanos a la canasta básica 
como galletas y cocoa que han superado el presupuesto original de ventas; mientras 
que chocolates y conftes al ser productos más indulgentes no tienen ese mismo 
comportamiento, por lo cual la Compañía ha estado operando parcialmente con sus 
líneas de chocolate y conferia Esto nivel de operación ha generado que las ventas de 
los meses de marzo y abri del 2020 soan do US$4 894,963 que representan el 82% 
rente al mismo periodo en el 2019, Para mayo del 2020 según el cronograma de retomo 
del Gobierno, denominado Cambio de Fase, se espera que la actividad se reestablezca 
hasta el 31 de mayo del 2020. 
No es posible aún establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la 
posición financiera y resultados de operación futuros de la Compañia, por lo tanto, los 
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser eidos tomando en cuenta 
estas orcunstancias, 
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Anexo 2 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

Alos Accionistas de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A 
1. Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con la segunda 

emisión de obligaciones de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. al amparo de lo 
dispuesto por el Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Política y 
Regulación Monetana y Financiera) en la Resolución No CNV-008-2008 que contiene 
las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, Titulo Il, Subtitulo Y, 
Capitulo IV Sección IV (Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de 
las Auditonas Externas), 

2 Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo 
con Normas Internacionales de Auditoria La suficiencia de los procedimientos es solo 
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe Consecuentemente, no 
hacemos representación relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos 
a continuación ni sobre el propósito para el cual este informo fue solicitado. 

3 La Administración de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financera y de cumpli con todas las 
disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones 

4 Nuestro trabajo se desarroló en base a los documentos e Información que fueron 
proporcionados por la Administración de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. No ha 
sido nuestra responsabiidad venficar la autenticidad o legitimidad de los mismos, 
rocayendo ésta en aquellos que proporcionaron la información y documentación, y en 
quienes hagan uso del presente informe 

5 Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dingidos a 
determinar el cumplmiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el 
Art 13 del Capiulo IV, Sección IV de la Resolución No. CNV-008-2006, 

Paso 1. Verificación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto 
de oferta pública; 

Paso 2: Verificación de la aplcación de los recursos captados por la emisión de 
obligaciones, 

  

Paso 3. Verificación de la realización de las provisiones para el pago de capital y delos 
ntereses, de la emisión de obligaciones realizada 

Paso 4: Opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la 
emisión de obligaciones, 
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Paso 5: Opinión respecto ala presentación, revelación y bases de reconocimiento como. 

activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas 
vinculadas, y 

En los numerales siguientes se descnben los resultados de los procedimientos antes 
mencionados relacionados con el proceso de la segunda emsión de obligaciones de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S A 
Paso 1. Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones 

a) Se verificó la escritura de Segunda Emisión de Obligaciones. Inserta en el 
Registro de Mercado de Valores mediante Resolución No, SCVS-NMV- 
DNAR-2014-000029322, y se cruzó las caracteristicas del Prospecto de 
Oferta Pública con lo determinado en la escritura 

b) Verficamos la denominación del Agente Pagador, el cual es UNIVERSAL 
SWEET INDUSTRIES SA. a través del Depósito Centraizado de 
Compensación y Lequidación de Valores Decevale S.A. Los pagos fueron 
efectuados, En caso de emitirse desmaterialzadas, pagadas a través de 
compensación de Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 
Valores Decevale S.A. en la cuenta de cada beneficiario, y en caso de 
emitirse matoriaizadas, contra la presentación de cupones de capital e 
intereses, pagadas en las oficinas de Decevale S.A,, a nivel nacional 

e) Verficamos que la colocación de las obligaciones se realizó con 
Ecuabursátl Casa de Valores S.A, 

d) Se verificó que los Obligacionistas cuentan con su representante que es el 
Estudio Jurídico Pandzic £ Asociados S.A. 

e) La compañía Global Rentings Calficadora de Riesgos S.A. otorga la 
calficación de AAA- emiida en enero del 2020 

  

Y Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan 
timestralmente, tal como se detalla en el Anexo A1 y AZ "Tabla de 
amorización consolidada" 

9) Verificación de resguardos Limite de endeudamiento y condiciones de 
cumplimiento obligatorio. 

+ Indicador de liquidez. - Mantener semestralmente un promedio de 
liquidez o circulante, mayor o iguala uno. 

  

  

  

  

EnMilesde US$ Jul Agos Sept Ost Nov Die 
Activo corriente 25204 25/93 29725 29,179 20518 25502 
Pasivo corriente —— 17,501 17,521 18137 17,596 16,581 13937 
Indicador de lquidez 143 144 154 164 178 184 

Uss ledice 
Total índices de julo a diciembre 97: a 

8 mesos 5 
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AL 31 de diciembre del 2010, se mantiene un promedio mayor o Igual a 

+ Mantenerla relación delos activos reales sobre los pasivos, mayor o igual 
1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser 
liquidados y convertidos an efectivo 

Índico 
Total activos reales 102.529,578.— 459 
Total pasivos 64,527,740 
A131 de diciembre del 2019, se mantiene la relación mayor o iguala uno 

+ Mantonerla relación delos activos libres de gravamen sobre obligaciones 
en circulación sín exceder el 80% 

uss % 
Total obligación en circulación (1), 6844400. ggog 
Tolal aciwos lbres de gravamen (2) 10,333,143 
(1) Las obigaciones en circulación son Nevadas bajo la pollica de costo 

morizado, sn embargo, ara el cálculo Solo se presenta el capialde la 
“emisión por US$7,200.000 menos el valor de la recompra por USS355.800. 
  

(2), VerAnexo 8 1"Acivos libres de gravamen" 
AL 31 de diciembre del 2018 se mantiene la relación, no superando el 
limite establecido del 80% 

+ Mantener los valores en circulación, no podrán ser superior al 200% del 
patrmonio. 

us$ % 
Total obigación en circulación 844400 ga 
Total patrimonio al 200% 78,302,308 

AL 31 de diciembre del 2019, se mantiene la relación, no superando el 
limito establecido, 

+ Mantener un!imite de endeudamiento financieros hasta 2 veces referente 
al patrmonio, 

ss Total pasivos financieros (1) — _50.805,830. 
Total patrimonio 38,151,154 

  

=133 

A131 de diciembre del 2019, no se ha superado el limite establecido, 
(1) El total de paswos fmancieros son llevadas bejo la políica de costo 

“amorizado, sin embargo, para el ciclo sol se presenta el capital delos 
pasivos Mnanciros USS91,161.430 menos el valor de la recompra por 
USs385.500. No se consider el costo amortizado por USESO9 738, 
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+ Norepartr dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31 de 
diciembre del 2019, no se han repartido dividendos, ni existan 
obligaciones en mora 

h) Al 31 de diciembre del 2019, el alcance de nuestro trabajo se establece 
sobre el cumplimiento de los limites de endeudamiento y de los resguardos 
financieros, y no sobre el cumplimiento de las medidas orientadas 
preservar el objeto social o finalidad de las actidades del emor tendientes 
a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas 

  

  

Paso 2: Los recursos pagados para la emisión de obligaciones están siendo utlizados 
para la reestruduración de pasivos financieros, los mismos que servirán para 
cancelar obligaciones con el sistema financiero 60% y para capital de operación 
40% los cuales se detallan en el Anexo C.1 “Detalle de uso de los Fondos' 

  

Paso 3. Al 31 de dicembre del 2019 las provisiones de capital e intereses de la 
obligación son 

Detale Clase B. Total Monto corriente capital (1) 244,400 244,400 
Monto del capital 244,400 244,400 
(1) Las obligaciones en circulación son livadas bajo la police de costo amorizado, 

sin embargo, para el paso 3 solo se presenta el capital de la emisión 
Paso 4. La Compañia mantiene garantia general que respalda la embión. Los activos 

de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SAA ascienden a US$102.878,894, 
existen activos gravados por US$71,204.604 activos diferidos por 
US$1 649,283 emisiones en circulación por USS6,844.400, cuentas y 
documentos por cobrar provenientes de la negociación de derechos fiduciarios 
a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto por 
bienes gravados por US$12,647.482" e inversiones en acciones en compañías 
nacionales por USS2, dejando un activo lbre de gravamen por US$10,333, 143 
ver Anexo B1 "Activos bres de gravamen” El monto de la segunda emisión 
Colocado en el mercado de valores fue de US$10,000 000 y al 31 de diciembre 
del 2019 se encuentra vigente en el mercado el monto de US$244,400 

  

Paso 5: Las basos de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades. 
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de 
Contabilidad 24 “Infomación a revelar sobre partes relacionadas”, y su 
reconocimiento y valuación conforme a la Norma Intemacional de Información 
Financiera 9 "Instrumentos Financieros”. 
AL31 de diciembre del 2019, el saldo delas cuentas por cobrar en el corto plazo 
con partes relacionadas es el siguiente. 

Naturaleza de 
larlación — Besdenca US$ Umera Ecuador Umbraec SA, Admristración — Local 9416269 

Chocolates Best de Guatemala Administración — Esteror 392111 
The Tesal Spriags Company SA Administración — Local 12847481 
Estimación de cuentas de dudoso cobro. (6025 342) 

16,350,598) 

40 Honsan dorm 6.Co Cn La. ispona de un sistema de gestón cerufcado segun la normas 150 8001 8150 27001 
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Anexo 3 

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS 

Alos Accionistas de 
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A 
1. Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con la cuarta emisión: 

de obligaciones y el contenido mínimo del informe de auditoria externa de UNIVERSAL 
SWEET INDUSTRIES S.A, al amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de 
Valores (actualmente Junta de Poítica y Regulación Monetaria y Financiera) en la 
Resolución No CNV-008-2008 que contiene las Resoluciones emiidas por el Consejo 
Nacional de Valores, Título Il, Subtítulo IV, Capitulo 1V, Sección IV (Disposiciones. 
Generales, especificamente lo relacionado al de las Auditorias Extemas).     

2, Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo 
¡con Normas Intemacionales de Auditoria, La suficiencia de los procedimientos es solo 
responsabilidad de los usuarios específicos de este informe. Consecuentemente, no 
hacemos representación relacionada con la suficencia de los procedimientos descritos 
a continuación ni sobre el propósito para el cual este nforme fue solicitado 

3 La Adminsración de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de acuerdo con las. 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera y de cumplir con todas las 
disposiciones legales indicadas on la Lay de Mercado de Valores y sus Resoluciones. 

4. Nuestro trabajo se desarrolló en base a los documentos e información que fueron 
proporcionados por la Administración de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. No ha 
sido nuestra responsablidad verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, 
recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la información y documentación, y en 
quienes hagan uso del presente nforme: 

5 Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a 
determinar el cumplmiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el 
An. 6 y 13 del Capitulo IV, Sección IV de la Resolución No. CNV-008-2005, 
Paso 1. Verificación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto 

de oferta pública 
Paso 2 Verificación de la apicación de los recursos captados por la emisión de 

obligaciones, 
Paso 3: Verificación de la realización de las provisiones para el pago de capital y de los 

intereses, de la emisión de obligaciones realizada, 
Paso 4. Opinión sobre la razonablidad y existencia de las garantías que respaldan la 

emisión de obligaciones; 
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Paso 5. Opinión respecto aa presentación, revelación y bases de reconocimiento como 
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas 
vinculadas, y, 

Paso 8: Opinión sobre la información financiera suplementaria requerda por la Ley de 
Mercado de Valores y sus Resoluciones 

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes 
mencionados relacionados con el proceso de la cuarta emisión de obligaciones y el 
contenido mínimo del informe de auditoria extema de UNIVERSAL SWEET 
INDUSTRIES SA 
Paso 1. Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones: 

3) Se verificó la escritura de Cuarta Emisión de Obligaciones, inscrita en el 
Registro de Mercado do Valores mediante Resolución No. SCVS-INMV- 
DNAR-2018-00007067, y, se cruzó las características del Prospecto de 
Oferta Pública con lo determinado en la escritura. 

  

  

  

b) Verifcamos la denormnación del Agente Pagador el cual es UNIVERSAL 
SWEET INDUSTRIES SA a través del Depósito Centralzado de 
Compensación y Liquidación de Valores Decevale S.A. Los pagos fueron 
efectuados, En caso de emilise desmaterialzadas, pagadas a través de 
compensación de Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 
Valores Decevale S.A, en la cuenta de cada beneficiario: y. en caso de 
emitrse materialzadas, contra la presentación de cupones de capital e 
¡ntereses, pagadas en las oficinas de Decevale S.A., a nivel nacional 

e) Verifcamos que la colocación de las obligaciones se realizó con Sivercross 
S.A Casa de Valores SCOV 

a) Se verificó que los Obligacionistas cuentan con su representante que es 
Estudio Juridico Pandzic £ Asociados SA, 

e) La Global Rentings Calificadora de Riesgos S.A. otorga la calífcación de 
AAA- emitida en enero del 2020 

$) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan 
timestralmente, tal como so dotalla en el Anexo AS y A4 “Tabla de 
amorización consolidada” 

9) Verificación de resguardos. Límite de endeudamiento y condiciones de 
cumplimiento obligatono 

+ Indicador de liquidez. - Mantener un semestralmente un promedio de 
liquidez o circulante, mayor o igual 0.90 

En Mies de US$ Jul Agos Sept Oct Now Die 
Activo comente 25204 25,193 29725 29,179 29,518 25592 
Pasivo comente 17.591 17.521 16.137 17,836 18581 13/97    

E Indicador de ligudez 143 1:44 
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us$ naco 
Totalindices de julo a diciembre 37 > 

6 meses 5 Ss 
AL31 de diciembre del 2019 se mantene la relación mayor o ¡gual a uno 

+ Mantener'a relación de los activos reales sobre los pasivos, mayor o igual 
1, entendiéndose como activos roalas a aquollos activos que puedon sar 
liquidados y convertidos en efectivo 

us$ Total actwos reales 102520,578 
Total pasivos il 

  

A131 de diciembre del 2019 se mantiene la relación mayor o iguala uno, 
+ Mantenerla relación delos activos lbres de gravamen sobre obligaciones 

en circulación sin exceder el 80%, 

us$ % 
Total obligación en circulación (1) 6.844.400 - gg 
Total activos bres de gravamen (2) 10,333,143 
(1) Las obigaciones en circulación son llevadas bajo la pollica de costo 

“amorizado, sn embargo. para el calculo solo se prosenta al capital de la 
misión por USS7.200.000 menos el valor de a recompra por US$355 600 

(2) Veranexo B 1 "Acivos ibres de gravamen” 
AL 31 de diciembre del 2019, se mantiene la relación, no superando el 
limite establecido del 80%. 

+ Mantener los valores en circulación, no podrá ser superior al 350% del 
patrimonio 

us$ » Total obligación en circulación () 8544/00 go 
Total patrimonio al 350% 133,529,059 
AL 31 de diciembre del 2019, se mantiene la relación. no superando el 
límite establecido. 

+ No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31 de 
dicembre del 2019, no se han repartido dividendos, mi existen 
obligaciones en mora 

= Mantener un límie de endeudamiento financieros hasta 3.5 veces 
referente al patrimonio 

uss Indice Total pasivos financieros (1) 50305890 758 
Total patrimonio 30151,154 
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Al 31 de diciembre del 2019, no se ha superado el mite establecido. 
(1) El total de paswos firanciros son llevadas bajo la pollica de costo 

amorizado, sin embargo, para el cálulo solo se presenta el capital e los 
pasivos fnancieros USS51 161.430 menos el valor de la recompra por 
USS358.800 No se consideró el costo amortizado por US$509,738. 

h) AL 31 de dicembre del 2019 el alcance de nuestro trabajo se establece sobre 
el cumplimiento de los límites de endeudamiento y de los resguardos 
financieros, y no sobre el cumplimiento de las medidas orientadas a preservar 
el objeto social o finalidad de las activndades del emisor tendientes a garantizar 
el pago de las obligaciones a los inversionistas 

Paso 2: Los recursos pagados para la emisión de obligaciones están siendo utlizados 
para restructuración de pasivos con costo al 100% los cuales se detallan en el 
Anexo C.2 "Detalle de uso de los Fondos 

Paso 3: Al 31 de diciembre del 2019 las provisiones de capital e inereses de la 
obligación son 

Detale: Clase E Clase F Total) 
Monto largo plazo capital (1) 4.000.000 2500.00 8.800.000 
Monto del capital 4,000,000 z 
Intereses provisionados 54,222 

  

  

(1) Las obtgaciones en circulación son llevadas bajo la política de costo amortzado, 
sin embargo, para el paso 3 sol se presenta el capial dela emisión   

Paso 4. La Compañía mantiene garantía general que respalda la omisión. Los activos 
de UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A. ascienden a US$102.678,894, 
existen activos gravados por US$71204,604, activos diferidos por 
US$1.649,283, emisiones en circulación por USS6.B44.400, cuentas y 
documentos por cobrar provenientes de la negociación de derechos fiduciarios 
a cualquier tulo, en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto por 
bienes gravados por US$12,847.462" e inversiones en acciones en compañías 
nacionales por US$ US$2, dejando un acivo libre de gravamen por 
US$10,333,143, ver Anexo 81 "Activos libres de gravamen" El monto 
autorizado para la cuarta emisión en el mercado de valores fue de 

1US$8 000,000 y al 31 de diciembre del 2019 se encuentra vigente en el 
mercado el monto de US$6.600,000. 

Paso 5: Las bases de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de 
Contabilidad 24 "Información a revelar sobre partes relacionadas”, y su 
reconocimiento y valuación conforme a la Norma Internacional de Información 
Financiera 9 "Instrumentos Financieros" 
AL31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por cobraren el corto plazo 
con partes relacionadas es el siguiente 
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Naturaleza de larelación — Residence US$ lUmbra Ecuagor Umbresc SA. Administración — Local 9410.68 
Chocolates Best de Guatemala, Administración — Extenor 3121 
Tre Tesala Sprinos Company SA. —— Admestración — Local 12047401 
Estimación de cuentas de duelos cobro: (6.925.342) 

16350509) 
Paso 8: Respecto a la información financiera suplementaria requerida por la Ley de 

Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente: 

a) Opinión sobre sl las actwidades realizadas se enmarcan on t 
Mercado de Valores 

Las actvidades realizadas por UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES SA 
durante el año 2018, se enmarcan en la Ley de Mercado de Valores y los 
Reglamentos que rigen su actividad 

») Evaluación y recomendaciones sobre el control temo 
Como pare de nuestra revisión a los estados financieros de UNIVERSAL 
SWEET INDUSTRIES S A. por el periodo torminado al 31 de diciembre del 
2019, y para dar cumplimiento a las Normas Intemacionales de Auditori, 
efectuamos una evaluación del sistema de control intemo de la Compañía 
Nuestro estudio y evaluación no revelaron deblidades que a nuestro julio 
profesional consideramos de importancia suficiente para merecer la atención 
elos lectores, 

e) Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias 
La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la omite por 
separado de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismo que es 
“emitido hasta el 31 de juli del 2020. 

4) Opini el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Les 
de Mercado de Valores 

La Compañía se encuentra al día en el cumplimiento de las obligaciones 
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a 
+ Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
+ Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
+ Servicio de Rentas Intemas. 
e) Opinión sobre el cumplimiento de medidas corectivas que hubies 

La Compañía ha evaluado e implementado las recomendaciones propuestas 
porel auditor 
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8. Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y 
para su información. y no debe utlizarse para ningún otro propósito ni ser disbuido a 
tras partes que las previstas en el contrato, 
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.4. 
LIQUIDACIONES DE BOLSA DE VALORES. 
Emisión de Tv, 30-19 

Vencimiento Tuto Sas 
Precio. 10000008 
Tasa interés 800% 
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