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ME AUN INDEP) 

4 los Señores Accionistas de 
Universal Sweet Industries S, A." 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Universal Sweet Industries 5 A, que 
incluyen el estado de situación finanaera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios an el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen. 
de las políticas contables significatrvas. 

En nuestra opimión, los estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de Universal Sweet Industries S, A. al 31 de 

diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion 

Financiera — NIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue sfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección "Resporsabudadas del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros”, Somos independientes de Universal Swaet Industries S. A , de acuerdo 
con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus sigías. en inglés) y las disposiciones 
de independencia de la Superintendencia de Compañilas, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho Cédigo. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una bass para nuestra opinión. 

Cuestiones Claves de Auditoría 

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas que, según nuestro juicio profesional, han sido 
de mayor slgnificatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del período actual. 
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra audrtoría de los estados 
financieros en su sanjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstos, y no expresamos 
una opiruón por separado sobre estas cuestiones. 
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Yalyación y deterforo de promededes planta y sagipo 

Durante los últimos años la Compañía ha realizado una alta inversión en prapledades, pianta y 
equipos con la finalidad de Incrementar lus niveles de producción y SaUisfacer las demandas de 
los consumidores Al 31 de diciembre del 2017 el valor en Ifbros de las propiedades, planta y 
equipos asciende a US$72 millones que representan el 64% aproxtmadamente del total de los 
activos. La valuación de estos activos depende del monitoreo permanente por parte de la 
Administración, así como de Julcios significativos al momento de asignar las vidas útiles 
apropjadas, por estas razones la Administración, realiza anualmente un análisis de la 
existencia de Indicios de deterioro considerando tanto factores Internos como externos. 

Durante el año 2017, la Administración ha comprobado que no hay Indictos de deterioro 

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo 
siguiente: 

+  Comprendimos y evaluamos el diseño e implementación de los controles relevantes 
relacionados con el control de existencias y asignación de vidas útiles de propiedades 
plantas y equipos, 

+ Obtuvimos el análisis de indicios de deterioro realizado por la Adramistración y efectuemos 
los sigulentes procedimientos de auditoría 

+ Eyaluamos la competencia, capacidad y objetividad de los profesionales Internos de la 
Compañía para realizar el anállsis de Indiolos de deterioro de propledades planta y 
equipos al 31 de diciembre del 2017. 

+ En base al Ustado de propiedades, planta y equipos debidamente condiliarlo con 
estados financieros, reallzamos una selección de activos y de las muestras 
seleccionadas corroboramos su existencia y estado físico con la finalidad de identificar 

indicios de deterioro, 

+ Basados en las muestras seleccionadas, Indagamos con el responsable del area de 
producción y obtuvimos Información saporte sobre los myeles de productividad y 
tiempo estimado de uso de los activos seleccionados con el abjetivo de evaluar la 
razonabilidad de las vidas útiles asignadas. 

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones. 

de as ss 

Debido que la Compañía financia sus operactones súscibiendo prestamos con instituciones 
fnanateras locales y compañlas relacionadas, Jos cuales al 31 de diciembre del 2017 ascienden 
a US$62.1 millones que representa el 80% de los pasivas de la Compañfa y como resguardo 
para los obligaciomstas se compromete al cumplimiento de ratios financieros, consideramos el 
reconocimiento, clasificación y medición del costo amortizado de los préstamos como un 
asunto clave de auditoría. 

Nuestros procedimuentos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo 
siguiente: 

+  Entendimos y evaluamos el diseño e implementación de los controles Pelevantes 

relacionados al registro, cjasificación y medición del costo amortizado de los préstamos 
adquiridos por la Compañía. 

 



- Para todos los préstamos realizamos procedimientos que permitan obtener certeza 
razonable de su adecuado reconocimiento, clasificación y medición dél costo amortuzado, 
los cuales consistieron en. 

- Envío de solicitudes de cartas de confirmación a todas las instituciones con las cuales la 
Compañía mantiene obligaciones por préstamos y concillamos las respuestas recibidas 
con los saldos presentados en los estados financieros. 

+ Revisión de contratos de préstamos y tablas de arnoctización vigentes al 31 de 
diciembre del 2017, 

- Análisis de la medicton del costo amortizado de los préstamos adquiridos por Ja 
Compañía, el cual consistio en fa evaluación que el monto de las obligaciones, plazos y 
tasas de terés utilizadas son comparables con operaciones similares de mercado, 

+ Analizamos y evaluamos el cumplimiento de ratros financieros y demás compromisos a 
los que la Compañía se encuentra expuesta como resguardo de sus préstamos. 

En el desarrollo de nuestras pruebas no Identificamos excepciones, 

Ambiente de procesamiento informática 

Debido al alto nivel de automatización de los procesos operativos de la Compañra, el volumen 
elevado de transacciones procesadas en las diversas aplicaciones utilizadas con fines de 
reporte financiero para la ejecución de dichos procesos, los contrales sobre el ambiente de 
procesamiento informático son relevantes Por asta razón, los Controles generales de la 
computadora, la segregación de funciones, la transferencia de datos entre los diferentes 
sistemas y aplicaciones y sus correspondientes controles automáticos dependen directamente 
de la eficacia de los controles implementados por la Administración de la Compañia, por lo 
tanto, consideramos estas situaciones corno Un asunto dave de auditoría, 

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo 
siguiente: 

- Realizamos pruebas de diseño, Implementación y de eficacia operativa de los controles 
generales de la computadora, la apropiada asignación de usuarios para los aplicativos 
considerados claves dentro del alcance de auditoría y el proceso de transferencia de datos 
entre los diferentes sistemas y aplicadones con fines de reporte financiero. 

+ En los aplicativos y bases de datos que tienen Incidencia directa en nuestro alcance de 
auditoría, realizamos pruebas pare identificar sl existieron los controles apropiados para 
verificar la integridad y exactitud de los reportes financieros y bases de datos 

En el desarrollo de nuestras pruebas no identificamos excepciones, 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de informacion adicional, la cual 
comprende el Informe anual de los Adruimstradores a la Junta de Acclomstas, pero no incluye 
el juego completo de estados finantieros y nuestro informe de auditoría. Se espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposicion con posteriondad a la fecha de este informe. 
Nuestra opinión sobre los estados finanaeros de la Compañía, no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma, 

 



En conexión. con: la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabllidad es Iser dicha 
Informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar sí esta infarmación 
contiene Inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro 
convelmlento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar matertalmente 
incorrecta, 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, sí 
concluimos que existe un error matenal en esta información, tenemos la obligación de 
reportar dictro asunto a los Encargados del Gobierno de la Compañía. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía y los Encargados del Goblarno 
por los estados fínancieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB), y del control 
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparacion de los 
estados financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error. 
En la preparación de los estados finanderos, la Admmnistracion es responsable de evaluar la 
capacidad de ta Compañía pare continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados on negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Adrnimistración tenga la intención de liquidar la Compañía 
9 cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra alternative realista que hacerlo. 
Los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisión dal proeso de reporte 
financiero de la Compañía 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra audltoría son obtener seguridad razonable que los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materrales, debido a Fraude o error, y emitir 
un infarme de auditoría que incluya nuestra oplnlón Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista 
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales sl, 
individualmente o en su eonfunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que Jos usuarios tomen basándose en los estados financieros, 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro julclo profesional y mantenemos Una actitud de escepticismo 

profasional durante toda la auditoría, También: 

Xdentificamos y evaluamos los Hesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 
na base para nuestra Opinión El rlasgo de no detectar un error material debido a fraude 
as más elevado que en el caso de una Incorrección material debida a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
Intencionadamente erróneas o vulneración del control Interno 
Dbtenemos conacimiento del control ntemo relevante para la auditoría con al fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean nproplados en las circunstancias, pero no 
can el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 

Compaña. 

 



Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estimaciones 
contables y la correspondiente Información revelada por la Adramistración es razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, de la base 
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria obtenida, conelulr sí 
existe o no una incertidumbre materia? relacionada cor eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar coma 
negocio en marcha St concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llarnemos la atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencaa de auditoría obtenida hasta la 
fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden 
ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

  

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control imterno que tdentíficarnos 
en el transcurso de la auditoría 

Proporcionamos a los responsables de la Admimstración una declaración de que hemos 
cumplido con los requerimientos de ética en relación con la independenda e informamos 
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente 

que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguarda. 

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compañía, determinamos aquellos 
que fueron más sigruficativos en la auditoria de los estados financieros del año actual y que 
son, en consecuencia, las cuestiones dave de la auditoría Desenbrmos estos asuntos en 
nuestro Informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban 
revelar públicamente estos asuntos o, en arcunstancias extremadamente poco frecuentes, 
determinernos que un asunto no se debería comunicar en nuestro Informe porque 
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarían los beneficios de 
interés público de la comunicación. 
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancas 
Inversión mantenida hasta el vencimiento 
Cuentas por cobrar 
Inventarlos 
Impuestos 
Otros 
Activos clasificados corno mantenidos para la venta 
Total activas corrientes 

ACTIVOS. NO CORRIENTES: 
Propledades, planta y equipo 
Propledades de Inversión 
Inversiones permanentes 
Intangibles 
Otros 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

(en U.S. dólares) 

4 1,707,070 

5,19 22,757,153 
5 10,028,340 
11 724,713 

489,121 
  

35,706,397 

7 72,022,983 
8,980 

2 
8 4,576,169 

438,701 
77.046.845 

2,021,240 
21,782 

21,364,614 
11,612,506 

522,967 
386,900 

—_3L323 
36,307,382. 

69,681,885 
8,990 

10,001 
4,720,693 

—— S1.328 
24,482,897 

  

  

Presidente



  

  

'OS Y PAT. Notas — 31/22/17 
(en 1.5. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos s, 18,263,205 14,074,370 
Cuentas por pagar 10,19 11,729,151 10,525,324 
Impuestos 11 1,305,007 1,074,550 
Obligaciones acumuladas 13 997,488 1.072.720 
Total pasivas corrientes 32,294,851 26,746,964 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Préstamos. 2 43,658,566 43,338,462 
Cuentas por pagar 10,19 58,716 4,872,066 
Impuestos diferidos 11 1,019,139 960,395 
Obligaciones por beneficios defimdos 14 136,993 677,555 
Total pasivos no cornentes ABA73418  40548,478 

Total pastos 27.468.265 15,442 

PATRIMONIO: 16 
Capital social 23,026,457 23,026,457 
Aportes para futuras capitalizaciones 8,000,000 8,000,000 
Reserva legal 1,835,494 1,845,631 
Utilidades retenidas —2:371.026 122,749 

Total patrimonio 5.284.977 34,194,837 

TOTAL 112753242  110.790,279 

lila 
us Bustamante 

Contador General 

 



RIE, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO. 

GASTOS: 
Administración. 
Ventos 
Logística 
Marketing 
Costos finanieros, neto 
Depreciación y amortización 
Bajas y ajustes de Inventanos 

Otros ingresos (gastos), neto 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, 

Gasta por impuesto a la renta 
Comente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DELAÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

Partidas que no se reclasíficaran posteriormente a 
resultados 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL 

UTILIDAD BÁSICA POR ACCION (en US dólares) 

Ver notas a los estados financieros 

18 
18 

18 
17 

11 

16 

Año terminado 
Notas 31, a 

(en U.S. dólares) 

65,138,037 

(41,183,025) 

23,955,012 

(6,399,028) 

(5,080,930) 

(2,629,458) 

(2,625,360) 
(4,656,227) 

(579,930) 

(400,535) 
——15,725 

1,599,269 

(690,015) 

(745.760) 

— 50509 

59,131,650 

(32.197.561) 
21,824,089 

(5,915,220) 
(4,696,183) 
(2,691,798) 
(3,471,790) 
(2,994,513) 

(511,851) 
(376,342) 

1.039.606 

(704,529) 
——2553 
—1£40,976) 

—398:630 

  

      :rson Santander 
Presidente 

CPA, Lurs Bustamante 
Contador General 

 



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Aportes para 
Capital futuras Reserva — Utilidades 

social capttalizaciones — Jegsl retenidas Tota] 
(en UsS. dólares) 

Enero 1, 2016 20,431,429 1,557,295 3,452,102 25,440,826 

Aporte 8,000,001 5,000,001 
Utilidad 398,630 398,630 
Otro resultado Integral 82,559 82,559 

Aproplación 288,336 — (288,336) 
Cepitalización 2,595,028 a (2,595,027) 
Otros XAO A RBA 22821 

Diciembre 31, 2016 23,026,457 8,000,000 1,845,631 1,322,743 34,194,837 

Utilidad 850,509 850,509 
Otro resultado mtegral 239,631 239,631 

Apropiación A 39,863 (39,863) 

Diciembre 31, 2017 23,075,457  S000.00Q 15885494 23/3026 35,284,977 

Ver notas a los estados financieros 

  

Vete LINEA 
Ing. Jeffersón Santander CPA. Luis Bustamante 

Presidente Contador General



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S, A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientes y compañías relacionadas 
Pagado a proveedores y empleados 
Impuesto a la renta 
Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propledades y equipos 
Adquisición de Intangibles 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
Venta de propiedad de Inversión 
Efectivo neto utlllzado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO, 
Nuevos préstamos 
Pagos de préstamos 
Intereses pagados 
Aportes 
Flujo neto proveniente de actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS" 
Disminución neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

TRANSACCIONES QUE NO GENERARÓN MOVIMIENTO DE 
EFECTIVO 

Baja de cuentas por cobrar comerciales provisionadas, nota 5 
Venta de propiedad de inversión 

Ver notas a los estados financieros 

Año terminado 
17 31 

(en US. dólares) 

64,086,853 57,321,208 
(59,453,926) (52,713,981) 

(891.762) — 291515) 
27ALISS 2715712 

(4,505,158) — (11,695,630) 
(47,999) (227,365) 

21,782 
2,800,009 

(4,631,375) (2,122,995) 

27,305,423 34,410,753 
(22,800,561) — (37,073,849) 
(3,928,822) — (3,928,188) 
o 3,000,001 

576,040 1,408,717 

(314,170) — (3,998,566) 
2.021.240 6,019,806 
1.207.070. 2.021.240 

466,424 

  

     Santander 
Presidente 

aa 
CPÁ. Lurs Bustamante 

Contador General 

 



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S, A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Unwersal Sweet Industries S, A. fue constituida en septiembre 30 del 2005, su domicilio 
principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil en las calles Eloy Alfaro 1103 y Gémez 
Rendón, y su actividad prmapal es la fabricacion, distribución, maquila, comercialización, 
importacion y exportación de productos de chocolatería, confitería, yelleteria y otros 
relacionados con estos rubros alimenticios bajo la marca La Unmersal. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal de la compañía alcanza 655 y 889 
empleados respectivamente 

La Compañia es una subsidiaria de Beauport S. A. entidad damiciliada en el Ecuador, y su 
controladora final es Umonar S A, entidad domiciliada en la República Oriental del 
Uruguay. 

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

administración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8) 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U-S dólares), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador, 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incfuidas 
más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo a el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independienteriente de 51 ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo a un pasiva, la Compañía ene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medicion y o 
de revelación en los estados financieros, ss determina sobre una base de este tipo, 
a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del sicance de 
la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas símulitudes con el valor razonable, 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 
0 el valor en uso de la NIC 36, 
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Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 9 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición de! valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

ivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa a Indirectamente 

Auvel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados U S dólares, 
excepto cuando se especifique lo contrario, 

A continuación, se desenben las principales poilticas contebles adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición/producción a valor neto 
realizable, el menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones 
en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, El valar neto 

realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
determinación y los costos necesarios para la venta, 

Propiedades, planta y equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente a su costo, 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende el precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta 
en condiciones de functonamiento. 

Adiclonalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos 
por préstamos atribulbles a la adquisición o construccion de activos 
calificados. 

Medición postertor al reconocimiento - modeto del costo - Después 
del reconocimiento Inícial, las propiedades, planta y equipo son registradas 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterloro de valor 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados 
del período en que se producen 

2.5,3 Método de depreciación y vidas útiles 

Método de línea recta: El costo de propiedades, planta y equipo, se 
deprecia de acuerdo con el metodo de línea recta. La vida útil estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
slendo el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva 
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A continuación, se presentan las prmapales partidas de propiedades, planta 
y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Descripción Y en 

Edificios 50 - 60 
Instalaciones 10-19 
Maquinarias y equipo 10-25 

Moldes 5-10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5-10 
Equipos de computación 3 10 
Equipos de oficina y comunicación 3-10 
Equipos de laboratorio 5-15 

Método de unidades producidas: El costo de maquinarias y equipos 
Incluidos en las líneas de producción de galletas, huevitos, chupetes y 
molino se deprecia en base al metodo de unidades producidas La capacidad 
de producción estimada, valor residual y método de depreciacion son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

  

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida 
que surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta y equipo 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en llbros 
de! activo y Se reconoce en resultados 

Costos por préstamos - Los intereses por préstamos atribuidos directamente a la 
adquisición o construcción de activos calificados, los cuales constituyen activos que 
requieren de un período de tiempo sustancial para su Uso o venta, son sumados al 
costo de estes activos hasta el momento en que estén listos pare su uso o venta. 

El ingreso por iteresas de las inversiones temporales en préstamos específicos 
pendientes para ser consumidos en activos calificados es dedueido de los costos 

por préstamos aptos para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
período en que se incurren. 

Activos intangibles 

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al 
costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro 
acumulada Los activos intangibles cor vida ÚtIl indefinida que son 
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por 
deterioro acumulada 

2.7.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al 
momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos 
futuros de Su ss 9 disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de la 
bafa en libros de un activo Intangible, medidas como la diferencia entre los 
ingresos netos provenientes de la venta y el Importe en libros del activo se 
reconocen en el resultado del período al momento en que el activo es dado 
de baja. 
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2.7.3 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método 
de línea recta La vida útil estimada, valor residual y método de 
amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida La vida útil de un 
activo intangible que surja de Un derecho contractual o legal de otro tipo no 
excederá el perlodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo 
del período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el acto. Los activos 
Intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evalúan por 
deterloro anualmente y cuendo exista Indicios de que el activo intangible 
puede estar detertorado, 

Se estima que e) valor residual de todos los activas intangibles de la 
Compañía es igual a cero. 

A continuación, se presenta los principales activos Intangibles de vida útil 

  

finita y las vidas úbles usadas en el cálculo de la amortización 

Ítom. Vida Gt (an años) 

Uicencias 3-10 

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada 
perlodo, la Compañra evalúa los valores en bros de sus activos tangibles e 
intangibtes a Ain de determinar si existe un Indicativo da que estos actiyos han 
sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el Importe recuperable 
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determimar el alcance de la 
Pérdida pay deterioro (de haber alguna) 

Los activos Intangibles con una vida útil Indefinida o todavia no disponibles para su 

uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe 
cualquier indicación de que podria haberse deteriorado su valor 

Las pérdelas y reversiones por deteriora se recorrocen inmediataraente en 
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en CUYO Caso se 
debe considerar la perdida por detenoro como una disminucion o un mcremento en 
la revaluación, 

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determinó deterioro de los activos 
tangibles e intangibles. 

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa lo suma del impuesto a 
la renta por pagar cornante y el impuesto diferido 

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa an la utilidad gravable (tributaria), 
Tegistrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos e gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período 
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2.10 

2,11 

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas 

2.93 

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluldos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo par impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles, 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a 
revisión al final de cada período sabre el que se informe y se debe reducir, 
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como pare permitir que se recupere la 
fotalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del 
período que se informa 
La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y les activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 
de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar a liquidar el Importe en libros de sus achvos y pasivos, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos si, y sólo si, tene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas partidas y la Compañia tiene la tención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos. 

Gastos por impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como 
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excapto en la medida en 
que hayan surgido de una transacción o siceso que se reconoce fuera del 
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonlo, en cuyo caso el impuesto tambren se reconoce fuera del 
resultado. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implicita) como resultado de Un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimacion flable del Importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada penodo, tenlendo 
en cuenta los nesgos y les incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos - Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 

final de cada periodo 
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés Ananaiero generado por la 
obligación de beneficio definido, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo O. 
abono a otro resultado Integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período, 

2.11.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto par la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
líquidas de acuerdo son disposiciones legales 

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda haber 
otorgado 

  

2.121 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de 

bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones. 

- La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de 
tipo significativo, derivados de la propiedad de los blenes; 

+ La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 
corriente de las bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con 
la propiedad, nl retlene.el control efectivo sobre los mismos; 

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

+ Es probable que la Compañía reciba las beneficios económicos 
asociados con la transacción; y 

+ Los costos incurridos, o por Incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. 

  

2,42,2 Prestación de servicios Corresponden a valores por servicios 
relacionados con maquila y regalías por uso de marca, Jos cuales se 
reconocen en resultados en función de la prestación del servicio. 

2.13 Costos y gastos - Se registran al costa histórico y se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 
y se registran en el período más cercano en el que se conocen 

  

14 Compensación de saldos y transacciones - Corro norma general en los 
estadas fmancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo«de la esencia de la 
transacción 
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2.15 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activa y proceder al 
pago del pasivo de forma Simultanea, se presentan netos en resultados 

Actívos financieros - La Compañía cjasifica sus activos Áinancieros en las 
siguientes categorías efectivo y bancos, inversiones mantenidas al vencirmento, 
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que 
se generaron los instrumentos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
mcial. 

2.15,2 

2.45,2 

2.153 

2,154 

2.155 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálcuto del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso finanaero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de Interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estrados 
(incluyendo comusión, puntos básicas de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que esten Incluidos en 
el cálculo de la tasa de Interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
Instrurnerito financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, 
con el importe neto en libros en el reconoamiento Inicial. 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y 
depósitos que pueden transformarse rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses. 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones 
mantenidas hasta el venamiento son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determmables y fechas de vencimiento fijas que la Compañía 
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el 
vencimiento, Luego del reconocimiento mical, las inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento se miden al costo amortzado usando el método de la 
tesa de Interés efechva menos cualquier deterioro. 

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar 
son actwos financieros no derívados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizan en un mercado activo Los préstamos y cuentas por cobrar, son 
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier detertoro de valor, 

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 
12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
dasifican como activos no cormientes, 

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros son 
probados por detenoro de valor al final de cada penodo sobre el cual se 
Informa. Un activo finanaero estará detenorado cuando exusta evidencia 
objetiva del detenoro como consecuenda de uno o más eventos que hayan 
ocusrido después del reconocimiento Iniclal del activo y los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados, 
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215.6 

Para todos los otros activos finanderos, la evidencia objetiva de deterloro 
de valor podría Indulr* 

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
- Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos 

a moras en el pago te los Intereses o el pnnapal; o 
» Es probable que el dilente entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera; o 
+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido 

a dificultades financieras 

Para clertas categorías de actwos financieros, coma cuentas comerciales 
por cobrar, el deterioro se evallia individualmente por cada cliente 
Considerando la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por 
cobrar podria estar deterlorada se analiza, la cartera vencida mayor a 180 
días y la probabilidad de ser recuperada, garantías entregadas por los 
dientes, montos cubiertos con pollzas de seguros y evidenera de 
dificultades financieras del deudor. Si a enterio de la Administración se 
concluye que existe un alto riesgo de Incobrábilidad se determina una 
provisión para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la 
fecha del estado de situación financiera. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 
Ja pérdida por deterioro de valar es la diferencia entre el importe en bros 
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados 
a la tasa de interes efectiva original del activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la perdida 
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el Importe en libros 

del activo y el valor presente de los lujos estimados de efectivo 
descontados a la tasa de retomo actual del mercado para un activo 
financiero similar. Esta pérdida por deterioro de valor no será reversade en 
perlodos subsiguientes. 

El Importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterloro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en fibros se 
reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provisión. La recuperación posterior de los montos previamente eliminados 
se convierte en creditos contra la cuenta de provisión Los cambios en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del perfodo. 

Baje en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja 
en cuentas un activo financiero únicamente cuando explren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere 
de manera sustancial los riesgos y beneficios Inberentes a la propiedad del 
activo financiero. 5) la Compañía no transfiere ni retisne sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el cantrol del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que 
tendría que pagar Sí la Compañía retiene sustancialmente todos los 
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riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transfendo, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 
también reconocerá un préstamo colateral por los mgresos recibidos 

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañía - Los pasivos financieros se clasfican como pasivos corrientes a 
menos que la Compañía tenga un derecho incondicional a difenr su liquidación 
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera. 

2.16.1 Método de la tasa de Interús efectiva - El método de la tasa de 
interés efectiva es un método de cáículo del casta amortizado de un 
instrumento financiero y de imputacion del mgreso financiero a lo largo 
del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (Incluyendo comision, puntos básicos de mtereses pagados o 
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que esten 
incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de Ja vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un 
período más corto, con el Importe neto en libros en el reconecimiento 
inigal. 

2.16.2 Préstamos y cuentas por pagar - Los préstamos y cuentas por pagar 
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que 
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por 

pagar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva, menos cualquier deterlaro del valor 

El gasto por intereses (ncluyendo los mtereses implícitos) se reconoce 
como costas finanderos y se calculan utilizando la tasa de Interés 
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corta plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultare inmatenial. El período de crédito 
promedio para la compra de ciertos bíenes es de 30 a 90 dias. 

2.16.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja 
en cuentas un pasivo financiero si, y sólo sl, expiran, cancelan o cumplen 

les obligaciones de la Compañía. 

  

2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas 
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual. 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes enmiendas a las 
NIF emitidas por el Consejo de Normas Intemadionales de Contabilidad (IASB), y 
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o 
posteriormente 

  Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 

  

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en 
Curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele información que 
permita a los usuarios de las estados financieros evaluar los cambios En las 
obligaciones derivadas de las actividades de financiación, incluyendo tanto los 
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efecto, 
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2.18 

Los pasivos de la Compañía proventemtes de actividades de financiación consisten 
en préstamos (nota 9) y otros pasivos financieros (nota 20) Una conciliación 
entre los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en nota 9 

De:acuerdo con las disposiciones del periodo de transición de estas 

modificaciones, la Compañía no ha revelado formación comparativa para el 
períada anterior, Adernas de la revelación adicional en la nota 9, la aplicación de 
estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la 
Compañía, 

Modificaciones a la NIC 12 Reconotimiento de activos par Impuestos 
diferidos de las pérdidas no realizadas 

  

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en 
curso. Las enmiendas actaran cómo una entidad debe evaluar s] existiran 
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utuizadas como 
diferencas temporales deducibles. 

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido magún Impacto en los estados 
financieros de la Compañía ya que la Administracion de la Compañía evalua la 
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente 
con estas modificaciones. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía 

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que 

permiten aplicación Anticipada, Un detalle es como sigue: 

Efectiva a partir de 
perfodos que inicien 

NHE Título n de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018 
contratos con lentes 
(respectivas aclaraciones) 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Modificaciones a las Transacciones en meneda Enero 1, 2018 
CINE extranjera y consideración 

22 anticipada 

CINHF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 
Tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Meforas anuales a las NIF. Enmiendas a la NEIF 3, NIF 11, Enero 1,2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC12 y NIC 23 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 
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NIF 9 Instrumentos financieros 

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introduzo nuevos requisitos para la 
clasificación y medicion de activos financieros Esta norma se modificá 
postenormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos finanderos, así corro su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de 
cobertura general En juho del 2014, se emrtró otra versión revisada de la NIF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
» Modificaciones fimitadas a los requisitos de clasificación y medición al 

introducir una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro 
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIIF 9 

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, 
se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. 
Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo 
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo 
general se miden al costo amortizado al final de los períodos contables 
posteriores, Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fuyos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales 
del actvo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo 
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el Importe del 
pnncipal pandtente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado tegral “Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonto se 
miden a sus valores razonables al final de los penodos contables posteriores 
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar en otro resultado integral, los cambios postenores en el valor 
rezonable de una inversion en acciones o particpaciones de patrimonio (no 
mantenida para negociar ri que incluya une consideración contingente 
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con 
NITF 3), y solo con el mgreso por dividendos generalmente reconoado en el 
resultado del perfodo, 

+ Respecto al deterioro de actos financieros, la NIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida creditida esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdica crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modeto de 
detenoro por pérdida crediticia esperada requiere que una enbdad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflezar los cambios en el nesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es 
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas 
erediticias, 

Con base en un análisis de los activos y pasivos financieros de la Compañia al 31 
de diriembre de 2017, considerendo los hechos y circunstancias que existan a 
esa fecha, la Administración de la Compañía ha evaluado el impacto de la NIIF 9 

en los estados financieros separados de la Compañía de la siguiente manera: 
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Clasificación y medición 

Todos los activos y pasivos financieros de la Compañía se mantienen dentro de. 
un modelo de negocio cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efectivo 
contrectuales, por lo tanto, continuarán slendo medidos con las mismas bases. 

actualmente adoptadas de acuerdo con Ja NIC 39 

Deterioro 

Todos los activos finandleros de la Compañía estaran sujetos a la evaluación de 
deterioro de acuerdo con la NIIF 9. La Compañla espera aplicar el enfoque 
simpúficado para reconocer las pérdidas esperadas por todo el plazo del activo 
para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar En general, 
Ja Administracion prevee que la aplicación del modelo de pérdida de crédito 
esperada de la NIIF 9 dará lugar a un reconocimiento más temprano de las 
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementará el 
valor de la pérdida reconocida para estos activos. 

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar fas 
entidades er; el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos 
con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamlento de reconocimiento de 
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y 
las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principlo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios 
establecidos contractualmente a los cllentes, en un importe que refleje la 
contraprestacion que la entidad espera recibir a camblo de esos bienes o servicios 

Espedificamente, la norma affade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
Ingreso: 

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes, 

Paso 2: ldentificar las poligaciones de ejecución o desempeño en el contrato 

Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

Paso 4 distribuir el preclo de transacción a las obligaciones de ejecución del 
contrato. 

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga ta 
obligación de ejecución 

Según le NIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que) 
se satisfaga una obligación de ejecución, es dear, cuando el “control” de los 
blenes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es 
transferido al cliente, Se han añadido muchos más hneamientos detallados en la 
NITF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requrere 

amplias reveladiones. 
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La Compañía reconoce ingresos principalmente por la venta productos de 
chocolatería, confitería, galletería y otros relacionados con estos rubros 
alimenticios bajo la marca La Unwersal, cuando el contro! de los bienes es 
transferido al ciente. Por la tanto, la Admimstración de la Compañía considera que 
el tratamiento actual continuará siendo aproplado bajo NIIF 15 

NIIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 Iritroduce un modelo Integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la NIIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
Interpretaciones relacionadas. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si 
un activo identificado es controlado por el cllente. La diferenciación entre 
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la 
contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un modelo en el cual el 
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido 
por el arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de 
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depredación acumulada y 
pérdidas por detenoro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del 
arrendatario, El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente 
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente 
el pasivo del arrendatano es ajustado por intereses y pagos, así como el Impacto 
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de 
los flujos de caja de los pagos por amendamientos operativos de acuerdo con NIC 
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que 
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos 
en pmntipal e mterés las cuales serán presentados como flujos de caja de 
actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatano, la NIF 16 sustancalmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o 
financiero. Extensas revelaciones son requendas con NIF 18, 

La NIC 17 no requiere el reconocimiento del derecho de uso de un activo o pasivo 
por los pagos futuros de estos contratos de arrendamiento; an su lugar, cierta 
Información es revelada como compromisos de arrendamiento operativo. 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía no posee compromisos de 
arrendamiento operativo los cuales impliquen el reconocimiento un activo por el 
derecho de uso y un pasivo de la obligación, por lo cual la Adrmnistración de la 
Compañía estuna que la aplicación de estas modificaciones en el futuro no tendrá 
un impacto en los estados financieros de la Compañía 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañia no Lens contratos de arrendamiento 
financieros en los que sea arrendador o arrendatario 
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Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y 
consideración anticipada 

CINHF 22 describe ta forma para determinar la 'fecha de la transaccion" con el An 
de establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento Inicial de Un activo, 
gasto o ingreso, cuando la consideración de esa partida ha sido pagada o recibida 
por adelantado én una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un 
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, Un depósito no reembolsable o 
Ingresos diferidos). 

La interpretación especifica que la fecha de la transacción es la fecha en la que la 
entidad reconoce Inlclalmente el activo o pasivo no monetario originado por el 
pago o ta recepción anticipado de la consideración Si hay varios pagos o cobros 

por anticipado, la interpretación requiere que la entidad determine la fecha de la 
transaccion pars cada pago o recepción anticipado de la consideración. 

La interpretación es efectiva para perlodos anuales que comienzan en o después 
del 1 de enero de 2018, con apticación anticipada permitida. Las entidades 

pueden aplicar la Interpretación ya ses retrospectivamente o prospectivamente, 
Disposiciones específicas de transicion se aplican a la aplicación prospectiva, 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las modificaciones 
en el futuro no tendrá un Impacto en los estados financieros de ia Compañía, Esto 
se debe a que la Compañía ya reg!stra transacciones que Implican el pago o la 
recepción de la consideración por anticipado en una moneda extranjera de una 
manera que es consistente con las enmiendas 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las 
ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requermientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias Establece que una entidad determinará si considerar 
carla tretamlento impositivo incierto por separado o en coryunto con otro u atros 
tratarmentos impositivos Inclertos sobre la base del enfoque gue mejar prediga la 
resolución de la Incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará sl es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
inclerto y reflejara el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no Ublizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, 

   

La Admurustración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación 
no tendría un impacto significativo en los estados financieros de la Compañía, sin 
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado 
haya sido completado 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 = 2017 
  Las mejoras anualos incluyan enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y 

NIC 23, que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y 
que se detallan a continuación: 

-23-



+ NIF 3 Combmación de Negocios y NITF 11 Acuerdos Corguntos - clarifica que una 
entidad debe efectuar una remediaón de sus intereses previamente mantenidos en 
una operación conjunta cuendo obtiene el contra! del negouo. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganandas - darifica que una entidad registra de la misma 
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos 

a NIC 23 Costos de Financiamiento - dlanfica que una entidad debe considerar como 
parte de los préstamos generales, avaiquier préstamo originalmente efectuado 
para desarrollar un áctvo, cuando el activo está Isto para el uso pretendido o su 
venta, 

La Administración de la Compañía estima que la aplicacion de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere 
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el proposito de determinar la 
valuacion y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la informacion disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revísan sobre una base regular. Los efectos de 

los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el 

período de la revisión y periodos futuros si el cambio afecta tanto al partodo actual como 
a períodos subsecuentes, 

EFECTIVO Y BANCOS 

2247 3142As 
Bancos 1,702,402 2,016,696 
Efectivo 4,668 4,544 

Total 107,070 2.021.240 

Al 31 de diciembre del 2017, bancos representa saldos en cuentas corrientos en bancos 

locales y del exterior por US$1,7 millones y US$1,092 respectivamente, los cuales no 
generan mtereses, 
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CUENTAS POR COBRAR 

31/12/17 31/12/16 

Comerciales 
Cilentes locales: 12,075,443 19,039,345 
Clientes del exterlor 542,149 1,227,058 
Relacionadas, nota 19 232272890 273319 

Subtotal 21,945,482 20,539,722 

Otras cuentas por cobrar: 

Anticipos a proveedores 696,627 110,742 
Relacionadas Ex-Universal 659,042 659,092 

Otras 467,982 400,878 
Relacionadas, nota 19 36,366 1,152,000 

Provisión para cuentas dudosas (1,058,346) — (1,496,770) 
Total 22752153 21364514 

+ Al 31 de diciembre del 2017- 

Cuentas por cobrar comerciales, representa facturas penrlientes de cobro por venta de 
productos de confitería, chocolstería y galleter/a los cuales tienen vencimientos 
promedios de 60 días y no generan intereses, 

Un detalie de ta antigUedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

31/12/17 31/1246 

Corriente 15,338,077 — 18,594,466 
Venado (en días): 

1-30 5,326,202 635,473 
31 - 60 301,762 262 
61 - 90 6,321 561 
91-120 79,003 34,007 

121 - 180 96,730 385,037 
181 en adelante —_Z9L,387  _ 889.916 

Total 212945482 — 20.538.722 

Relacionadas Ex-Universal, representa valores pendientes de cobro a partes 
relacionadas de la antigua compañías La Universal S. A. por coerción de pago de 
obligaciones contraídas con el Instituto Ecuatonano de Seguridad Social, las cuales se 
encuentran pravislonadas por deterioro en su totalidad, 

La provisión para cuentas Incobrables, representa provisión reconccida por deterioro de 
cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores a 360 días y sobre los 
£uales no existen garantías reales y realizables e incluye provisión por el total del saldo 
de cuentas por cobrar a compañílas relacionadas Ex-Universal, Durante el año 2017, la 
compañía realizó castigos de cuentas por cobrar comerciales vencidas por más de 5 
años contra la provisión pará cuentas dudosas por US$466,424 y reconoció en los 
resultados det ejercicto provislon por US$28,000. 
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7, 

INVENTARIOS 

3L124z 3142416 

Producto semielaborado 4,111,216 4,089,629 
Matertal de empaque 2,104,104 2,720,547 
Materia prima 1,457,584 1,522,362 
Producto terminado 959,129 2,249,399 
Repuestos, materiales y otros 1.366.307 L E] 

Total 10,028,340 11.612.506 

« Productos semielaborados, representa principalmente inventarios de las siguientes 
líneas (1) 986,722 kg de seruelaborados de cacao por US$3.1 millones, (2) 179,548 
kg de productos de chocolatería por US$335,001; y (3) 328,908 kg de productos de 
confitería por US$319,836. 

+ Materlal de empaque, representa inventarlos de las siguientes líneas" (1) 3,611,337 kg 
de productos de Chocolatería por US$366,134; (2) 365,255 kg de productos de 
confiteria por US$237,265, (3) 947,465 kg de productos de Galletería par US$143,310, 
y (4) 141,625 kg de láminas de empaque de productos por US$441,979. 

+ Materia prima, representa principalmente inventarios de las siguientes Ifneas" (1) 
389,337 kg de productos de chocolatería por US$687,406; (2) 113,122 kg de 
productos de confitería por US$428,357, y (3) 629,007 kg de la línea de molino por 
US$172,641 

« Producto terminado, representa principalmente inventanos de las siguientes líneas. (1) 
27,351 kg de productos de chocolatería por US$441,061; (2) 17,056 kg de productos 
de confiteria por US$267,857; y (3) 21,828 kg de la línea de galleteria por 
US$247,668. 

+ Repuestos, matenales y otros, representa pnncipalmente repuestos para las lineas de 
produccion por US$761,381; (2) insumos y matenales por US$88,210; y (3) 
suministros y artículos promocionales por US$67,295 

Inventarios en garantía - Al 31 de diciembre del 2017, existen gravámenes 
constituldos en garantía de los préstamos bancarios sobre los inventamos por US$4,2 
millones 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Baz 3112/18 

Costo 81,236,914 76,775,299 
Depreciación acumulada y deterioro (9.213.934) — 12.093.413) 

Total 22.022.283 9.681.885 
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10247 31/12/16 

Clasificación: 
Terrenos 7,531,862 7,531,862 
Edificios e instalaciones 30,541,647 29,623,093 

Maquinarias, moldes y equipos de laboratorio, 
repuestos y piezas importantes 24,816,609 16,650,029 
Muebles, enseres y equipos de oficina y de cómputo 409,792 413,015 

Vehículos 88,309 121,774 
Construcciones en curso e importaciones en transito 8, 64 15,342,112 

Total Z2.M22983  SOSALSOS 
AL 31 de diciembre dal 2017, construcciones en curso incluye principalmente inversión 
para la adquisición y puesta en marcha de maquinarlas para las líneas de huevitos por 
US$2.1 millones, caramelos por US$2 7 millones, molino por US$3.5 millones. La 
Administración estima que estas obras estarán terminadas y puestas en funclonarmento 
hasta octubre del año 2018, 

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre del 2017, adquisiciones incluye principalmente desembolsos realizados 
para compra de" 1) líneas de caramelos blandos, duros, equípos de molienda de trigo y 
huevitos por US$4.1 millones estos desembolsos están relacionados con la ampllación de 
la planta de producción de la Compañía ubicada en el sector denormnado TABALTAL de la 
parroquia San Juan, cantón Riobamba, provincia del Chimborazo. 2) Capitalización de 
intereses por los préstamos para la adquisición de activos calificados por US$390,745, 3) 
desembolsos anticipados para la adquisición y puesta en marcha de maquinarias por 
US$88,408. 

Activos en garantías - Al 31 de diciembre del 2017, existen gravámenes constituidos 
en garantía de los préstamos bancanos sobre terrenos por US$7.5 millones, edificios e 
instalaciones por US$29.3 millones y maquinarias por US$25,2 millones. 

INTANGIBLES 
31/12/17 31/12/16 

Costo 5,224,118 5,114,230 

Amortización 547,549) (393,537: 

Total 4.576.169 4220593 
Clasificación 
Marcas 3,413,041 3,413,041 
Licencias 1,063,128 1,207,652 

Know How 100,900 100,000 

Total 4576469 4Z2069 
Al 31 de diciembre del 2017: 
Marcas - Representa intangibles con vida útil Indefinida por US$3 4 millones 
Licencías - Representa desembolsos por la adquisición licencias de médulos contables 

Durante el año 2017, la Compañía registró adquisiciones de licencias por US$47,999, 
además realizó la transferencia desde propiedades, planta y equipes 8 intangibles por 
1S$61,888 y reconoció en los resultados del ejercicio gastos de amortización por 
US$254,411, 

PRÉSTAMOS 
Sy Zas 

Garantizados - Al costo amortizado: 
Préstamos bancarios 51,519,025 45,854,662 
Emisión de obligaciones 10,402,746 9,533,952 

Compañías relacionadas 4.014.218 

Total £L921,771 52412822 

Clasificación: 
Corriente 18,263,205 14,074,370 
No corriente 43,658,566 43,338,462 

Total 61.921.771 5ZA12832 
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Eréstamos bancerios - Al 31 de diciembre de) 2017, préstamos bancarios representa 
obligaciones con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta el aña 2026, un 
detalle es como sigue, 

Tasa 
promedio 

Vencimiento ponderado 
Institución financiera hasta anual 

Corporación Financiera Nactonal - CEN Mayo 2026 7.08% 
Banco Produbanco S. A. Septiembre 2023 6,85% 
Banco Intemacional S A Abril 2024 7,99% 
Banco del Pacifico S A Mayo 2024 7,29% 
Banco Guayaquil S, A. Octubre 2018 8 00% 

Total 

(enUS dólares) 

29,095,388 
12,566,250 
5,187,940 

3,176,250 

4,493,197 

519,025 

Durante el periodo de vigencia del préstamo con la Corporación Financiera Nacional - 
CFN, la Compañía se compromete a mantener una relacion de patrimonlo sobre activos 
totales de minimo al 20%, y mantener una cobertura de garantía mínima exfglble en 
relación al monto de la operación de crédito, Al 31 de diciembre de 2917, la Compañía 
mantiene una relación de patamonío sobre activos totales de 31,29% y gravámenes 
constituidos en garantía sabre terrenos por US$7 5 millones, edificios. e 
instalaciones0020por US$29,4 millones y maquinarias por US$18.1 millones, 

Durante el año 2017, la Compañíla reglstró con cargo « los resultados del año, costos 

financieras por US$3,2 millones y capitalizó en propiedades planta y equipos US$390,745 
relacionados con estos préstamos, 

Emisión de obligaciones — Un detalle es como sIgues 

Enmera emisión: 
En junlo del 2013 por un total de US$6 mlllones, 
intereses det 7.75% anual y vencimientos hasta 
umo del 2018, la cual fue colocada en su totalidad 
smulio 24 del 2013 

Segunda emisión: 
En octubre del 2014 por un total de US$10 millones, 
divididos en dos clases. “A” por US$7 millones y "B* 

por US$3 millones, intereses del 7,75% y 8,00% 
anual respectivamente y vencimientos hasta 
noviembre del 2020, la cua! fue colocada en su 
totalidad en febrero 25 del 2015, 

Tercera entision: 
En marzo del 2017 por un total de US$5 millones, 
divididos en dos clases, “C” y “D” por US$2.5 
milones respectivamente, intereses del 7.75% y 
8 00% anual respectivamente y vencimientos hasta 
ebnil del 2022, la cual fue colocada en su totalidad 
en abril 7 del 2017. 

600,258 

5,357,674. 

4,444,814 

31/12/16 

1,800,775 

7,733,177 

Total 10,402,746 2,533,992. 
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Al 31 de diciembre del 2017, las obligaciones Financieras Incluyen Intereses por pagar a 
inversionistas por US$138,518 
Durante el periodo de vigencia de las emisiones de obligaciones la Compañía se 
compromete a mantener entre otros los sigulentes resguardos principalmente: 
+ Para la púmera, segunda y tercera emisión - Mantener durante la vigencia de la 

emisión, la relación de los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en 
crrculación sin exceder el 80%. Al 30 de Juno y 31 de diciembre de 2017, la 
Compañía mantiene una relación de los activos libres de gravamen sobre las 
ebligaciones en circulación del 39 18%, y 28 83% respectivamente, 

+ Para la primera emisión - Mantener un límite de endeudamiento referente a los 
pasivos afectos al pago de intereses de hasta 2 5 veces el patrimonio A 30 de junto 
y 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene un límite de endeudamiento de 
1 83 y 1,75 veres el patrimomo respectivamente. 

. la tes isión 

- Mantener semestralmente Un indicadar promedio de lquídez o circulante, mayor o 
igual a 1, a partir de la oferta pública y hasta la rendicion total de los valores. Al 30 
de junio y 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene Un indicador de liquidez 
de 1.45 y 1 11 respectwamente. 

- Los activos reales sobre los pasivos de la compañía deberán permanecer en niveles 
de mayor o Igual a uno. Al 30 de junio y 31 de diciembre del 2017, los achvos 
reales sobre los pasivos permanecen en un nivel de 1,45 veces. 

- Mantener en circulación un monto que no exceda dos veces su patnimonio Al 30 
de junio y 31 de diciembre del 2017, las emisiones de obligaciones vigentes de la 
Compañía representan el O 39 y 0,29 del patrimoro respectivamente 

+ Para la tercera emisión: Mantener semestralmente un indicador promedio de l:quidez 
a circulante, mayor o igual a 0,90, a partir de la oferta pública y hasta la rendición 
total de los valores. Al 30 de junto y 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene 
un indicador de hquidez de 1.53 y 1,11 respectvamente. 

Estas emisiones se encuentran garantizadas con Garantía General, en los términos de la 
Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, la Cual establece que toda emislon estará 
amparada por la totalidad de los activas no gravados del ercusor no afectados por una 
garantía específica de conformidad con las normas que para el efecto determine la Junta 
de Regulación del Mercado de Valores. 
Durante el año 2017, la Compañía registró con cargo a los resultados del año, costos 
financieros por US$880,555 relacionados con estas emisiones, 
Los vencimientos contractuales futuros de los préstamos al 31 de diciembre del 2017, son 
como sigue; 

Años 
2018 19,263,205 
2019 12,901,689 
2020 7,250,564 
2021 6,021,070 
2022 al 2026 16,875,243 

Total 61921771 
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Flujos Camblos 
netos de Otros  guenoson 

Enero efectivo — camblos efectivo Diciembre 
1, 2017 an (2 (3 31,2017 

(enUS dólares) 

Prestarnos bancarios 46,864,662 4,631,580 (3,493,578) 3,516,361 51,519,025 
Emision de obligaciones 9,533,952 887,500 (825,989) 807,283 10,402,746 
Compañías relacionadas — 1,014,218 (1,014,218) 

Total 57,412,832 4,504,862 (4,219,567) 4.323,544 61.221.271 

  

(1) Incluye nuevo financiamiento recibido en efectivo y pagos efectuados 

(2) Incluye devengamiento de intereses y pagos efectuados 

(3) Incluye provisión de intereses 

10, CUENTAS POR PAGAR 

31/12/17 31/2As 

Proveedores 9,182,891 9,747,046 
Compañías relacionadas, nota 19 2,595,239 5,646,530 
Otras 9,737 3,814 

Total 11.787.857 15.397,390 
Clasificación: 
Corriente 11,729,151 10,525,324 

Na corriente 58.716 4,872,066 

Total 11.787.867 — 15,397:390 
Al 31 de diciembre del 2017, proveedores representan saldos por pagar par compra de 
brenes y servicios con vencimientos promedios entre 30 y 90 días, los cuales no 
devengan intereses.



11. IMPUESTOS 

11.1 Activos y pasivos del año corriente 

Activas por Impuestos comentes: 
Crédito tributaria en impuesto a la ranta 

Pasivas por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 
€ IVA, neto 

Otros 

Tota! 

31/12/17 

1,173,651 

131,356 

1,305,007 

31/12/18 

393,668 

680,120 
—_82 

1.074.550 

11.2 Impuesto a fa renta cargado en resultados - Una reconciliación entre la Ubihdad 
según estados financieros de la Compañía y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

Utilidad según estados financieros 
antes de impuesto a la renta 

Gastos no deducibles (1) 
Deducciones adicionales 

Ublidad gravable 

Impuesto a la renta causado 22% (2) 

Anticipo calculado (3) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 

Año terminado 
231245 31/12/17 

1,599,269 
1,714,966 
122.800. 

11136,435 

690,016 

1 2ZS 

220,016 

1,039,608 
2,007,554 
2,007,554. 

3.047.460 

670.328 

94322 

204.329: 

(2) Durante el añío 2017, gastos no deducibles Incluye pnncipalmente: (1) exceso 
de gastos de promocion y publicidad por US$719,622; (2) efecto de 
depreciación de activos revaluados por US$316,780; (3) bajas y ajustes de 
inventario por US$238,751, (4) Jubilación patronal y desahucio por 
US$131,136; (5) mtereses por préstamos con compañías relacionadas por 
Us$38,121 y bonificaciones a trabajadores por US$37,620. 

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% 
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. 
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(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual result de la suma matemática del 0 4% 
del activo, O 2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.29% de costos 
y gastos deducibles. Dichas rubros deben incrementarse o disminulrse por 
conceptos estabiecidos en disposiciones tributarias, 

Durante el año 2017, la Compañía determino como anticipo de impuesto a la 

renta US$444,976, sin embargo, el impuesto a Ja renta causado y cargado a 
los resultados del año es de US$690,018 

Las declaraciones de Impuestos, han sido revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el año 2008, durante el año 2017 la Compañia recibió notificación de revision 
de la dectaración Correspondlente al año 2014 y estarían disponibles para revision 
los años 2015 al 2017 sobre las cuales podrían existir diferencias de criterio en 
cuanto al tratamiento fiscal de Ingresos exentos, gastos no deducibles y otros 

14.3 Posición fiscal del crédita tributario para impuesto a la renta - Un detalle es 
como sigus. 

31/12/17, 31/12/16 

Saldos al Iniclo del año 522,967 394,132 

Retenciones en la fuente e ISD 891,762 891,515 
Compensaciones (620.016) (252.680) 

Saldos al final del año Deza 522,967 

Saldos del impuesto diferida - Los movimientos de activos y pasivos por 
Impuestos diferidos fueron como sigue 

Saldos al Saldos 
cormenzo Reconocido en al 
del año los resultados — final del año 

Año 2017 

Activos, pasivos por Impuestos 
diferidos en relación a 

Propiedades, planta y equipo (250,395) (53,744) (019,139) 

Año 2016 

Activos, pasivos por Impuestos 
arferidos en relación e: 

Prapledades, planta y equipo — (1,023,248) 52,553 (260,395) 
Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía utilizó la tasa de 25%para la medición 
del pasivo por impuesto a la renta diferido, 
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11.4 Aspectos Tributarios - En diciembre 29 del 2017, se emitió la Ley Orgánica para 
la reactvación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización 
de la gestión financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes 
de la mencionada Ley: 

Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los 
pagos por desahucio y jubilacion patrunal, que Do provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios antenores (deducibles o 10). 

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 
cuando la sociedad tenga accionístas, socios, partíeipes, constituyentes, 
beneficianos o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, o cuando la Sociedad incumpla el deber de 
informar sobre sus accionistas, socios, participas, constituyentes, 
beneficiarios o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiarlo efectivo no es un 
titular nominal o formal bajo régimen Jurídico específico 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles ss pueden dismintr los gastos por Sueldos y salarios, 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los 
valores de gastos ¡ncrérnentales por generación de nuevo empleo y la 
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura y generar un mayor nivel de producción. 

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el 
excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mentenido o incrementado el empleo neto. 

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributano, el IVA 
en compras realizadas en efectivo supenores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000) 

La nómina de los adramistradores, representantes legales y socios o 
acdonistas, que se envía anualmente a la Supenntendencia de Compañías 
debe Inchur tanto los propretanos legales como los beneficiarios efectivos, 
atendiendo a estándares intemacionales de transparencia en matería 
tributaria y de lucha contra actividades ilícitas. 

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado 
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2017, no 
superó el Importe acumulado mencionado. 
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

14, 

21/12/17 3111216 

Beneficios sociales $96,943 846,343 
Participacion a trabajadores 282,223 183,460 

Otros 18,322 42,917 

Totaí 297,488 1072720 

+ Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente (1) 
provisión por vacaciones por US$376,295; (2) décimo cuarto sueldo por US$146,748, 
(3) aportes al IESS por US$113,895; y (4) décimo tercer sueldo por US$33,690. 

» Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho e participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue" 

Año terminado 

auLRAz O a2n6 

Saldos al comienzo del año 183,460 742,736 

Provisión 282,223 183,460 
Pagos (183,460) (242.736) 

Saldos al final del año 282,223 183,460 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

UUA2/1z 2/12/16 

Jubilación patronal 308,428 443,959 
Banificación por desahucio 129,565 233,596 

Total 426,993 672,555 

+ Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin 
perjulcio de la jubilación que las corresponde en sú condicion de afiliados al Instituto 
Ecuatonano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubuacion patronal fueron 
como sigue: 
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Año terminado 
31/12/17 31/12/16 

Saldos al comienzo del año 443,959 442,330 
Costo de los servicios del período cornente 112,130 126158 
Costo por intereses 27,898 27,866 

Transferencia de empleados a compañías 

relacionadas (42,056) 
Pérdida (ganancia) actuarial (149,106) (74,173) 

Efecto de reducciones y liquidaciones anhapadas 184.397) (28,222) 

Saldos al final del año 308,428 1439592 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio, 
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificación por desahucio 
fueron como sigue; 

Año terminado 
3UZ/z 31/12/16 

Saldos al comienzo del año 233,596 215,864 

Costo de los servicios del perfodo corriente 46,905 55,689 
Costo por intereses 14,296 13,409 
Pérdida (ganancia) actuarial (6,128) (8,386) 
Transferencia de empleados a compañías 

relacionadas (16,660) 
Beneficios pagados (143,444) 42.980) 

Saldos al final del año 128,565 233,596 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un 
actuario independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron 
calculados utilizando el método de la unidad de crádito proyectada, 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio 
del empleado y basados en ta fórmula del plan, de tal suerte que se atnbuye la misma 
cantidad de beneficio a cada afío de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuarales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan 
el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. 
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Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 
del período de referencia de los respectivos supuestos. 

51 la tasa de descuento verla en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligación por 
beneficios definidos, disranutría por US$47,162 o amentaría por US$53,704 

Si lasancrementos salanales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la obligacion 
por peneñicios definidos se incrementaria en U$56,324 o disminurria por US$49,625, 
$1 la esperanza de vida aumenta o disminuye por un año tanto para hombres como 
para mujeres, la obligación por beneficios definidos aumentaría en US$12,523 0 
disminuiría en US$12,658, 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 

cambio en las hipótesis se produzca ent forma alslada unos de atros (algunos de los 
supuestos pueden ser correjecionados). 

Es Importante mentcionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
rédito unitano proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera Na 
hubo cambios en los métodos e hipótesis utillzados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los calculos actuanales son las 
sigulentes, 

3UIZAZ 31/12/16 
% 03 

Tasa(s) de descuento 6.65 630 
Tasa(s) esperada del incrementa salarial 1,5 3 

Los impartes reconacidos en.Jos resultados respecto a dichos planes de beneficios 
slernicos son los siguientes 

Año terminado 
21/12/12 31/12/16 

Costo de los servicios del periodo corriente 159,036 181,847 

Costo por intereses 42,193 41,275 
Pérdida (gananda) actuarial (255,234) (62,559) 
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (84,397) (78,222) 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de Riesgos Financieros - En el curso normal de sus negocios y 

acbvidades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza Ananciera que pueden afectar de manera mas.o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 
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La Compañia dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia Finandera, que permiten Identificar estos riesgos, 
determuner su megnttud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar 
Sichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañfa, 
una caracterización y cuantíficacion de Éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en use por parte de la Compañía, sí es el caso. 

25,1.1 Riesgo de Liquidez - Las principales fuentes de liquidez de la Compañía, 
son los fiujos de efectivo provenientas de sus actividades comerciales y 
préstamos financieros, Para administrar la liquidez de corto plazo la 
Compañía utiliza lujos de coja proyectados por un periodo de doce meses 
los cuales son ajustados y monitoreados periódicamente por la Gerencia 
Financiera con el fin de agllitar sus toberturas de efectivo y de ser 
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones 
financieras 

15.1.2. Rlesgo de cródito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La 
Compañía únicamente realiza transacciones con compañlas que cuentan 
con la misma o mejor calificación de riesgo 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por yn número 
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas 
geográficas, las cuales se encuentran en gran mayoría cubrertas por la 
póliza de seguros que la Compañía mantiene con GOFACE 

La Compañía no mantiene exposiciónes de nesgo de crédito significativas 

con ninguna de las partes o ninguna compañía de contrapartes con 
caracteristicas similares. La Compañía define que las contrapartes que 
tienen caracteríshcas similares son consideradas partes relacionadas 

151.3. Riesgo de liquidez - La Administración es la que tiene la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestión de Iíquidez de manera gue la 
Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de llquidez de la Compaña. La 
Compañía maneta el riesgo de liquidez, rnontoreando continuamente 105 
flujos de efectivo proyectados y reales y concillando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros, 

¡dez y tablas de rlesao de ¡nteres - Las siguientes tablas detallan Jos 
vencimientos contractuales restantes de la Compañía Para sus pasivos 
financieros no denvados Las tablas se han elaborado sobre fa base de los 
flujos de efectivo no descontados de los pasivos financeros basados en la 
primera fecha en la que la Compañía puede ser obligada a pagar. Los 
cuadros incluyen tanto los intereses como principales Hujos de efectivo. 
En la medida en que los fujos de mteres sean variables, el importe no 
descontado se denva de las curvas de tipos de interés al final del período 
de referencia. 
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El vencimiento contractual se basa en la primera fecha en la que la 
Compañía puede ser obligada a pagar 

Tasa 
promedio 
ponderada 

anual 

31 de diciembre del 2017: 

Obligaciones fhengieras 

Proveedores 
Compañías relacionadas 
Otras 

Totol 

Obligaciones Anencieras 
son tasas de interes fas! 
Préstamos bancarios 
Emision de obligaciones 

$80 
785 

Total 

al 
A bles” 

Prástamos bancarios 7.68 

Total 

31 de diciambro del 2016: 
ligar 

que no devengan intereses: 
Proveedores 
Compañías relacionadas 
Otras 

Total 

Oblizadones fhanaeras 
con tasas de interés fizas. 

Prástamos bancarios 
Emisión de obligaciones 
Compañlas relacionadas 

682 
781 
125 

Total 

Obligaciones financieras 
on tasas de interés variables. 
Prestamos bancarios 846 

Total 

Hasta 1 año 

9,182,891 
2,595,239 

9.737 

11,787,867 

7,970,043 
4.196.609 

12,165,652 

9,747,046 
774,464. 

2,008,836 
3,633,952 
1428 

SÉ5TO06 

las 

  

cenlS, dólares) 

9,182,891 
2,595,229 
228 

11,787,367 

17,197,672 — 5,457,305 30,625,020 
6,206,137 10,402,748 

24302509 5467305 41027,768 

13,989,022 808430 20,894,005 

ALANZEH1 6.275.735 22,209,698 

3,747,046 
4,872,066 5,648,530 

—_ 3814 

1812900 1529739 

17,291,667 — 8,593,750 27,894,253 
5,500,000 9,533,952 
PU 014.218 

22SGAGEZ  A591759 15442423 

2691:481 1661554 18,970,409 
ALSS5ziA 10255318 72.810.222 
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15.1.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marca mientras que 
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de 
los saldos de deuda y patrimonio 

La Administración de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una 
base semestrel. Como parte de esta revisión, la Administración considera 
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital El 
endeudamiento de la Compañía representa 1,75 veces el patrimomo, 

15,2 Categorías de instrumentos financieros 

3/02/17 2112/46 

  

Activos finansieros: 
Efectivo y bancos 1,707,070 2,021,240 
Inversión mantenida hasta el vencimiento 21,782 
Cuentas por cabrar 757,153 21,366,614 

Total 24,464 223 23,407,636 

Pasivos finan: 
Préstamos 61,921,771 57.412,832 
Cuentas por pagar 11,787,867 — 15,397,390 

Total 23,709,638 — Z2.810,222 

15.3 Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Administración considera que los importes en llbros de los activos y pasivos 
«financieros reconocidos al costo amortizado en los estados finanderos se aprozaman 
a su valor razonable, 

16, PATRIMONIO 

16.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital soctal autorizado, suscrito y 
pagado está constítuldo por 23,026,457 acciones ordinarias y Nominativas e valor 
nominal de US$1 cada una. 

16.2 Aporte para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2017, representa 
aportes entregados por su accionista Beauport S.A por IS$6.4 millones y Winfietd 
Invest S.L. por US$ 1.4 millones A la fecha de emisión de los estados financieros la 
Compañía se encuentra en el procedimiento legal para realizar el aumento de 
capital. 

16,3 Reserva Legal - La Ley de Compañías requisre que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea aproptado como reserva legel hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
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16.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigues 

31/12/17 

Utildades retenidas - distribulbles 661,763 

Reserva Facultativa 358,767 

Otro resultada Integral 278,870 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 1,073,626 

Total 2.373.026 

12 adopción 

31/12/16 

209,884 

39,239 

1,073,626 

1.322.749 

AIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción por 
primera vez de las NIF De acuerdo a resolución emitida por la Superintendencia de 
Compañlas el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta cuenta solo podrá ser 
capltalizado en ía parte que excede al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
ultimo ejercicio económico incluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o 

devuelto en el caso liquidación de la Compañía, 

16.5 Utilidad básica por acción - Se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los 
acclonistas de la compañía entre el número de acciones 

31/12/17 

Utilidades del aña - atríbusble a los accionistas 1,090,140 
Número de acciones 22,028,457 

Utilidad básica por acción 2.05 

17. COSTOS FINANCIEROS 

1/12/16 

481,189 
23,026,457 

202 

Año terminado 
34/12/17 

Gastos (ingresos) financieros. 
Interes implleto, neto 480.650 

sto: iero* 
Préstamos bancarios 3,207,094 
Emisión de obligaciories 880,555 

Coropabas relacionadas 38,121 
Otros 49,807 

Total costos financiero 4,175,577 

Total 4.556,222, 

31/12/16 

1565,080) 

2,120,069 
885,245 
554,279 

3,559,593 

2,994 513 
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18. GASTOS POR SU NATURA 

Adronistración 
Ventas 
Logística 
Marketing 

Total 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sígue. 

Beneficios a trabajadores 
Distribución y logística 
Publicidad y promociones e incentivos a clientes 
Honorarios profesfonales 
Elaboración y diseño de videos y material publicitario 
Servido de almacenaje 
Impuestos, tasas y contribuaones 
Seguros 
Misceláneos 
Seguridad y vigilancia 
Viajes y movilización 
Regalias 
Servicios básicos 
Suministros 
Información de Mercado 
Servicio de limpieza 
Mantenimiento y reparación 
Legales 
Dtros 

Total 

= Beneficios a trabajadores 

Sueldos y salanos 
Beneficios y aportes sociales 
Comislones y bonificaciones 

Participación a trabajadores 
Sobretiempos 

Beneficios definidos 
Otros 

Total 

Año terminado 
AUR ZAS 

6,399,028 5,915,220 
5,080,930 4,696,183 
2,629,458 2,691,798 
2,625,360 _3.471.790 

16,234,776 16,774,991 

Año terminado 
B44Z/Az Uns 
4,597,888 4,764,952 

2,878,476 3,108,043 

2,585,420 2,012,008 

1,348,016 1,446,588 
773,313 979,141 

651,172 706,475 

550,922 592,011 
437,278 436,858 
414,223 169,060 

295,857 256,102 
269,228 325,835 

255,520 289,824 
209,164 229,744 
203,615 125,786 

197,996 322,491 

134,304 131,768 
151,611 105,795 

7A7L 26,212 

783,302 745,298 

46.734.776 16,774,991 

Una descomposición es como sigue 

  

31/12/17 3102/46 

2,153,295 2,571,107 
917,802 1,093,932 
250,437 402,614 
117,945 69,492 
119,554 69,373 

201,230 144,900 
—B27,625 413,534 

4,587,888 4,764,952 
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

31/12/17 

Cuentas por cobrar: 
Umbra S.A. 8,692,419 
Comestibles integrales SA 581,399 
Solcentro S. As 252 
Compañía Azucarera Valdez S,A 186 
Anjimp S. A. — 
Total 9,274,256 

31/12/16 

273,220 
se 

1,152,000 

1.495.319 

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar con compañías relacionadas no 
generan intereses y no tienen vencimientos establecidos. 

31412417 

Fidelcomiso de inversión CN 

Cuentas gor pagar. 
Compañía Azucarera Valdez S. A. 2,340,932 
Ecoelectric S A, 168,309 

Umbra S. A. 58,716 
Tecnobis S. A. 16,771 

Fundación Nobls 5,617 

Guayhost S A 3,445 
Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio 361 

Solcentro 638 
Consorcio Nobis S, A 

Comestibles Integrales S A. 

Anyimp S. A 
Unisweet 5, A 

Gulkana S A 

Total 2,595,239 

31/2/16 

1,014,218 

5,463,247 

194 
82,711 
62,084 
28,293 
9,999 

2 

5.646.530 

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por pagara compañias relacionadas no generan 
intereses y no tienen vencimientos establecidos, excepto por la cuenta por pagar a largo 
plazo a Azucarera Valdez 5 A, por US$2,3 millones, la cual tiene vencimiento en junio del 

2018 y no genera Intereses, nota 20 

  

31/19/17 

Comara de servicios, materias enmas e fotereses: 
Compañía Azucarera Valdez S, 2,412,360 
Nobis Interprises Inc. 704,907 
EcoelectricS A 589,125 
Consorcio Nobis S. A 255,200 

Tecnobis S. A. 201,565 

Inverquim S, A. 255,520 
AnyimpS A, (Intereses) 
Fidelcomiso de inversión CN (Intereses) 

Otras 59,578 

3 aS 

323,004 
178,518 
289,824 
282,573 
271,708 
25,000 
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3142/17 21112/16 

Ventas de bienes 
Umbra Ecuador Umbraes S. A. 17,377,901 
Camestibles Integrales S. A 746,704 
Consorcio Nobis 5. A, 1,1176 3,496 
Solcentro S A, 1,533 1,152 
ANYIMP $, A, 3,952,000 

Otras 3,593 1,250 

La remuneracion de! persona! clave de ía gerencia durante el año fue como sigue: 

  

31/1217 1m/12/16 

Honorarios profesionales 377,409 452,390 
Sueldos y beneficios sociales 922,607 1,217,906 
Bonificación por desahucio _ 301.474 

Total 1601490 1,670,206 

20. COMPROMISOS 

Primera emisión de obligaciones — En marzo 18 del 2013, la Junta General 
Extraordinaria de Accionistas de la Compañía resolvió autorizar la primera emision de 
obligaciones por US$6 millones, 

En juruo 11 del 2013, mediante resolucion No,SC-IMV-DIMY-DAYR-G-13-0003422 la 
Supenntendencia de Compañías del Ecuador, aprobó la primera ermsión de obligaciones 
de la compañía Unwersal Sweet Industries 5. A. Al 31 de diciembre del 2017, los 
refendos valores han sido colocados en su totalidad 

La emisión de estas obligaciones se encuentra garantizada con Garantía General, en los 
términos de la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, ¡a cual establece que toda 
emisión estará amparada por la totalidad de los activos no gravados del emisor no 
afectados por una garantia específica de conformidad con las normas que para el efecto 
determune la Junta de Regulación del Mercado de Valores 

Durante el año 2017, la Compañía realizo pagos de capital por US$1,2 millones e 
intereses por US$104,625, relacionados con esta obligación. 

  

Segunda emisión de obligaciones — En julio 7 del 2014, la Junta General 
Exfraordinaria y Unriersal de Aciomstas de la Compañía resclvió autorizar la segunda 
emisión de obligaciones por US$10 millones. 

En octubre 15 del 2014, mediante resolución No.SCV-INMV-DNAR. 14.0029322 la 
Superintendencia de Compañias del Ecuador, aprobó la segunda emisión de abligaciones 
de la compañía Universal Sweet Industries S, A. Al'31 de diciembre del 2017, los 
refertdos valores han sido colocados en su totalidad. 
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La emisión de estas obligaciones se encuentra garantizada con Garantía General, en Jos 
términos de la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, la cual establece que toda 
emisión estará amparada por la totalidad de los activos no gravados. del emisor no 
afectados por una garantía específica de conformidad con las normas que para el efecto 
determine la Junta de Regulación del Mercado de Valores, 
Durante el aña 2017, la Compañia realizó pagos de capita! por US$2,4 millones e 
intereses por US$530,016, relacionados con esta obligacion 

igacionez - En febrero 2 del 2017, la Junta General 
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compañía resalvió autorizar la tercera 
emisión de obligaciones por US$5 millones 

En marzo 24 del 2017, mediante resolución No.SCVS-INMV.DNAR,17,001106 la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador, aprobó la tercera emisión de obligaciones 
de la compañía Universal Sweet Industries S A Al 31 de diciembre del 2017, los 
referidos valores han sido colocados en su totalidad. 

La emisión de estas obligaciones se encuentra garantizada con Garantía General, en los 
términos de la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, la cual establece que toda 
emisión estará amparada por la totalidad de los activos no gravados del emisor no 
afectados por una garantia especifica de conformidad con las normas que para el efecto 
determine la Junta de Regulación del Mercado de Valores, 

Durante el aña 2012, la Compañía realizó pagos de capital por US$562,500 e intereses 
por US$191,346, relacionados con esta obligación, 

Contrato de producción - En agosto 17 del 2009, se firmó el contrato de producción 
entre la Compañía y Corporación El Rosado S.A, en el cual la Compañía se compromete a 
producir, empacar y a entregar a Corporación El Rosado S,A., bajo los estandares de 
calidad, el producto cocoa en polvo bajo la marca comercial MI Comisarlata 

Durante el año 2017, la compañía registró en sus estados financieros Ingresos por 
US$336,586 relacionados con este contrato, 

Acuerdo de novación de obligaciones" En diciembre 27 del 2016, ta Compañía 
suscribió un acuerdo de novación de obligaciones con Azucarera Valdez S.A, por US$5 4 
millones, Mediante este acuerdo la Compañta se compromete a pagar el importe de esta 
obligación en Junio del 2018, sin Intereses 

Durante el aña 2017, la compañia reallzo pagos de capital por US$3 millones y registró 
en los-estados financieros US$480,650 por concepto de interés implícito relacionado con 
esta obligación 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la Fecha de emislón de los estados financieros (Abril 
17 dei 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
tener un efecto Importante sobre Jos estados financieros adjuntos 
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22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el aña terminado el 31 de diciembre de! 2017 han sido 
apróbados por la administración de la Compañía en marzo 23 del 2018 y serán 
presentados a los Acclonistas para su aprobacion En opinión de la administración de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 

 




