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ME AU INDEP

A los Sefiores Accionistas de
Universal Sweet Industres 5. A.:

Opinian

Hemos auditado los estadaes financieros adjuntos de Univarsal Sweet Industres 5. A., que
incluyen el estads de situacidn financiera-al 31 de diclembre del 2017 v los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios an al patrimonio y de flujos de efectivo por <l afie
terminado en esa fecha, asi cemo las notas a los estades financieres.que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas,

Er nuestra epinidn, los estados financieros adjuntos-presentan razonaklaments, en todos los
aspectos materiales, la posicién financlera de Universal Sweet Industies 5. A, al 31 de
dicdlembra.del 2017, &l resuftado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afig
tarminado en esa fecha, de conformidad con Narmas Internaciohales de Informacian
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Intermnaclonales de Contabilidad (YASB).

Fundamentos de [a opinian

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerds con estas normas se describen rmés adeiante en este
informe en la seccidn "Resporsabiiidades del auditor en relacidst con fa auditoria de los
astados financieros”™, Somos independientes de Unlvarsal Swaet Industries S, &, de acuerdo
von el Codige de Etlca para Profésionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica pare Contadores. (JESBA per sus siglas en inglés) y-las disposiciones
de independencdia de la Superintendencia de Compafilas, Valores ¥ Seguros del Ecuador, v
hemes cumplide las demas respunsabilidades de ética de conformidad con diche Cadigo.
Consideramas gue la evidendia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporclonar una base para nuestra epinidn.

l:uestluries Claves de Auditoria

Las cuestiones.claves de auditeria son aguellas que, seqiln nuestro juicio profesianal, han sldo
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financleros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en e] contexto de nuestra auditoria de ios estados
financieras an su conjurts ¥ 20 la farmacidn de nuecira opinidn scbre éstes, ¥ no expresamos
una opinidn por separedo sobre estas cuestiones.
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Durante los Gitimos afivs la Compafiia ha realizade una alta inverslén en propledades, pianta y-
egulpos.con la finalidad de Incrementar las niveles de preduccidn y satisfacer |as demandas de.
los consumidores. Al 21 de diciembre del 2017 el valor en Ilbros de'las propiedades, planta y
equipos-asdende a2 US%72 millones gue representan el 64% aproxtmadaments. del total de los
activos. La veluacion de estos activos depende de! monitorgo permanente por parte de la
Administracion, asi como dg Julclos significatives al mamenty de aslgnar las vidas Utiles
apropiadas; por estas razories la Administracion, realiza anualmente up andélisls de.la
existancia de Indicios de deterioro considerando tanto factores Internos como externos.
Durapte el afio 2017, la Administracién ha comprobado que no hay Indigios de deterioro.

Muesirns procedimientos de auditoria pam cubrir el asynto antes descrlto incluyeron lo
siguienter

« Comprendimos ¥y evaluamos ¢l disefio & implementacidn de ios controles releyartes
relaclanados con el control de existencias y asignacién de: vidas Gtiles de propiedades
plantas.y equipas..

»  Obtuvimos €l andlisis de-indidos: de deterioro realizado por la Administracton y efectuamas:
los sigulentes: procedimlentos de auditeria.

»  Evaluamos la competenda, apacidad y objetlvidad de los profesionales Intemos de la
Compafiia para realfzar el andlisis de Indldos de detertoro de propledadas plants v
equipos al 31 de didembre def 2017,

+ En base a} llstade de propiedades, planta v equipes-debidamante conciltado con
estados financleros, reallzamos ung selecgidn de actives y de las muestras
selecclonadas. corroborames su existencia ¥ estade fisleo con la finalldad de identificar
tndicies de deberiara.

. Basados en las muestras szleccionadas, Indagames con el responsable del area de
produccién y obtuvimos Informaclén sgporte sebre los niveles-de productlvidad y
tiemps estimado de uso de los activos seleccivnados con gf gbjetivo de evaluaria
razanabllldad de.las vidas Gtiles-aslgnadas.

Ep &l desarrollo.de nuestros precedimlientos no identificamps excepciones.

Debido que |1a Compafiia financia sus cperactones sidscHhiendo- préstamos con instituciones
financieras locales vy compeflas. relaclanadas, |os cualas. al 31 .de diciembre del 2017 ascienden
a USe52. 1 millanes que representa gl 80% da los pasives de'la Compafifa-y como resguarda
para los obligactonistas s¢ compromete 2l cumpiitniente de-ratios financteres, censideramos el
recanccimiente, clasificacién y medicion del costo amortizado de Ios préstames como un
asuntg clave de auditorfa,

MHuestros procedimientos de auditoria para ¢cubrir al asunto antes descrite Incluyeron lo
slguiente:

» Entendimos y evaluamos e[ disefio e implementaclén de los controles relevantes
refacionados.al reglstra, clasificacion ¥ medidin de| eosto ameartizade de.los préstamaos
adquirtdos por la Comparifa,
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- Pam.tcdps_-lns- préstamos realizamos procedimientos que permitan obtener carteza
razonable. de su adecuade reconccimiento, clasificacidn y medicidn d&l costo amortizado,
los cuales cansistiersn an;

- Envic de solidtudes de cartas de confirmacién a todaslas instituciones: con las cuales la
-Compafifa mentiene obligacienes por préstamas y conciliamos |as respuestss recibidas
con los saldos presentadss en los estados financierps.

» Revisidn de contratos de préstamos y tablas de arnodtizadbe, vigentes 3l 31 de
dicienibre dal 2017,

- Analisis de la medicién del coste amortizade de los préstamas adquiritos par [a
Compaitia, al cual wonsistié en la evaluacton que gl monto de 1ag obligaciones, plazos ¥
tasas de interés ubilizadas sen comparables con operaciones similares de merrado.

-+ Analizamos y evaluamos el cumplimiento de ratios finanderos y demds compromisos a
los que la Compafifa s2 encuentra expuesta como resguardo de sus préstamos.

En el desarrollo de nuestras pruebas no Ideptificamos excepclones,

o

mbfente d Ot i

[ebido al afto nivel de automatizacién de los procesos operativos de la Compariia, el volumen
elevade de transaccicnes procesadas en les diversas aplicaciones utilizadas con fines de
reporte financlere para la ejecucion de dichos proceses, |os controles sobre el ambiente de
procasamiento informiatico son relevantes. Por esta razdn, [0 controles generales de 1z
computadora, ia segregacién de fundones, la transferencia de datos entre los diferentes
sistemas y aplicaciones y sus correspondientes controles automaticos dependen directamente
de Ia.eflcacia de los controles Implementados por la Adminlstractén de la Compadia; por 1o
tants, consideramoas astas situaciones coma un asunte davae de auditoria,

Muestros-procedimientos de suditoria para cubrir el asunto antes descritd incluyeron le
siguienta:

« Realizamos pruebas de disefio, Implementacion v die eficacia operativa de los contrales
generales de [a computadora, 12 2propiada asignagin de usuarios para. los aplicativos
considerados claves dentro del alcance de zuditorfa ¥ el process de transferencia de datos
entre los diferentes sistemsas y aplicadonas con fines de reporte financiero.

» En los aplicativos y bases - de datos que tienen Incidencta directz an nueshro alcance de
auditoria, realizamos pruebas para identificar 51 existieron. [os controles apropiadeos para
verificar la integridad v exactitud de los reportes financieros v bases de datos.

En &f desarrollo de muestras pruabas no identificamos excepdones,
Informacion presentada en adicién a los estados financleros

La Admilnistracion: es responsable por la preparacion de Infarmacién adldonal, la cuél
comprende el Informe anual de les Administradores a la Junta-de Acclenistas, pero no incluye
el juzgo completo de estados financieros y nuestro informe de auditorfa. Se-espera que dicha
informacion ssa puesta a nuestrz disposicion con posterioridad a la fecha de esta infarmaea.
Nusstra opinldn sobra los estados financieres de la Compafiia, no incluye dicha informacidn v
nt eXpresamos ninguna forma de aseguramients o conclusién scbre |2 misma.



En conextén con la auditoria de ios estados financlercs, nuestra responsabllidad es leer dicha
Informacién adicional cuando esté: disponible v, al hacerle, considerar s! esta infarmacion
contiene Inconsistencias materales en relacion con los eskados finanderos.o con nuestra
conccimiento obtenlde durante. la auditeria, o si de otra forma parecaria estar mataerialmente
incorrecta,

Una vez que leamos:el Informe anual de |os Administradores: la Junta de Accionlstas, si
cencluimes que axiste un errer material en asta informacién, tenemos le cbligacion de
reportar dictio asunte a los Encargados del Gobierno de la Compadia,

Respansahllidad da 1a Administraclbn de la Compafifa y los Encargados del Goblarno
por los. estados financieros. '

La Adminlstraclén es responsable de a preparacién y presertacléy razanable de [os estados
financieres de conformidad con Normas Internacianales de Informacion Fingnclera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internaeionales de Contabillidad {IASE},. ¥ del.control
interno determinade: por la Administracién como necasario para permitir la preparacion de los
estados. financiaros Ilbres de errores materiales, debldp a fraude o error.

En la preparacién.de los estados finanderos, la Administracidén es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia parg continuar como negocio @n marcha, revelandg; segdn
correspanda, 105 asurtos relacionados con negocio. en marcha ¥ el use de |a base contable de
negocio-en marcha, a. menos que la Administraclén tanga la intanclén de liguldar la. Compafia
o cesar sus gperaciones, ¢ bien,; ne tanga otra alternatlive realists que hacarlo.

Los Encargadoes del Goblerna, seh rasponsables de la supervisidn del proceso de reporte
financiero de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en ralacifn con fa auditoria de las estados financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estadas
financteres en su.conjunto estan {ilires de errores materiales, deliido a fravde o error, vy emitir
un informe de auditera gue indduya nuestra oplnlén. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, nerc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacianales de.auditorfa (NIA}, detectars siempre un errar material cuando este exista.
Errores pueden surgir debide. 2 fraude o erver v son considerados materiales s,
individualmente o en su conjunts, pueden razonahiemente preverse que influyan en las
decisiones ecendmicas que Jos:usuarios toman basdndose en los-estados financierss,

Comg parte de: una auditoria efectyada de conformidad oon las Normas Internacionales de
Auditor(a,. aplicamos nuestro julclo profesienal ¥ mantenemos: una -ackitud de escepticismo
profasional durante toda la auditor{z, Tamhbién:

Identificamos ¥ evaluamos os rlesgas de error materal en los estados financlergs, debldo
a fraude o arror, disefiames y-gjecutamos proced|mientos de aaditoria para responder @
dichos riesges ¥ obtenemos evidendia de audioria suficiente v adecuada para proparclonar

- una base pam nuestra opinlén. El rlesgo de no detectar un error materlal debido a fraude
as mas slevado qua en el casc de una Incorraccion materlal debjda a error, ve que e
fraude. puede implicar celusidn, falsificacién, omisianes deliberadas, manifestaclones
intencicnadaments erréneas o vulneradén del contral Inteme,

«  Dbtensmos conacimiente del control intemeo relevante para lz auditoria con 8l fin de
dicefiar procedimiantos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, paro no
can ef propésito de expresar una opinlén sobre la afectividad del control interno de la
Comparia.



Evaluamos =i las politicas contables aplicadas son apropiadas v si [as estimaciones
contables y |a correspondlenta Informacién revealada por la Administracion es rmzenable.

Concluimos-sobre lo adecuado de |a utilizacldn, por parte de la Administracion, de la basa
contzble de negoclo en marcha y basades en (2 evidencla de auditoria obienida, concluir si
existe o no una incertidumbra material relacionada conm eventos o condiclones que pueden
generar dudas significativas sobre Jla capacidad de la Compaliia pare confinuar coma
nagacio en marcha. 5i concluimos que existe una incert/dumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelacionas an lés
estados financieros o, st dichas revelaciones no evn aderuadas, expresar una opinian
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la avidendia de auditoria obtenida hasta [a
fechia de-nuestro informe de auditorfa, sin embarge, eventos o condiciones. firturas puaden
ocasionar que [a Compafila deje de sar una ampresa en funcibnamisnto.

Evaluamos la presentacién general, lz estructura y el contenide de |los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v sl los estados financleros representan las transacciones y
eventos subyacentes da un modo que legren una presentacion razonable.

Comunicamos a las respansables de [a Administracidn deé |a Compaiiia respecto a2, entre otros
asuntos, el alcance ¥ el momento de realizacién de la auditorie planificada v los hellazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control inteme que identificarmos
en el transcurso de |a auditoria.

Proporcionamos a [os responsables de la Administracion una dedaracién de qua hemos.
cumplido con lés requarimientos de étlca en relacldn con la independencia e Inforrnamaos
acerca de todas las relacianes y otros asuntos de lns que se pueden esperar rmzonablemente

que pueden afectar a nuestra independencia, ¥y en su ¢aso, las correspondientes salvaguardas.

Entre [os asuntos comunlcados a la Administracian de la Compafiia, determinamos aquellos
que-fuaron mas significativos en la auditoria de las estados financierns del afo actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones dave de la auditoria. Describimos estbs asunbos en
nuestrs Informe de auditorfa saivo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar pdblicamente estos asuntos o, &n circunstancias extremadamente poct frgcuentes,
determinetnos que un ssunto ne se debera sornunicar an nuastro Infarme porque
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficlos de
interés plblics. de la comunicacién.

Guayaquil, Abdl 17, 2018
SC-RMNAE D19

agigtra No. 0.7503



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas
ACTIVOS, CORRIENTES:

Efectivo y bancaos 4
Invers|én mantenida hasta el vencimfents

Cuentas por cobrar 5, 19
Inventarios 5
Irnpuestos 11
atros

Aictlvos claslficados comeo mantenidos para la venta
Tatal actives corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

FPropledades, planta vy equipa 7
FPrapledades de Invershin

Inversiones permanentes

Intanglibles g
Otros

Totzl actives n cortientes

TOTAL

Yar notas a los. estados financlerss

fen U.5. d&lares)

1,747,070 2,021,240
21,782

22,757,153 21,364,614
10,028,340 11,612,506
724,713 522,967
489,121 386,900
—_— 377373
35,706,397  _38,307.382
73,022,983 £9,6R1,B85
8,950 8,590

2 10,001

4,576,169 4,720,693
_ 438,701 51,328
77046845  _74.482.897
112,753,242 110,790,279

Uated

Ing. Jeffersbn Santander
Presldente



PASIVOS.Y PATRIMONIO Notas 31/12/17 ;
{en U.5. dilares)
PASTVOS CORRIENTES:
Préctamos g, 18,263,205 14,074,370
Cuentas por pagar 10, 19 11,725,151 10,525,324
Impuestos 11 1,305,007 1,074,550
Ohligaciones acumuladas 13 897,488 1,072 720
Total pasivas corrlentes 32.294 857 256,746,964
PASIVOS NO CORRIENTES:
Frésemeos S 43,658,566 43,338,462
Cuentas por pagar 10, 19 58,716 4,872, 066
Impueastos diferidos 11 1,019,139 960,395
Obligaciones por beneficios definidos 14 436,993 677,555
Total pasivos no corrientes 45.173.414 40,848 478
Total pasivos FZ468 265 5,442
PATRIMONIO: 16
Capital social 23,026,457 23,026,457
Aportes pars futuras capitallzaciones 8,000,000 3,000,000
Resarva legal 1,835,494 1,845,631
Utilidades retenidas —2.373.026 22,745
Total patrimenic —35.284,977 24,184,837
TOTAL 112753247 110790279
- i an
“CPA. Luis Bustamante -6-

Contadar General



EETI RIE

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ao terminado

Noptas 1712717 f16
{en LS, ddlares)

INGRESOS £5,138,037 59,131,650
COSTO DEVENTAS (#1,183.025) (37.197.561)
MARGEN BRUTQ 23,955,012 21,834 089
GASTOS:
Adminlstracién 18 (6,399,028) {5,915,220)
Ventas 18 (5,080,%30) 4,696,183}
Legistica i8 (2,629:458)  (2,691,798)
Marketing 13 (2,625,360} (3.471,750)
Costos. financieros, neto. 17 (4;656,227) (2,994,513)
Depreciaclén v amortizacidn {579,930} [511,851)
Bajasy ajustes de Imventarios {408,535} (375,342)
Gtrosingresos (gastos), neto 15,725
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A L& RENTA _1.599,2£9 —L.039.606
Gasto por irapuesto a la renta: 11 .

Corriente {650,015 {704,529)

Diferida —[a8744) __ £3.533
Tatal {748,760)  __ (640,978)
UTILIDAD DEL ANO 30,509 398,630
OTRO RESLLTADO INTEGRAL;
Partidas que no se redasificaran posteriormente 2

resultadps
Muevas mediclones da. obllgaclones por beneficios

definidos. 239,631 82,339
UTILIDAD DEL ANO. ¥ TOTAL RESULTADO INTEGRAL —1.090,140 ~—4581.189
UTILIDAD BASICA POR ACCION (en U.5. ddlares) 16 005 002

Yer nofas a los estados financieros

Qg

Ing, Jefférson Santander
Presidente

AN D

CP&. Luis Bustama
Contador General




N ETX 5

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aportes para
Capital futuras Reserva Lilidades
social capitalizaciongs eqsl [etenidas Tota
.. (en U.S. dolares) ..

Eners 1, 2016 20,431,429 1,557,295 3,452,102 25,440,826
ﬂup_c!rte E.000,001 8,000,001
Utilidad 398,630 398,630
Otro resultado Inteqral 82,559 82,559
Apraplacidn 288,338 {288,335)
Copitalizacién 2,595,028 {1} (2,595,027
Otros _ 272,821 272821
Dldembra 321, 2016 23,026,457 8,000,000 1,845,631 1,322,749 34,194,837
LEilidad B50,509 850,505
Otra resultado integral 239,631 239,631
Apropiaclén 39,863 _ {39,863
Diciemnbre 31, 2017 23,026 457 8,000,000 1885494 2,373,026 35284977

Wer natas a los estados financiers

AV

Ing. Jeffefsan Santandar
Presidente

&

CPA,

nte

Centader General



UNJVERSAL SWEET [INDUSTRIES S, A,

ESTADO DE FLUID DE EFECTIVO
POR.EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE 2017

FLU1OS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes v compafiias relaclonadas

Pagado: a provesdores y empleados

Impuestc 2 la renta

Efective neto proveniente de actvidades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propledades y equlpos

Adquisicion de Intangibles

Inversionzs mantenidas hasta af vencimients

Venta de propiedad de Inverslén

Efective. neto utlllzado. en actividades de inverslén

FLUIOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;

Nuevos préstamos
Pagos de préstamos
Intereses pagados
Aportes

Flujo neto proveniente de actlvidades de financlamiento

EFECTIVNG ¥ BANCOS:
Disminuglan neto durante el afio
Saldos al comianze dei afin

SALDOS AL FINAL DEL ANO

TRANSACCICNES QUE NO GENERARCON MOVIMIENTD OE
EFECTIVO

Baja de cuentas por cobrar comerciales grovisionadas, nota 5

Venta de propiedad de inversidn

Ver notas 2 los estados financieros

Afio terminado

17

31/12/186

{en U.S5. délares)

64,086,853
[59,453,926)
(B21.762)

2741162

(4,505,158)
{47,999}
21,782

(4,531,375

27,305,423
{22,800,561)
(3,928,822)

— 576,040

{314,170)
2,021.240
1.707.970

— 466,424

57,321,208
[52,713,951)
J851.515)

3,715,712

(11,695,630)

{227,365)
2,800,000

(2.122,205)

34,410,753

(37,073,849)
(3,928,188)
8,000,003

1,408,717

(3,998,566)
6,019,808

2,021,240

o)

LT

Ing. Jefferser Santander
Fresidents

CPA. Euis Bustamante
Contador General



UNIVERSAL SWEET JNDUSTRIES S, A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1,

INFORMACION GENERAL

Universal Sweet Industrise S, A. fue constituida en septlembre 30 del 2005, su domicilio
principal s encuentra en la ciudad de Guayaquil en |as calles Eloy Alfera 1103 y Gémez
Rendadn, y su actividad principa!l es la fabricacion, distribucién, maguila, comercializadén,
impeortacion y exportacidn de productos de chocolateda, canfiteriz, galleteria v otros
relaclonzados con estes rubros alimenticios baje la marca La Universal,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, i personal de (2 compaifila alcanza 655 v 884
emgleados respectlvaments.

La Compaiiia es una subsidlaria de Beauport 5. A. entidad damiciliada en el Ecuadar, v su
controladors final es Unionar 5. A. entidad domiciliada en [z Repldblica Oriental del
Uruguay.

Lz Informacldn contenida en astos estados finanderos es responsabilidad de 12
administracior de la Compafila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiernte - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con [as Normas Intemacionales de Informiacién Financiera - NIIF
emitldas. por el Consejo de Normas Internadionales de Contabllidad {JIASB).

2.2 Moneda funcionai - Lo moneda funcional de la Compalfiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délaras), el cusl es la moneds de circulacidn en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparaclén = Los estedos financieros han sido preparados sobre las
bases dal costa histérico, 2l coma se explica en [2s politicas contzbles incluidas
mas abajo. ET vosto histdrico estd Basado generafments.en el yalor razonable de [a
centraprestacidn entregada a camblg: de bignes vy servidos.

El valor razonable as =l preclo que se recibirda por vender un active a el valor
pagade para transferir un pastve entre particlpantes de un mercade en la fecha de
valoracén, independiznternente de 7 ese precio es directaments observable o
estimado utllizanda otre técnica de valaracidn. Al estimar el valer razonable de un
actlve o un pasiva, la Compaii tane an cuenta las caracteristicas del active o
pasive que los participantes del mercade tomarfan en cuenta al fijar el precio del
active o pashvo 2 ke fecha de medicion, E] valar mzonable a efectes de medicién yo
de revelaclén en los estados finanderos, se determina sobre una base de este tipg,
a excepcion de las operacianss de arrendamiento que estdn dentro del alcanca de
la NIC 17, v las medlcionas que tlene algunas similitudes can el valor razonable,
pero no son su.valer mzonahle, tales como el valor neto de realizacldn de la NIC 2
o el valor en ust de la NIC 36,
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2.5

Adiciorialmente, & sfectos de Informaclan financiera, las medicignes efectuadas a
valor razanable se dasifican en el rivel 1, 2.0 3 con base en el grado-He
impordancia de |os insumes para la mediclon del valor razonable en su totalidad,
les cuales sa describen a continuacon:

Mivel 1: San precios cotlzados (sin ajustar)} en mercados actlvos para actives o
paslvos idéntices que la entidad puede acceder 2 |a fecha de mediclén.

Aivel 2: Insumos distintos a los precics cotizados Incluldas en-ef Nlvel 1 que sean
observablas para el activa o pasive, ya sea directa o Indirectamente.

Mive! 3; Insumos son datos no cbservables para et activa o pasivo.

Los Importes: de las notas a los estados financieros estin axprasades U.S. délares,
excepto cuando se especifique o contrario.

A continuacldn, se describen las princlpales polftlcas contables adeptadas en {a
preparacidn de estos estados financieros.

Inventarios - Son presentados al coste de adquisiclén/produceion a valor neto
realizable, el mencr. Son valuados at costo promedio ponderado. Las importaciones
an transito se ancuentran registradas a su costo de adquisiddn,. El valar neto
realizable representa &l precio de venta estimado menos todos los cestos de
detarminacian y los costos necesarios para la venta.

Propiedades; plania y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partldas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmenta-a-su costo.

El costo de propledades, planta ¥ equipe compriande el precic de.adquisicién
més: todas fos costos directamente relaclonados don Ja ubtcacion v la puesta
an cond!clones de funclonamiante. :

Adiclonalmente, se considera como parte del costo de los actives, los costos
por préstamos atribulbles a ia adquisicién o construccion de activos
calificados.

2.5.2 Mediclén posterloral reconocimiento - modelo def costo - Despuss
de! reconecimiento Inicial, las propiedades, planta ¥ equipo sen registradas
al costo menos la depraciacidn acumulada y el importe acumulade de las
pérdidas de deterlaro de valor.

Los gastos de reparaciones y martenimientos se ragistran en [os resultados
dal pariado en que se producen.

2.5.3 Método de depreciaclén y vidas dtiles

Método de linea racta: El costo de propledades, planta y equipo, se
deprecla de acuerdo con &| matodo de Iinea recta. La vida dtil estimada,
valor resldual y metodo de depredizscidn son revisades al final de cada afig,
siendo el efecto de cualquier cambie en gl estimado registrado sobre una
base prospactiva.

-11 -



2.0

2.7

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades; planta
¥ equipe ¥ 1as vidas dtiles usadas en el cilcuio da la depreclacitn:

jpclém v en af

Edificios 50 - 60
Instalaciones 10 - 19
Magquinarias y equlpo i0-25
Moldes S-10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5- 10
Equipes de computacidn 3--10
Equlpos de oficdng y comunicacion 3-10
Equipos de laboratorio 5-1%&

Método de unidades producidas: EI costo de maquinarias y equipos
incluldos 2n |as lineas de produccldn de galletas, huevitos, chupetes y
meling se deprecia en base al método de unidades producidas. La apacdad
de produccién estimada, valor residual y métode de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecte de cualquier cambic 2n el
estimado ragistrado sobre una base prospectiva.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y egquipo - La utfiidad o pérdida
que surja del retire o venta de una partida de propledades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el predo de venta y el valar en libros
de! acthvo ¥ Se reconoce en rasultedos.

Costos por préstamos - Los intereses por préstamos atribuidos directamente a la
adguisicidn o construceién de actives calificados, los cuales constituyen actives que
requieren de un periedo de tiempa sustancial para su uso o venta, son sumados al
costo de éstas activos hasta el mements en que estén listos pare su uso o venta.

El ingraso por intereses de-las inversiones temporaies en préstamios especificos
pendientes para ser consumidos en actives calificados es deduside de Jos costos
par préstamoes aptos para su capitalizacién.

Todos o5 afros enstas por préstamos son raconocidos an resultados durante &l
periodo £n que se incurren.

Actives intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menes la amortizaclén acumulada y qudiquier pérdida per deterioro
acumulada. Los activos intangibles com vida dtll indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por
deterloro acuimulada.

2.7.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su dispaslcldn, o cuando ho se esperan beneficics econdmicos
futures de su use o disposicdn. Las gapancizs o perdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenlentes de la venta y al Importe en libros del activo se
raconacen &n &l resultado del periede.al momento en gue el activo es dado
de baja.
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29

2.7.2 Método de amortizacidn y vidas gtifes - La anmortzacidn de los activos
Intanqibles. sa carga a resultados sobre sus. vidas (t]les utilizando ] métoeda
de linea recta. La vida Gtil estimada, valor resldual y métade de.
amortizaclin son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambic en &l estimado reglstrado sobre una base praspectiva.

La vida atil de un-active intangible es finita o indefinida. L2 vida Otil de un
Active intangible.que surja de un deracho <entractual o (egal de otre tipe no
excederd al perlodo de esos derechos, pero puede ser inferlor, dependlendo
del periedo a o largo del cual la-entldad espera utilizar el activo. Los actlvos
Intangjbles de vida util indefinida no se amarizan, pero se evaldan por
deterlgro anualmente ¥ cuanda exista [ndiclos de que ol active intangible
huade astar deterlorado,

Se estima que of valor residual de todos. los actlvas ntanglbles de la
{;ompafiia es igual @ cero.

A cantlnuaclidn, se presenia los prineipales activos Intanglbles de vida Gl
Finita y las vidas Gbles usadas en el calculo de {a amortizagdn:

item Vlda Gtil (en afios)
Licentlas 3-19

Deterioro def valor de fos activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periods, la Compafiia evaila los valores en Hbros de sus activos-tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un Indlcative da gue estos activas han
gufrido alguna pérdida por deteriora, En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deteriore (de habar alguna).

Los. activos Tntangibles con una vida Otil Indefinida-o todavia no disponibles para su
us0 son sometidos a una comprobacian de deteriore anualmente, o cuande existe
cualquler indicacian de quia podria haberse déteriorade su valar.

{as pérdidas y raversianes poir deberiors se reoamocen Infmediataments en
resuli2dos, salvo si el actwd se raglstra 3 un importe: revaluade, en cuyo Caso se
gebe considerar la pérdida por-deteriore come una dlsminucién o un incremento en
la revaluacidn,

A 31 da diciembre def 2017 v 2014, no se determind detariors de los activos
tangibles & intanigiblas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto @
la renta por pagar corriante v el impuesto diferido.

2,.9.1 Impuesto corrfents - Se basa en |a utilidad gravablé (tdbutaria),
registrada durante el afio. La utllidad gravable difiere de ia utilidad
contabla, debldo a las partidas da inhgreses & gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de le
Compafia por concepto del impueste corrienta se calcula utllizando las
tasas fiscales aprobadas a! final de cada perfodo.
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2.9.2

2.8.:3

Impuestos diferidos - Se raconoce sobre las diferencias tamporarias
deterrninadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasives incluldos en
iws estados financieros v sus bases flscales. Un pasivo par iinpuests
diferido se reconoce geperalmiente para todas las diferancias temporsrias
impenibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las
difen_ancias temporerias deducibles, en la medida en que resulte probable
que |a Compafiia disponga de utilidades gravables. futuras contra las. qus
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El'importe en libros de un activo por impuastos diferidos deba someterse a
revislon al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que astime probable que no dispandra de sufictente utilidad
gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere 1a
totalidad o una parte del activeo.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periods en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (v leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas ¢ précticamente aprobadas al final del
periode que ss informa.

Le medicion de las pasivos por implestos diferidos ¥ los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la.forma en que la entidad espera, al final del periodo sobra & que sz
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Coampafiia compensa activos por impuestos diferldos con pasivos por
impuestes diferidos si, v sdlo si, tiene reconocide legalmeante el derecho de
compeansaros, frente & la misma awtoridad fiscal, 195 importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tlene Ia intencidn de lquidar sus activos v
pasivos comeo netos.

Gastos por impuestos corrientes y dfferidos: Se reconocen ceme
ingraso o gasto, ¥ son ingluidos en el resultado, excepto &n la medida en
gue hayan surgido de una transacddn ¢ suceso que se reconoce fusm del
resultadd, ya sea en otro resultado integral o directamente an el
patrimeric, en cuyo casa el impuesto también se reconoce fuera del
resultado,

Provisignes - Se reconooen tuandg la Compania tene una cbligacién prasente {ya
saz legal o implidta) como resultado de un suceso pasado, s probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelzr 1a obligacion, y puede
hacarse una astimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocldo como provisién deba ser Ja mejor estimacion del desemboiso.
necesario para cancelar ia obligacidn presente, al final de cada periodo, tenienda
en cuents 1os riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneflcios 8 empleados

2.11.1 Benaficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacién por

desahucio - E| costo de los benefidos: definldos (jubilacién patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinade utilizands e Método da la
Unidad de Crédite Proyectada, con valoraclones actuariales realizadas al
final de cada periodo.
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2.11.2

Los costos por serviclp presente vy pasade se recandscen en el resultado dal
afie en el que se ganeran, asi come el interés flnanciero generado por la
phligactdn de beneficio definido.

Las-nuevas mediciones, que compraenden las ganancias y pérdidas
actyariaies, se reconocen en f astado de situaclén: finenciers coh cargo o
abano a otre resultade integral, en el pericdo en-que se producen. El
reconacimiento de (a5 ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediateamente en las.ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o perdide del pericdo,

Participacidon a frabajadores - La Compafila reconoce un pasive ¥ un
gasto par la particlpaclon de los trabajadares en las utilidades de 1
Compafiia. Este beneflielo se calcula a la tesa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legaies..

Reconocimiento de-ingresas - Se calculan al valor razonable de la
contraprastacion cobrada o por cobrar, tenlende en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebeja comearcial;que la Compafiia puada haber
ciorgado.

2.12.1

2123

Venta de blenas - Los ingresas ordlnarios procedentes de la venta de
bignes se reconocen cuando se cumplen todas. y cada una de las sigulentes
condicipnes;

= LaCompaiiia ha transferido al-comprador los riesgos y beneficlos, de
tipo significativa, dervados de la propiedad de tos blenes;

+ La Compafiia no conserva para si ninguna Implicacidn en la-gastién
cerriente de los bienes vendldos, en el grade usualmente asoclade con
la prepiedad, nl retlene el cantrol efectlve sobre los mismos;

» El impere de los ingresos ordinarios. pueda medirse con fiabilidad;

» Es probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos

asoclados con [a transaccdn; y

v Les costas incurridos, o por Incurrr, en relaclén con Ja transaccién
pueden sermedidos con fiabilidad.

Prestaclén de servicios - Corresponden a valores por servicies
relacionados con maquifa y regalias por uso.de marca, les cuales se
reconncen en resultados en funcian de |a prestacian del servicic.

2.13 Costos y gastos - Se reglstran-al costn histdrica y se reconocen a medida que
son. incurtides, independientemente de la fecha en que. se haya raallzado el pago
¥ s& reglstran en el perodo mas cercano en el que se conoost.

2.14 <Compensacion de safdes y transacciones - Como norma gengral en ios
estadas financieros no.se compensan los activos v pasivas, tampoce los ingreses v

gastos,

-salvo agquellos casos en los que |a campensacion sea requerida o parmitida

por aiguna normna y esta presentacion sea el refiejo-de la esencia de |a
transaccion.
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Les ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualments o por
Una norma legal, contemnplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tlene
la Imtencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activa y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, sa presentan netes en resultadns.

Jl‘cﬁm financieros - Ly Compafiie dasifica sus activos financieros en las
siguientes categarias efectivo y bancos, inversianes mantenidas al vencimienta,
préstamos y'cuentas per cobrar. La clasificacion depende del propésite con el qua
ze generzron (o5 instrumentos financieros. La Administracion determing la
clasificacién de sus instrurmentos finanderos en el momente del recongcimiento

inicial.

2.15.1

2.15.2

2.15.3

2.15.4

2.15.5

Mélode de fa tasa de intends efectiva - El método de la tasa de interés
efectlva es un método de cdlaute del costo amoprtizade de un instrumento
financierc ¥ de Imputacldn del ingreso financierv a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuente que iguala
exactamenie. lgs fiujos de efectivid por cobrar ¢ gor pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntes basions de intereses pagades o recibidos,
costos de transacclén v otras prirnas o descueentss que estén incluidos en
el célculo de la tase de interés efectiva) a lo large de la vida esperada del
Instrumernito financiero o, cuando sea adecuade, en un peripde mas corto,
con £l importe neto an libros en el reconocimiento injcial,

Efective y bancoes - Incluye aguellos actives financlems liguidos y
depésites gue pusden transformarse rapidamante en efactive en un plaza
inferior a tres meses.

Inversiones mantenidas hasta ef vencimiento - Las invarsiones
mantenidas hasta el vencimlents son actives flnancieres rip derivados. con
pages fijos o detarrninzbles y fechas de vencimianto fijas aua 12 Carmpafia
tiene la intencién afirmativa y capacldad de mantener hasta el
vencimienta, Luege del reconacimientas inicial, |g@s inversionas mantenidas
hast= el vencimienfo se miden al costo amortizade usando el método de Ja
tesd de interés efectiva menos cualquier detariaro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos ¥ cLentas por cobrar
son actives financieros no derivados con pages fijos o daterminables, que
no cotizan en un mercado activo. Los préstamos ¥ cuentas por cobrar, son
medidos al costo amortizado usando el método de Ta tasa de interés
efective, menos cualquier detedaro de valor,

Sa casifican &n activos cordentes, excepto los vencimientos supeariores a,
1z meses desde la fecha del estado de sltuaddn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Daterigro de valor de acthvos financieros - o5 activos financleros son

probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
Informa. Un activo finandero estard deteriorade cuando exisia evidencia
cbijetiva del deterioro como consgtuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiants Iniclal da) acive ¥ los flujos de

efactiva futuros estimadas del actlvo financiera s¢ han visto afectados,
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Pare tedos los otres actlves finandiros, |a evidencia objetiva de deterioro
de valor podria Indulr:

-« Dificultades financleras significativa del emiser o del obligade; o

~ Infracciones de las clausulas contractuales, tates como incumplimientos
o moras: en el pags de les: Interesas o el principal; o

= Es probable que el clignte entre en qulebra o en otra farrma de.

rearganizaclon financlera; o
r La desapariclén de yn mercado. active para ese actlvo financlers dabide
a diflcultades financieras.

Para clertas categorias de activos financieros, coma cuernitas comerciales
por cobrar, el deterioro se evalla |ndlvidualmente por cada cliente.

Conslderando ta evidencle objetlva de-que una cartera de cuentas por
oobrar podria estar deterlorada se analiza, la carters venclda mayor 2 180
dias y-[a probabllided de ser recuperada, garantias entregadas por los
dientes, montos cublertos con pollzas de s2gquros y evidencia de
dificultades financieras del deudor. Si.a criterio de fa Administracién sa
concluye que existe un alio rlesge de Incobrabllidad se determina una
provislon para cubrir eventuales pérdidas en |as cuentas por cobrar a la
facha del estado. de sltuacidn financiera.

Para les actives financieros reglstrados: al costy amortizade, € importe de
la pérdtda por deteriorn de valor es [a diferencia entre. gl importe en fbros

¥ el valor presente de los flujds futuros estimados del activo, descontados

a la thsa deinterés efectiva original del activo financiero.

Fara los actlvos financleros registrados: al costo, el importe de la pérdida
por deterero de valor se mide como la-diferencla entre & jmporte en libros
del activa v el valer presente delos flujos estimaedos de efactivo
déscpntados-a la tasa de retomo actual del mercado para un activa
financiero simi\ar. Esta pérdida por déteriore de valer no serd reversada en
perlodor subsiguientes.

El importe.en libros.del activa flnangiero s& reduce por la pérdida par
deterloro de valor directamente para tedes los activos financieros excepto
para las cuankas comerclales por cobrar, donde el imparte en libros se
reduce - través de una cuerita de provision. Cuando se considers gue una
cuenta comerelal por cobrar-es incobrable, se efimina contra la cuenta da
provlsign, La-recuperacldn posterior de los montes previamente eliminados
ce convierte en créditos contra |2 cuenta de previsidn. Los cambios an el
Imparte en libros de {a cuenta de provision se reconocen en ef estado del
resuitade. del pariodo.

Bajp en cusnta de lox activos financieros - La Comnpafila dard de baja
en cuentas un active financiero dnlcamente cuando explren los derechos
contractuales scbre los flujos de efective del activo financlero y transfiere
de manera sustancial [os riesgos ¥ benafictos Inherentes a la propiedad del
activo financlero. 5! la Compafia no.trapsfiers. ni retiene sustancialments
todas los Hasgos v beneficlos Inherentes & |a propiedad ¥ continia
reteniendo al cantrol del activo trarsferide, |a Cormnpafiia reconocers su
partlcipadién en ! active y la obligacin asociada per los valores gue
tendria que pagar. Si la Compafiiia retiene sustanclalmente todos los
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riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferide, la Compaiiia continuard reconociendo &l active financiero 'y
también reconocers un préstamo colateral per los ingresos recibidos.

2 16 Pasivos finapcieras ¢ instromentos dé patrimonio emitidos por I3
Compaiiia - Los pasivos-financieros se clasifican come pasivos corfantes a
mencs que ]a Compania tenga un derecho incondicional a. diferir su liquidacian
durante al menes 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera,

2.16.2 Método de la tasa de intends efectiva - £l método de [z tasa de
interés efectiva s un método de calculg del costa amartizads de un
instrumente financiere y de imputacidn del ingreso financiera a lo largo
del periodo relevante. La tesa de interés efectiva es ja tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o per pagar
astirnades (Incluyende comisidn, puntos bdsicos de intereses pagades o
recibides, costos de transaccion y otras primas o descuentos. que estén
tncluides an ¢l cllculo de la tasa de interés efectlva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financlero &, cuando.sea. adecuado, &n un
perindd mas cortd, con el Importe neto en libros en el reconecimlenta
inidal,

2.16.2 Preéstamos ¥ cuenias por pagar - Los préstamos ¥ cuentas por pagar
san pasivos finandiergs no dervados con pagoes fijos ¢ determinables que
no son cotizados en un mercado active. Les préstamos y partidas por
pagar-son medidos al costo amertizade usando el métado de [ tasa de
interés efectiva, menas cualguier deterioro del valor.,

El gasto por intereses {incluyendo {os intereses implicios) s reconoce
como costos finanderos. y ze calculan ubilizando |2 @sa de interés
efectiva, excepto para las cuentas per pagar a corto plazo cuando el
reconacimiento dal interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos blenes es de 30 a 90 dias.

3.16.3 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compania da de baja
en cuentas Un pasive finander si, ¥ s&lo i, expiran, cancelan o-cumplen
las obligaciones de la Cempaiifa.

2.17 Aplicacian de Normas Imternacionales de Informacién Financiera neevas
¥ revisadas que son mandatorfamente efectivas en ef ano aclual.

Durente &l afig en cirso, la Compafiz ha aplicado las siguientes enmiendas a las
NIIF emftidas por el Conseje de Narmas Intemadonales de Contabilidad (IASE), v
que son mandatoriamente efectivas a partlr del 1 de enerc del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a 1a NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compafia ha aplicade estas madificaciones por primera vez en &l afia en
curso. Las modificacionas requieren que una entidad revele infoermacion que
permita a los usuaries de los estados financieros evaluar los cambics en [as
obligaciones derivadas de las actividades de financlagion, incuyendo tanto los
cambios que son an efective como aqualios que no son an efectiva,
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Los pasivos dela Compafiia provenlentes de actividades de financiacidmn consisten
en préstamos {nota 9) y otros: pasivos financieros (nota 20). Una conciliacidn
entre los saldos de apertura v el clerre de estes saldos se proporclona en nota 5.
De acuerdo con las disposicienes del perfodo de transicidn de estas
modificaciones, la Compafifa no ha revelado informacién comparativa para af
merinda antergr, Ademas. de la revelacicn adiclonal.en la neta 3, 2 aplicaclén de
estas modificaciones ne ha tenlde hingln impacts en las estados financierns dela:
Cornpafiia,

Modificacignes-a la NIC 12 Reconocimlentn de pctivos par Impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compafiia ha aplicade estes modificadenas por primera ver en gl afio en
curse. Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar s] existirdn
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como
diferendas temporales deduclbles,

La aplicaclén de estas modificaciones o ha tenido ninglin Impacte en. ios estados
financieres de la Compafiia va gue la Administracidn de Ta Compafia evalda la
sufictencla de las ganancias {lscales futuras de una mansra gue és consistante
con estas modificacignes.

2,18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La. Compafia
nio ha aplicado |25 sigulentes Nomas Interngcicnales di Informacién Fihanciera
{NIIF} nuevas y revisadas gue han stdo emttidas pero. alin no son efectivas, gue
permiten aplicacién antctpeda, Un detalle es come sigue:

Efectiva a parlir da
paricdes. qua inician

NIIF Tiulo en ¢ despuds de
NIIF S Instrumentos financeros Enere- 1, 2018
MIIF 15 Ingreses procedentes de Energ 1, 2018

contratos con cllentes
{respectivas aclaraclores)

NIIF 16 Arrendarmigntos Enero 1, 2019
Modificaclones a las Transaccionas en meneda Enern 1, 2018
CINIIF extranjers. ¥ consideracian

22 antlcpada
CINIIF 23 ' La Incertidumbre frente a los  Enern 1, 2019

Tratamlentos: del Impuesto a
las Gananclas

Meforas anuales a‘las NIIF Enmiendas a.la NIEIF 3, NIIF 11, Energ 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC1Z2 v NIC 23

Se permite 12 gpilacidn anticipada de. g5tas normas nuevas y revisadas.,
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujs nuevos requisitos para 12
clasificacion y medicidn de acthvos financieros. Esta norma se modific
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisites para la clasificacién
y mediclén de pasivos finanderos, asi como su baja en-los estados:financleros, y
en noviembre dél 2013, induyd nuevos reguisites para Ja contabilidad de-
cobertura general. Enjulio del 2014, se emitié otra verslén revisada de |a NIIF 9
princtpalmente para Ineluir lo siguiznte:

r

* Reguerimientas de deterioro para activas financieros v,

» Modiflcaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn v mediclén al
introducir una categoria de medicidn & "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para cierfos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

= Todos los activos financieroes que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se.reconoceran postericrmante a su costa amortlzado o valer rzonable.
Especificamenta, |os instrumentos de deuda que s2 mantienen dantro de un
madelo de nagecio cuye objetive sea ¢l de recaudar los flujos de efectivy
contractuales, y que tengan flujes de efectivo contractuzles que son
tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capltal pandlents por lo
general =2 miden al costo amortizadg al final de los perfodos contsbles
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuye ohistivo se cumpla tante al recaudar log flujos de efectivo contractuales
como por 1la venta de activos financieros, y que kengan términos contractuales
del ackivo financiere. que dan lugar en fachas especificas a flujos de efectiva
que sclo constituyen pagos de capital e intereses sobire el Imporbe dal
principal pandienta, son medidos a valor razonakle con cambios en otro
rasdltado integral. Todas les otras inversiones de deuda y de pairimanio se
mideén a sus.valores razonables al final de los perigdes. contablas posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccldn irrevocable
para prasentar en otro resultado intagral, los sambios posteriores en el valor
razonable de una inversion en actiones o partidpaciones de patrimdnio (ho
rmantenida para negociar ni que incluya une consideracién contingente
reconocida por el comprador en una eombinacian de negocins de acuerdo con
NIIF 3}, ¥ solo con el ingreso por dividendos generalmente reconoddo en al

resultade del perfodo.

* Reaspecto al deterioro de activos financleros, la NIIF & establece un modelo de
deteriore por pérdida creditida esperada, contraric al models de deterioro por
perdida credificia [ncurrda, de conformidad con la NIC 29, El medelo de
deteroro por pérdida-creditida esperada requiers que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte parz reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
tecesads que scurra un =vento antes de que se reconczcan las pérdidas
crediticias,

‘Con base en un andllsis d2 los activos ¥ pasivos finandems de. Ja Compania al' 31
de diciembre de 2017, considerando |os hechas v circunstencias gue aexistan a
esa fecha, [a Administracién de la Compaiiia ha evaluado ei impacto de la NIIF 9
en los estados financleras separados de la Compafiia de [2 siguiente manera:
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Clasificacidn y medicion

‘Todos los actives v pasivos financieros de |2 Compafiia-se mantiensh dentro de
un modelo de negocle cuyo objetivo es el de recaudar los flujos de efective
contractugles, por lo tante, continuaran slendo medidos con las mismas. bases:
actualmenta:adoptadas. de acuerde con [a NIC 39.

Daterioro

Todos los activos finanderos de la Compaiiia estardn sujstos a la eveluacldn de
deteroro de acuerdo corni la NIIF . La Compani/a espera aplicar el enfague
slmplificado para reconocear |as pérdidas esperadas por tode el plaze del activa
para sus-cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar.. En general,
la Administracidn prevea que la aplicecion del modelo de-pérdida de crédito
esperada de |a NIIF 9 dara lugar 2 un reconocimlents mas temprana de las
peérdidas de crédito para los actlvos financierns respectlvos y se incremenizra el
valor de |a pérdida reconoclda para estas actives.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los: clientes

La NIIF 15 establece un scio medelo extenso v detallado que deban utilizar jas
entidades err2l registro ¥y reconocimiénto da Ingresos procedentes de contratos
con cllentes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamlents de reconocimiento de
ingreses, incluyendo 1a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Confratos de Construeddn y
[as interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El princlple fundamental de |a NIIF 15 es que una entidad deberia reconoer gl
Ingreso en la madida que represants la transfarencla de. bienes o servicios
establecldos contractualmente a los clientes, en un imparte:gue refleje la
contraprestaclén que la entldad espere recibir & cambio de 2505 blenes o sarviclos.

Especificamente, 1a norma aiflade un modele de 5 pasos para contabllizar el
Ingresa: '

Faso 1: identificar el contrato ton los dientes.
Pasb 2! Identificer las obiigaciones de efecucién o desempenio en gl oantrato.

Pasao 34 determinar el precle de |a trapsaccian.

contrato.

Pasc 5: reconccer el ingreso asando (¢ en o medida que) ia entidad satisfaga la
ohilgacldn de ejecuclén.

Segun la NITF 15, una entidad contebliiza un Ingraso cuando (o.en la medida qua)
se satfsfaga una obllgacidn de ejecucldn, es decir, cuando el “contral” da [os
hlenses ¥ servicios relacionades con una obligacién de elecucién particular as
transfegrido al cllente, Sg han afadlde muchos mas lineamientos detallados en |a
NITF 15 para poder analizar situaclones.aspecificas, Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias reveladones.
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La Compafia reconoce ingrescs principalmente por la venta productes de
chocolateria, confiteria, galleterfa v otros relacionados con estos nubros
alimenticios bajo la marca La Universal, cuando el coritrol de los bienes es
transferids al cliente. Por la tanta, Iz Administracion de la Compafita mr‘lsjdera que
el tratamiento actual continuara siendo aproplada bajo NIIF 15.

NIIF 16: Armmrendamientos

La NOF 15 fritroduce un modelt Integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamlento contable para arrendader v arrandatario, la NilF 16
reemplaza |3 actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relaclonadas.

NIIF 16 diferencla antre arrendamientos y cantratos de servicio sobre 1a base de 5]
un.activo Jdentificado es contrelado por &l cllente. La diferenciacian entre
armendamiento operativo ¥ arrendamianto finenciero ha sido eliminada patza la
contabilidad del amendatario ¥ es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su comespondiente paslve tiene que ser reconocido
ror el arrendatario para todos los arrendamientas, excepth 165 arrendamientos de
corte plaze v aquellos con un valor hajo de sctivo.

El deréche de uso del actlva es inlcialmente medido al costo ¥ subsecuentemente
medido al posto (sujefo & ciertas axcepcionds) menos. deprecacdn acumulada y
pérdidas por deteriara, ajusiado por cuslquier remedicién del pasiva del
arrendatario. El pasivo del arendatario es inlcialmeante madido al valor presente
de |os pagos del arrendamienty que no son pagadss a esa fecha. Posteriormente
ef pasivo del arrendataric es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificacicnes al arrendamiente, entre otros. Ern adicidn, ia clasificacién de
los flujos.de caja de los pagos por amendamiantos operativos de acuerdo con NIC
17 son presantados comoe flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que
de acuerdo con el modeln de NIIF 16 |os pagos por arrendamiento seran divididos
an principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actlvidades de financlamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste 2 |2 contabilidad del arrendatario, la NOF 16 sustandalmente
mzantliene los requerimientas de NIC 17 parz |a contebilidad del arrendadar ¥
continda con al requerimiente de clasificar el arrendamiante come operative o
financiern. Extensas revelaciones son requeridas con NOF 15,

La NIC 17 no requiere el reconccimiento del deteche de uso de un active o pasivo
poT o5 pagos futuros de estos contratos de arrendamiento; en su lugar, cierta
Informacién es revelada como compromlzses de amrandamiento operative.

Al 31 de diciembre de 2017, [a Compania no posee compromisos da
arrendamiento operativo |os cuales impliquen el reconecimiento un activo por el
daracho de uso ¥ un pasive de la abligacidn, par lo cual la Administracian de la
Cormpafia estima que la aplicacion de estas modificaciones en &l future no tendrd
un impacto en [os estados financieros de la Compafifa.

Al 31 de didembre del 2017, la Compafiie no tiene contratos de arrendamiento
financieras en Ins gue zaa arrandador .o arendataria.
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MaodiIficecianes a la CINIIF 22 Transacciones an moneda extranjera y
conskderacidn anticipada

CINIIF 22 describe ta forma para determinar la ‘fecha de la transaccign' con €l fin
de establerer el tipe de cambic a utilizar en 2l reconecimiento inlcial de un activo,
gasto o ingreso, cuando |a conslderacidn de esa partida ha sido pagadz 0 recthida
por adelantads en una moneda extranjera que resilta an el recanacimiente de un
activo o pasivo 1o monetario {por ejemplo, un deposito no reembolsable o
Ingresos diferidos).

La intarpretacion especifica que la fecha de la transaccidn. es la fecha en la gue la
etitidad reconoce Inlclalmente el activo o pasive no monetario orglnads por el
pago o fa recepclén anticipado de la consideracién. Si hay. varios pagos © cobros
por anticipado, la interpretacldn reguiere que la eribdad determine |a facha de la
trensaccion para cada pago o recepcidn anticipade de |a consideracion.

La interpretacidn es efectiva para perfodos anuales gue comienzan en o después
del 1 de enerc de 2018, con aplicacian anticlpada permitida. Las entidades
puaden aphicar & Interpretaclén ya sea retrospectivamente o prospectivamente,
Disposiciones especificas de transicion se aplfcan & la aplicacion prospectiva,

La Administracién de la Compaiiia estima gue la aplicaclén de las modiffcaclones
en el future no tendrd un Impacts an les estados financieres de la Comnpaifiia. Esto
se debe a que la Compafia ya reglstre transacciones que Implican el pago o la
recepcion de la consideracién por anticipado en una moneda extranjera de una
manera que es consistente con las enrmlendas.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impueste a las
gananclas.

Esta Interpratacion aclara coma-aphicar ios requerimisntos - de reconocimignio y
medlclén de la NIC 12 cuando exlste incertldumbre frenfe-a los tratamlentos del
‘Impueste & Jas ganancias. Establece-que una entidad determinard =i considerar
cada tretamlento impositive inclerte por separade o en conjunto con otre u otros
tratarmientos imposltives Inclertos sobre la base del enfogue que mejar prediga la
resolucian de |z Incertidumbre, Adicionalmente, sstablece que una entldad
considerara sl es probable que la autoridad flscal acepte un tratamisnta impositivo
inclerto y reflejara el resultade de dicha evaluaclén en la déterminacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases flscales, pérdidas fiscales ne wtilizadas,
créditos fiscaies no utllizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafiia-aniicipa que le aplicaclén de asta interpretacion
no tendria un impacto significative en los estados financierps de 1a Compafia, sin
arnbrargo, no s posible determinar 1os efectts naste que un anaiisis getmliade
haya sido completada.

Mejoras:-anuaies a las NIIF Ciclo 2015 - 2017
Las mejoras anualas incluyan anmlendas.a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y

NIC 23, que adn no son obligatoriamente éfectivas para la Compaiia y
que se detallan a continuacion:
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+ NIF 3 Combinacicn de Negodos y NIIF 11 Aouerdas Conjunios — clarifica que una
entidad debe efectuar una remedidon de sus intereses previamente mantenidos en
L2 operacién conjunta cuando obtiene &l contral del negodo.

» NIC 12 Impuesto a las Ganandas ~ darifice que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuenclas impasitivas gue resulien da pagos de dividandos.

s NIC 23 Costos de Financlamiento — darifica que una entidad debe considerar como
parte de lus préstamaos generalas, asalquier préstamo orginalmente efectuado
para desarroilar un 2ctive, cuando al adtivo estd listo pam el uso pretendido o su
veniza, ’

La Adminlstracién de la Compaiiie astima que [z aplicacion de estas
modificagiones en al future no tendrd impacto significative en los estadoes
financieros de la Comnpahia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue @ Administracion realice ciertas estimacipnes y gsteblezea algunos supuestos
inherentes a la actlvidad econémica de la entldad, con el propésko de determingr la
valuarion ¥ presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financleres. En opinidn de l2 Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de |a informadon disponible al momento, los cuales
podrian llegar @ diferr de sus efectos finales.

Las estimacicnes y juiclos subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contablas surgidos de estas revislones se recongcen en el

pericdo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al perindo actual como
a periodos subsecuentes,

EFECTIVO Y BANCOS
3112/17 3112716

Bancos 1,702,402 2,015,896
Efectiva 4,668 4. 544
Total L1.£07 070 2.921.240

Al 31 de diciambre del 2017, bancos representa saldos en cuentas corrientes £n bancos
lecales y de] axterior por US$1.7 millones y US$1,092 respectivamente, los cuales ne
gengran intereses,
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CUENTAS PDR CDERAR

Comercigles
Cllentes {ocales
Clientes del exterlor
Relacicnadas, neta 19
Subtotai

Otras cuentas. por cobrar:
Antlcipos-a. provesdores
Relaclonadas Ex-Universal
Otras
Reladenadas, nota 19

Previsién para coentas dudosas

Total

+ Al 31 de diclembre del 2017:

317124137

12,075,443
542,149

21,845,482

696,627
659,042
467,982

46,366

(1.058,346)

41/13/16

19,038,345
1,227,058

20,538 722

110,732
659,042
400,878
1,152,000
(1.496.770)

Cuentas por cobrar comerciales, representa facturas pendierites de cobra par venta de
productos de confiteria, chocolateria y galleterfa los.cuales tienen vencimientos

promed|os de 60 dias'y na generan intereses,

Un detalle: de 1a antlgledad de las cuentas por cobrar comerclalas es coma skgue:

S1A12417 31A12/16

Corriente
Vencido {en dias):

1 - 30

31 - &0

&l — 9D

g1 - 140
121 - 180
181 en adelante
Total

15,338,077

5,325,202
301,762
5,321
72,003
86,730

797 A8

£1.242.488

18,594 466

635,473
262

561

34,007
385,037
___8B8.916

A0.036.708

Reiacionadas Ex-Urilvarsal, rapresanta valoras pendlentes de sobro g patrtes:
relacionadas de 3 antigua compafiia La Universal S, A, por-cogrcidn de pago de
obligaciones contraidas con el Institute Ecuatoriane de Seguridad Social, las cuales se

encuentran pravisionadas por deterlore en su totafldad.

La provlsidn para cuentas Incobrables, reprasenta provision reconecida por deterioro de

cusntas por cobrar comerciales con vencimientos mayoras.a 360 dias y sebre los

cuales no existen garantias reales y realizables e incluye provision por el tots] del salde

de cuantas por cobrar-a compaflas relaclonadas Ex-Universal, Durante el afo 2017, |2
compafiia reallzd castigos de cuentas per cobrar comerciales vencidas por més da 5
&fios contra la provision para cuentas dudosas por US$466,424 v reconocid en los

resultades de! ejercicle provislon por US$28,000,
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s

INVENTARIOS

31112407 2142/16
Froducte semielaborado 4,111,216 4,089,629
Material de empaque 2,104,104 4,720,647
Materia prima 1,487,584 1,522,262
Producta termiinado 859,129 2,249,390
Repuestas, materiales y otros _1.366 307 1 £9
Total 10,028,340 L1612 506

= Predudios semieleborados, represanta principalmente inventarias de las siguientes
fineas: {1) 985,722 kg de semiclaborados de cacao por US43.1 millones; (2} 179,548
kg de productos de chocolateria por US$335,001; y (3) 328,908 kg de productos de
confiteria por US$319,836,

= Materlal de empagque, representa inventarlos de [as siguientes lneas: (1) 3,511,337 kg
de productos de Chocolateria por US$366,134; (2) 365,255 kg de productos de
confiteria por US$237,265; {3) 947 465 kg de productas de Galletaria par LS$143,310;
¥ (4) 141,625 kg de laminas de empaque de productos por US$441,979.

s Materia prima, representa principaimente invantarios de las siguientes Ifneas: (1)
289,337 kg de praductos de chocolaterfa por US$687,406; (2} 113,122 kg da
productos de confiterfa por US$428,357; v (3) §29,007 kg de la linea de malino por
Us3172,641.

=. Producto terminado, representa princlpalmente inventarios de las siguientes lineas: (1)
27,351 kg de productos de chocalatera por US$441,081; {2) 17,056 kg de producios
de confiteria par US$257,857; ¥ (3) 21,823 kg de Ia linea de galleteria por
US$247,668.

» Repuestos, materizles y otfos, represeénta pringipalments repuestos para las lineas da
produccién por US$761,381; (2) insumos y materiales per US$88,210; v (3)
suministros y articulos promocionalas por US$67,295

Inventarios an garantia - Al 31 de diciembre del 2017, existen gravamenes
canstituldos en garantia de les préstamos bancarios sobre los inventarios por US$4.2
millaneas.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOD
Nz /12710

Costo 81,236,914 76,775,299
Depreciacion acumulada y deterioro f9,213931)  {7.093.414)
Total 22022283 59,681 855
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31712417 3171211

Clasificacidn:

Terrengs 7,531,862 7,531,862

Fdificios e instaladones 30,541,647 29,623,093

Maqu!nardas, moldes ¥ equipos de |aboratorio,

repuestos y piezas importantes 24,816,603 16,650,029

Muebles, enseres y equlpos de oficina y de computo 409,792 413,015

vehiculos 88,302 121,774

Construcciones en curso € importaciones an transits 8 &4 1 2,112
Total 72,072 9R3 §9.581,885

Al 31 de diclembre del 2017, canstrucciones an curso incluye principalmente inversién
para la adquisicidn y puesta en marcha de maguinarlas para las lineas de huevitos por
US$1.1 milienes, carameles por US$2.7 millones, molino por US$3.5 millones. La

Admintstradién estima que estas obras estardn terminadas y puestas en funclenamianto
hasta octubre del afip 2018,

ESPACIO EN BLANCO
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&l 21 d& diciembre del 2017, adquisiciones incluye princlpalmente desembolsos realizados
para compra de: 1) lineas de caramelos blandos, duros, equipos de molienda de trigo y
huevltes per US$4.1 millones estos desernbolsos estdn reladonadas con la amplladén de
la planta de producclén de la Compafie ublcada an &l sector denominade TABALTAL de la
parroquia San Juan, cantén Riobamba, provincia del Chimboraze, 2) Capitalizacion de
interesas por los préstamos para la adquisicion de activos calificados por US$390,745; 3)
desembaelsos anticdpadas para la adaguisicldn ¥ puasta en marcha de maguinarlas par
US4$85,408.

Activos eq_garantias - Al 31 de diciembre del 2017, axisten gravamenes constituidos
en garantfa de los préstamos bancarios sobre temrenas por US$7.5 millanes, edifidos.e
instzlaclones por US$23.3 millones y maquinarias par US425.2 millanes,

INTANGIBLES
3112417 21112716

Costo 5,224,118 5,114,230
Amortlzacin {(547,949)  _(393.537)
Total 4,576,169 4220003
Clasifcacion:

Marcas 3,413,041 3,413,041

Llcencias 1,063,128 1,207,652

Know: How 100,000 100,000
Total 4,576,159 4.720,693

Al 31 de diclembre dei 2017:
Marcas - Representa intangjbles can vida Gtil Indefinida por US$3.4 millones.
Licenclas - Represarts desembolsos por la adguisicién licendas de mbduits tonables.

Durante. el afio 2017, la Compafiia registrd adgulsiciones de licencias por US$47,999,
ademas realizo la transferencia desde propiedades, planta y equipes a intangibles por
US$561,888 ¥ raconocid en los resultados del ejercicio gastos de armartizacidn per
US$254,411,

PRESTAMOS
3412717 aLnzne
Garantizados - Al costo amortizado:
Préstamos bancarios 51,519,025 45,864,662
Emisi®n de cbligacicnes - 10,402,746 49,533,952
Compafilas relécionadas _1.014218
Total 61921771 52,412,832
Clasificacion:
Corriente 18,263,205 14,074,370
No carmienta 43,658 566 43,338,462
Total 61,921 771 SLA12 835
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Préstamog. bancarios - Al 31 de diciembre de| 2017, préstamos. bancarios representa
abligaciones con instituclones financieras. locales, cor vencimiantos hasta el afia 2026, un
detalle es cornpo sigue;

Tasa
promedio
Wencimiento ponoerado
I i anciera, hasta BNyl {ern US. dilaras)

Caorporacion Fingncigra Naclonal —CFN Mayc 2028 7.08% 258,095,388
Banco Predubanca . A. Septiembre 2023 5,85%. 12,566,250
Banco Intemacionai S. A. Abil 2024 7,980% 5,187,940
Banco del Padiflen 5. A. Mayo 2024 7.294% 3,176,250
Banco Guayaquil 5. A Qctubre 2018 8.00% 1,493 197
Total 21,519,025

Durante el periodo de vigencla del préstame con la Corporacién Financlera Nacienal -
CFN, |2 Compafiia se compromete a mantener upa relacion-de patrimanle sobre actlvos
totales de minima-el 209, y mantener una cobertura de garantia minima. exiglble en
relacidon al monto de la aparacidn de crédite, Al 31 de diclembrg de 2017, la Comnadiia
rmantiene una relacldn de patrimonio sobre actlvos ratales de 31,29% v gravamenes
constituides en garantia sgbre terrencs por US$7.5 millones, ediflgios.e
instalacionest(20por US$29.4 millones y maguinarias por US$12.1 millones.

Durante &l afio. 2017, la Compafila reglstr con cargo & los resultados del aiio, costos
financlergs:por US$3.2 mlllones y capitalizé en propiedades planta y equipos US§3590,745
relacionados con gstos préstamos.,

Emisién de obligaciones — Un detalle as como sigue:
1 17 M6

ri P
En junie del 2013 por un total de US$E miliones,
intereses.det 7.75% &anual v vencimientos hasta
jurie tel 2018, Ya cual fue colocada en su totalidad

s julio- 24 del 2013. 600,258 1,800,775

5 emistdn:

En octubre del 2014 par un total de US$10 millones,

divididos:en dos cleses: “A" por US$7 millones v "B"

por US$3 millones, intereses del 7,75% y. 8.00%

anual respectivamente y venclimientos hasta

noviambre del 2024, la cual fue colocada en su _

totalidad en febrero 25 del 2015, 5,357,674 7,733,177

fercera emision:!
En marzo-del 2017 per un total de US$5 milionss,
dividides—en dos clases: "C™y "D" por US$2.5
mriones. respeciivamente, Intereses del 7.75% y
B.00% annal respactivamente y venclmientos hasta
gbril del 2022, la cual fue colocada en su mtalldad
en abell 7 del 2017, 4,444 514

Tatal 10,402,746 9,533,952
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Al 21 de didembre dal 2017, Jas obligaciones financieras Indluyen intereses por pagar &
inversionlstas por US$138,518.

Curante el perlodo de vigencia de [as emisianes de obligaclones la Compafia se
comprometie a mantener entre oiros los siguientes resguardos. principaimente:

=~ Pars 'a primerm, sequnda y tercera emisjdn - Mantener durante [a vigancia de la
emlsion, la relacién de las activos libres de gravemen sebre las obligadiones en
circulacién sin exceder el 80%. Al 30 da junio v 31 de diclembre de 2017, I3
Compdfiia martiene una relacion de los activas libres de gravamen sobre las
ebligaciones ep dreuiacién del 39.18%, y 28.83% respectivamants,

» Parg i2 primerg emisicn - Mantener un limite de andeudanients raferante a ios
pasivos afectos al pagoe de intereses de hasta 2.5 veces el patrimaonio. Al 30 de junic
y 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene un limite de endeudamiento de
1.83 y 1,75 veces el patrimonic respectivameante.

- Ia ke sidn:

-~ Mantener semestralmente un indicadar pramedie de liquidez o ciyculente, mayor o
igual a 1, 3 partir de |a oferta piblica v heasta la rendidgon total de Tos valares. Al 30
dejunio v 31 de diclembre de 2017, la Compariia mantlene un indicador de liquidez
da 1.45 v 1.11 respectivamenta,

-~ Log activos. reales sobre los pasivos de la. compafiia deberdn permanecesr en niveles
de mayoar o Igual a unc. Al 30 de-junio ¥ 31 de-diciembre del 2017, los aclivos
reales sobre 105 pasivos pefManesen en un nvel de 1,45 vecas,

-~ Mantenar en circulaclén un monte que no exceda dos vecas su pafrimonio. Al 3D
de junio ¥ 31 de diciembre del 2017, las emisiones de abligaciones vigentes de la
Compafiia reprasentan el 0.3% y 0.29 del patrimonic respectivamente.

« Para la terecers Emision: Mantener semastralmente un indicador promedio de liquidez
o ciredlants, mayar o igual & 0,20, a partir de ia sferta pablica v hasta la rendicién
total de los valares. Al 30 de junio ¥ 31 de diciembre de 2017, la Compaitia mantiene
un indicador de liquidez de 1.53 y 1.11 regpectivament=.

Estas emislones se ancuentran garantizadas con Garantia General, @n |os términos de fa
Ley de Mercado de Valores 'y sus Reglamentos, la cual establece que tods emisldn estars
amparada por la totalidad de los actives no gravades del amisor no afedzdes por una
garantia espedifica de conformidad con las normas que para el efecto determine |2 Junta
de Regulacidn del Mercado de Valores.

Durant= el afio 2017, la Compafiia registro con cargoe a los resultades del aiio, costas
fihancieres por US$880,555 relacionados oon estas emislonas,

Los vencimientgs contiactuales fubures de (os préstamas al 31 de diclernbre del 2017, son
comd sigue:

Alfips

2018 18,263,205
2019 12,901,685
2320 7,080,504
2021 6,021,070
2022 al 2026 16,875,243
Total ALSZL771
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Flujos Camblas

hetos de Otras gue no son
Encro sfectivo camblos efectlva  Dldembra
1, 2017 | {2) {3) 31, 2017

{en U.5. ddlares)
Préstamos bancarios 46,864,662 4,631,580 (3,493,578) 3,516,361 51,515,025
Emisidn de.obligaciones 9,533,952 887,500  (825,989) 807,283 10,402,746
Compafifas relacicnadas _1,014,218 (1,014,218)

Total 57,412,837 4,504 867 (4,3190671 4.323.844 §1.921,771

{1} Incluye nuevo financlamlients recibide en efective ¥ pagos efectiados.
{2} Incluye devengamients de Intereses y pagos efechiadas.

{3) Incluye provisidn de infereses.

10. CUENTAS POR PAGAR

31712117 31718718

Proveedoras 9,182,801 9,747 D46
Compaflas relaclonadas, nota 19 2,595,239 E,546,530
Otras. 9737 3.814
Total 11787 867 15,397 390
Clasifcacidn:

Corrlente. 11,728,151 10,525,324

Mo corriente 58716 4,872,066
Total 11.787,B67 15,397,330

Al 31 de diclembre del 2017, proveedores representan. saldos por pagar por compra de
bienes ¥ servicios con veancimlentos promedios entne 30 y 90 dias, los cuales: na
deverngan intereses.
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11. IMPUESTOS

11.1 Actives y pasivos delf afio corrfente

Activas por impirestons cordenbes:
Cradite tributara en impuests a la ranta

Lasivos por impuestos gorrientes:

Impuesto al Valor Agregado — IVA

Retenciones an la fuenta del Impuesto a la renta
e IVA, neto

Otros

Total

11.Z2 Impuesto a fa renita cargado en resuftados - Una reconciliacion entre la utilidad

31712

1,173,651

131,356

1,305,007

31712418

393,668

80,120
S i - -4

1,074,550

seqgulin estados financieros de la Compafila v el gaste por impuesto a |2 renta

egrriente, es come sigue:

Utilidad s&gdn estados financieros
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles (1)

Dedurciones adicionalas

Utilidad gravable

Impuesto & la renta causado 22% (2)

Antldpo calculade (3)

Impuesto a.la renta cargade a resuitados

(1) Durznte el afie 2017, gastos no deducibles incluye principalmenta: (1) exceso

Afa terminado

31712717

1,599,269
1,714,966
—177.800
2126435
— 650,015
~333. 220

—030.01C

21712716

1,039,506
2,007,554
2,007,554

2047180
—670.373

—IQ4,249
— 704,223

de gastos de promociién v publicidad por US$719,622; [2) efecto de
depraciacién da activas revaluados por US$316,7856: (3) bajas y ajustes de
Inventario por US$238,751; (4) jubilacian patronal y desahucio par
LU54131,136; (5) intereses por préstamos con compaiiias relacicnadas por

US338,.121 vy bonificaciones a trabajadares por US$37,5620,

{2) De conformidad con disposldones |egales, el Impuasts 2 |a renta se determina

con la tarifa del 22% sobre las utllidades sujetas a distribucidn, y del 12%

sobre las utllidades sujetas a capitalizadén.
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{3} A partfr del afo 2010, se debe considerar cormo impuesto. & |a renta minime el
valor de| anticlpe calcutado, el cual resulte de la suma matematice dal 0.4%
del activa, 0.2% del patrimadnio, 0.4% da ingresos gravades v 0.2% de costos,
¥ gastos deducibles. Diches rubros deben incramentarse o disminulrse. por
canceptos estabfecidos en disposiciones tributarias..

Curante «l afio 2017, ls Compaiia determingé como-anticipo de tmpueste a la
renta US$444,976; sin embargo, el impuesta a |2 renta causadn y cargado a
ios resuftados del afic es de US$6%0,016.

Las declaraclones de Impuestos, han side revisadas por las autgridades tributarias
hasta e! afio 2008, durante &l afio 2017 la Comparila reclbid notificarion de revision
de la declaracidn correspondlente al afio 2014 y estarian disponibles para revision
los afiog 2015 al 2017 sabre las cuales podrian existir diferensias de criterio en
cuanto al tretamiente fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

11.3 Posicidn fiscal del crédito tributario para impuesto a {2 renka - Un detallees

coma sigueas

3112117 31112416
Saidos al inlclo del afie 522,967 384,132
rRetenclones en la fuente & ISD 891,762 891,515
Compensaciones {650.016}) (752 B8O}
Saldos al final del afio 724743 B2 957

Saldos def impuesto diferfda - Los movimientos de actlvos v pasivos par
Impueastes diferidos fueron como slgue:

Saldos aj Saldos
coMmienzo Reconocido &n al

del afio lgs resultados  final del afio
Afio 2017
Actlvos, pasivos por impuestos
diferides en refacidn a: o
Propiedades, planta-y aquipo (26Q.395) (28.744) (1.019.135)
Afle 2016

Activos, pasivos por Impuestos
diferides en refacidn a:

Propiedades, planta y equipo (1,023,948} €3.553 (260,395)

Al 31 de didembre del 2017 la. Comparila utlizd la tasa de 25%para la medicidn
del paslvo por impuesto a la renta diferide,
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11.4 Aspeclos Tributarios - En diciembre 29 dal 2017, se emiitié |a Ley ©rganica para
la reactivacion de.la economia, fortatecimlento de la dolatizacion y modemizaclén
de |3 gestidn financiera, a continuacidn, se detallan les aspectos mas importantes
de la mencienada Lay:

Seran considerados deduclbles para ef céleulo del impuesto a la rentz los
pagos por desahucio y jubilacién patronal, que ne provengan de provisiones
declaradas en ejercicies anteriores {deducibles ¢ ng).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta pare scciedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionfstas, socios, participes, constituyentes,
beneficiaries o similares residentes o establecidos en paraiscs fiscales o
reglmenas de manor imposicién, o cuanda la sociedad Incumpla el deber de
informar sobre sus accionlstas, socios, participes, constituyentes,
bencficlarios o similares, |a tarifa serd |a correspondiente a saciedades méas 3
puntes porcentuales, Se debe demostrar que el bensficiarlo efectivo no s un
tlitular nominal @ fermal bajo régimen juridico espadfico.

Para <l calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos:
deducibles se puader disminuir los gastos por sueldes v salarias,
tecimotercera ¥ decdmocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos inaementaies por gener=cién de nuevo emplea y la
adquisicién de nuavos activos productives que permitan ampliar la capacidad
productiva futura ¥y generar un mayor nivel de produccian,

El Servicie de Rentas Intemas padrd devolver total o parcialmente el
excedente entre-al anticlpo pagads vy el impueste & la renta causads, siempre
que se verfique que se ha mantenido o incrementadea el emples neteo,

No serd deducible del impuesto a la renta y ne serd arédito tributaric, el IVA
en compras realizadas en efectlve superiores a US$1,000 {anteriormentsa
LS$5,000).

L= némina de los admiinistradares, representantes legales y socios o
acdonistas, qua se anvia anualmente a la Superintendencla de Compafilas
debe Incluir tente los propietarios legales come fos beneflciados efectivos,
atandiando 2 estandares internacicnales de transparencia en materia
tributada v de lucha contra actividades ilicias.

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De confarmidad con disposicioneas |egales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efeciuade operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo perfodo fiscal por un importe acumulado superlora US$15 millones, estan
obligados 2 presentar ¢l estudio de Precios de Transferencia que determine si toles
pperaciones han side efectuadas a valores de plena competencia, El importe acumulado
dé las operacionas de la Comparia con partes reladonadas durante el afno 2017, no
superd el Importe acumutade mencicnado.
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13,

14.

DBLIGACTONES ACUMULADAS

31/12/17 31712116

Beneficlos soclales 696,943 846,343
Particlpacién a trabajadores 282,223 183,460
res —18,322 42,817
Totai 857,488 1072720

« Beneficios soclales - Al 31 de diciembra del 2017, incluye principalmente: {1}
provision por vacaciones por US$376,295; (2) décimo cuarto sueldo por US$146,748;
{3)-aportes al IESS por US$113,835; v (4} déclme tercer sueldo por US$33,690,

» Participacién a Trabajadores - De conformidad con dlsposiclones legates, los
trabajadores tlenan deracha 2 participar en las utilidades de |a ernpresa en un 15%
apllcable a lag utilidades liquidas o contables. Los mavimientos de la provisidn para

- parfleipaclén a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

3112417 31712716
Saldoes al comienzo del afio 183,460 742,736
Provislan 282,223 153,460
Pagos f183.460) {742.736)
Saldos & final del afio 282,223 183,460

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

JubHacién patronal ' 308,428 443 559

Banificacidn por desahucle 128,585 233.596

Total 436,993 677,533

« Jubifacidn patronal - De acuerdd con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabejadores. yue por veinte afos o mas hubieren prestado sus serviclas en forma
continuada o interrumpide. kendrén derecho 2 ser jubilados por sus empleadores sin
perjulcle de fa jubilacién que las corresponde en su condicidon de afiliados al Instituts
Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en.ef valor presenta de la obligacién de jubilacion patronal fusron
Como sigue;

[ r



Ano terminade

21712717 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 443,959 442 330
‘Coste de los sarvicios del periede corriente 112,130 126158
Costo por interesas ' 27,898 27,565
Transferencia de empleados a companias

ralaclonzdas {42,058)

Peirdida {ganancia) actuarial {149,108) (74,173
Efecto de reducriones y liguidaciones antidpadas (84 357 {78,227)
Saldas al final del afto 308,428 443 959

BoniTcacldn por desafiucio - De acuerde con disposiclones del Codigo de Trabale, en
los cesos de terminadon de Ja relacidn laboral por desahucio solicitado por el
ampigadar o por el trabajador, la Compafifa. entregara el 25% de [z dlitima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de serviclo,

Los mavimientos en 2| valor presente de la obligacion de bonificacion por desabucio
fuerph. como sigue; '

Afio tarminado
21112117 21712716

Saldes al comienzo del afic 233,595 215,854
Cosio de los servicios del perfode carrients 46,905 EE,680
Costo. por intereses 14,296 13,409
Pérdida [ganancia) actuaral {6,128) {8,386)
Transfarencia de emnpleados a compaiiias

ralacionadas . {15,55{]]

Benaficios pagados {143.444) L42,.580)
Saldps al final del afo 128,565 233,596

Los célculos actuariales del valor presente de la abligadén devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de dicdlembre de 2017 y 2016 par un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepty de beneficios
definldos v los costos del servicie actual v el costo del servica antertor fueron
calculades utilizando el métedo de Iz unidad de crédito proyectada,

Bajo este método los beneficios definides deben ser atribuldos a! periodo de servido
del empieads y basados en fa férmula del plan, de tal suerte que se-atribuye la misma
cantidad de beneficie a cada afio da servicio, considerando &l usc de hipdtesis
actuarales para calcular el valer presente de dichas beneficios. Estas hipotesis reflajan
el valor de dinerg a través del tlempo, el incremento salarial y las probabilidades da
pago de estos beneficios.

Lax ganancias v pérdldas. actuariales que surjan de los ajustes por la experfencia v
camblos en los supuestas actuariales se-cargan o abonan a otro resultado integral.
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para |2 determinacion de las
obligaciones por beneficios definfdes son (@ tasa de descuento, incremento: salaria
esperado v 'la mortalldad. El-andlisis de sensibllidad detallado a contlnuacién s ha
desarrollado en base a 0s cambios razonablemente posibles gue se produzcan al final
del pericds de referencla de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varld en 0.5 puntos {mayor ¢ menor}, la obligagion por
beneflcios definldos, disminulfia por US$47,162 o aymentarie par US$53,704.

Si los incrementos salariales esperados aumentan o-disminuysn en 0.5%, la obligacidn
par beneficios defimides-se Incrementana en U§5E,324 o disminuida por US4$49,625.

5i la esperanza e vida aumenta o disminuye por un afio tanto para hambres como
para mujeres, la chligaclén per beneficios definldes aumentarfa en US$12,523 0
disminuida en US$12,658.

El andlisis de sensibilidad presentada. anter/armente. pueda no ser representativo de la
varfaclén real en la obligacién por beneficios deflnidos, ya que s poco probable que el
camhbio en las hipatesis s pmduzea en forma. aislada unos de otros (algunaes de los
supnestas pueden sar corralacionadas),

Es [mportante menciondr, que en el analisls de sensibllidad desarrollada, €l valar
presente de las chligaciones por beneficlas definldos se caleuld utliizanda ef metede de
crédito unitario proyedtade, que es el mismo que el aplicado en el caleulo de la
obllgacian por baneficios definidos recancelds en el astado da sitbasidn finandara. Na
huba cambics. en los: metedos e hipéfas!s. utllizados al elaborar &/ analisis de
sensibilidad respecto 2 afios anteriores.

Las presuncionas princlpaies usadas para propositos de los calculas actuariales son las

sigulentes;

%o b
Tasa(s) de descuento 6.65 .30
Tasafs) esperada del Incrementa salarial 1,5 3

Lzs importes:reconacides.en. los resultados respecta & dichos: planes de. benefidos
definfdos son los slguigntes:

A_ﬁ'u termfinado

c3 W2 vk W 31/12/16
Costo de los servicios del perfodo corriente 159,036 181,847
Costo. por intereses 42,153 41,275
Pérdida (gananca) actitaral {135,234 {82,559)
Efecto .de reductlones y liquidaciones antlclpadas (84,397) {78,222}

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de Riesgos Firancleros - En el cursg normal de sus negocios v
acbyidades de flnanclamiento, [a Compafila estd expuesta a distintos riesges de
naturalera financiera que pueden afectar de manera més ¢ menos significative al
valer econdmicae de sus flujus ¥ activos y, en consecuencia, sus resultadoes.
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La Compafiiz dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Finandera, que pearmiten Identificar estos: resgos,
determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de miltlgacidn, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de lgs riesgos que enfrenta la Comparifa,
una caracterizacién ¥ cuantdflcacion de éstos y una descripcion de las madidas de
mitigacidn actualmente en use por parte de la Compaiiia, si 5 el casg.

15.1.1 Riesgo de Liguidez - Las principales fuentes de liquidez de la CompaFia,
son los flujos de efectivo provenientas de sus actvidades comerciales ¥
préstamos financieros, Para administrar la liquidez de corto plazo la
Compafiia ubillza Auins de caja proyecados por un peYicdo de doce meses
Ios cuales 50n gjustedos y monitoreados periédicamente por la Gerencia
Financlera <en al fin de agllitar sus coberturds de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveadores o instituciones
financieras.

15.1.2 Riecgn de crédito - El riesgo de erédite s2 refiere al riesge de que una
de as partes incumpla con sus obligaciones. contractuales resultando en
una pérdida finranciera para la Compafila. La Compefiia ha adoptado una
politica de dnicemente Involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea aproplade, coma forma de mitgar el
riesgo de J2 pérdida financiera ocasionada par los incumplimientes, La
{ompafia Unicamente réaliza transacciones con compafiias que cuentan
£0T la misma o mejor calificacion de rlesgo.

Las cuentas comerciales par cobrar estén compuestas par un njmero
importante de tlientes distribuidos entre diversas industrias ¥ dreas
geograficas, las cuales se enguentran en gran mayoria cubiertas poria
pioliza de seguros que la Compafiia mantiens con COFACE.

La Compafila o mantiene expasiciones de riesgo de crédite significativas
can ninguna de las partes o ninguna compsfiia de contrapartes con
taractaristicas similaras. La Compafita define gue las contrapartes que
tienan caracterfsticas similares son consideradas partes re/acionadas.

15.1.3 Riesgo de iquidez - Lo Adminjstracion es la que tiene |a responsabilided
final par 2 gestion da liguldez, Le Adwinistracitn ha establerida un marca
de trabajo aproplade para la gestion de Ifquidez de manera gue la
{zerencia pueda manefar los requermientos de flnandamients a corto,
mediano v large plaze asi como la gestidn da liquidez de la Compaiiia. La
Compafia maneia el tiesgo da Uguidez, monitoreands continuaments |68
flujos de efectivo proyectados y reales y concillando los perfijes de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

id tahias de fesqo de jntergs - Las siguientes tablas detallan los
venamientos cahtractuales restantes de la Compafiia para sus pasivos
financieros no.derivados. Las tablas se han elaborado sebre [a base de los
flujos de efective no descontados de los pasivos finanderos pasados en' [
primera fecha en la gue la Compaiia pued2 ser abligada a pagar. Los
maadros ncluver tanio jos.imereses como principales Aujos de efectivo.
En la medida en que [os Aujos de interés sean varidhles, el importe. no
descantado se deriva de las curvas de tipos de interés al final del perfodo

e referancia.
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El vencimiento contractual se basa an la primara fecha en la que [a

Compafiia puede ser obligada a pagar.

Tasa

promedig
ponderada

anual  Hgstalafig

21 de diclernbre del 2017:
obficaciones Ananc

SN, 4

Proveedores
Compafitas relacionadas
Otras

Total

Obligadonss fnanciarag
tasag de intards Rigs!

Préstamos bancarios 6.80
Emision de obllgaclones 7.85

Total

bl
- interss. yarisbles:

Préstames bahcarios 7.68
Total

21 de dicfambre del 2010:
Hrpae
gue no devengan intereses:

Provesdores
Compafias relacionadas
Otras

Tat=l

Ohbiigacfonas Ananceras
Préstamos bancarios 6.82

Emislén de obligaclones 7.81
Compaliias. relacionadas 1.25

Takal

DOhiigaciones financigrac
con tasas de Inberds varfables:

Préstamss bancarios B.46

Tatal

7,970,043
4,196,609

12,165,652

9,747,046
F74,454

2,008,836
3,633,952
1,014,218

1as

fen 1Lf.S5. ddlares)

17,187,672
6,206,137

24,293,809

4,872,068

4,872,000

17,251,667
5,800,000

Valor &n

ibros

D,182,691
2,595,239
5,737

11,787,907

5,467,305 20,625,020

10402 745

2467305 AL077,765

— 808,420 20,894,005
£275.730 73,705,638

8,747,046
5,645,530
3,814

12.357,350

B 593,750 27,894,253

9,533,952
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15.1.4 Riesgo de capilal - La Compafila gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar COMS SFNpTESa en. fMzrtha mientras que
maximiza &l rendimlento a sus accionistas a través de la optimizadén de
ips saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia revisa la estructurz de capltal sobre. una
base semastral, Comp parte de esta revision, la Administracidn considera
el costo del capltal ¥ los riesgos asociades con cada clase de capital. El
andeudamiento de la Compafila represanta 1.75 vesas el patvimenio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

3if12717 31512716
Efective v bancos 1,707,070 2,021,240
Inversidn mantenida haste el vandmisnta 21,782
Cuentas per cabrar 75 K| 2l.384 514
Total 24,463 223 23,407,636
Pasy nan :
Préstamos 61,921,771 57,412 832
Cuentas por pagar 11,787,867 15,397,390
Total Z3,709,538 22,810,272

15.3 Valor razonable de jos instrumenios finrancieros

La Administracian considera que los importes en libros de los activos v pasives
financiers recondoitos 21 Costa amotizade en tos estados finansleros se aproximan
a su valor razonable,

16. PATRIMONIQ

16.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital soclal autorizado, suscrito y
pagads est3 cangtitulda por 23,026 457 acclones ordinaras + nominativas de valor
noeminal de US$1 cada una.

16.2 Aporie para futuras capitalizacionas — Al 31 de dicdlembre del 2017, representa
aportes entragados per su accionista Beauport S:A. por US$E.4 millones v Winfleld
Invest 5.1. por US4 1.4 millones. A la fecha de emision de Tog estadas finanicieros la
Compafila se encuentra en ¢l procedimiento legal para reslizar el aumento de
capital.

16.3 Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiers que por lo mencs el 10% de [
utilidad anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible para el pago de
dividendos an efactivo pert puede ser capitalizada en su totzlidad,
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16.4 Utifidades retenidas - Un resumen de las utilidedes retenldas es como sigue;

Utilidades retenidas - distribulbles

Resarva Facultativa

‘Dtro resultada Intagral

Resultados acumulades provenlentes de la
adbpcidn par primera-vaz de las NIIF

Total

r - DVER

¥a

- Incluye [os valores resultantes d o

312117 3171348

661,763 209,384
358,767
278,870 39,239

1.073.626 1.073.620

2.

r ] Fi
ajustes originades e

n la adopelén p-:-

primera vez.de |as NIIF. De acuerdo a resolucién emitida por la Superintendencia de
Compailas el 14 de octubre dal 2011, el salda da esta cuenta solo poded ser
capltalizadao en la parte gue excede al valor de las pérdidas acumuiadas v las del
dltfmo ejercicie acondémico incluido, si las hubiere; utllizado en absorbear perdidas; o

devuelto en el caso liquidacion de la Compafia.

18.5 Utllidad basica por aceldn - Se calcula dividiende. la uHNdad ;atribuible alos
‘acclonistas de la compania eritre el ndmero de acoiones

Ltilidades del afio - atribujble a los acclenistas

Nimero de accicnes

Utilidad basica por aeclén

17. COSTOS FINANCIERODS

G {ing arcie
Interés impilcito, nete -

 Costos financie

" Préstarmos bancarios
Erisidn de obligaciories
Compafilas relacionadas:
Clros

Total costos financlero

Tatal

31f12/17

1,090,140
23 026,457

L0z

S1fAA2f16

481,188
23,026.457

.02

Afio terminadeg

31712457 12115
__480,650 1565,080}
3,207,004 2,120,069
880,555 885,245
36,121 554,279
49,807
4,175,577 3,559,593
66227  2.994.51
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18. GASTOS POR SU NATURA

Administracion
Ventas
Logistica
Marketing

Total

Un detalle de gastos por su naturaleza es.como sigue:

Beneficios a trabajadores

Distribucién y logistica

Publicidad y promaciones e incentivos a clientes
Honorarios profesionzles

Elaburacion v disefio de videoss v materal publicitario
Servido de almacenaje

Impuestos, tasas ¥ contribudones

Sequros

Miscelgneos

Seguridad y vigilanda

Vigjes y movilizacidn

Regalias

Serviclos basicos

Suministros :

Informacién de Mercad

Servicio de Iimpieza )

Mantenimlento v reparadon

Legalas

Dtros

Total

«  Benpeficios a trabajadores - Una descomposicién es coma sigue:

Sualdos v salarios
Beneficios y aporfes sociales
Comislones y bonlficaclones
Participacién a trabajadores
Sobratempos

Baneficios definidos

OEras

Toial

Afin terminado
343087 L3NS
6,399,028 5,915,220
5,080,830 4,696,183
2,629,458 2,691,798
2,625,360 3.471.790Q

16,734,776 16,774,991

Afc terminado

3112717

4,587,888
2,878,476
2,585,420
1,348,016
773,313
651,172
550,922
437,278
414,223
295,857
269,228
255,520
209,164
203,615
197,996
134,304
151,611
7471

—282.202
168724778

3112717

2,153,295
917,802
250,437
117,945
119,554
201,230

—B27.625

4,587,888 .

31/12/16

4,764,952
3,108,043
2,012,008
1,446,538

979,141
706,475
592,011
436,858
169,060
256,102
325,835
289,824
229,744
126,786
322,401
131,768
105,795
26,212
745,208

19,774,993

21423418

2,571,107
1,093,932
42,5614
£9,492
89,373
I44.900
413,532

4,764,952
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19. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

3171217 171251
Cuenfas por cobrar
Umbra S.A. B.692,419
Comestibles integrales S. A, 531,395 273,220
Scloentis 5. A. 252 g9
Compafia Azucarera Valdez 5. 4. 1BE
Anyimp 5. A, - 1,152,000
Total 9,274,256 1.425.319

&l 31 de diclembre del 2017, |as cuentas por cobrar con compafifas ralacjonadas no
generan irtereses ¥ ne tienen venclmientos astablecidos.

31712417 ENTAYIa]

Préstamos:

Fldelcomlse de inversion CN 1,014,218
Compafiia Azucarera Valdez S. A. 2,340,932 5,463,247
Ecoelectric 5.A, 165,309

Umbra 5. A. 58,716

Tecnobis S. A. 16,771

Fundacidn Nobls 5a17

Guayhost 5.4, 3,445

Fideicomisa Hotel Ciudad del Rio 761

Siolcentro 38 154
Consorcle Mokis S, A. B2.711
Comestibles Integrales 5. A. £2,084
Anyimp 5. A. 28,293
Lnisweaet 5, A, 2,995
Gulkana 5, A. 2
Total 2,295,239 2,646,530

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por pager o compafilas relacionadas no generan
Intereses y no tlanan venclmientos establecldas, excepto por la cuenta por pagar a large
plazo a Azucarera Yaldez 5.A. per US$2,3 millones, la cual tlene venclmlente n junio de
2018 ¥ no genera Intereses, nota 20.

31/12/17 2171246
Compra de serviclos, malerias grimas e interesas:
Compaiiia Azucarera Valdez S, A, 2,412,360
Mobis Interprises Inc. F04,907
Ecoelectric 5. A. £a9. 125
Consorcio Nobis 5. A. 255,200 323,004
Tecnobis S, A. 201,565 178,518
Inverquim 5. A 253,320 289,824
Anvimp. S, A, {Intereses} 282,573
Fidelcomiso de inversian CN (Intereses) 271,706

Otras 58,578 25,000
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311217 31/12/16

ventze do biepes;

Umbra EceadorUmbraeg S. A. 17,377,901

Camestibles Integrales 5. A. FAE, T4

Consorcio Nobis . A, 1,176 3,456
Solcentro 5. A, 1,533 1,i52
Anyimp 5, A, 3,952,000
Otras. 3,593 1,250

La remuneracitn del personal clave de 2 gerencia durante el afic. fue como sigue:

31713717 31/12/18
Honorarios profesionales 377,409 452,390
Sueldos-y beneficlos sociales 922,607 1,217,806
Banificacion por desahucia 301,474
Total 1601490 167029
20. COMPROMISOS
Primmera emisidn de phiigacignus — En marze 16 del 2013, ta Junte Genersl

Extraordinaria de Accionistas de la Compafifa resolvid autorizar la primera emisién de
otligadones por US$6 millones,

En-junic 11 del 2013, mediante resolucion Ne. SC-IMV-DIMY-DAYR-E-13-0003422 la
Superintandenciy de Compafilas del Ecuador, aprobd la primera emisidn de obligaciones
de la compafifa Universal Sweat Indusiries 5. A. Al 31 de diciembre de! 2017, [os
referidos valores han sido colpeadss en su totalidad.

La emisidn de estas obligaciones s2 encuentra garantizada con Garantfa General, en los
terminos de Ja Lay de Mercade de Valores y sus Reglarmentos, i2 cual establece que toda
emisibn asterd amparada por ia totalidad de Jos activos ho gravados del emisor no
afectados por una garant/a especifica de conformidad con las normas gue para &l efecio
dertermine ia Junta de Regulacion del Mercado de Valores.

Durante &l afia 2017, la Compafla realizd pagos de capltel por US$1.2 millonss &
intereses por US$104,625, relacionados con esta obligacién,

fsid i — Enh julie 7 del 2014, la Junta Gzneral
Exfracrdinaria y Universal de Acclonistas da la Compafiia resoivit autorizer a segunde
emisién de obllgaciones por Us$10 milliches.

En octubre 15 del 2014, mediante resolucidn No.SCY-INMV-DNAR.14.0029322 la.
Superintendencla de Compaidias del Ecuader, aprobé la segunda emislén de abligaciones
de la-compafiia Universal Sweet Industries 5. A, Al 31 de diciembre del 2017, los
referidos valores han sido colocados en su totalidad.
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La emisién de estas obligaciones se encuentra garantizada con Garantla General, en los
términoes de |2 Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, la-cual establece que toda
ernision estard amparada por la totalidad de los ectivos no gravados:del emtsor ng
afectados por una garentia especifiza de conformidad con las normas que para el efecto
determing la Junta de Regulaclén del Mercade de Valores,
Durante el afio- 2017, la Compafiia realizd pagos de capitel por US$2.4 miliones &
intereses: por-US$530,016, relacionados con esta abligacion.

i - En febrero 2 del 2017, 1a-Junta General
Extmaordinaria y Universal de Acclonistas de la Compafia resolvio autorlzar te tercera
emision de obligaclones por US%5 mlllones.

En marzo 24-del 2017, medlante resalucién No.SCVS-INMV.DNAR. 17001106 Ja
Superintendencia de Compafifas del Eouador, aprabd la tercera emisidn de ebligaciones
de |a companifa Universal Sweet Industrles 5. A. Al 31 de didembre del 2017, los
raferddos valores han sido eolocados én su tatalidad..

La emision de: estas obligacienes. se encuentra garantizada con Garantfa General, en los
térimihos de 1a-Ley de Mercado de Valores v sus Reglamentos, la cual esteblece gque toda
amisian estard amparada por la totalidad de los actlves ne gravades del emisor ne
afectadps por una garantia especifica de conformidad con [as normas-que para &l efecto
determine la Junta de Requlacidn del Mercado de Valores,

Durante el .afia 2017, la Compaiiia realizé pagos de capital per US$562,500 e.interases
por US4$191,348, relaclonados con esta obligacidn,

Contrato de produeeidn = En agasto 17 del 2009, se firmo el contratn de producciibn
entre Ja- Compafiia y Corporacidn El Rosado $.4. en el cual la Compafifa se.compromete a.
praducir, empacar ¥ -a entregar a Cerperaclon El Rosado 5.A., baje les estandares de
calidad,.el producte cocea en poiva bajo la marca. eamercial Ml Comisarlata.

Durante el afio 2017, la compafiia registed en sus estados financlerocs ingresos por
US%336,585 reladonados cen este contrato.

Acuverdo de novacién de obligaciones- En diciembre 27 del 2016, a Compafia
suscribid un acuerds de novacién de abllgacianes con-Azycarera Valdez S.A. por US$5.4
millunes, Medlarite este acuerda la Compafita se compromete 8 pagar &l imperte de esta
obtligacién en junio del 2018, sin interases.

Durante &l afia 2017, la compaiiia reallzo pagos de capltal por US4%3 millones y registrd
en los-estades flnancleros US$480,650 por cencepto de interés Implicito relacionado con
esta abfgacldn.

21. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 dediclembre del 2017 v la fecha de emisldn de. las estados financieros [Abrll
17 def 2018) no se produjeron aventos que.en opinién de la Administracién pudieran
teper Un afecto IMporiante sobre ins estados financieros adjuntes.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estades financieros por 2l afin terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la administracidn de la Compafifz en marzo 23 del 2018 v serdn
presentados a ins Acclonistas para su aprobacidn. En opinidn de la administraclén de |a
Compafia, 1os estados fingncieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.







