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Opinién

Hermos auditado Jos estados financieros adjuntos de Universal Sweet Industries S. A., que
incluyen el estado de situacidn finandiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondsentes
astados de resyitade mtegra! deé cambios en el patririonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha; asi como las notas a los estadas financieros que incluyen un resumen
de ias ;::ohtscas contab!es signifi catwas. '

En nuestra. apmién, los estados finaricieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicibn financiera de Universal Sweet Industries S. A.al 31 de
diciembre del 2016, el resuitado de sus operaciones v sus flujos de efective por el afio

~ terminade en esa fecha, de conforinidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NITF, emahdas par el Consejo-de Normas Intemacsonaias de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de ia opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Additoria {NIA).
Nuestras reSpcnsab|hdades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en este
informe en 1a seccidn “Rasﬁcnsabmdades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros™, Somos independientes de Universal Sweet Industries S. A., de acuerdo

. com el Cadlgo de Etsca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo-de Normas

. Internacionales. de £tica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones

“dé independencia de la Superiritendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demds. responsabilidades de €tica de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramis que I3 evidencia de auditoria que hemos ebtenido es suficiente vy apropiada
pata propercionar una base patra ruestra opzmon

Inform'acion pres'entada en adicidén a los estados financie'ros

La Administracién es. responsabté por [a preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Inforrne anual de jos Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
&) juego completo de estados financieros’ y rivestro informe de auditoria. Se espera que dicha
mformacian sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe,

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compa-n_;_a., no incluye dicha informacion y
f10-expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad s leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible v, -al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados ﬂnancneros o Con nuestro
gonocimiento obtenido durante ia auditoria, o si de otra forma parecerla estar matenalme:nte
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a.fa Junta de Accionistas, si
concluimos que existe Un error material en esta informacién; tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafiia. . .

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones claves de auditorfa son aquelias que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra anditorfa de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinidn sobre estos, ¥ no expresamos
una opinidn por: separado sobre estas cuestiones

.n.__.-_- sy \ g

Debids a que ta Compafiia ha realizado en los 4iltimos afios ana.alia Inversién en propiedades,
planta y equipos con la finalidad de incrementar los niveles de produecion, el valor en libros de
las propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2016, asciende a US$69.7 millones
gue representan el 63%. del total de los activos de fa:Compafiia, La valuacidn de estos activos
depende del monitoreo permanente por parte de la Admmistrac;on, asi como de juicies
significativos al momento de asignar lag vidas (tiles apropiadas; por estas razonés; 13
Administracién realiza anuaimentel lin andlisis de la'apropiada asighacidn de las vidas utiles y
de la existencia de indicios de deterioro considerando. tanto factores internos como externos.
Durante el afio 2016, la Administracién ha concluido que no hay indicios de deterioro,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir ef asunto antes descrito incluyeron lo
s;guient’e'

i Comprendimos y evaiuama& el dl$em> ¢ implementacion de los controles relevantes _
relacionados con la igentificacion de indicios de deteriofo' y asignacién de vidas Utiles e
propiedades planta y equipos.

.« Obtuvimos el analisis sobre Ia asignacion de vidas Utiles y de indicios de deterioro y
realizamos lo siguiente; .

. Evaluamos la competencia, capacidad y objetividad de los especialistas interrios de la
Compafia para realizar el analisis de indicios de deterioro de propledades plantay
eguipos al 31 de diciermbre del 2016

- Revisamos y evaluamos tanto fos Factores internos’ ¥ exterhos corisiderados por les
especialistas en el desarrolio del andlisis de ind;cms deterioro. -

- En base al listado de propiedades, pianta ¥ equipos debidamente conciliade con
estados financieros, realizamos Una seleccién de activos y de fas muestras
seleccionadas correboramos su- existenc:a 'y estado. fisico con la finalidad de identificar
indicios de deterioro,

- 'Basados en las mugstras seiecclonadas indagamos con el responsabte del drea de
produccion y obtuvimos inforimacidn soporte sobre los niveles de productividad y
tiempo estimado de uso de log activos selecclonados con el objetiva de evaluar la
razonabilidad de las vidas (tiles asignadas.



En el desarrollo de.nuestros procedimientos ro ideritificamos excepciones.

- Debido al alto nivel de inversién en propiedades, planta y equipo, la Compafiia ha suscrito
contratos de préstamds, los cuales al 31 de diciembre del 2016 ascienden a US$57.4 millones
gue representa el 52% del total de activos de la Compafiia y en razén que jos contratos de
préstamos establecen el cumplimiento de garantias y ratios financieros durante el periodo de
vigencia de los préstamos, consideramos el reconocimiento, clasificacién, medicidn del costo
amortizado y cumplimiento de las garantias sobre los préstamos como un asunto clave de
auditoria, . :

Nuestros. procedimientos de-auditoria para cubrir-el asunto antes desgrito incluyeron lo
slguiente; c

» Entendimos y evaluamos el disefio & implementacion de los controles relevantes.

" relacionados al reglstro, clasificacidn y medicién del costoamortizado de los préstamos.
adquiridos por la Compafiia, o

« Para todos los préstamos realizamos procedimientos que permitan obtener certeza
. razonable de su adecuado reconocimiento, dasificacion y medicion del costo amortizado,
los cuales consistieron en: '
- Envio v obtencidn de respuestas a las cartas de confirmacion para tedas las
Instituciones con las cuales la Compadiia mantiene contratos préstamos y comparamos
las respuestas recibidas con los saldos presentados en los estadoes financieros.,

- Revisién de contratos de préstamos y tablas de amortizacion vigentes al 31 de
diciembre del 2016, : _
- Revision de la madicidn del costo amortizado de los préstamos,

- Revisamos io apropiado de! ciculo de jos ratios financieros y garantias requeridas en
los contratos de préstamos vy su revelacidn-en los estados financieros.

En el desarrolio de nuestras pruebas no identificamos excepciones.

AR

Debido al alto nivel de automatizacion de los procesos operativos de la Compadia, el volumen
glevado de transacciones procesadas en las diversas aplicaciones utilizadas con fines de
reporte financiers para la ejecucion de dichos procesos, los controles sobre el ambiente de
procesamiento informatico son relevantes. Por esta razan, los controles generales de Ia
computadora, Ia segregacion de furiciones, la transferencia de datos entre los diferentes
sistemas y aplicaciones .y sus correspondientes controles automaticos dependen directamente
de la eficacia de los controles implementados por la Administracion de la Compafiia; porio
tanto, consideramos estas situaciones, como un asunto clave de auditoria.

!\iuestrc;é 'p'rocedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes deéscrito incluyeron lo

siguiente: : Lo
Con el apoyo de nuestros especialistas internos en tecnologia de informacion, realizamos
pruebas de disefio, implementacién v de eficacia operativa de los controles generales de la
computadora, la apropiada asignacion-de usuarios para los aplicativos considerados clave
dentro del alcance de auditorfa v el proceso de transferencia de datos entre los diferentes
sisternas y aplicaciones con fines de reporte financiero.
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.+ En los aplicatives y bases de datos que tienen incid_fehcia directa en nuestro alcance de .
auditoria, realizames pruebas para identificar si-existieron los controles apropiados para
verificar la mtegridad ¥ exactitud de Ios reportes financieros Y bases de datos.

En ef desarrolio de nuestras pruebas no. 1dentiﬁcamos excepmones

Responsabilidad dela Admlmstracxén de la Compania ylos Encargadas del Gobiema
por ias estadus fmanciems

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), vy del control
interno determinado por fa Administracion como necesario para permitir 3 preparacmn de los
estados financieros libres de: EI"I’Gi‘ES materia!es debido a fraude o error,

En la preparacién dé los: estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar comeo negocio en marcha, revelando, ségin
corresponda, los-asuntos relacionados con negocio en marcha y el use de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liguidar iz Compahia
o césar sus operaciones, o bign, no teriga otra alternativa realista que hacerlo,

Los Encargados del Gobierno, son responsabies de.la supewesson del pmceso de reporte
financiero de la Compafia,

&

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estades financieros

Los objetivos de nuéstra auditoria son obtaner seguridad razonable que fos estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de-auditeria gue incluya nuestra. opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de ¢onformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siemipre un error material cuando este exista,
ﬁrrores pueden surgir debicio & ﬁ'aude o error yson considerados matenaies i,

ﬁec siones gcongmicas que fos usuartos toman basaﬂdosa en !QS estados ﬁnancleros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de.
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesionat Y mantenemos una actetud de esceptic;smo
profesional diurante toda la auditoria. ’i“ambsen* : L .

‘Identificamos vy eva}ua_mos tos rtesgos de arror matersa! en los estados financieros, debido.
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procemm:entos de auditoria para responder a

. dichos riesgos y-obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de ne detectar un error material debido a fraude
as mas elevado gue en el caso de una incorreccidn material debido a'error, ya qué-el
fraude puede lmpllcar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, mamfestas:icnes '
intencionadamente erréneas o vulne!‘acaén del control intemo.

Obtenemos conocimiento del control interno refevante para la auditoria con ef fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposita de expresar una opi mén sobre.la.sfectividad del coritrol interno de la
Compaiiia.



Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estrmac:ones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razenable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de & Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia dé auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre Ja capacidad de I Compafia para continuar como
regacio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditaria a las respectivas revelaciones en ios
estados financieros o, si dichias revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones seé basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
‘fecha de nuestro informe de auditaria, sin émbargo, eventos o condiciones futuros pueden
-ocasio'nar que la Comipafiia deje de ser una empresa én funcionamiento.

Evaluamios la presentacion general, Ia estructure y €l cantenide dé los estados financieres,
incluyendo las revelaclones, y si los estados financierss representdn (as transactiones vy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Cominicamos & los responsables de la Administracién de fa Compafiia respecto a, entre otros
asuntos,; el a!cance y el momento de maiizacson de la auditoria planificada y los hallazges
significativos, asi ¢omo cuaiquler deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurse de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de g Administracidn una declaracion de gue hemos

. cumplido con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e infermamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de 0% que se pueden esperar razgnablemente
que pueden afectar 8 nuestra independencia, y en su-caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos comunicados a la Administracién de la Compafiia, determinamos aguellos
gue fueron mas significativos &n ja auditoria de los estados financiercs det afio actual ¥y gue
50N, €n consecuencid, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos €n
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos gue un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
razonablemente esperamas que las consecuencias adversas superarian los beneficios de
interds pubiéco de {a coriunicacion,

DUl A Zoech

Guayaquil, Abril 26, 2017
SC-RNAE 019




INIVERSAL SWEET INDUST LA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Inversidn mantenida hasta el venclm:enﬁo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos

Utros

Activos clasificados como mantemdoa para la venta

Total actives corrientes

ACTIVOS NO- CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipg
Propiedades de inversién
Inversiones permanentes.
Intangibles

Otros

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

8

31/12/316 1/12,
. {en U.S. délares)
2,021,240 6,018,806
21,782 . 20,792
21,364,614 18,351,053
11,612,506 8,606,045
522, 967 384,132
386,900 346,469
377,373 o
36,307,382 - 33,728,297
£9,681,885 60,708,487
8,990 3,960,188
- 10,001 ,
4,720,693 3,870,566
61,3 61,265
74,482,897 68,600,506

eadead)

Ing. Jefferson Santander

Presidente.



Contador General

 PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15
: {(en U.S, délares)

"PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 9,19 14,074,370 22,306,250
‘Cuentas por pagar 10, 19 10,525,324 12,392,891
Impuestos 11 1,074,550 710,846
Obligaciones acumuladas 13 WL.072,7200 . 1,657,575
Total pasivos torrientes 26,746,964 37,067,567
PASIVOS NO CORRIENTES: _

. Préstamos : 5 43,338,462 38,138,273
~ Cuentas por pagar 10, 19 4,872,066
Impuestos diferidos i1 960,395 1,023,948
Obligaciones por beneficios definidos 14 877555 ... 058,194
Total pasivos no corrientes . A9,.848.478 39,820,415
Total pasives 76,595,442 887,977
PATRIMONIO: - 16 _
Capital social _ 23,026,457 20,431,429
Aportes para futuras capitalizaciones - 8,000,000 3
Reserva legal - 1,845,631 1,557,295
Utilidades retenidas 1,322,749 3,452,102
Total patrimorio 34,194,837 _25.440,826
TOTAL 410,790,278 102,328,803
CPA. Nolson Rivera Daza -6-



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 33 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESGS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS:

Administracién

Ventas

Marketing

Logistica

Costos ﬁnar’&c:eros neto
Depreciacién y amortazamén
Bajas y ajustes de inventarios
Otros (gQastos) ingrescs; neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesto 2 Ia renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL AND
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas gue no se reclasificaran posteriormente a

resultados

Nuevas mediciones de obltgaciones por beneficios

definidos

UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

UTILIDAD BASICA POR ACCION (en U.S. dolares)

‘Ver notas a los estados financieros.

Notas

18

i8

18

i8

17

it

16

- Afio terminado

31712716 = 31/12/15
(en 1.5, délares)
59,131,650 61,558,436
(37.197.561) (37.663,642)
21,934,089 23,894,794
(5,915,220)  (5,585,882)
' (4,696,183) " (4,462,711)
(3,471,790) - (3,119,483)
(2,691,798} (3,115,633)
(2,994,513) - (2,880,483)

(511,851} (367,421)
(376,242) (204.133)
{236,786) .. 49,787

1,039,606  _ 4,208,835
(704,529)  (790,458)
..83,353  _ (486,863)
(640,976) _(1.272.321)
398,630 __l;._Mu 1
. 82,559 (43,320}
481,183
007 0,14

A

ing. Jefférsoﬁ%antander
Presidente

CPA. Ni
Cont

son Rivera Daza
dor General



UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S, A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO '
POR EL kﬁﬁ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aportes para

Capital futuras Resewa Utitidades
Soclal Qﬂil@hlm legal rgtgnidgﬁ
_ _ < {gn WS, dolares) ..

Enero 1, 2015 12,000,000 1,064,914 5,610,298

o Aporte . s ' - 4,000,000 _
Utilicad o 2,931,514
Otro resultado integral : : {43,320)
Aproplacién - o _ 492,381 {452,381
- Capitalizacion . 8,431,429 {4,000,000) (4,431,429)
L Otres . : - o {122.580)
 Diciembre 31, 2015 20,431,429 1,557,295 3,452,102

‘Aporte, nota 16,2 8,000,001

Utitidad : B 398,630
Otro resultado mtegrat . _ 82,559
Apropiacion . : o ' 288,336 (288,336)
Capitalizacién, nota 16 2,595,028 (1) {2,595,027)

Otros - : : - . ___,m%l
Diciernbre 31, 2016 23,026,457 8,000,000 1,84

Ver notas a los estados finangieros

Total

18,675,212
4,000,000
2,931,514

(43,320}
{122 ,580)
25,440,876
8,000,001
398,630
82,559
272,821

34,194,837

A

Ing Jeffarson Santander ' : : CPA. Nelson Rivera Daza

Presidente: ‘Contador General



IVERSAL ¢ T INDUSTRIE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE OXCIEMBRE 2016

Aho terminado
331/12/16 - 31/312/15
{en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compafiias relacionadas 57,321,208 56,513,403
Pagade a proveedores y empleados : (52,713,981) (46,703,396}
Impuesto a la renta : —{831.,515)  _(1,690,300)
Efectivo neto proveniente de. actividades de operacion 715,717 8,119,707
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: ' .
Adquisicién de propiedades y equipps =~ . {11,695,630) . (36,025,680)
Adguisicién de intangibles - (227,365) - {670,566)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento IR {1,034)
Venta de propiedad de inversion 2,800,000
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (9,122,995) - (36,697,280)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: B S
Nuevos préstamaos 34,410,753 51,576,438
Pagos de préstamos : (37,073,849) (21,156,708}
Intereses pagados (3,928,188) ~ (2,562,546)
Aportes _ o 8,000,001 4,009,;}@9
Flujo neto proveniente de actividades de financiamiento 11,408,717 31,857,184
EFECTIVO ¥ BANCOS: _ ' ' _
(Disminucién} Incremento neta durante ef afio {3,998,566) 3,279,611
Saldos al comienzo del afio : _ 8,019,806 2,740,195
SALDOS AL FINAL DEL ARO o -2021,240 6,019,806
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE

EFECTIVO _ _
Venta de propiedad. de inversién, nota 19 : o 1,152,000
Reciasificacion anticipgs por compra de propiedades ¥ o -

maquinarias : : ' 5,000,000
Transferencias desde propnedades, planta ¥ equipo a ' :

propiedad de inversién 3,860,188

Ver notas a los estados financieros

o

) ; \ f/{’/
Ing. Jefferson Santander ' . CPA."’N%(:gr{ Rivera Daza
Presidente _ ~Contador General - -




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS =
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Universal Sweet Industries S. A. fue constituida en septiembre 30 del 2005, su domicilio
-principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil en las calles Eloy Alfaro 1103 y Gémez
Renddn, v su actividad principal es la fabricacién, distribucién, maguila, comercializacion,
importacién y exportacion de productos de chocolateria, confiterfa, galleteria y otros
relacionados con estos rubros alimenticios bajo la marca La Universal.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal de la Compaﬁ.:'a éicanza 884 y 732
empleados respectwamente

La Compama es una subsndtana de Beauport S. A. entidad domiciliada en el Ecuador, v su
controladora final es Unionar S. A, entidad domlcmada en la Republica Oriental del
Uruguay. .

La informacién contenida en estos estados fmanmeros es responsabilidad de la
admlmstracmn de la Compan:a

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declarac:on de cumphm:ento { os estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de Amerlca (U.S. dolares), el cual es la moneda de circulacion en el

Ecuador

- 2.3 Bases de preparac:on Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambic de bienes y servicios.

- El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
. pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
- valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
. .estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
-.activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
paswo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del

actnvo o pasivo a la fecha de medlcaon

'Ad|c1ona|mente a efectos de informacion financiera, !as medicionas efectuadas a
- . _.valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del vator razonable en su totalidad, los cuales se

- describen a continuacion:
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2.4

2.5

2.6

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados u.s. doiares
excepto cuando se especmque o contrario.

A contmuac;on se describen las pr:ncmaies politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquéllos activos financieros liquidos y depositos que
pueden transformarse rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a.tres meses.

Inventarios - Son presentados al coste de adquisicidén/produccion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos tados los costos de
determinacion y los costos necesarios para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes
para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros
es recuperable a través de una operacion de venta y nc mediante su uso continuo.
Esta condicion se considera cumplida anicamente cuando la venta es altamente
probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién vy el dctivo
esta disponible para la venta inmediata en su estada actual. Los activos no
corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del
vaijor en libros vy el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende el precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamiento. :

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos atrubunbies a la adquisicion o construccion de activas
calificados.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento - modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se regastran en los resultados
del pericdo en gue se producen. .
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2.8

2.7.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y
‘equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
. estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A c_ontinUacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo v las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Descripcion _ Vida Util {en afios)
Edificios o ' 50 - 60
Instalaciones 10 - 19
Maquinarias y equipo _ 10 - 25
Moldes . . 5-10
Muebles y enseres 10
Vehiculos . : _ 5-10
Equipos de computacidn _ - 3-10
Equipos de oficina y comunicacion 3-10

- Equipos de laboratorio 5-15

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida

- que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y se reconoce en resultados.

Costos por préstamos - Los intereses por préstamos atribuidos directamente a la
adguisicion o construccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al

- costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

2.9

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
. pendientes para ser conswmidos en activos calificados es deducido de los costos por

préstamos aptos. para su capitalizacion. .

Todeos 'ids otros costos_ por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Propiedad de inversién - Son aquellos activos de la Compafiia que producen
ptusvalias, y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn.
Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Una propiedad de Inversién se da de baja al momento de su disposicion o cuando la
propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econdémicos futuros de esa haja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia entre los ingresos por venta
netos y el importe en libros del active) se incluye en los resultados del periodo en el

cual se cfi_o de baja la propiedad.
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2.10 Actrvos intangibles

2,10.1

2.10.2

2.10.3

Activos mtangrbles adqumdos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada, Los activos intangibles con vida (til indefinida que
son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualguier
pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios economicos
futuros de su uso o dispesicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como {a diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en &l resuitado del pertodo al momefito en que el activo es dado
de baja.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacidn de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utites utilizando el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor résidual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dtil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera &l periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida Util indefinida no'se ameortizan, pero
se evaldan por deterioro anualmente y cuando emsta mdlcms de que el
activo intangible’ puede estar deter:orado

Se estima que el valor residual de todos [os actlvos mtang;bfes de la
Compafiia es lgual a cero. :

A contmuacaon se presenta los principales activos intangibles de vida Gtil
finita y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la amortizacion:

fre | Vida (itil (en afios)

Licencias ' : o ' 3-10

2.11 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadota de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). -

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprohacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuye caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en
ta revaluacion.

A_l_31'de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

2.12 Impue'stosF El gasto por impueéto ala renta_'rebresenta la suma del impuesto a la
- renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1

2.12.2

Impuesta carnente Se basa enla utt!fdad gravable (tributaria),
registrada durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la utilidad

- contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos impenibles o

deducibtes’ y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas a! final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
ios estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias

imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce para todas las

diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El |mpor‘te en libros de un activo por |mpuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas
tasas fiscales que se espera .sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
penodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por

impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian

. de la- forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
- informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaﬁia-.compensa: activos por impuestos diferidos con pasivos por

- .impuéstos difetidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarfos, frente a.la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos

en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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2.12.3 Gastos por impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como

‘ingrese o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el lmpuesto tamblen se reconoce fuera deE
resultado. :

2.13 Provisiones - Se reconocen cuando la Comp‘aﬁu’a tiene una cobligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obhgac;on Y puede
hacerse una estimacién fiable del |mporte de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada penodo teniendo en
cuenta ios riesgos'y las mcertldumbres correspond:entes

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por

2.14.2

desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
fmai de cada perrodo

i.os costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del
afio en el gue se generan, asi como el interés fmanc;ero generado por la
obligacién de beneﬁcuo defamdo

l.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a 6tro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconacimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integrat se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ No son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del penodo

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de ias utilidades
liquidas de acuerdo con dlsposmones iega!es

2.15 Reconocimiento de mgresos Se caEcuIan al valor razcnable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda haber

otorgado.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de

bienes se reconoccen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

-+ lLa Compaiita ha transferido al comprador los riesgos‘y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes:
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« La Compaiiia no Co'nser\{a para si ninguna implicacién en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. EI importe de !os_ ingresos or_dinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Es probable que la'Compaﬁ'ia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién; y

«  Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.15.2 Prestacién de servicios - Corresponden a valores por servicios
relacionados con el alguiler de planta y regalias por uso de marca, los
cuales se reconocen en resultados en funcion de la prestacion del servicio.

2.16 Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
o in;urrjcios, in_dependien_temente de la fecha en que se haya realizado el pago vy se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2. 17 Compensacmn de saldos y transacciones - Como norma general en los estades
financieros no se compensan fos activos y pasavos tampoco los ingresos y gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan ia posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma sim’ulténea’ se presentan netos en resultados.

2.18 Actnros frnanc:eros l.a Compafiia c!as:ﬁca sus activos financieros en las
-siguientes categorias efectivo y bancos, inversiones mantenidas al vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el que
se generaron Ios instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos ﬁnanueros en el momento del reconocimiento
|n|CEaI

2.18.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta.el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia
tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.18.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
‘no cotizan en un mercado activo, Los préstamos y cuentas por cobra son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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2.18.3

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los ofros activos fmanueros, la evidencia obJetava de deterioro
de valor podria incluir:

= Dificultades fmancaeras s&gnmcatlva del emisor. o del obligado; o -
= Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
- incumplimientos 6 moras én el pago de l0s intereses o el’ prmc:pal
- ks probable que el cliente entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o
» La desaparicién de un mercado activo para ese activo ﬁnancnero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, el deterioro se evalia individualmente por cada cliente.
Considerando la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se analiza, la cartera vencida mayor a 180
dias y la probabilidad de ser recuperada, garantias estregadas por los
clientes, montes cubiertos con polizas de seguros y evidencia de
dificultades financieras del deudor.  Si a criterio de la Administracion se
concluye que existe un alto riesgo de incobrabilidad se determina una
provision para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la
fecha del estado de situacion financiera.

Para Ios activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo vy el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar, Esta pérdida por deterioro de valor no serd reversada en
periodos subsiguientes. :

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar; donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.
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2.18.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja

- €n cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere

.~ de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

-activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compahia reconoceré su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar, Si la Compafia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.19 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia
- Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1 Préstamos y cuentas por pagar - Los préstamos y cuentas por pagar
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
pagar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 30 a 90 dias.

2.19.2 'BaJa en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja en
" cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obl:gac;ones dela Companaa

2,20 Aphcacron de Normas Internac:onales de Informacion Fmanc;era nuevas y
revisadas que son mandatonamente efect:vas en ef afio actual.

A partir del afo 2016 entraron en vigencia las siguientes enmiendas a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Mejoras anuéles a las NIIF Cic!o 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a fa de
los rendimientos de meéercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del perfodo de reporte. La evaluacion de fa profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de ta moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para 1as que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en

esa moneda a {a fecha de reporte,
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2.21

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la
gue se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando.que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador ne es profundo, se ha
establecido que [a tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a:la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos del gob:erno ecuatoriano. ;

La Administracidén de la Compan:a no apllco esta modlflcacaon debido a que
considerd gue la referida modificacion no tuvo un-efectg significativo en los estados
financieros. El efecto de la mencionada aplicacion generaba un incremento en
US$235,842 en el saldo de los pasivos por beneficios definidos.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las siguientes enmnendas noha tenido nungun :mpacto material en
las revelaciones o lmportes reconoudos en los estados fmanc:erc:s separados de la
Compafiia. . :

Efectiva a partir
- de periodos que

. o “inicien en o
NII Titulo ' ~ después de
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de reyelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y: Clarificacién de los métodos " Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacion y -
" amortizacion.

Modificaciones a la NIC 27 - Método de participacién en los  Enero 1, 2016
estades financieros separados

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafia no
ha aplicado las siguientes Normas Iriternacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas, que permiten

aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue: . :

"Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF _ . Titulo o | B en o después de
NIIF 9 Instfumentos financieros ~ Enero 1, 2018
NIF 15 " Ingresos procedentes de’ '
.. contratos con cllentes Enero 1, 2018
NIIF 16 _ - Arréndamientos - :- S Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 B Inlc:atwa de reve!acnon " Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Recohocimiento de Activos por  Enero 1, 2017
- impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas- -~ 7
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financleros de la Compania en los periodos futuros no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3.  ESTIMACION_ES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion.de los preseh_tes estados financieros en conformidad con NIIF requiere

que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

_ Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de

los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de |a revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como

. "a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

Bancos

. Efectivo

" Total

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales -
Clientes locales
Clientes del exterior
Relacionadas, nota 19

Subtotat B

Otras cuentas por cobrar:
Anyimp S.A., nota 19 .
Relacionadas Ex-Universal
Anticipos a proveedores
Otras

Provisién para cuentas dudosas

Total ..

31/12/16 31/12/15
2,016,696 6,015,463
4,544 4,343

2,021,240 6,019,806

Al 31 de diciembre del 2016, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales y del exterior, los cuales no generan intereses.

31/12/1 31/12/15
19,038,345 17,891,803
1,227,058 830,568
273,319

20,538,722 18,722,371

1,152,000
659,042 659,042
110,742 130,158
400,878 336,252

{1,496,770) (1,496,770)
21,364,614 18,301,023
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« Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar comerciales, representa facturas

pendientes de cobro por venta de productos de confiterfa, chocolateria y galleteria los
cuales tienen vencimientos promedios de 60 dias, no generan intereses.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar 'comérc'iaies es como si'gué:' :
31/12/16 31/12/15

Corriente R - 18,594,466 - 13,558,652
Vencido (en dias): . _ |
1 - 30 . 635,473 .. 3,666,648,
31 - 60 S 262 422,647
61 -~ 90 _ . B61 74,282
91 en adelante ' . © 0 _1,307,960 1,000,142
Total 20,538,722 18,722,371

Cartera en garantia - Al 31 de diciembre del 2016, existen facturas entregadas en
garantia por las operaciones de factoring con e] Fideicomiso de Inversion CN por US$1
mitton. : '

Al 31 de diciembre del 2016, relacionadas Ex-Universal representa valores pendientes
de cobro a partes relacionadas de la antigua compaiiia La Universal S. A, por coercién
de pago de obligaciones contraidas con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las
cuales se encuentran provisionadas en su totalidad.

INVENTARIOS .

31/12/16 31/12/15
Material de empaque 2,720,647 2,559,620
Producto semielaborado 4,089,629 2,386,246
Producto terminado _ 2,249,399 1,841,426
Materia prima ' _ | 1,522,362 1,142,521
Repuestos, materiales y otros 1,030,469 . 676,232
Total - | - 11,612,506  _8,606,045

Productos semielaborados, representa inventarios de las siguiehtes lineas; (1) 991,523
kg de productos de Chocolateria por US$3.4 millones; (2) 332,716 kg de productos de
confiteria por US$373,611; y (2) 214,321 kg de productos de Galleteria US$284,194.

Productos terminados, representa inventarios de las siguientes lineas: (1) 341,712 kg
de productos de Chocolateria por US$1.1 millones; (2) 318,264 kg de productos de
confiteria por US$685,143; {3) 161,937 kg de productos de Galleteria US$433,563; v
(4) 38941 kg de otros productos por U5$26,979.

Inventarios en garantia - Al 31 de diciembre de) 2016, existen gravadmenes
constituidos en garantia de los préstamos bancarios sobre los inventarios por US$1.2
mitlones. : _ . o :
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/16 31/12/15
Costo N 76,775,299 66,235,226
Depreciacion acumulada v deterioro (7,093,414) (5,526,739)
Total - | 69,681,885 60,708,487
Clasificacion: |
Terrenos 7,531,862 7,288,620
Edificios e instalaciones 29,623,093 21,797,209
Maquinarias, moldes y equipos de laboratorio 16,496,669 15,603,976
. Muebles, enseres y equipos de computo 238,597 646,139
. Vehiculos _ 121,774 124,049
- Equipos de oficina o 174,418 112,278
Repuestos'y piezas importantes ' 153,360 159,168
Construcciones en curso e importaciones en transito 15,342,112 14,977,04
" Total SRR | 69,681,885 60,708,487

Al 31 de diciembre del 2016, construcciones en curso incluye principaimente inversion
para la adquisicion y puesta en marcha de maguinarias para las lineas de huevitos por
US$4.4 millones, caramelos por US$3.3 millones, molino por US$2.8 millones. La
Administracion estima gue estas obras estaran terminadas y puestas en funcionamiento
hasta septiembre del afio 2017.
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Al 31 de dicnembre del 2016, Adquisiciones incluye principalmente desembolsos
realizados para compra de: 1) lineas de huevitos, caramelos blandos y duros, nave de
molienda de tﬂgo por US$4.9 millones estos desembolsos estén relacionados con la
adquisicion y ampliacion de la planta de produccién de la Compafifa ubicada en el sector
denominado TABALTAL de la parroquia San Juan, canton Riobamba, provincia del
Chimborazo. Ver nota 20; 2) Capitalizacion de intereses por los préstamos para la
adquisicion de activos calificados por US$1.2 millones; 3) desembolsos anticipados para
{a adquisicién y puesta en marcha de maquinarias por US$687,736.

Activos en garantias - Al 31 de diciembre del 201'6, existen gravamenes constituidos
en garantia de los préstamos bancarios sobre terrenos por US$7.5 millones, edificios e

‘instalaciones por US$29.2 millones, maquinarias por US$25 millones y vehiculos por

US$37,699,
INTANGIBLES
_ _ 31/12/16 31/12/15
CCosto - S 5,114,230 3,906,500
Amortizacién _ . (393,537) (35,934)
 Total . - 4,720,693 3,870,566
Clasificacion: .
Marcas : 3,413,041 3,400,111
. Licencias : ' _ 1,207,652 370,455
~Know How - : _ 100,000 100,000
Total - . R | 4,720,693 3,870,566

_ Al 31 de dlcaembre del 2016;

Marcas - - Representa mtanglbles con vida ut:l mdefmlda por US$3 4 millones.

‘_l,igencrgg “ Representa- desembolsos por la adquisicién licencias de modulos contables,

Durante el ano 2016, la Compania registré adquisiciones de licencias para médulo de

* logistica de inventarios por US$214,435, ademas realizé la transferencia desde

propiedades, planta y equipos a mtangtbles, de las licencias del sistema SAP por
US$798,148, neto de gastos de amortszaczon por US$182,217 y gastos de amortizacion

del perlodo por US$175 386

PRE-STAMOS
‘ _ 31/12/16 31/12/15
Al costo amortizado: - o
Préstamos bancarios 46,864,662 43,537,848
"Emision de obligaciones _ - 9,533,952 13,109,972
‘Compaififas relacionadas, nota 19 . 1,014,21 3,796,703
Total | 57,412,832 60,444,523
Clasificacién: . '
~Corriente . _ . 14,074,370 22,306,250
- :No corriente ' ' : : 43,338,46 38,138,273
Total 57,412,832 60,444,523
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Préstamos bancarios - Al 31 de diciembre del 2016, préstamos bancarios representa
obligaciones con instituciones ﬁnancneras locales, con vencimientos hasta et afio 2026, un
detalle es como 51gue

Tasa
: promedio’
Vencimiento - ponderado _
Institucién financiera A hasta -~ anual {en U.S. dblares)

Corporacion Financiera Nacional ~ CFN Mayo 2026 - 7.18% . 30,094,829
Banco Produbanco S. A. - Septiembre 2023 8.12% 8,035,177
Banco Internacional S. A. - : - Octubre 2021 - 8.14% 5,201,375
Banco del Pacifico S. A. . Mayo 2024 - 8:27% 2,780,768
Banco Bolivariano C. A. ' Agosto 2017 8.82% 752,513
Total | - 46,864,662

Durante el periodo de vigencia del préstamo con [a Corporacion Financiera Nacional -
CFN, la Compafiia se compromete a mantener una relacién de patrimonio sobre-activos
totales de minimo el 20%, y mantener una cobertura de garantia minima éxigibte en
relaciéon al monto de la operacion de crédito, Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia
mantiene una relacién de patrimonio sobre activos totales de 30.86% y gravdmenes
constituidos en garantia sobre terrenos por US4$7.5 millones, ed:ﬁcnos e ;nstalac:ones por
US5$2S.2 millones y maquinarias por US$17.4 millones.

Durante el afio 2016, la Compafiia registrd con cargo a los resultados del afio, costos
financieros por US$2.1 millones y capitalizé en propiedades planta y equipos US$1 2
millones relacionados con estos prestamos

Emision de obligacianes - Al 31 de diciembre del 2016, emisién de obhgac:ones
representan documentos por pagar a terceros por emisién de obligaciones, realizadas
como sigue:

« Primera Emision: En junio del 2013 por un total de US$6 millones, intereses del
7.75% anual y vencimientos hasta junio de} 2018, la cual fue colocada en su totalidad
en julio 24 del 2013. .

+« Segunda emisién: En octubre del 2014 por un total de US$10 millones, divididos en
dos clases: “A” por US$7 millones y "B” por US$3 millones, intereses del 7.75% vy
8.00% anual respectivamente y vencimientos hasta nowembre dei 2020, ia cual fue
cotocada en sy totalidad en febrero 25 del 2015.

« Durante el afio 2016, la Compéﬁa’a registrd con cargo a los resultados del afio, costos
financieros por US$885,245 relacionados con estas emisiones. .

Durante el periodo de vigencia de las emisiones de obligaciones la Cbmpa_ﬁia se
compromete a mantener entre otros los siguientes resguardos principalmente:

« Para la primera y segunda emisidén - Mantener durante {a vigencia de [a emision, {a
retacion de los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacién sin
exceder el 80%. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia -mantiene una relacion de
los activos libres de gravamen sobre as obligaciones en circulacion:del 24.86% -
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« Para la primera emision - Mantener un limite de endeudamiento referente a los
' pasivos afectos al pago de intereses de hasta 2.5 veces el patrimonic. Al 31 de
diciembre de 2016, la Compaiiia mantiene un limite de endeudamiento de 1.67 veces
el patrimonio.

e Parala Segundg emision:

- Mantener semestralmente un indicador promedio de liguidez o circuiante, mayor o
“igual a 1, a partir de la oferta publica y hasta la rendicion total de los valores. Al 31
de diciembre de 2016, la Compafita mantiene un indicador de endeudamiento de
“1.36.

- Los activos reales sobre los pasivos de la compafiia deberédn permanecer en niveles
de mayor o igual a unoc. Al 31 de diciembre del 2016, los activos reales sobre los
pasivos permanecen en un nivel de 1.44 veces.

- Mantener en circulacion un monto que no exceda dos veces su patrimonio. Al 31
de diciembre del 2016, las emisiones de obligaciones vigentes de la Compafiia
representan el 27.6% del patrimonio.

Estas emisiones se encuentran garantizadas con Garantia General, en los términos de la
Ley de Mercado de Valores y sus Regiamentos.

Los vencimiento's contractuales futuros de los préstamos al 31 de diciembre del 2016, son
como sigue; o

Aflos

2017 - 14,074,370
2018 8,713,251
2019 8,321,741
2020 : 5,889,500
2021 o 5,552,275
2022 al 2026 . . 14,861,695

Total . . . . o - 57,412,832

. CUENTAS POR PAGAR
31/12/16 31/12/15

Proveedores - | 9,747,046 8,233,067

Compaiiias relacionadas, nota 19 5,646,530 4,157,482
Otras cuentas por pagar = . _ _ _ 3,814 2,342
Total 15392390  12,392.891
Clasificacién: - . . o .
Corriente - o - 10,525,324 12,392,891
No corriente - . 4,872,066

Total 15,397,390 12,392,891
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11.

" Al 31 de diciembre del 2016, proveedores representan saldos por pagar por compra.de

bienes y servicios con vencimientos promedtos entre 60 y 90 dlas, Ios cuales no
devengan intergses.

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente

31/12/16 v+ 31/12/15.

Activos por impuestos corrientes: : - R R
Crédito tributario en impuesto a la renta - . 522,967 - 384,132
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

e IVA, neto 680,120 . 466,585
Impuesto al Valor Agregado - IVA . _ ‘ 393,668 - - 244,261
Otros : S . 762 T L
Total 1.074,550 710,846

11.2 Impuesto a la renta cargado en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
seglin estados financieros de la Compafia y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 - 31/12/15

Utilidad segln estados financieros S
antes de impuesto a ia renta 1,039,606 4,208,835
Gastos no deducibles (1} 2,007,554 782,582
Utilidad gravable 3.047,160 4,991,417
Impuesto a la renta causado 22% (2) o 3,047,160 . 421,273
Impuesto a la renta causado 12% (2) . 369,185
Impuesto a la renta causado 870375 790458
Anticipo calculado (3) ' _ _ . zgg!ggg_ 441,728
Impuesto a la renta cargado a resultados ' zggtggg B 790,458

(1) Durante el afio 2016, gastos no deducibles incluye principaimerite: (1) exceso
de gastos de promocic')ri y publicidad por-US$1.3 millones; (2) Intereses por
préstamos con compafiias relacionadas por US$271; 706, ¥ (3) depreuauon de
activos revaluados por US$368,490,

{2) De conformidad con disposiciones Iegales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) A paﬁtir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
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y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Durante el aflo 2016, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la
renta US$704,529; sin embargo, e} impuesto a la renta causado del afio es de
U5$670,375. Consecuentemente, la Compafiia registro en resultados
US$704,529 equivaiente al impuesto a la renta minimao,

- Las declaraciones de impuestos, han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2008, y hasta la fecha de los estados financieros, la Compafiia no ha
recibido notificaciones con respecto a los afios 2011 y 2013 al 20186, por lo cual
estos afios estarian abiertos para futuras determinaciones sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,

gastos no deducibles y otros.

11.3 Posicién fiscal de la provisién para impuesto a la renta - Un detalle es como

sigue:

: -:-Saldos ai inicio deE afio

Pagos

Retenciones en la fuente e ISD

Impuesto a la renta

Anticipo de impuesto a la renta

- Compensaciones

Saldos ai final dei afto

31/12/16
384,132

891,515

(752.680)
M

31/12/15
(515,710)

1,118,548
515,710
56,042

(790,458)
—384.132

- Saldos del tmpuesto d;fendo Los mowmlentos de activos y pasivos por
|mpuestos diferidos fueron como sigue:

Afio 2016

Activos, pasivos por impuestos
_ diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo

| Afio 2015
Propiedad'es, planta y equipo
Provisidn otras cuentas dudosas

Provision de ]Ubl|aCEOﬂ patronal
Otros .

' -Totat. '

Saldos al
comienzo
del afio

(1,023,948)

(913,812)
144,989
86,035
145,703

(537,085)

Reconocido en
los resultados

83,053

(110,136)
(144,989)

(86,035)
(145,703)

(486,863)

Saldos
al
final del afio

(960,395)

(1,023,948)

(1,023,948)
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11.4 Aspectos Tributarios

detaltan Eos aspectosmas |mportantes de Ia mencronaa Ley:

. Se establece la contribucidn so!idaria sobre bienes inmueb!es y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en generai y 1.8% al su;eto
pasivo esta en paraiso fiscal. .

. Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre ia utilidad gravabie del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la‘renta.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio..

. Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero elect_rénico.

Durante el afio 2016, la Compania canceld US$149,743 en concepto de
contribucion solidaria sobre las utilidades del afio 2015

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13,

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones,; estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de ta Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
supero el importe acumulado mencionado. :

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Beneficios sociales ' 846,343 . . 905,009
Participacién a trabajadores 183,460 = . 742,736
Ofros 42,917 . 9,830
Total 1,072,720 1,657,575

» Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente: (1)
pravision por vacaciones por U5$399,679; (2) décimo cuarto sueldo por US$166,406;
(3) aportes af IESS por US$159,738; y (4) décimo tercer sueldo por US$53,954.
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s Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisin para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

Aflo terminado

| 31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 742,736 1,051,401

Provision - : 183,460 742,736
Pagos - (742,736} (1,051,401}
Saldos al final del afio ' 183,460 742,736

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15

Jubilacién patronal - 443,959 442,330
Bonificacion por desahucio 233,596 215,864
- Total - ' ' _ 677,555 658,194

» Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de {a jubilacidén que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

como sigue: :
Afio terminado

31/12/16 31/12/15
~ Saldos al comienzo del afio 442,330 391,068
© Costo de los servicios del periodo corriente 126158 107,582
Costo por intereses 27,866 27,374
Pérdida (ganancia) actuarial (74,173) 35,536
'Efe;tp de reduccicnes v liquidaciones anticipadas 78,222} (119,230)
Saldos al final def afio - _ 443,959 442 330

« Bonificacién por desahucio - De acuerdo con dispasiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
. -empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Ultima
" remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
. fueron. como sigue:
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Afio terminado

1/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 215,864

Reconocido en el patrimonio : _ s - 122,580
Costo de los servicios del periodo corriente - - 55,689 - 22,207
Costo por intereses - 13,409 - 8,462
Pérdida (ganancia) actuarial (8,386). . 7,784
Beneficics pagados _ ' (42,980) _

Costos por servicios pasados HRIIO A 54,831
Saldos al final del afio _ o 233,596 - 215,864

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 dé diciémbre de 2016y 2015 por un -
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos vy los costos del servicio actual y el costo del servicio-anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios deftnidos deben ser atfibuidos al pericdo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso dé hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la e.xpéri_e_ncia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utitizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuente, incremento salarial
esperado y 1a mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarroltado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectlvos supuestos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obELgacaon por
beneficios definidos, disminuiria por US$74 9110 aumentaria por US$8‘7 618

Si los incrementos salariales esperados aumentan o dismmuyen en 0 5%, fa obligacion
por beneficios definidos se incrementaria en U$88,098 o disminuiria-porUs$77,502.

Si la esperanza de vida aumenta o disminuye por un afio tanté para hombres como
para mujeres, la obligacion par beneficios definidos aumentar:a en US$19 438 o
disminuiria en US$19,626. .

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormenté puede no ser representativo de la
variacidn real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma auslada unos de otros (algunos de Ios
supuestos pueden ser correiauonados) : :
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. Es zmportante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarroliado, el valor

- presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectads, que es el mismo que ef aplicado en el calculo de la
obligacion por‘ beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

s:gu:entes
31/12/16 31/12/15
% %
Tasa(s) de descuento 1 6.30 6.31
Tasa(s) esperada del mcremento salarlaf _ 3 3

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

Ano terminado
31/12/16 31/12/15

Costo de los servicios del periodo corriente 181,847 129,789

Costo por intereses : 41,275 35,836

Pérdida (ganancia) actuarial (82,559) 43,320

Beneficios pagados (42,980)

Costos por servicios pasados ' . (78,222) (64,399)
Total T . S 19,361 144,546

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15,1 Gestion de Riesgos Financieros - En el curso normal de sus negocios y
~ actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
* ‘valor econdémico de sus fiujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

- La Compaiiia dispone de una organizacién y de sisternas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta [a Compafiia,
-Una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

-15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en fa tasa de interés debido a que la Compafila mantiene
préstamos a tasas de interés fijas y variables. Sin embargo el riesgo es

- manejado por la Compafiia manteniendo adecuadas estrategias de
cobertura.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
- de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
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una pérdida financiera para la Compaiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 1.a
Compafiia Unicamente realiza fransacciones con compafiias que cuentan
con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero .-
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas .
geograficas, las cuales se encuentran en gran mayoria cubiertas por la
poliza de seguros que la Compaiiia mantiene con COFACE,

La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con
caracteristicas similares. La Compafiia define que las contrapartes que
tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

15.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracién es la que tiene la responsabilidad
: final por la gestién de liguidez. La Administracion ha establecido un marco

de trabajo aproplado para la gestion de liquidez de manera gue la
Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La
Compafila maneja el riesgo de liquidez, monitoreando continuamente los
flujos de efectivo proyectados y reaies y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Liguidez vy tablas de riesgo de interés ~ Las siguientes tablas detallan los
vencimientos contractuales restantes de la Companifa para sus pasives
financieros no derivados. Las tablas se han elaborado sobre la base de los
flujos de efective no descontados de los pasivos financieros basados en la
primera fecha en la que la Compafiia puede ser obligada a pagar. Los
cuadros incluyen tanto los intereses como principales flujos de efectivo.
En la medida en que los fiujos de interés sean variables, el importe no

" descontado se deriva de las curvas de tlpOS de interéds al final del periodo
de referencia.

El vencimiento contractuat se basa en la primera fecha en la que la
Compafiia puede ser obllgada a pagar

Tasa
promedio :
ponderada . - 1as5: .. Mayorab Valor en
anual Hasta 1 afig " Afios _ Afios . libros
o : o {en U.S. dolares)
Zz dﬂ digigmbm dﬂ! zgnﬁ; L :
Qbligaciones financleras
gue no devengan intereses:
Proveedores _ 9,747,046 _. o o 9,747,046
Compafifas relacionadas C 774,464 4,872,066 5,646,530
Otras o 3.814 : 3,814
Total 10,525,324 = 4,872,066 15.397.390

- 33 -



~ Tasa

promedio
ponderada
anual Hasta 1 afio
Obligaciones financieras
i ta { 55 £if
Préstamos bancarios 6.82 2,008,836
Emisién de obligaciones 7.81 3,633,952
Compaiiias relacionadas 1.25 1,014,218
~ Total 6,657,006
'I cicnes financieras
con tasas de interés variables:
Présta mos bancarios . 8.46 7,417,364
Total 24,599,604
ligaciones fin
gue no devengan intereses:
Proveedores 8,233,067
Compaiiias relacionadas 4,157,482
Otras - .2.342
Total- 12,392,891
jigaci nes fi ier:
conl tasas de interés fijas:
Préstamos bancarios 8.57 12,340,831
Emisién de obligaciones 7.81 3,659,972
Compafiias relacionadas 1.38 3,796,703
Total 19,797,506
ligaciones £
1 {3 interé rigbl
Préastamos bancarios 7.08 2,008 744
Totai _ 'i&k@;@

las
Afios

Mayora 5 Valor en
Afios libros

(en U.5. dolares)

17,291,667
5,900,000

8,593,750 27,894,253
9,533,952

1,014,218

23,191,667

- 7,830,248
9,450,000

8.593.750 38,442,423

1,661,564 18,970,409
10,255,314 72,810,222

8,233,067
4,157,482
2,342

12,392,891

358,025 20,529,104
13,109,972

3,796,703

17,280,248

11,546,875
28,827,123

—358,025 37,435,779

8,953,125 23,008,744

9,311,150 72,837.414

15 1. 4 Rtesgo de capital - La Companla gestiona su capital para asegurar que
‘estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
. los saldos de deuda y patrimonio.
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La Administracién de la Compafila revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Como parte de esta revision, la Administracion considera
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital, El
endeudamiento de la Compaiiia representa 1.68 veces el patrimonio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

31/12/16

Activos financieros: _ _ _ R
Efectivo v bancos - 2,021,240
Inversién mantenida hasta el vencimiento 21,782 -
Cuentas por cobrar 21,364,614
Total 23,407,636
Pasivos financiergs: : _ _ R
Préstamos 57,412,832
Cuentas por pagar . 15,397,390
Total 72,810,222

15.2 Valor razonable de los instrumentos financieros

31/12/15

" 6,019,806

+ 20,792

118,351,053
- 24,391,651

- 60,444,523

12,392,891

ta Administracién considera que los importes en libros de lps‘activos vy pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan

a su valor razonable.

16. PATRIMON1O

16.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2016, el cap'ita't social autorizado, suscrito y
pagado esta constituido por 23,026,457 acciones ordinarias y nommatlvas de valor

nominal de US$1 cada una.

En agosto 24 del 2016, mediante Junta General Extraordinaria de Accionista, se
aprobé aumentar el capital social de la Compafita mediante la capitalizacién de
utilidades correspondientes al ejercicio econdmico 2015 por US$2,595,028. El
referido aumento fue inscrito en el Registro Mercantil en diciembre 29 de! 2016.

16.2 Aporte para futuras capitalizaciones -~ En noviembre 14 del 2016, mediante
Junta General Extraordinaria Universal de Accionista, se aprobd aceptar de su
accionista mavyoritario Beauport S.A. US$8 millones en efectivo como aporte para
futura capitalizacion. A la fecha de emision de los estados financieros la Compafiia
no ha iniciado el procedirmiento legal para realizar el aumento de capital.

16.3 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos et 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva fegal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para eI pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su. totatfdad
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- 16.4 Utili'dades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/16 31/12/15
. Utilidadeés retenidas - distribuibles 209,884 2,421,796
Otro resultado integral 39,239 (43,320)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de [as NIIF 1,073,626 1,073,626
- Total 1,322,749 =3:422,102

ROSUILIlI( 2L L4 i PIOVEeNnIc = ’ g U0k 4 1€1d C fd
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por

" primera vez de las NIIF. De acuerdo a resolucidn emitida por la Superintendencia de

Compaiiias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta cuenta solo podra ser

capitalizado en la parte que excede al valor de las pérdidas acumuladas v las del

ttimo ejercicio econdmico incluido, st las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en el caso liquidacion de la Compahfia.

16.5 Utilidad bdsica por accién - Se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los
accionistas de la companiia entre el ndmero de acciones

31/12/16 31/12/15

~“Utilidades del afio ~ atribuible a los accionistas 481,189 2,888,194
NGmero de acciones 23,026,457 20,431,429
Utilidad basica por accién 0.02 0.14

17. COSTOS FINANCIEROS

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Ingresos financieros:
Interés implicito - - {565,080)
. Costos financiero:
Préstamos bancarios - 2,120,069 1,614,495
Emision de obligaciones 885,245 1,010,239
Compafiias relacionadas 554,279 244,013
Sobregiros 11,736
Total costos financiero 3,559,593 2,880,483
2,994,513 2.880,483

Total
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18. GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Administracion : 3,915,220 5,585,882
Ventas ' 4,696,183 4,462,711
Marketing - - ' _ . 3,471,790 3,119,483
Logistica . 2,691,798 3,115,633

Total | 16,774,991 16,283,709
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: ' .
‘ARfo terminado

31/12/16 31/12/15

Beneficios a trabajadores _ ' ' 4,764,952 4,927,854

Distribucion y logistica o 3,108,043 2,199,819
Publicidad y promociones . 1,464,288 1,702,942
Honorarios profesionales ' 1,446,588 1,381,810
Elaboracién vy disefio de videos y material publicitario - 979,141 830,422
Arriendos _ 706,475 709,148
Impuestos, tasas y contribuciones - . 592,011 - - 461,502
Seguros : 436,858 411,062
Viajes y movilizacién o ' 325,835 382,473
Miscelaneos ' - 169,060 298,571
Regalias : 289,824 - 293,683
Informacion de Mercado 322,491 287,588
Seguridad y vigilancia 256,102 215,322
Servicios basicos 229,744 _ 199,624
Suministros 126,786 166,230
Servicio de limpieza 131,768 123,295
Incentivos y programas de lealtad a clientes _ 95,671 97,236
Mantenimiento y reparacion 105,795 61,472
Legales _ 26,212 40,533
Otros — 1,197,347 1,489,123
Total 16,774,991 = 16,283,709
=  Beneficios a trabajadores - Una descomposicion es como sigue;
31/12/16 31/12/45
Sueldos y salarios S . 2,571,107 2,441,491
Beneficios y aportes sociales 1,093,932 - 1,131,358
Comisiones y bonificaciones ' 402,614 266,932
Participacion a trabajadores . 69,492 277,144
Sobretiempos ' 69,373 130,124
Beneficios definidos ' o ' 144,900 101,226
Otros 413,534 579,579
Total : 4,764,952 4,927 854
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19, SALDOS_Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/16
Cuentas por cobrar:
Anyimp S. A, 1,152,000
Comestibles fntegrales S, A. ' 273,279
Solcentro S. A. 99
Total . 1,425,319

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar con compafifas relacionadas no

generan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

. 31/12/16
Préstamos:
Fideicomiso de inversion CN 1,014,218
Anyimp S. A. : : :
Totat = 1,014,218
Cuentas por @ggr: . .
Compafiia Azucarera Valdez S A : 5,463,247
Consorcio Nobis 5. A, : _ 82,711
Comestibles Integrales S, A, - 62,084
Anyimp S. A, 28,293
Unisweet S, A. - 9,999
Solcentro 194
Gulkana S. A. 2
Inverquim S. A, '
Tecnobis S. A. :
Total ' ' 5,646,530

31/12/15

1,173,934
2,622,769

3,796,703

3,632,245
281,818

1,481

145,695
96,239

4157482

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar a compafiias relacionadas no generan
intereses y no tienen vencimientos establecidos, excepto por la cuenta por pagar a largo
plazo a Azucarera Valdez S.A. por US$4,9 millones, 1a cual tiene vencimiento en junio de!
2018 y no genera intereses, nota 20.

31/12/16 31/12/15
Compra de servicigs, materjas primas e inlereses:
Consorcio Nobis S. A, - : ' - 323,004 445,485
Tecnobis S, A. .. o ' - o 178,518 197,281
‘Inverquim S. A oo T : ' ' 289,824 293,683
Anyimp S. A. (Intereses) - : 282,573 201,240
Fideicomiso de inversion CN (Intereses) 271,706 42,773
Otras _ R 25,000 37,159
Ventas de bienes: _
Anyimp S.A. : . 3,952,000
Consorcio Nobis S.A. ' _ ' 3,496 1,910
Solcentro S. A. - 1,152 1,488

Otras = - 1,250
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20.

{a remuneracion del personal clave de la gerencia durante el afio fue como sigue:

31/12/16 © 31/12/15

Honorarios profesionales ' 452,390 259,612
Sueldos vy beneficios sociales 1,2‘17-,906 884,364
Bonificacion por desahucio : ‘ 3 279
Total ' L@L&& Lﬁ@
COMPROMISOS

Acuerdo de iptencién — En noviembre 19 del 2014, la Compafiia suscribié un acuerdo
comercial con Nuvinat S. A., para la adquisicion de una planta de produccion de galletas
ubicada en la parroguia San Juan, canton Riobamba, provincia de Chimborazo. El
referido acuerdo incluye la compra de: (1) terreno e infraestructuras por US$22.7
millones; (2) Maquinarias por US$2.5 millones; (3) Know How por 1a adquisicion de
informacion comercial relativa a las ventas, clientes, estadisticas de compras, y pagoes de
productos de galletas, recetas y formulas para la elaboracién de galletas, harina y el
manejo de una planta de molineria por U$$100,000 v; (4) Marcas por Us$20,000,
Adicionalmente Nuvinat S.A. se compromete a construir: (1) nave industrial para el
funcionamiento de una planta de galletas waffer con capacidad anual de 2400TM.y sus
magquinarias; (2) edificaciones para el funcionamiento de planta de molineria con
capacidad de molienda de 40TM por dia y sus maquinarias y; {3) nave industrial para el
funcionamiento de una planta de caramelos duros con capacidad de 14.4 TM por dia por
un costo total de US$10.6 millones.

En junio 4 del 2015, la Compafiia suscribid una adenda a este contrato para incluir la
construccion de: (1) linea de produccion de caramelos suaves con capacidad de 14.4 TM
por dia; (2) linea de produccién de huevitos con capacidad de produccidon de 2000T™
anuales por un costo total de US$4.9 millones.

Durante el afio 2016, la compafia ha registrado en sus estados financieros desembolsos
por US$6 4 millones aproximadamente relacionados con este contrato (US$36.6 millones
en el afio 2015).

Primera emisidén de obligaciones ~ En marzo 18 del 2013, la lunta General

Extraordinaria de Accionistas de la Compahfia resolvié autorizar ia pnmera emision de
obligaciones por US$6 miliones.

En junio 11 del 2013, mediante resolucidn No,SC-IMV-DIMV-DAYR-G-13-0003422 la
Supermtendenma de Compafiias del Ecuador, aprobo la primera.emisién de obligaciones
de la compafiia Universal Sweet Industries 5. A, Al 31 de dlClembre del 2016, los.
referidos valores han sido colocados en su totahdad Fel s .

La emision de estas obligaciones esta respatdada por garantla general en los. termmc)s de
la Ley de Mercado de Valores.

Durante el afioc 2016, la Compafiia realizd pagos de capital por US$1 2 rmlEones e
intereses por US$197,625, relacionados con esta obligacién.
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) aciopes ~ En julio 7 del 2014, la Junta General
Extraordmarsa v Unaversal ‘de Accionistas de la Companla resolwo autorizar la segunda
" émisién de obhgamones por US$10 millones,

En octubre 15 del 2014 mediante resolucaon No. SCV INMV-DNAR.14.0029322 |a

Superentendencea de Compahias del Ecuador, aprobé la segunda emisién de obligaciones

de la compafiia Universal Sweet Industries 5. A. Al 31 de d|c1embre del 2016, los
refendos valores han sido’ colocados en su totalndad

- L'a émisi6h de estas obligaciones esta respaldada por garantia general, en los términos de
la Ley de Mercado de Valores.

Durante el afio 2016, la Compafiia realizé pagos d.e capital por US$2.4 millones e
intereses por US$713,641, relacionados con esta obligacion.

Fideicomiso de Inversién CN - Al 31 de diciembre de 2016 ia Compafiia mantiene

varios contratos de compraventa de cartera suscritos con el Fideicomiso de Inversion CN,
los cuales a la fecha indicada ascienden a US$1 millon, incluyendeo una tasa de descuento
del 1.25%.

Durante el afio 201 6,' la compafiia registrd en sus estados financieros costos financieros
por US$271,705 relacionados con este contrato.

Contrato de Qrgggggi_q’n - En agosto 17 del 2009, se firmé el contrato de produccién
entre la Compafiia y Corporacion Fl Rosado S.A. en el cual la Compafifa se compromete a

producir, empacar vy a entregar a Corperacién El Rosado S.A., bajo los estandares de
calidad, el producto cocoa en polvo bajo 2 marca comercial Mi Comisariato.

Durante el afio 2016, la compafifa registré en sus estados financieros ingresos por
US$357,125 relacionados con este contrato.

: : io igaci - En diciembre 27 del 2016, la Compafiia

" suscribio un acuerdo de novacion de obligaciones con Azucarera Valdez S.A, por US$5.4
millones.. Mediante este acuerdo la Compafiia se compromete a pagar el importe de esta
obugacmn en Jumo dei 2018, sin mtereses

Durante el afio 2016, la compafiia determind y registrd en los estados financieros
US$565,080 por concepto de interégs implicito relacionado con esta obiigacidn.

g — En agosto 31 del 2016, la Compafiia

_ suscnblo un acuerdo de compraventa con Anyimp S. A. por US$3.9 millones, para la
venta de terreno ubicado en el km 14 de |a via Durédn - Yaguachi, provincia del Guayas, el
cual tiene extension de 25.87 hectareas.

Durante el afio 2016, la Compafiia registré cobros por US$2.8 millones y se encuentran
pendientes US$1.1 millones, los cuales seran cobrados hasta agosto del 2017,

Contrato de Alguiler de Planta ~ Durante el afio 2016, la Compafiia suscribié tres

contratos con Moceprosa S.A., correspondientes al arriendo para su usc y goce temporal
de todas las instalaciones de la planta industrial de produccién de galletas.

Durante el afio 2016, la compafila registré en resultados ingresos por venta de materia
prima y material de empague por US$2.3 millones y alquiler de planta por US$3.7

miflones. - -
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21.

22.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros {Abril
26 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la administracién de la Compafiia en marzo 23 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién, £n opinién de la administracion de la
Compahnia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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UNIVERSAL SWEET
INDUSTRIES S. A.
Informacidn Financiera Suplementaria por el

afio terminado el 31 de diciembre def 2016
e Informe-de los Auditores Independientes



CONTENIDO DE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

REQUERIDA POR EL TiTULO 11, SUBTITULO IV, CAPITULO 1V, SECCION IV
ARTICULO 13 DE LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJQ

NACIONAL DE VALORES POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Informe de los auditores ;ndependaentes sobre I informacién financiera -
suplementaria

Cumplimiento de condiciones estabiemdas en el prospectc de oferta pubhca de
fa primera emision de obligaciones

Cumplimiento de condiciones: estabtecidas en el prospecte de oferta pub!i;:a de
la segunda emisién de-obligaciones

Aplicacién de los recursos captados por ta emisidn de obligaciones
Provisiones para ¢ pago de capital e intereses de la-emisién-de obligaciones

Garantias que respaldan las emisiones de obligaciones

Anexo 1

Anexo 2

Anexo 3

Anexo 4

Ahegxs 5
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Ay . .
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. ® Ghayagull - Fruadar

Ecuador : whwivdnlalees coree

A los Sefiores Accionsstas de
Universal Sweet Industries S A

Opinion

Herras audntacfo los estados financieros adjuntos de Universal Sweet Industries S, A, que
incluyen el estado de situackdn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondfemes
estados de resultado mtegral de ‘cambios en el patrimonto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa facha, asl como las notas a'los estados financieros que inciuyen un resumen
de las politicas: contables sighificativas y hémos emitida nuestro itfortne sin salvedates con
fecha abril 26 dei 2017, También, hermos auditado la Informacion Financiera Suplemerntaria’
inctu_ida en los .Ahex_os.jz al 5 adju ntos de la-Compafiia; al 31 de diciembre del 2016,

~ En nuestra opini on, la Informacion Fmanc;era Suplementaﬂa de la Compafifa incluida en los
Anexos } al 5 adjuntos &l 31 de diciembre del 2016, esta preparada, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con las disposiciones estableudas en el Titulo 11, Subtitule 1V,
Capituio 1v, Secc;on IV Articulo 13 de la Codéfac:ac fon de-Resolijciones del Conse;o Nacional de
“Valores. ' :

. Fundamentos de la opinién

Nuestra-auditoria fue efectuada de acuerdo.con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabihdades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante an este
“inforine-en laiseccidn “"Responsabilidades del auditor en rélacidn con la auditoria de la
Informacion Finanéiera Suplemeéntaria”. Somos independientes de Universal Sweet Industrigs
S. A, de acderdo con los requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de
fa Informacion Financiera Suplementaria en Ecuadar, ¥ hemos, tumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo, Consideramos que la evidericia
‘de-auditoria que hermos obtemde es suficiente v apmpiada para proporcionar una base para
nuestra opmmn :

Asunto d_e énfasns’ - Base de presentacion y rest’ricéién de distribucién

La Informacién Fmanc&era Suplementaria adjunta es. preparada por l2 Compafiia, en
cumplimiento de las-disposicioies establecidas en el Tituloe 11, Subtitulo 1V, Capitulo 1V,
Beteidn IV, Articulo 13 dela Codificacion de Rescluciones dei Censejo Nacional de Valores.

Calaite 5¢ raflery aDeloirte Youthe Tohmatsu Litied, Strisdad privits devesponsabifidad fmibde en-el Rainn Uiido,y o réd et firiras
sierPirey; vata Ly deaag o g antided el Hiics & indepindinnte. Tonaes o wewdeibitecumvedensycines adescipdish
detalidda e in édrictira {egat e Deloinne Touche Tobmattu Uﬂ’"{ﬁ‘d v sus fibrds mieil.

Member of Delome‘i‘aucm& Tohmatsi



Este informe se emite Gnicamente para informacion y uso de los Accienistas y Administracién
de Universal Sweet Industries 5. A., y para su presentacion al Consejo Nacional de Valores ‘en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; por lo tanto, no podra
utilizarse para ningln otro. propossto ni ser distribuido a otras partes Nuestra oplmon no se
modifica per este asunte,

Responsabilidad de fa administracién porla Infarmacién Financiera Suplementaria.

La Administracién es responsable por la preparacion de.la Informacion Financiera
Suplementaria de acuerdo a 1o establecido en las disposiciones emitidas por el Consejo.
Nacional de Valores, y dei control i interno determinado por fa Administracién como necesario
para permitir la preparacién de la Informacmn Fmanmera Suplementaria libre de efrrores
materiales, debido a frande o error. .

Los Encargados del Gablerno de la Compafiia son respgnsabies de la supervision del praceso
de reporte de la Informacién Financiera Suplementaria de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con'ja Informacién Financiera Suplementaria

Nuestro objetivo es obtener una sequridad razonable de si la Informacidn Financiera
Suplementaria estd libre de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que irncluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) detectard siempre un:error material cuando este exista. Errorgs pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto;
pueden razonablemente preverse queinfluyan en las decisiwes econdmicas que lcas usuarios:
toman baséndose en la Informacion Financiera Suplementaria, :

Como parte de una auditoria efectuada dé conformidad con las.Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio prefesional y mantenemos una actitud deescepticismao
profes:orzai durante toda la auditoria, Tambiény

Idenitificamos y evaluamos los rigsgos de error material en la Informacién Financiera
Suplementaria; debide a fraude o error, diseflamos y ejecutarnos procedimientos de
auditoria para responder a diches riesgosy obtenemos evidencia de auditoria stficiente vy
adecuada para proporcionar una base pata nuestra opinién, El rigsgo de no detectarun
error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido a errar, ya que ¢! fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deiiberadas, manifestaciones mtencmnadamente ermneas 0 vulneracién del control
internd.

Obtenemos tonocimiento del control interno relevants para :i-a;"aud'{t'O'ri_a__'{:gn el finde
disefiar procedimientos:de auditoria que sean apropiados-en las circunstancias, pero-no
con el proposito de expresar una opinién sobre fa efectiwdad dei controi interno-de la
Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y'si las estimaciones -
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



Ccamumcamos a los responsables-de la Administracidn de la Compafia respecto a, entre otros
asuhtos, ol alcance y el momernito de realizacién de la auditoria planificada y los haiiazgos
significativos, asi come cualquier deﬁciencia signif‘ cativa de contro! interno que identificarmos
en el transcurso de la guditoria.

Proporcioriamos a.165 responsables de la Administracion una declaracion de gue héfrios
cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la Independencia e informamos
acerca de todas las relaciories'y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar d nuestra independencla, y en su caso, las corres;aond;entes saivaguardas

-

Guayaquil, Abril 26, 2017
SC-RNAE OG19
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES . o
ANEXO 3
{1de 2)

APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Los recursos netos de descuentos y cornisiones provementes de esta em:ston de obligaciones
por US$5,900,762 fueron utilizados en un 50% para capitz! de- trabajo ¥ 50% para.sustitucion
de pasivos,

Un detalle del destino de los fondos a continuacién:
Valor pat -
(en US$ défares)
Capital de trabajo:

Compra deé materia prima:

Azicar blanca 883,200
Cacao en grang . 828,522
Leche en polvo entera ' S 343,000
Glucosa 259,381
Material de empaque 222,274
Galieta duice vainilla redondeada: ' : B1,774
Manteca vegetal suceddnea ' 77,500
Marina blanda ' ' 51,785 -
Mani trocedo © 43,878
Mani tostado 42,837
Pre mescla de vitaminas =~ 37,750
Manteca vegetal otras 35,340
AlbGmina de huevo 26,581
Esencia de menta piperita _ _ 16.459
Total ' 22,950,381
itucion iv
Banco Produbanco S, A, 2,724,027
Banco Internacional C. A. . 226,354
Total recursas utilizados en sustitucibn de pasivos 2,950,381 -

Total




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIE
| ANEXO 3
(2de 2)
Ammcmﬂ DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA Emsxén DE VALORES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Los recursos netos de descuentos y comisiones provementes de esta emisidn de obligaciones
opor US$$9,980,782, fueron utllizados en un 60% para capital de trabajo v 40% para
© sustitucion de 'i'pasivﬂ'su.

Un détalle del destino de los fondos a continuacidn:
Valor pagado
{en US$ dblates)

Capital de trabajo
Compra de materia prima:

Cacao en grano L 2,522,682
Coto o 7,202
Colorante 12,231
Empaque 31,637
Leche en polvo entera 278,895
Glucosa . - —t95,581
Subtotal ' 3,009,228
PAGD DE OBLIGACTIONES CON EL-SRI 983,085
Total recursos utilizados en capltal de trabajo 392,313

i K

Banco Produbance S. A. | 2,412,734

Banco Internacional C. A $80,2&3
Banco Guayaquil 5. A, _ 2,595,532
Total recursos utilizados én sustitucidn deé pasivos 5,888,469

Totél: | 2,980,782




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S, A, -
' ANEXO 4

PROVISIONES PARA EL PAGO DE ﬁAPITAL E Ihi’!’ERESES DE EMISION DE
OBLIGACIONES REALIZADA .
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Al 31 de diciembre del 2016, Universaf ’SWeet Indusstrres 5. A, teena reglstradc en, sus estadcs
financieros ios siguientes saldos reiamenados con la emisién de abi;gacaanes

Saldo - ¥ 'Saldo
-Q-gng_@blg Diferencia ggugrgdg :
: {en .S, délares}
Vencimientos cofrientes; 3; 55{} 000 o j - 3 550 000
Vencimriientos no corrientes : 5,800,000 - = ‘5;900,0.&0

Intereses por pagar 83,9‘52 e 83,952




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S. A. | |
R - ANEXO 5

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE OBLIGACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

o »

”-.' gun Resq oni »,
DNAR.14.0029322

Un resumen de las garantias entregadas por la emision de obligaciones. es como
sigue:

Tipgde General
garantia:
Total activos 110,790,279
(<) Activos.con.gravamen 63,328,830
(-} Saldo en circulacion de obligaciones emitidas  ___9,450,000

Activos libres de gravamen 38,011,449







