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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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Hansen-Holm

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Direclorio y Accionistas de
Universal Sweet Industries S A |
1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Universal s‘SwHt Industnes
S.A, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2014 y 2013. y los comespondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas ' . asl como
el resumen de politicas contables importanies y otras notas

2 La Administracion de la Compaiiia es responsable de la prepa y presentacion
razonable de eslos estados financieros de acuerdo con las Normas Inlernacionales
de Informacion Financiera, y de control interno que la Administracion determine
como necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error

Responsabilidad del audifor

3 MNuestra responsabllidad es |a de expresar una opinibn sobre los eslados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias Muestras jauditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemnos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacidn erronea de importancia relativa,

4.  Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
Los prupldlmhntmlin seleccionados dependen del juicio del audifor, incluyendo la

riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
¥ presentacion razonable de los estados financieros, para d
de auditorla que sean apropiados en las circunstancias, pero
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de 1a Compafia. Una
audnoria también incluye la evaluacian de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Agministracion son
razonables, aslmnnumuﬂluamﬁndelaprmmauﬂnmdulmum
financieros.

5  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinidn de auditoria
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6. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan rajonablemente. en
lodos los aspectos importantes, la situacion financiera de Universal Sweet
Industries SA. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fos ultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados er] esas fechas. de
conformidad con Normas Intemacionales de Informacian Financiers - NIF

Asuntos de énfasis

7. Elinforme de Cumplimiento Tributaria de Universal Sweet industhies S.A al 31 de

diciembre del 2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Intarfnas, se emite por
separado.

8  El informe de procedimientos convenidos sobre s primera y unda emision de
cbligaciones de Universal Sweel Industries S A, al 31 de diciemibre del 2014, se
emite per separado,

Guayaquil, Ecuador
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STRIES S A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

1,2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E LLA))

ACTIVOS

Efectivo y eguivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventanos

Gastos pagados por anticipado
Total activo cormente

Propiedad, planta v equipo, neto
Activos imlangibles
Otros activos

Total aclivos

PASI
PASIVOS
Obligaciones financieras
Cuenias por pagar
Gastos acumulados
Total pasivo cormente

YPATR !

Obligaciones financieras
Impuesta diferido

Obligaciones por beneficios a los empleados

Tolal pasivas

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimanio

Total pasives v patrimanio

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados ﬂnal-::iafus.

o -

Ing Jefferdon Santander
Presidente

Nolas 2013
5 1,200 066
6 9, 706.304
7 5.106.796
179,115
16,292 181
g 20,885,969
a 0
25080
37,203,230
10 7.146.720
b 5,348,573
12 4,574,660
17 069,962
10 7.527.143
14 155,351
15 381,111
26 133,567
16 10,000,000
18 96,055
16 569,622
186 1,303,986
12,069,663
59,950,146 37,203,230
77 AN
3’,‘M __}L,‘»A.a_
C P.A Neison Rivera Daza
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UNIV SWEET INDUSTRIES S A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

I 21, 2014 Y 2013

(Expresados en délares da E UA )

MNotas 2014 2013

Ventas 61,065,468 50,304,170
Descuentos, devoluciones y otros (12.954.483]  (9.403.771)
Venlas netas 48,110,085 40.900.392
Costo de ventas (28,147.299]  (22,871.266)
Litilidad bruta 19,963 654 18.029,133
Gastos

Gaslos de administracién (4,090,344 {3, 720,940)
Gaslos de ventas (3,853 969 {3.045,703}
Gaslos de marketing (2,137,853 (2,140,760}
Gaslos de logistica (1,944,977 (1,412,148)
Gastos financieros {(1,308,887] (1,037 561)
Gaslos depreciacion y amortizacion (241,623] (373.106)
Bajas y ajustes de inventarios (100,020} (135,664)
Estimacion de cuentas de dudoso cobro a __(92.806)
Total gastos (13,677.873] (11.958.688)
Otros ingresos, neto 723,528 (161,525)
Ulilidad antes de participacton

trabajadores e impuesto a las ganancias 7,009,341 5218920
Participacion a trabajadores 13 (1,051,401) (BB7 .838)
Impuesto a las ganancias 13 (1,034,129] _ (1,078,166)
Litilidad neta del gjercicio 4,923,811 3,052 918
Utllidad por accion basica 17 0.4 040

=T

Las notas adjuntas son parts integrante de los estados ﬁnanm&7s

" CPA NelsonlRivera Daza
Presidente Comador Genaral




.f,

[Blauss) 1opguos

Jrq._
‘souatyieuy’soneisa so| ap ajuesbia sped uos
Wmﬁ_..l.\nﬂuﬂ | 2p 2 | e

i

auapisal g

e i - % M

i

nl mﬂb:“ﬁmj_

J o
SL2GLEEL BEZDLEE 220968y [ oeawib T PLEYOR L 0 0 000 00824 PL0Z ' LE SIQUIBCHD B sopeg
LIgETE F LR EZE Y il8Een = QUGS YO0 18 DEGINE
lggs'ige) (€' LBE) 5ga Lgw} . OINGWTHTY- 8)
IOk B0 OpUEjID meanoun (@ a1snly
EivRE0E Eir RO ELrTE00'T DINGWIHIvd 9l gloN 16
. [Esanlur) 87 Ke s2asie ap ansiey
] (SFH'E06") lskE'ED6' L) (g5hae! ooo'eon? ) N vd
) ! QL Eop e ERoea 3p ouallng
0 (2m2 g6} {z62 wG6E) L6EGEE OINOWIHTYS Gl eloN oA
E LD (#ha) Eaiass) ap uooEdosdy
FANAS0 L R OE 4 HE 0RF HEGELD ) FEOhRE i S50 @6 DO 00001 EL0Z 'V E 2I0WsmiD & S0mES
FIGEECES AlE 56 £ T ' BiakE @0 Eau PEp|in
loyezeitr  (ouEzei ) (eeecae s leg) ONOWIHIVE &)
FION B sRroumue -Soue sajenhy
(Fli'olozl o B (#liaioz GINOINTELVd 91
FJON S84 SORUBDIAR 8D UREDRGLISO
i AR (vl 002 FELHIOE .. OINGINIEITYd a1 Ejop sea
'BAEYNTE) BEADSRN B PoUamisLE |
{ges'gvi'el 869 TyL'Ed (865 ZF1 € DINORTELYd 91
EION A SODUEDIMD B0 UDIong|) S
o LtV arEl. (L1 BrE) L) e ZL0Z 1efe Basesss op uoiDedozdy
o (BEo'glZ) (BEDGiz) BEOSLE L LOZ (efe) Basmsay ap wosadosdy
SLLST R rLEOSE ¢ SOEDILE BOLELD ) agFeni | coieE D00 GO0a1 ZL02 'LE Biqugnp 2 supleg
Ew] EOPERIITEIE Saanly Eld Salioy
— SOpEINWNDE sopejnsey ——————
(‘v '3 ap sese|pp us sopesaldxg)
£L0Z A v10Z 'LE JHENII0I0
DINOWI d IHWVYD 30 IE

V'S SIELISNANT I3IMS TV SHIAINN



UNIVERSAL SWEET INDUSTRI A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en dolares de E U A )

FLUJO EFECTIVO
Utilidad neta del gjercicio
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efactivo
neto (ulilizado) provisto en actividades de operacion

Depreciacién y amortizacion

Bajas de inventarios

Estimacion de cuentas de dudoso cobro

Participacion rabajadores e impuesto a las ganancias
Obligaciones por beneficios a los empleados

Provision de intereses

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipadas

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacian

R ACTIVID DE OPERACION:

FLUJCS D \'s [®) DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo, reto
Adquisiciones de activos intangibles

Efectivo neta (ulilizado) en actividades de inversian

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones financieras, neto

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto (utilizade) en actindades de financiacion
Aumento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes te efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzao del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

2014

482381

1,195,287
198,597

0
2,085,530
5,657
288,636

9.571,798)
4 875 040)
{112.404)

6,384, 164)

5,721,884)

6.873.565)

14,727,716
.
14,727,716
1,459.987
1,299,966

2,759,953

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados finaficieros

A
- - 7

2013

3.852.016

1.116.080
197.021
92 806
1,986,004
76,210
68,255

1.887.230
(1,527,352)
{366.175)
___{28.635)
7.537.030

(6,698,331
RN
(6,698.331)

3,852 286
(1,500.426)
(681,727)
1.961 693

1,298 988

Ing. Je
Presidente

ﬁiﬁ?ﬂﬁdﬁi C.P.A Nelson'

Can \dnn

\'.

Rivera Daza
senaral




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A

TAS A LOS ES NANCI

IGIEMBRE 31. 201 13

(Expresadas en délares de E.U.A,)

TIVIDAD ECONOMI

Universal Sweet industries S.A. fue constituida en Septiembre del 20
principal es la fabricacién, distribucion, comercializacion, impartacion

productos de chocolateria, confiteria, galleteria y otros relacionados

05, y su actividad
y exportacion de
con estos rubros

alimenticlos bajo la marca La Universal En agosto del 2006, la Cdmpania entré en

etapa operativa.

Los estados linancieros por el afio terminado &l 31 de diciembre d
emitidos con la autorizacién de la Administracién y fueron prese
Consultive, celebrado el 28 de enero del 2015 para conocimiento
luego puestos en consideracion de la Junta General de Acclonis
dentro del plazo de ley, para su modificacién ylo aprobacién defin
financieros al 31 de diciembre del 2013, fueron aprobados en la
Acclonistas de fecha 28 de abril del 2014

| 2014, han sido
tados al Comita
e los mismos, y
que se realizara
iva, Los estados
unta CGeneral de

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPA
CONTABLES

Los estados financieros se han slaborado de acuerdo con las Norm
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Co
Internacionales de Contabllidad (IASB), de conformidad co
SC.DS.G.09,008 emitida por la Superintendencia de Companias (pu
84 del 23 X11.09)

a) DBases de elaboracion

Los estados financieros han side preparados en base al costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la cont
a cambio de bienes y servicios.

POLITICAS

5 Internacianales
sejo. de Normas

la Resolucion
licado en &l RO

i":iﬂri-m. El coslo

prestacion dada

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un ac
transferlr un pasivo en una transaccion ordenada entre participant
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es direcla
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion d
de un activo o pasiva, la Compafia toma en cuenta las caractarist
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al
dicho active o pasivo en la fecha de la medicién,

Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, al val
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los
para la medicion del valor razonable son observables v la importanc
entrada para la medicién del valor razonabie en su totalidad Los ni
de entrada se describen a continuacidn:

Vo 0 pagado por
de mercado a la
enie observable
| valor razonable
de un activo o
fijar el precio de

r razonahble esla
dalos de entrada
de [os datos de
les de los dalos



Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin aju

activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafia
la fecha de la medician,

el nivel 1 que son observables para los actives o pasivas, direcla

Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no ob
activo 0 pasivo.

b} |nstrumenios financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un a
una Comparfiia y a un pesivo financleroc o 2 un instrumento de

Compatfila. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuand
convierta en una parte de las clausulas contractuales del Instrumento

El efective vy equivalentes al efectivo y los deudores comercial
activos financieros de la Compania Para propésitas de presentaci
fiujos de efectivo, la Compafila incluye en esta cuenta caja y ba
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponde
liquidez.

La mayorla de las ventas se reallzan con condiclones de crédit
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuandeo al
mas alia de las condiciones de crédito normales, los valores de de

s& miden al costo amortizado utilizando el método de interds efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en lib
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia o
vayan a ser recuperables. Si es as|, se reconoce inmediatamente
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y obligaciones financieras represe
financieros de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligac
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos
obligaciones financieras se reconocen sobre la base del método del
se incluyen en los gaslos financieros

arl

c) low

Para valorar los inventanos, la Compafiia toma en consideracidn lo

Los datos de entrada de nivel 2 son distinios de los precios coliz!

Tl en mercados
uede acceder en

ados Incluidos en
o indiréctamente

ervables para =l

ivo financiero en
imonio en otra
la Compafiia se

represerntan los
n del estado de
e |nverslones
a velores de alia

normales, y los
rédito se amplia
ores comercliales

de los deudores
jetiva de que no
n resultados una

tan los pasivos
pnes basadas en

intereses de las
interes efectivo y

tablecido en |a

NIC 2 donde se indica que los inventarios se reducen al valor netol realizable (VNR)
cuando éste es menor gue el costo. El VNR se determina por linea de producto

considerando el precio de venla menos los coslos estimados
realizacion de |a venta.

Los inventarios de productos lerminados y semi-elaborados se p
razonable. El costo de los productos terminados comprende el co
prima y material de empaque, mano de obra directa, otros costos
generales que se ingurren en el procesa de industrializacion

Los materiales de empaque, meterias primas y repuesios, sa pr
histdrico, utilizando &l método promedio.

e terminacion y

antan a su valor
o de la materia

direclos y gastos

Bzantan al costo




d) Propiedad, planta y equipo
La propiedad, planta y equipo se presentan a su valor razonable

Los costos de mantenimienio y reparacién menores se cargan a las| operaciones del
afie.

La deprectacion de los activos se registra en |os resultados del afio, uﬂt:andn tasas de
depreciacion basadas en la vida (Otil estimada de los bisnes, siguiendo el método de
linea recla, asl tenemaos.

Edificios 50 afos
Instalaciones 3-10 ahos
Maquinarias y equipos 10-20 afos
Moldes 5 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacién 3 aftos
Equipo de oficina y comunicacion 10 afos
Equipo de laboratorio 10-20 afos

e) |mpueslo alas ganancias
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del imp

gsla corriente por

pagar y del impuesto diferido. El impuesto comiente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio El cargo por impuesio a las ganancias corrienle serd el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio ulilizando la tasa impositiva para

sociedades del 22%, sobre la suma de coeficlentes que consti

el impuesio
minimao

El impuesto diferido se reconoce a partir de as diferencias entre los importes en libros
correspondienies  (conocidas como  diferencias temporarias) Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporana

espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
diferidos se reconocen para lodas las diferencias lemporarias qué
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuesios diferidos se miden al impone méximo que, sobre
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recupefen.

ﬁnrahwwﬂ{mﬂl}wmmmgnmqmu
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos
base de las tasas imposilivas que hayan sido aprobadas o o proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el g

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta lonado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de serviglo. El gasto y la
obligacion de la Compadla de realizar pagos por beneficios a empleados se
reconocen duranie los periodos de servicio de los empleados.

9




La NIC 19 especifica la conlabllidad e informacién a revelar de los
empleados por parte de los empleadores. Los pasives por los benefid
juhimmw;rduslhum,mwmﬂﬂmmmmu

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadore:
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o inte

economico, deblendo entender por ulilidad liquida el total de los ingre:

tolal de los coslos y gaslos. El derecho asciende al 15% de la
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arb

ﬂﬁunmdauwﬁbmudumhmmmdmmdm orlon

terceras pantes del derecho) sera destinado a todos los trabajado

mwapﬂu]tmmummdm;wdmmawswgaﬁ

familiares

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por participacidn a trab

de la utilidad liquida del ejercicio comienie en base a normas legales;

provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, mediclon y presentacion de este beneficio a los
tralados coma un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdg

pjadores del 15%
por o tanto, se

rabajadores, son
con la NIC 19,

Los ingresos por actividades ordinarias provenientes de la venla de bienes son

reconotidos al valor razonable de contrapartida recibida o por
devoluciones, descuentos. bonificaclones o rebajas comerciales.

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supue
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asoci
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean consid
Los resullados acluales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en

NIST | {

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia estéd

variedad de riesgos financieros. El programa de administracidn
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el

10

recibir. neta de

en la Noia 2, se
os del valor en
estan basados
o5 relevantes
timaciones y los
rcha,

expuesta a una
riesgos de la
pefo financierm




n

de la Compafila La Gerencia Financiera de la Comparia tiene a su cargo la
administracion de riesgos. la cual identifica, svallia y mitiga los riesgod financieros.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es al riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
eslipuladas en un instrumento financiera o contrato, originando (ina pérdida La
Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividddes operativas,
principalmente por sus facturas por cobrar.

La Compafila mantiene provisiones en casc de posibles pérdidag basadas en la
evaluacion por parte de la Gerencia de la experiencia financiera dé los clientes, la
antigliedad de saldos y la morosidad de los mismos,

b) Riesgo de tasa de interés

Surge de las obligaciones financieras. Todas las operaciones de largg plazo devengan
tasas de interés variables Las tasas activas/pasivas (TAR y TPR) estan vinculadas a
las referenciales emitidas por el Banco Central del Ecuador; sin embargo, para
miligario tenemos topes piso y techo: 7.21% (2013: 7. 75%) y B.76% (2013 8.57%) de
interés anual durante el ejerciclo econdmico 2014 y 2013. Los crédilog locales de corta
piazo, 360 dias, se encuentran al 8.95% anual. La Compafis [estd dentro del
segmeanto corporativo con tasas mas competitivas gracias a la fo a financiera y
puntual cumplimiento de obligaciones.

La Compafiia analiza y evalia continuamente eslas lasas y su impagto en el flujo de
efectivo, en las variables macroeconémicas del pais y del mundo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del efectivo y equivalgntes de efectivo
esta compuestio de la siguiente manera;

2014 2013
Efectivo en caja 4,275 2.352
Bancos locales (1) 2,734,828 1.277.743
Bancos del exterior (2) 1,002 1,082
Inversiones temporales (3) 18,758 18,779
2,759,953 1,290 866

{(1)Al 31 de diclembre del 2014, incluye principaimente depositos en cupnts corrents por
LI551,036 222 (2013 USHTE0,672) , US5996,060 (2013; USS375,035) vy WSS$337 9680 (2013
US543,682) en &l Produbanco, Banco de Guayaqull y Banco Balivariano, fespectivaments.

[2) A} 31 de diciembre del 2014, corresponde a cuenta corriente en el EFG Bank, la cual ne
presenta movimiento desde el 8 de enero dal 2012,

{3 Al 31 de diclembre del 2014, corresponde a certificads de depésfto con fecha de
vencimientc 16 de diciembre del 2015 a una tasa de Intetds del 5%

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar edta compuesto de
la sigulente manera:

"




2014 2013

Clientes 13,675,720 110,188 585
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (761,146} {B22,545)
Anticipos a terceros (1) 5,306,178 123,521
Otras (2 B84 045 B4 785
Estimacion de otras cuentas por cabrar (3) (858,042) | (659,042)
Partes relacionadas
Consorcio Mobis g | 10,000

18,445,755 | 9706 304

(1) Al 31 de diciembre de 2014, comresponde principaiments a anticipos
entregados a NUVINAT SA. por compra de la planta en Riobam

par LSE5.000,000
ba, wver Mota 18

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Promesa de compraventa de la plgnta en Riobamba.

() Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principaimente US$884,042
cuentas por cobrar a |as pantes refacionadas de la antigua compafiia (La
coercién de pago al IESS

correspondiente 3
Universal 2.A,) por

(3) Corresponde a estimacién da cuentas por cobrer a las partes mlnmnn*das de la antigua

compafila {La Universal 5.4 ) por coercidn de pago al IESS

El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro fue como
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (822 545)

Reverso de exceso en estimacidn 44 618

Baja de cuentas incobrables 16783

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (761,1486)

sigue:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacci
relacionadas son las siguientes:

nes con  partes

2014
Compra de azucar 4,132,560 3,646,800
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios estén compuestos: por lo siguiente:
2014
Matertas primas y materiales de empaque 4 054 745 1,508,509
Productos terminados y semielaborados 5,101,880 2,936,573
Repuestos y olros 626,634 631,714
9,783,239 5,106,796

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila realizé bajas de inventari¢ por un valor de

US$198,587 (2013; US$1987.021).

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta
forma de la sigulente manera:
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2014
Maguinarias  lmporiacién  Activos ng

Teranos  Edifilos  yequipos  enlransic  gperatives  Qtros Total
Saldo inicial 5375572 03,365687  7.677.187 579,541 178,604 3708180 20885080
Adigiones,
nsto 08,814  (56,230) 5,300,129 {320,232) g 701403 5721884
Cepraciacion
del afio 0 (31,119)  (585938) 1] 0 (482.087) (1.088155)
Saldo final 5472386 3,278,238 12391377 259,309 178,883 3928498 25608698

2013
nmm';_J

Terrenos  Edificlos  yeguipos  enfransito Qtros Total
Saldo imicial 2370849 3386733 7671084 0 178,893 1402207 15022385
Adiclones, )
Meto 3,004,623 i 746,511 578,541 2368856  6,558,30
Depreciacion
del afo 0 (34,148) {739.408) o (61,673) (835 227)
Saldo final 5,375,572 3365687  7.677.187 570 f41 176,692 3,709,190 20,885 868

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de activos intangibles se formg de la sigulente
manera

Marcas antigua compania (La Univeral S.A) (1) 2,084 316
Registro de marcas en &l exterior (2) 94 B44
Marca (3) 325414
Lanzamlenio nueva marca (4) 131423
{-) Amortizacion scumulads de marcas (178)

3,235 819

(1) Carresponde a marcas facturadag por el fidelcomisn, con vida il InﬂE. ver Notas 16.

PATRIMONIO y 18. COMPROMISQS Y CONTINGENTES, Fidelcomiso mercantil
{2) Carresponde a desembolsos ingurridos en el registro de marcas en el exsterior. con vida il
de 10 afos.

(3) Corresponde a marca "Chuplplum” con vida util de 10 afios,

{4) Carresponde a desembolsos incurrides en el lanzamiento de la maica adquirida, con
tiempo de amortizacion de 5 afios.

Fl RA,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las obligaciones ﬂn+ciaras'sa farma
de la siguiente manera;
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corto plazo Total
Préstamos  con  bancos locales  con
vencimientes hasta octubre del 2017 a un
interés promedic anual que fluctia antre &l
T7.21% y B T6% (1) 11,968 480 17,386,580
Emisiones de cobligaciones a un interés
promedic anual que fluciia entre &l 7,75%
y B8.00% con vencimientos hasta
noviembre del 2020 (2) 1,878,250 12,015,000
Intereses por pagar 288,635 288,835

13,835365 _ 15754,859 20,680,224

Paorcién
corto plazo Total
Préstamos con bancos |ocales con
vencimienios hasta junio del 2016 a un
interés promedio anual que fluctia entre el
7.75% y B.57% (1) 5878474 9,205,817

Emisitn de obligaciones a un inierés del
T 756% con vencimiento a junio del 20168 (21 1,200,000 4,200,000 5400000
Intereses por pagar 68,255 68,255

7148729 7,527,143 14,673 872

o

i1} Las ohligaciones bancaras se encuentran garantizadas con contralos de hipotecas y
prendas industriales de inmuebles; muebles, maqguinarfas, vehioulos y equipos, (nventarios
de produdios terminados.

{2y Ver Nota 18, P INGENTES, Emisin de obligaciarnes
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentss por pagar se compone de
la siguiente manera

2014 2013
Proveedores 8,657 528 4172134
Convenio linea de crédito cerrada (1) 0 563,827
Pa I f :
Compafia Azucarera Valdez S A 582,883 612612

7,240 411 5348573

(1) Wer Nola 18 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Convenlo linea de grédite carrada

. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gaslos acumulados se forman de la sigulents
manera:
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13.

14

2014 2013

Obligaciones laborales (1) 1,719,440 1,468 B61
Obligaciones tributarias (2) 1,618,830 1,531,388
Otros pasivos 81,876 1.574.411 |13

3,420,148 4,574 660

(1) Al 31 de diciembre del 2014, eslan compuestas principalmente por LIS$1,051.401 de
participacién a trabajadores (2013 UST887 B38), ver Nota 13, IMPUESTO A LAS
GAMANCIAS.

(21 Al 31 de diciambre del 2014, incluye principaimente VA cobrado por US$931,214 (2013
USS700,643)

(31 Al 31 de diciembre del 2013, estdn compuastos pringipaimente por US$1I.553.44D de saldo
por pagar por la compra del terreno ubicado en Via a Yaguachi, obligacign garantizada por

Frodubanco y Banco |nfermacional, ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Garantias
IMP T ANCIA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para &l impuesto a l3s ganancias, se
establece en el 22% Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la congiliacion entre |a
utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigua:

2014 2013
tilidad antes de participacion a
trabajadores & impuesto a las ganancias 7,009 341 5,918,630

Paricipacion a trabajadores (1.051.401) (BBT 838)
Gastos no deducibles 768,728 684,922
Deducclon por leyes especiales {14,062} 0
Utilidad gravable 8,713,807 57160

Impuesto corriente (1) 1,034,129 1,067,146
Impuesto diferido 0 11,040
Impuesto a las ganancias 1,034,129 1.078,1

(1] Se presenta nefo de la deduccion del 10% de Impuesto 3 la renla por reinversion de
utilidades por un monto de US34 428 646 {2013, USS1 903 845),

Durante el ejercicio 2014, la Compailia fue objeto de retenciones en la fuente de

impueslo a las ganancias y pago de Impuesto a la salida de divisas lpor US$508,780
(2013: US$454 527).

IMPUESTO DIFER

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacion financiera. el
impuesto diferido es:

i i iferido
2014 2013
Saldo inicial 155,351 289 300
Ajuste del afic 0 11,040
Ajuste afios anteriores (1) (2) 381,734 (144.989)
Saldo final 537,085 156,351
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(1) Al 31 de diciembre del 2014, coresponde a correccidn de base fiscal bara s caloulo del
impuesto diferido correspondiente a |a fatluracion de marcas y maquinprias por parte del

fideicomiso, ver Notas 16 PATRIMONIO y 18 COMPROMISOS Y [CONTINGENTES,

Fidelcomso mercantil

(2)Al 31 de diciembre del 2013. corresponde a registro de activa por| impuesto diferido
afectando resultados acumulados, onginado por la estimacion de cuentas de dudoso cobro
para cuentas por cobrar a partes relacionadas a la antigua compania (La Universal 5 A ) por
coerclon de pago, efectuado por el |[ESS (US$658,042), ver Nota 16 PATRIMONIO

EFICIO EMPLEADOD

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o Intefrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condiclon de aflliados al Instituto Ecuatoriano de Skaguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafla tiene registrada una prévision por dicho
conceplo sustentada en un estudio actuarial preparado por| un profesional
Independiente por US$391,068 (2013: US$381,111)

PATRIMONIO
apital

El capital suscrito y pagado de la Compaiila estd compuesto por 12,000,000 acclones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos &l 10% de ia utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del ital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero pusde destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los acclonistas.

Resultados acumulados

La Resolucién No, SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Supkrintendencia de
Companias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos atreedores de las
cuentas Reserva de Capital Reserva por Donacionss v Reserva lpor Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afie anterior al periodo
de transicién de aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resullados Acumulados, como subcuentas.

a) Alustes it ados r ira 35 5 ales de Informacion

De conformidad a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11007| emitida por la
Superintendencia de Compafilas, los ajustes provenientes a la adogcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, que generaron un
saldo acreedor por un monto de US$1,073,709, sdlo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio

econémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidds; o devuelto en
caso de liquidacion de la Compaiila
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b} Ganancias agumuladas
T d :: i

Mediante Acla de Junta General de Accionistas Ordinaria celebrada

| 28 de abril de|

2014, se aprueba poner a disposicidn de los accionistas (US$3852 816 de las
utlidades del 2013 presenladas en resultados acumulados Adicionaimente. la

apropiacion de la reserva legal por un monto de US$385 292 y desti
a la reinversion de utilidades.

noviembre del 2014 se aprueba sl aumento del capital suscrito de Ia

ruUss1 803 945

ompafia por un

Mediante Acla de Junta General de Accionistas Extraordinaria c-.:Ebrada el 20 de

monto de US$2.000,000, utiizando US$1,903,945 de las wutilid
US596. 055 correspondiente a aportes para futuras capitalizaciones.

) Pérdidas acumuladas

es del 2013 vy

Al 31 de diciembre de! 2014, se incluyen pérdidas acumuladas curm:g:nmentea alos
a

periodos 2007 y 2008 por un monto de US$2 344 246, y ajustes de
USS1,681,730 (2013: USS1,182,233).

Aluste ar mulados

anterioras por

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria cdlebrada el 2 de

diciembre del 2014, se aprueba la afectacién de los siguientes ru
resultados acumulados:

Registro de marcas ex - La Universal S.A. (1)
Retencion fuenta 1% factura marcas ex — La Universal
incremento del impuesto diferido por el periodo commiente (2)

pros a la cuenta

2,084,316)

20,843
| 381,734
(1,681,739)

(1) Var Nota 8. ACTIVOS INTANGIBLES,
(2) Ver Nota 14. IMPUESTO DIFERIDO

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria celebrada el 19 de

diclembre del 2013 se aprueba la afectacion de los siguientes rul
resultados acumulados:

Estimacion para cuentas por cobrar @ parles relacionadas a la
anligua compania (La Universal SA) por coercin de pago,
efectuado por el IESS. (1)

Castigo de cuentas por cobrar a Corporacion el Rosado S A, por
US5268634 y a Tiendas Industriales Asociadas por
U5$128.370.

Incremento en la estimacién para otros clientes en cerera
Irrecuparable y en legal. (1)

Efecto en el impuesto diferido originado por el registro de la
estimaclon para otras cuentas por cobrar. (2)

(1) VerNota 6. CUENTAS POR COBRAR.
(2) Ver Nota 14. IMPUESTQ DIFERIDO.
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18.

UTILIDAD POR ACC A

La utilidad por accion basica por cada accion comun ha sido delerminada de |a

siguiente manera:

2014 2013
Utilidad atribuible 4,023 6811 3,852 816
Numero de acciones en circulacion 12,000,000 10,000,000
Utilidad basica v diluida por acclén o4 0.40
COMPRO OMTIN
Promesa de com nta de plania en Riobam

Mediante Escritura Plblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 18 de noviembire del

2014 ante la Notarfa Sexta se celebrd la promesa de compravenia

ubicado en la ciudad de Riocbamba, entre Nuvinal 5.A. v Universal

de un inmuebls
sweel Industries

S5.A. El monto de la transaccidn asciende a US$25 400,000, ver Ngla 8. CUENTAS

POR CO R.

Emigi obligeciones

En octubre 15 del 2014, la Compaiia fue autorizada por la Superintendencia de

Compafilas segln Resolucidn No SCV.INMY.DNAR 14-0028322 a la
de obligaciones con garantla general por US$10,000,000, divididos
clase: i)"A”, a una tasa anual del 7.75% & cinco afios por USE7.000,0

sequnda emision
en dos tipos de
0:yii) "B, a una

tasa anual del 8% a seis afios por 1US$3.000,000. Los intereses |y el capital son

pagaderos trimestralmeants

En junio 11 del 2013, la Compadia fue sutorzada por la Superintendencia de

Companilas segin Resoclucion No SC-IMV-DJIMY-DAYR-G-13-000
de obligaciones con garantia general por US$6,000.000 a una tasa
cinco afios. Los Intereses y el capital son pagaderos trimestralmente.
Contratos de mutuo

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafla celebro el quinto contrato

2 2 le emisian
ual del 7. 75% a

de consumo con

la Corporacitn Financiera Macional (CFN) por US53,500,000 con vencimiento hasta

octubre del 2017 y a una tasa anual de interés nominal del 7.87%.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia tiene cuatro contratos

Caorporacion Financlera Macional (CFN) por USS511,830,000 con v
agosto del 2018 y a una lasa anual resjustable de Interés nominal
8.02%. Estos préstamos se encuentran garantizados mediante hi
industriales de los inmuebles y muebles aporados al Fideicom
Administracidn  Activos  Universal y maguinarias y equipos ad
Compafiia.

Fideicomiso M i
Mediante Escritura Plblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 1
2005 ante la Notaria Décima Tercera s& celebro el Contrato de Fide

iravocable, entre El Comité Especial de los Trabajadores de La Un
intermediarias de servicies (Constituyente A) y Universal Sweel
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(Constituyente B). Los beneficiarios del fideicomiso son los ex - lrabajadores, jubilados
y &l Abogade Tito Palma. E| patrimonio auténomo estd constituldo por un bien
inmueble identificado con el Catastro Municipal 068-0001-001 ubicado én las calles Eloy
Alfaro, entre Gomez Rendén y Maldonado, en la ciudad de Guayaqul, las férmulas y
procedimientos de fabricacién de cada producto, las marcas, maquinarias, accesorios,
equipos y enseres a los cuales se rafiersn y que constan an &l autd de adjudicacidn
dictado el 10 de marzo del 2005 por el Abogado Pablo Moyane Gongdlez a favor del
Constituyente A y los cuales valorados constituyen los derechos fidugiarios que seran
transferides al Constituyente B

Con fecha § de enero dal 2008, se reforma el numeral siste punto cualro de la clausula
séptima (Objeta del Fideicomiso e Instrucciones a la Fiduclaria), dg manera que su
lexto sea el sigwente: "En virtud de que la Beneficiaria B es actualmente propietaria
del 99.85% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil dg Administracian
Activos Universal, &l fideicomiso podra suscribir por instrucciones| expresas de la
Beneficlaria B, contralos que impliquen constitucién de gravémenes sobre los bienes
fideicomitidos determinados por dicha beneficiarla para caucionar |a o las obligaciones
que ésla contraiga a favor de una o varias Instituciones del sigtema financiero
nacionales o extranjeros, para la explotacion industrial de los activos| fideicomitidos al
que tiens derecho, de igual manera se deja constancia que el porcentaje de bienes
gravados no podra exceder en ningan caso del 80% del patrimonio fideicomitido”

Con fecha 20 de oclubre del 2011, se hace la transferencia a favor e la beneficiaria
de la propiedad del inmueble y muebles compuestos por terrents, edificacion y
maquinarias las mismas que fueron canceladas mediante facturas 001-001-0000351 y
001-001-0000352 del contribuyente Fideicomiso Mercantil de Admiristracién Activos
Universal por un monto de US$3, 578,204,

Con fecha 24 de abril del 2012, se celebra contrato de transferencia de blenes
muebles del fideicomiso mercantil de administracidn de activos ‘La Universal’ a favar
de la Compafia, considerando que el plazo de vigencia del fideicomiso terming el 30
de marzo del 2010,

Con fecha 27 de diciembre del 2013, se suscribe |a escritura pdblica
liguidacitn del fideicomiso mercantil de administracion de activo

considerando que el plazo de vigencia del fidelcomiso terming el
2010

de terminacion y
‘La Universal"
0 de marzo del

Can fecha 13 de junio del 2014, se hace la transferencia a favor de la baneficiaria de ia
propiedad de marcas de la antigua compafila "La Universal" v muebles compuestos
por maquinarias las mismas gue fueron canceladas mediante faciuras 001-001-
0000386 y 001-001-0000387 del contribuyenie Fideicomiso MWercantil ds
Admin|stracidn Activos Universal por un monto de US$2,421,706

Contrato de produccion

Con fecha 17 de agosto del 2009, se firmé el contrato de uccion entre la
Compadiia y Corporacion El Rosado & A en el cual la Compaliia se compromete a
producir, empacar y a entregar a Corperacion E|l Rosado S A, bajo 105 esténdares de
calidad, el producto cocoa en polvo bajo fa marca comercial Ml COMISARIATO

Convenio i

Con fecha 10 de julio del 2008, se firné el convenio de linea de crédito cerrada entre
la Compafiia, Clientes y Banco de la Produccidn S A, Produbanco, mediante &l cual
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Produbanco olorgara a los clientes de la Compafia lineas de crédita hasta & monto
aprobado por ta Compariia y Produbanco.

Cabe mencionar que la Compafila, entre otros aspectos, se compromete a

i) Realizar un analisis craditicio previo a sus clientes y recomendar el cupo asignado
a cada uno,

ii) Mantener en custodia, por un plazo minimo de 12 meses posterigres a la compra,
las copias emitidas de las facturas de cada una de las compras reslzadas por los
clientes de la Compafila. Asimismo, la Compafiia se obliga d proporcianar a
Produbanco estos documentos en caso de requeririo para afe de demanda u
otras acciones de cobranza con los cllentes de la Comparila;

il) La Comparila se compromete expresa e imevocablemerite a susplender las ventas
de bienes y/o servicios a los clientes que se encuentren en moral en sus pagos al
Banco, apenas reciba una comunicacidn del Banco an este senti

iv) La Compafia es responsable de |a facturacién y retencidn de jmpuestos a que
den luger las ventas realizadas a sus clientes, eximiendo a|Produbanco de
cualquier responsabilidad que pueda derivarse de la falta de cumjplimiento de sus
obligaciones tributarias como agenle de retencion, v,

v) La Compafia, en su condicién de garante solidario de las obligaciones de sus
clientes, se obliga frente a Produbanco a asumir los montos adeudados de sus
clientes en caso de que transcurrieren 20 dias conlados a partir de la lecha de
vencimiento de cada obligacibn mas intereses y demas cargos a que diere lugar

El presente convenio tendra una duracion indefinida. Sin embargo, ¢ualquiera de las

partes podra darlo por terminado, previa comunicacién escrita con noventa dias de
anticipacion,

Administracion Tributaria

La Administracion Tributarla segun orden de determinacion No. RLS-ASODETC11-
00037 ha iniciado el proceso de determinacion de las obligagiones tributarias
correspondlentes al impuesto a la renta periodo fiscal 2008, por USS187 786 mas
interases por mora, conforme consta en la Resolucldn No. 10901201 BRRECO0948 de
fecha 8 de marzo del 2013

La Gompafia inicid proceso de impugnacion No. 09504-2013-0036 con fecha 8 de
abril del 2013, por el cual entregd en garantia US$18,779.

Al 31 de diciembre del 2014, los asesores tributarios DESTRA CONSULTORES cla
LTDA,, informan que se encuentran esperando la sentencia de los jueces. la cual
resulta iImpradecible a la fecha.

Garantias

a) Ayales
n fvari

Se solicito garantia por un monto de US$5,000,000, con el objetivo de garantizar pago
8 NUVINAT S.A. por la compra de la planta en Riobamba.
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Se solicitd garantia por un monto de US$18,779 con vigencia desde el 2 de mayo del
2013 hasta el 2 de mayo del 2014, |a misma que garantiza el procesg de impugnacién
seguido contra el Servicio de Rentas Internas,
b} Garantlas bancarias

Las obligaciones con instituciones financieras estan garantizadas con prenda
comercial, contrato mutuo de firma, garantias bancarias, fianzas solidarias e hipatecas

sabre invertario, propiedad, maguinarias y equipos, como se detalla g continuacion
Institucitn Monta
CFN 10,466,140
Banco Guayaguil 3,668,880
Banco del Pacifico 2,828,159
Banco Internacional 2,462 069
18,424 158
EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 15 de enero del 2015 se realizd el cambio de la gatantia del Banco
Bolivariano de US$5,000,000 a favor de NUVINAT S A por una letra de cambio, cuya
facha de vencimiento es el 22 de junio del 2015, ver Nota 18. COMP
CONTINGENTES.

Con fechas 29 de enero y 3 de febrero de 2015 se solicitt garantias gor US$7 400,000
y US$8,000,000 al Produbanco y Banco Internacianal, respectivamente, con el objetive
de garantizar el pago @ NUVINAT S A, por la compra de |a planta én Riobamba; las
fechas de vencimiento son 28 de julio y 8 de agosto de 2015, en &l mismo orden
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