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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
En conjunta con el dictamen de los Auditores Independientes
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A los miembros del Directorio y Accionistas de b ik A
Universal Sweet Industries S.A. ianns (B o

1 Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Universal Sweet
Industries S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los comrespondientes
eslados de resultados integral, cambios en el patrimonio de los accionistas y de

flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas aclaralorias

Responsabilldad de la administracidn sobre los estados financieras

2 La admimstracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responzabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de
Importancia relativa, ya sea debidas a fraude ¢ error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias

Responsabilidad del suditor

d. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados
financleros adjuntos, basados en nuesiras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con reguermientos eficos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa de los estados financieros, va sea debido a fraude o error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno reievante a la preparacion y presentacion razonaple de los estados
financieros, para disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye Ia evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiades y si las
estimaciones contables reallizadas por la administracidn son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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5  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

6.  Ennuestra opinion, los estados financleros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la sltuacion financiera de Universal Sweet |ndustries
5.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, |os resultados de sus operaciones, y
sus flujos de efectivo por el afo terminado a esa fecha, de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos de enfasis

7. Los estados financieros de Universal Sweet Industries § A. han sido preparados
en cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Ecuador para la
presentacién de informacion financiera de acuerdo a la Resolucidn No.
08.G.DSC 0101 emitida por la Superintendencia de Comparnias (publicada en el
R.O. 498 del 31. XIl 2008) para la presentacion de lcs estados financieros de
acuerdo a Normas Intemacionales de Informacion Financiera —NIIF. El impacto
de la aplicacion por primera vez de la norma es de US$1,512,238, Ver Nota 13
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Ajustes acumulados por transicion a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Los estados financieros adjuntos han considerado la NIC 12 Impuesio a las
Ganancias, situacion que genera un impuesto diferido pasivo. A |a fecha de este

informe |la Autonidad Tributaria no se ha pronunciade sobre el tratamiento de esta
parlida.

Guayaquil, Ecuador W }'\fb (AE
Abril 24, 2013 * C é" -
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MariolA. Hansen-Holm
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ACTIVOS
Efective

Cuentas por cobrar

Inventarios

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de ELLULA)

Notas

Gastos pagados por anticipado
lotal active coments

Propiedad, planta y equipo, neto

Otros activos

Total activas

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Obhgaciones bancanas

Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Total pasive comente

Obhgaciones bancarias

Impuesto diferido
Jubilacién patronal

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aportes para futuras capilalizaciones

Reserva |egal

Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de |os eslados fi fganu of/

—Dedeal)

Ing. JéffersopSantander
Gerente General
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2012 2011

1,961,693 1.485 680
13,568,126 12,110,008
3,776,464 3,269,039
96,763 102,618
719,403,046 16,967,344
15,022,865 14,515,904
25 125 16,125

34 451,036 31499373
6,719,317 7,116,858
5,638,577 3,131,159
_ 2813854  2.005,425
15171748 12,253,442
4234012 55718211
289,300 220,519
304,201 225,200
10,009,261 18,270,982
10,000,000 10,000,000
96,055 96,055
105,406 105,406
4.250.314 3,026,930
14451775 13,228,391
34,451,036 31499373




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2012 ¥ 2011

(Expresadas en dolares de E U.A)

Molas

Ventas

Descuentos, devoluciones y otros
Ventas netas

Costo de ventas

Litilidad bruta

GASTOS

Gaslos de administracion

(astos de ventas

Gastos financieros

Gastos depreciacion y amortizacién
Bajas y ajustes de inventarios
Estimacion cuentas de dudosa cobranza
Otros ingresos, neto

Total gastos

Utilidad antes de parlicipacion
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de frabajadores 10
Impuesto a la renta 10

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por accion basica 14

2012 2011
43,652,719 38.994 465
_ (8.746,205) (8,555,426) |,
34906514 |, 30,439,039
(20.256,283)  (19,529.604)
14,650,231 10,909,435
(4,288,538) (3,602,776)
(3,325,259) (2,758.654)
(1,003 640) (966,534)
(190,558) (164, 118)
(252,196) (261,228}
(108,000) (94,477)
16,078 74,951
9,152,112 (7.672.636)
5,498,119 3,236,599
(824,718) (485,490)
_(1181,625)  (600.719)
3,491,776 2,150,390
035 0.21

cai i djuntas sory parte integrante de los estadt_:r_'-\' jos.
=V mﬂ o e

Ing. JeNerson-Santandar
Gerente General

C.P.A Nelson Rivera W
Contador General ~
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de E.LLA )

2012 011
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del gjercicio 3491776 2,150,390
Ajustes para reconciliar fa utilidad neta dsl ejercicio con el efective
reto provisto (Utilizado) en actividades de operacion

Depreciacidn y amortizacion 859 395 563,961
Bajas de inventarios 257,422 288722
Estimacion para cuentas de dudosa cobranza 108,000 894,477
Participacion trabajadores e impuesto a la renta 2,006,343 1.086209
Alustes 0 (285}
Cambios netos en actives y pasivos

Cuentas por cobrar (2,189 ,349) (4,231,623)
inventarios (764,847) (60.745)
Gastos anficipados (35,443) (33.411)
Proveedaores y otros 291241 (370.038)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 4,044 538 {5631.413)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION. _
Adqguisiciones de propiedad, planta y squipo. neto _(1,343175) (1.082,714)
Efectivo neta (utilizade} en actlvidades de inversion (1,343,175} (1,082 714)
FLUJOS DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto {1,735, 350) 2,150,674
Pago de dividendaos (490,000) 0
Efectivo neto (utilizado) praviste en actividades de financiamiento (2,225,350) 2,150,674
Aumento neto de efectivo 476,013 536,547
Efectivo al comienzo del afio 1,485,680 949,133
Efectivo al final del ano 1,561,683 1,485,680

Las notas ad|untas son parte integrante de los estados financieros.
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ng Jleffersoﬁ Santander C.P.A Nelson Rivera i
Gerente General Contador General = e M
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

DICIEMBRE 31 2012 Y 2011

(Expresadas en dolares de E ULA)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Universal Sweet Industries S.A. fue constituida en Septiembre del 2005, y su
actividad pnncipal es la fabnicacion, distribucidn, comercializacion, importacion y
expaortacion de productos de chocolateria, confiteria, galleteria y otros relacionados

con estos rubros alimenticios bajo la marca La Universal, En agosto del 20086, la
compaiia entrd en etapa operativa.

La Administracion certifica que se han registrado los ingresos y gastos bajo el
principio del devengado

A criterio de la Administracion, no se prevé, en estos momentos ninguna situacién
que pueda afectar significativamente el giro del negocio.

Estos astados financieros fueron aprobados por el Comite Consultivo celebrado e

19 de abril del 2013, para ser presentados conforme lo estipula la normativa
societaria, en la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases de Presentacian

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera = NIIF de acuerdo a la Ultima traduccion
al espariol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucion No.

08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafias (publicado en el
R.0. 438 del 31.X11.2008). :

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en |a preparacion de sus estados financieros:

a) Efectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Comparila
incluye en esta cuenta valores en caja y bancos que son de alts liguidez.

b) Cuentas por cobrar

La Compania realiza permanentemente evaluaciones de la estimacion para ciertas
cuentas de dificll recuperacion. La Administracion consigera que la estimacion con
que se cuenta es adecuada para cubrir perdidas probables.



c) Inventarios

Para valorar los inventarios la Compania loma en consideracion lo establecido en
la NIC 2 donde se indica que los inventanos se reducen al valor neto realizable
(VNR) cuando este es menor gue el costo. El VNR se determina por linea de
producto considerando el precio de venta menos los costos estimados de
terminacidn y realizacion de la venta

Los inventarios de praductos terminados y semi-elaborados se presentan a su
valor razonable El costo de los productos terminados comprende el costo de la
materia pnma y material de empague, mano de obra directa, otros costos directos
y gasltos generales que se incurren en e| proceso de industrializacion

Los materiales de empaque, materias primas y repuestos, se presemtan al costo
histérico, utilizando el metodo promedio.

d) Propiedad, plania v eguipo, neto
La propiedad, planta v equipo se presentan a su valor razonable

Los costos de mantenimiento v reparacion menores se cargan a las operaciones
del afio

La depreciacion de los actives se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendao el
mélodo de linea recta, asi lenemos:

Edificios 50 afios
instalaciones 10 afios
Maquinarias y equipos 10-20 afos
Moldes 5-10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos $ afios
Equipos de computacion 3-10 anos
Equipo de oficina 10 afos
Equipo de radio y comunicacién 3 afios
Equipo de laboratorio 10 arios

e) Impuesto a ia renta y diferigo*

El gasto por impuestoc a la renta del afo comprende el impuesto a la renta
commente. El carge por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta

imponible del afo utilizande la tasa impositiva para sociedades del 23% (2011
24%),

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, per €l metodo del
pasivo basado en el estado de situacion financiera, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases inbutarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros

f) Pardicipacion de trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de trabajadores del
15% de la utilidad del ejercicio carriente en base a normas legales, por lo lanto se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

8




g} Jubilaclén patronal

La provision por jubilacion patronal s registrada en resultados del afo, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un prefesional independiente.

h) Recgnocimiento de ingresos

Los Ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinanas son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluclones, descuentos, bonlificaciones o rebajas comerciales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de crédito

El nesgo de credito s el riesgo Que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones estipuladas en un (nstrumento financiero o contrato, originando unha
perdida, La Comparia esta expuesta al riesgo de crédite por sus actividades
operativas, principalmente por sus facturas por cobrar.

La Compafia mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion por parte de |a gerencia de la experiencia financiera de les clientes, la
antigliedad de saldos vy la morcsidad de los mismaos.

Riesdqo de tasa de interes

Surge de las obligaciones financieras. Todas |las operaciones de largo plazo
devengan tasas de interés variables. Las tasas aclivas/pasivas (TAR y TPR) estan
vinculadas a las referencizles emitidas por el Banco Central del Ecuador, sin
embargo, para mitigarlo tenemos topes piso y techa: 8.03% y 8.95% de Interés
anual durante el ejercicio econdomico 2012. Los créditos locales de corto plazo, 360
dias. se encueniran 3l 8.95% anual. La Compania esta dentro del segmento

corporalivo con tasas mas compelitivas gracias a la fortaleza financiera y puntual
cumplimiento de obligaciones.

La Compafiia analiza y evalta conlinuamente estas tasas y su impacio en el fiujo
de efectivo, en |as variables macrdecondrnicas del pais y del mundo.

A la fecha de este infarme, las operaciones se mantienen a los lopes piso y techo
de Interés antes indicados,

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y ¢ritenios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos fuluros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

Estimacion cuentas dudosa cobranza

La estimacion de cuentas incobrables de |la carlera de clientes se determina en
base a los siguientes criterios: a) la edad de la cartera y, b) los porcentajes de
incobrabilidad son establecidos en base de la experiencia de la entidad

9



5 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por cobrar estan compuestas de la
sigulente manera

2012 2011
Clientes 8,884 505 9 508 496
Estimacién cuentas de dudosa
cobranza (761,351) {(476,607)
Anticipos a terceros 99 195 71,243
Otros (1) 2550777 2,106,894
Companias relacionadas 1,785.000 809,980
Confiswett S A 300,000 300,000
Hacienda San Rafael S A. (2) 985,000 0’
Compafia Azucarera ValdezSA 500000 509,980

13 568, 8,126 12,110,006

(1) Incluye principalmente anticipes entregados a Benton Management Ltd por un monto
de USSZ 444,186 por la compra de un lerreno para fines de expansion en la produceitn
de galletas, Ver nota 15. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

{2) El anticipo fue devueito en el 2013 por no cumplirse Ias condiciones convenidas para la
entrega de cacao en grano, Ver Nota 16 EVENTOS SUBSECUENTES

El movimiento de la estimacién cuentas de dudosa cobranza fue como sigue;

Saldo al 31 de diciembre del 2010 (382,130)
Estimacion del afio (94 477)
Salde al 31 de diciembre del 2011 (476,607)
Estimacion del ano _{284.744)
Salde al 31 de dicembre del 2012 (761,351)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2:‘.}11 las transacciones con paries relacionadas
son las siguientes.

2012 2011
Compra de azlcar 3,431,600 2,999,340
Anticipo para futuras compras de cacao 895,000 ' ]
Anticipos para compra de azucar 0 500,000

Al 31 de diciembre del 2012, no hubo préstamas recibidos con partes relacionadas
por |9 gue no generd un gasto par intarés.

=

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, inventarios esta compuesto por lo siguiente’

10



2012 2011
Matenas primas y materiales de empaque 1,585,036 1,382 886
Productos terminados y semielaborados 1,572,881 1.471,218
Repuestos y otros = 818,567 414 935

3,776,464 3.269.039

Al 31 de diciembre del 2012, |la Compatiia realizo bajas de inventario par un valor

de USS257,422 (2011: US$289,722)

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2012
formaban de la sigulente manera:

y 2011, el saldo de propiedad, planta y equipo se

2012
Manuinarias  Importacion  Adlives ro
Tetrenos  Edificios ¥ BOUpes  enlransitc  operativos Oty Tatal
Saldo inicial 2370840 34073338 7453167 315,428 178,692 36,134 14,515,903
Adtcionas,
nelo 845,248 (318428, 817,385  1.343175
Ajustes £0548 (24 205 (11,4653 (9,018
Ceprociacion _
del afo (34.148) ___{8a3,128) (189,814) (827 Ba5)
Saldo finat 2,370,944 3,3?9.?5:3 FET1,084 Q 178882 A02 207 15.[!3_2,355
2011
Magumarias  Importacion Achivos no
Terrenos Edificios ¥ equipos grifransdo  cperativos CHr Total
Saldo mmial 2,370,840 333944 5087095 201,376 173,652 768,335 13970687
adiciones,
nelo 20h818 764,410 118052 174,434 1,082,714
Depregiacian
dal ang (7.425) (F73436) (156 635) {537,497}
Salde final _2270848 3.407.533 7453187 218,428 1?8,8?2 786134 14 515904

8, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012
siguiente manera:

y 2011, las obligaciones bancarias se farmaban de |a

2012
Porcian FPorcidn
cono plazo larqo plazo Total
Fréstamos con bancos locales con
vencimientos hasta junio 2016 a un
interes promedio anual que fiuctua 6,595 149 4.234.012 10,829 161
entre el 8.03% y 8.95% (1}
Intereses por pagar Y2468 @00 0 0 124 188
E.?“lEJ.S'l?_ 4,234,012 10,953,329

11



2011

Porcién FPorcién

corto plazg largo plazo Total
Préstamos con bancos locales con
vencimientos hasta junio 2016 a un
interés promedio anual que fluctia 6,997,195 5,571,821 12,569,016
entre el B.03% y 8.95%. (1)
Intereses por pagar 119663 0 119,663

7,116,858 5,571,821 12 688,679

(1) Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por partes relacionadas, con
coniratos de hipolecas y prendas industiriales de Inmucbles, muebles, maguinanas,
vehiculos ¥ eguipos, inventanos de producltos terminados y por los derechos

fiduciarios  del Fideicomise Mercantll, Ver Nota 15 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.

9 CUENTAS POR PAGAR

10.

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar son las siguientes:

2012 2011
Proveedores 3,145 544 2,272,015
Convenio linea de credito cerrada (1) 591,735 492,923
Accionistas 1,445,351 0
Companias relacionadas
Compania Azucarera Valdez S A. 455,047 366,221

5638577 3.131,159

{(1)Ver Nota 15 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Convenio Linea de Crédito
Cerrada

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 23% (2011: 24%).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la congciliacién entre |a utilidad segun estados
financieros y |a utilicad gravable, es como sigue’

2012 2011

Utilidad antes de participacion a '
trabajadores e impuesto a |a renta 5,498,119 3,236,588
Farticipacion a trabajadores (824,718) (485 4490)
Gastos no deducibles 586,548 416,610
Amortizacion perdidas afos anteriores 0 (545,608)
Beneficio tributario por nuevas plazas y .
personal discapacitado (132 447) (119,113)
Utilidad gravable 5187 502 2,502,998
Impuesto a la renta corriente 1,181 6258 600,719

Durante el ejercicio 2011, la Compania no realizo la reinversion de utilidades pn:;-r

lo que efectud la declaracion sustitutiva por el ejercicio fiscal 2010 y cancelo
US$150,589.
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Durante ! ejercicio 2012, la Compania fue objeto de retenciones en |a fuente de

Impuesio a la Renta y pago de impuesto a |a salida de divisas por US3$415,428
(2011. USS$316.844).

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasive basado en el estado de situacién financiera, el
impuesto difendo es:

Pasivo por Impuesto diferido

2012 2011
Saldo inicial 220518 220,518
Ajuste del afto 68781 il
Saldo final 289.300 220,519

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de

la jublacidbn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Segundad Social,

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia tiene registrada una provisién por dicho
conceplo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente por US$304 201 (2011: US§H225 200).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compafia esta compuesto por 10,000,000
acciones ordinanas y nominativas de valor nominal de US$1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos &l 10% de |a utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas

Resultados acumulados

a) Ajustes acumulados por transicion a las Normas |nternacionales de Informacion *

Financiera - NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera 1, el siguienle

cuadro muestra los ajustes causados por la tsansicion de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF, asi
lenemos:
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31/12/2010 1/172010

Total Patnmaonio de acuerdo a NEC 10,142,077 8,084 654
Ajuste del Periodo de Transicion “NEC" a "NIIF™:

Activos por impuesto diferido 297,762 297,762
Licencias prepagadas {26.000) {26,000)
Eliminacion activos fijos (costo y depreciagion) (1,444 175) (1,444 175)
Costo atribuido maquinarias y equipos 1,789,313 1,789,313
Deterioro activos fios no operativos (138,662) (138,662)
Registras activos fideicomiso a costo atribuido 5,850,648 5.850,646
Deterioro activos fideicomiso no operativos (708,359) (706,355)
Eliminacion activos difernidos {3,135,868) {3,135,868)
Pasivos por impuesto diferido {236,903) . (236,803)
Provision jubilacion patronal (225.200) (225,000)
Baja de cuentas por cobrar relacionadas {86 545) (96,545)
Ajustes Iniciales en NIIF 1,928,013 1,928,013
Variacion en la utilidad del gjercicio 2010 por

conversion a NIIF _ M57715) -
Total Patrimonio de acuerdo a NilF 11,654,315 10,012,667

De conformidad a la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 emitida por la
Superintendencia de Comparias, los ajustes provenientes a la adopclon por
primera vez de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera —NIIF-, que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico

conclilide, si las hubleren; ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto en caso de
liquidacién da la Compania

UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utllidad por accién basica por cada acclon comun ha sido determinada de la
siguierte manera:

2012 2011

Utllidad atribuible 3,491,776 2,150,390
Numero de acciones en circulacion 10,000,000 10,000,000
Utilidad basica y diluida por accion 0.35 0.21

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato privado de promesa de compra-venta

Con fecha 8 de junio del 2011, se celebrd contralo privado de promesa de
compra-venta entre la Compania y Benion Management Ltd., para la adquisicion
de un terreno ubicade en la parroguia Pascuales, al lado izquierde de la via

Guayaquil - Daule, por un monto de US$3,000,000, pagaderos de la siguiente
manera:

1.- A |a firma de |a promesa de venta US51,000,000.
2.- A diciembre del 2011, la cantidad de 1,000,000
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3.- A junio del 2012, [a cantidad de US3500,000.

4 - El saldo a la firma del contrato definilivo de compraventia & inscripcién ante las
autoridades y/u organismaos cofrespondientes

El plazo del contrato de promesa de compraventa es de 2 anos contados a partir
de la suscnpeién del documento,

Sl transcurmido el plazo del contrato privado, contada desde la firma de la promesa
de compraventa no se perfeccionara la compraventa definitiva, las partes de
comun acuerdo, resciliaran o dejaran sin efecto el contrato privado, sin ninguna
penalidad ni costos. para ambas partes comparecientes  De producirse dicha
resclliacion Benton Management Ltd devolvera a la Companila todos los valores

recibidos directa o indirectamente por concepto de anticipo de pago del precio de
la promesa de compraventa

Fideicomiso Mercantil

Mediante Escritura Publica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 14 de ottubre
del 2005 ante la Notaria Décima Tercera se celebrd el Contrato de Fidelcomiso
Mercanlil Irrevocable, entre EI Comité Especial de los Trabajadores de La
Universal S.A y sus Intermediarias de seryicios (Constituyente A) y Universal
Sweet Industries S A (Constituyente B). Los beneficiarios del fideicomiso son los
ex - trabzjadores, jubilados y demas personas y el Abogado Tito Palma, en
relacion con las costas procesalas. El patrimonio auténomo estd constiluido por
un bien inmueble identificado con el Catastro Municipal 06-0001-001 ubicado en
las calles Eloy Alfaro., entre Gomez Rendén y Maldonado, en la ciudad de
Guayaquil, las formulas y procedimientos de fabnicacién de cada producto, las
marcas, maquinarias, accesorios, equipos y enseres a |os cuales se refieren y que
constan en el auto de adjudicacian dictado el 10 de marzo del 2005 por el
Abogado Pable Movano Gonzalez a favor del Constituyente A y los cuales

valorados constituyen los derechos fiduciarios que seran transferidos al
Conslituyente B,

Con fecha 9 de enero del 2009, se reformz el numeral siete punto cuatro de ia
clausula séptima (Objeto del Fideicomiso e Instrucciones a la Fiduciaria), de
manera que su texto sea el siguiente: "En virtud de que la Beneficiana B es
actualmente propietaria del 99.85% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso
Mercantil de Administracién Activos Universal, el fideicomiso podra suscribir por
instrucciones expresas de la Beneficiaria B, contratos que impliguen constitucion
de gravamenes sobre los bienes fideicomitidos determinados por dicha
beneficiana para caucionar la o las obligaciones que ésta contraiga a favor de una
o vanas instituciones del sislema financiero nacionales o extranjeros, para la
explotacién industrial de los activos fideicomitidos al que tiene derecho, de igual
manera se deja constancia que el porcentaje de bienes gravados no podra
exceder en ningln caso del 90% del patrimonio fideicomitida”.

Con fecha 20 de octubre del 2011, se hace la transferencia a favor de Ia
beneficiaria de la propiedad del inmueble y muebles compuestos por terrenos,
edificacion y maquinarias las mismas que fueron canceladas mediamte facturas
001-001-0000351 y 001-001-0000352 del contribuyente Fideicomiso Marcanlil de -
Administracion Activos Universal por un monto de USE3,578,204.
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Contratos de mutuo

Durante el 2012, Ia Compaiiia celebré un contrato de mutuo y tiene dos contratos
de consumo con la Corporacion Financiera Nacional (CFN) por US$6,593 857 con
vencimientos hasta junio del 2016 y a una tasa anual reajustable de interés
nominal entre el 7.87% y 9.02%. Estos préstamos se encuentran garantizados
mediante hipolecas y prendas industriales de los iInmuebles y muebles apaortados
al Fideicomiso Mercantil de Administracion Actives Universal y maguinarias y
equipes adquiridos por fa Compadia.

Contrato de Produceion

Con fecha 17 de agosto del 2009, se firmo el contrato de produccion entre la
Companila y Corporacion El Rosado S.A. en el cual la Compafia se compromete a
producir, empacar y a entregar a Corporacion Ei Rosado S.A., bajo los estandares

de calidad, el producto cocoa en polve bajo la marca comercial MI
COMISARIATO

Convenig Linea de Credito Cerrada

Con fecha 10 de julio del 2008, se fiiméd el convenio de linea de crédito cerrada
entre la Compania, Chentes y Bance de |a Produccion 5.A. Produbanco, medianta
el cual Produbanco otorgara a los clientes de la Compafia |Ineas de crédito hasta
el monto aprobado por la Compania y Produbanco.

Cabe mencionar que la Compariia, entre otros aspectos, se compromete a

1) Realizar un anaiisis crediticio previo a sus clieptes y recomendar el cupo
asignado a cada uno,

2) Mantener en cusltodia, por un plazo minimo de 12 meses postariores a la
compra, las comas emitidas de las facluras de cada una de las compras
realizadas por los clientes de la Comparifa. Asimismo, la Compaiila se obliga a
proporcionar a Produbanco estos documentos en caso de reguerirlo para
efectos de demanda u otras acciones de cobranza con los clientes de la
Compafia;

3) La Companfia se compromete expresa e irrevacablemente a suspender las
ventas de bienes y/o servicios a los clientes gue se encuentren en mora en
sus pagos al Banco, apenas - reciba una comunicacién del Banco en este
seniido;

4) La Compania es responsable de la facturacion y retencion de impuestos a que
den lugar las ventas realizadas a sus clientes, eximlendo a Produbanco de
cualquier responsabilidad que pueda denvarse de la falta dé cumplimiento de
sus obligaciones tributanas como agente de relencion,

5) La Compania, en su condicion de garante solidaric de las obligaciones de sus
clientes, se obliga frente a Produbanco a asumir 1os monlos adeudados de sus
clientes en caso de que transcurrieren 20 dias tontados a partir de la fecha de

vencimiento de cada obligacién mas Intereses y demas cargos a-que diere
lugar

El presente convenio tendra una duracién indefinida. Sin embargo cualquiera de

las partes podra darlo por terminado, previa comunicacion escrita con noventa
dias de anlicipacion,
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Administracion Tributaria

La Administracion Tributana segun orden de determinacion No. RLS-
ASODETC11-00037, ha iniclado el proceso de determinacién de las obligaciones
Inbutarias correspondientes al Impuestc a la renta periodo fiscal 2008, por

USS1687 786 mas intereses por mora, conforme consta en la resolucion No.
108012012RRECO0548,

Garantias Bancarias

Las obligaciones con instituciones financieras estan garantizadas con prenda
comercial, contrato mutuo de firma, garantias bancarias, fianzas solidarias e

hipotecas sobre inventano, propledad, maguinarias y eguipos, como se detalls a
continuacion.

[nstitucion Monto
CFN 11,388 488
Banco Internacional 522,911
Banco Praodubanco 10885
11,922,393

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 8 de abril del 2013, la resolucion No. 109012013RREC00948, se

encuenira en proceso de impugnacion por parte de los Abogados de fa Compafia,
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal

Con fecha 5 y 18 de febrero del 2013, Hacienda San Rafael S.A. devolvid el
anlicipe recibido para futuras ventas de cacao por US$995,000 por no cumplirse
las condiciones convenidas parz la entrega de cacao en grano.
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