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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Universal Sweet Industries S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Universal Sweet Industries S.A.
al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables importantes
y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia sabre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errbnea de importancia relativa.

4.  Una auditoria comprende ia ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion
y presentacidn razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaffa. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si [as estimaciones contables realizadas por ta administracion son
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razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Universal Sweet Industries S.A. al
31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

7. Como se indica en la Nota 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES, el 2010 constituye el periodo de transicién de Universal Sweet
Industries S.A. a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El efecto
de la aplicacién por primera vez de esta normativa representa un incremento en el
patrimonio por US$2,427,000, que sera registrade en/los estados financieros al
inicio del 2011. |
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresados en délares de E.U.A.)

ACTIVOS Motas
Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto 3
Inventarios 5
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activos fijos, neto 6
Derechgs fiduciarios 12
Gastos preoperativos 7
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Obligaciones bancarias parcion carriente 8
Cuentas por pagar 9
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones bancarias porcion largo plazo 8

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 11
Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

n parte integrante de los estados financieros.

2010 2009
949,133 1,213,072
8,397,729 6,875,218
3,498,018 3,019,160
101,672 251,592
12,946,550 11,359,042
3,226,069 2,420,971
6,059,595 5,974,920
2,342,286 2,761,783
641,084 924,349
25,215,584 23,441,065
6,296,412 4,447,764
2,880,790 3,515,077
1,654,712 904,081
10,831,914 8,866,922
4,241,593 €,489,489
15,073,507 15,356,411
10,000,000 10,000,000
96,055 96,055
19,560 0
26,462 (2,011,401)
10,142,077 8,084,654
25,215,584 23,441,065

A

Ing. C:z)bs Gruffauer -

Gerofte General

Coptador General

C.P.AE. Nelson Rivera




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A

ESTADOS DE RESULTADQS
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresados en délares de E.U.A))

Ventas

Descuentos, devoluciones y otros
Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS

Gastos de administracién

Gastos de ventas

Gastos financieros

Gastos depreciacion y amortizacion
Bajas de inventarios

Provisitn para cuentas incobrables y
obsolescencia de inventarios

Otros ingresos, neto

Total gastos

Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

Nota 2010 2009
34,153,376 24,991,242
(7,502,591) (2,941,307)
26,650,785 22,049,935

(16,331,834) _ (13,529,153)
10,318,951 8,520,782
(1,689,273) (1,688,385)
(2,883,999) (3,419,763)

(992,602) (1,064,114)
(1,227,383) (1,226,778)
(429,023) (717,187)

(82,130) (85,793)

20,801 132,587

(7,283,600) (8,069,433)
3,035,342 451,349

10 (455,301) (67,702)
10 (346,581) (188,051)
2,233,460 195,596

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente Gener
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresados en dblares de E.U.A.)

Aportes para

Capital futuras Resultados

social capitalizacignes Reserva legal acumulados Total
Saldos a diciembre 31 del 2008 4,000,000 6,096,055 0 (2,206,997) 7,889,058
Aumento de capital, (ver nota 11) 6,000,000 (6,000,000) 0 0
Utilidad det ejercicio 195,596 195,596
Saldos a diciembre 31 del 2009 10,000,000 96,055 0 (2,011,401) 8,084,654
Pago de Dividendos, (ver nota 11} (176,037) {176,036)
Aumento de Reserva, (ver nota 11} 19,560 {19,560} 4]
Utilidad del ejercicio 2,233,460 2,233 460
Saldos a diciembre 31 del 2010 10,000,000 96,055 19,560 26,462 10,142,077

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Z-

A Nelson Rivera
Gerent General ontador General




UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A,

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresados en délares de E.U.A.)

FLUJQS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAC!ON

Utilidad del ejercicio
Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacién

Depreciacion y amortizacion

Bajas de inventarios

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Provision cuentas incobrables

Reversion provisién para obsolescencia de inventarios

Cambigs netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados
Proveedores y otros
Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos, neto

Pago por documentos ex — empleados La Universal
Pago por gastos preoperativos y otros

Efectiva neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias, neto

Préstamo (pagado) recibido comparifas refacionadas, neto

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

Disminucién (aumento) neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2010 2009
2,233,460 195,506
1,703,329 1,445,495

463,092 793,621
801,882 255,753
82,130 41,842
0 (172,332)

(1,604,641)  (1,233,176)

(941,948) (985,739)

149,920 (51,946)
(685,539) 32,259
2,201,685 321,373
(1,405,740) {211,769)
0 (322,083)
(784,600) (353,384)

(1,890,340) (887,236)

(399,247) 3,234,395

0  (2,500,000)
(176,037) 0
(575,284) 734,395
(263,939) 168,531
1,213,072 1,044,541
949,133 1,213,072

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Carld¥g Grunéu
Gerente General

ng.A.

Nelson Rivera
ntador General
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009

(Expresadas en dolares de E.U.A))

OPERACIONES

Universal Sweet Industries S.A. fue constituida en Septiembre del 2005, y su actividad
principal es la fabricacion, distribucién, comercializacidn, importacién y exportacion de
productos de chocolateria, confiteria, galleteria y otros relacionados con estos rubros
alimenticios bajo la marca La Universal. En agosto del 2006, la compafia entré en
etapa operativa.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuaterianas
de Contabilidad, la aplicacién de éstas involucra el uso de ciertas estimaciones
contables para determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacién
de activos y pasivos contingentes. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

De conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia
de Compaidias (publicado en el R.O. 498 del 31.X11.08), el ejercicio 2010 se constituye
en el periodo de transicion para elaborar y presentar estados financieros comparativos
con aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
las compafiias cuyos activos superen los US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compariia en la preparacion de sus estados financieros:

Inventarios

Los inventarios de materia prima, materiales de empaques, repuestos y otros, se
presentan al costo histérico, utilizando el método promedio. Los productos terminados
y semi-elaborados se presentan al real al final del ejercicio.

Activos Fijos

Los activos fijos se presentan al costo historico, menos su depreciacion acumulada y
no exceden su valor de utilizacién econdmica. Los costos de mantenimiento y
reparacién menores se cargan a las operaciones del aho.




La depreciacién de los activos se registra en |os resultados del afno, utilizando tasas
de depreciacion basadas en la vida Gtil estimada de los bienes que oscila entre tres y
diez afos, siguiendo el método de linea recta.

Gastos Preoperativos

Estan constituidos principalmente por los gastos de sueldos, honorarios profesionales,
legales y consultoria relacionados con la etapa de preoperacién, i0s cuales estan
siendo amortizados a un plazo de diez afos, desde el inicio de las operaciones. Ver
Nota 7. GASTOS PREQPERATIVOS

Otros Activos
Estén constituidos principalmente por: gastos de desarrollo de publicidad en television
relacionados con la promocién de nuevos productos, gastos de marcas y los

desembolsos por el proyecto SAP, los cuales estan siendo amortizados en un plazo
que oscila entre uno y tres afios.

Recongcimiento de ingresos

La compariia reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al cliente.

. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, cuentas por cobrar estadn compuestas de la
siguiente manera:

2010 2009

Clientes 7,973,032 6,066,602
Provision cuentas incobrables 0 (41,842)
Retenciones en la fuente 215,583 569,469
Anticipos a terceros 129,760 74,379
Otros 53,388 110,064
Compaiiia relacionada
Confiswett S.A. 408,096 396,546
Provisidon cuentas incobrables (382,130) (300,000

8,397,729 6,875,218

El movimiento de la provision de las cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2008 (300,000)
Provision del afio (41,842)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 : (341,842)
Reverso de Provision 41,842)
Provision 2010 {82,130)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 (382,130)
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las transacciones con compafias relacionadas
son las siguientes:

2010 2009
Préstamos recibidos 0 950,000
Préstamos pagados 950,000 3,700,000
Pago de Dividendos 176,036 0
Compra de azicar 2,801,522 2,168,347
Ventas 0 6,889

Al 31 de diciembre del 2010, los préstamos con compafias relacionadas gener6 un
gasto por interés de US$10,767 (2009: US$306,534).
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de inventarios esta compuesto por lo
siguiente:

2010 2009
Materia prima y materiales
de empaque 1,182,280 1,537,638
Producto terminado
y semiglaborados 1,991,768 1,208,214
Repuestos 323,968 273,308
3,498,016 3,019,160

Al 31 de diciembre del 2010, la Compania realiz6 bajas de inventario por un valor de
US$463,092

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de activos fijos es el siguiente:

2010 2008
Saldo al inicio del afio 2,420,971 2,496,386
Adiciones 904,364 211,769
Importaciones en Transito 201,376 0
Depreciacion (300,642) (287,184)
Saldo al final def afio 3,226,069 2,420,971




7. GASTOS PREOPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, ¢l saldo de gastos preoperativos es el siguiente:

2010 2009
Gastos preoperativos 4,346,272 4,346,253
Amortizacion acumulada (2,003,986) (1,584,470)
2,342,286 2,761,783

El valor esta siendo amortizado a diez afnos. El cargo a los resultados del 2010 fue de

US$419,511 (2009: US$419,510).

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las obligaciones bancarias se formaban de la

siguiente manera:

2010
Porcidn Porcién
Corriente largo plazo
Total
Préstamos con bancos locales con vencimientos
hasta junio 2016 a un interés promedio anual
que fluctua entre el 8.95y 11.23%. (1) 6,119,082 4,241,593 10,360,675
Intereses por pagar 177,330 0 177,330
6,296,412 4,241,593 10,538,005
2009
Porcién Porcion
Corriente largo plazo Total
Préstamos con bancos locales con
vencimientos hasta junio 2016 a un interés
promedio anual que fluctda entre el 8 y 9.76%. 4,293,723 6,489,489 10,783,212
(1)
Intereses por pagar 154,041 0 154,041
4,447,764 6,489,489 10,937,253

(1) Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por compafhias relacicnadas,
contratos de hipotecas y prenda industriales de inmuebles, muebles y equipos,
inventarios de productos terminados y por los derechos fiduciarios del Fideicomisc

Mercantil, Ver Nota 12. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
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9. CUENTAS POR PAGAR

10.

1.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar son las siguientes:

2010 2009

Proveedores 2,229,985 2,355,098
Compairiias relacionadas
Dalis Qverseas 0 950,000
Compariia Azucarera Valdez S.A. 650,805 209,979
Fundacién Nobis 0 Q

2,880,790 3,515,077
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la conciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2010 2009

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 3,035,342 451,349
Participacion a trabajadores {455,301) (67,702)
Gastos no deducibles 88,970 690,781
Amortizacion pérdidas afos anteriores (645,440) (268,607)
Beneficio tributario por nuevas plazas y

personal discapacitado (87,250) (53,619)
Utilidad gravable 1,936,321 752,202
Reinversién de utilidad 1,375,000 0
Impuesto a renta 346,581 188,051

Durante el ejercicio 2010, la Compafiia fue objeto de retenciones en la fuente por
US$ 245,920 (2009: US$195,304).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compafila estd compuesto por 10,000,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$ 1.00 cada una.

Aumento de capital

Con fecha 3 de marzo del 2009, quedd inscrito en el Registro Mercantil el aumento
del capital social por US$6,000,000, mediante la compensacién de créditos.
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12.

Distribucién de Utilidades y Apertura de la Reserva Legal

Con fecha 4 de mayo det 2010, quedé aprobado por la Junta General de Accionistas
la distribucién de utilidades y la apertura de la reserva legal por US$176,036 y
US$19,560, respectivamente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Fideicomiso Mercantil

Mediante Escritura Plblica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 14 de octubre del
2005 ante la Notaria Décima Tercera se celebré el Contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevocable, entre El Comité Especial de los Trabajadores de La Universal S.A. y sus
intermediarias de servicios (Constituyente A) y Universal Sweet Industries S.A.
(Constituyente B). Los beneficiarios del fideicomiso son los ex - trabajadores,
jubilados y deméas personas y el Abogado Tito Palma, en relacién con las costas
procesales. El patrimonio auténomo estd constituido por un bien inmueble
identificado con el Catastro Municipal 06-0001-001 ubicado en las calles Eloy Alfaro,
entre Gémez Renddn y Maldonado, en la ciudad de Guayaquil, las férmulas y
procedimientos de fabricacién de cada producto, las marcas, maquinarias,
accesorios, equipos y enseres a los cuales se refieren y que constan en el auto de
adjudicacion dictado el 10 de marzo del 2005 por el Abogado Pablo Moyano
Gonzélez a favor del Constituyente A y los cuales valorados constituyen los derechos
fiduciarios que seran transferidos al Constituyente B.

Con fecha 9 de enero del 2009, se reforma el numeral siete punto cuatro de la
clausula séptima (Objeto del Fideicomiso e Instrucciones a la Fiduciaria), de manera
que su texto sea el siguiente: “En virtud de que la Beneficiaria B es actualmente
propietaria del 99.85% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil de
Administracion Activos Universal, el fideicomiso podra suscribir por instrucciones
expresas de la Beneficiaria B, contratos que impliquen constitucién de gravdmenes
sobre los bienes fideicomitidos determinados por dicha beneficiaria para caucionar la
o las obligaciones que ésta contraiga a favor de una o varias instituciones def sistema
financiero nacionales o extranjeros, para la explotacién industrial de los activos
fideicomitidos al que tiene derecho, de igual manera se deja constancia que el
porcentaje de bienes gravados no podra exceder en ningGn caso del 90% del
patrimonio fideicomitido”.

Contratos de Mutuos

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia celebro tres contratos de mutuo con la
Corporacién Financiera Nacional (CFN) por US$ 7,000,000 con vencimientos hasta
junio del 2016 y a una tasa anual reajustable de interés nominal del 8.0203%. Estos
préstamos se encuentran garantizados mediante hipotecas y prendas industriales de
los inmuebles y muebles aportados al Fideicomiso Mercantil de Administracion
Activos Universal y maquinarias y equipos de propiedad de ia Companiia.
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 23, 2011) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracién de la Compariia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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