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5. ConS(deramos Que la evidencia de audltona que hemos obtemdo es suﬂcuente y
; apr0p|ada para propormonar una base para nuestra oplnlon de audﬂona

Opinion

6.  En ruestra opinién, los estadds financieros presentan razonableménte, en todos 1os -
aspectos importantes, la situacién financiera de Universal Sweet Industries-S.A.-al
31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de- SUS operaciones,.10s cambios en
el patrimonio de sus accionistas y sus hUJos de éfectivo por los arnios terminados en
-esas fechas, de conformldad con pnncrplos de contabllldad generaLmente aceptados
en el Ecuador. .

Guayaquil, Ecuador N
Maftzo 23, 2010 oL

BEBISTROY

c w® o ITBARTe '«
r - .

08 ABR 2010

SR
7R3N

il



LA R T R I R B R B

A T I E R R H ) R A AR e Rt M e e e s T e e

ACTIVQOS

Caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en dolares de E.U.A.)

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Aclivos fijos, neto
Derechos fiduciarios
Gastos preoperativos

Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Obligaciones bancarias porcién corriente

Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Gastos acumulados
Total pasivo corriente

Obligaciones bancarias porcion largo plazo
Cuentas por pagar largo plazo

Total pasivos

PATRIMON!IO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

LY

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

G

7/
Ing. Carf‘é#Gruﬁa%&’r
erente Genera

3

Notas 2009 2008
1,213,072 1,044,541
3 6,875,218 5,871,935
5 3,019,160 2,654,710
251,592 199,648
11,359,042 9,770,832
6 2,420,971 2,496,386
13 5,974,920 5,874,919
7 2,761,783 3,181,288
524,349 1,309,771
23,441,065 22,733,196
8 4,447 764 5,685,928
9 3,515,077 2,522,207
11 0 322,083
904,081 846,990
8,866,922 9,377,208
8 6,489,489 2,016,930
12 0 3,450,000
15,356,411 14,844,138
13 10,000,000 4,000,000
96,055 6,096,055
(2,011,401) (2,206,997)
8,084,654 7,889,058
23,441,065 22,733,196

C.P.A Nelson Rivera
Contador General
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Ventas

Descuentos,
Ventas netas

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Nota

devoluciones y otros

Costo de ventas

Utitidad bruta

GASTOS

Gastos de administracién

Gastos de ventas

Gastos financieros

Gastos depreciacion y amortizacion
Bajas de inventarios

Provision para cuentas incobrables y
obsoclescencia de inventarios

Otros ingresos, neto

Total gastos

Utilidad (pérdida) antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores 10
Impuesto a la renta 10

Utilidad (pérdida}.dei ejercicio

Ing. Carids Grunayer

Gerente General

2009 008
24,991,242 23,212,587
(2,941,307) (2,608,709)
22,049,935 20,603,878

(13,529,153) (13,835,405)
8,620,782 6,768,473
(1,688,385) (1,421,473)
(3,419,763) {3,883,116)
{1,064,114) (1,088,376)
(1,226,778) (1,106,258)
(717,187) (83,122)
(85,793) (386,000)
132,587 368,717
(8,069,433) (7,599.628)
451,349 (831,155)
(67,702) 0
(188,051) 0
195,596 (831,155)
A2e

/
C.P/A. Nelson Rivera
ntador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en dodlares de E.U.A.)

Aportes para

Capitai futuras Resultados

social capitalizaciones  acumuladgs Total
Saldos a diciembre 31 del 2007 1,110,000 6,000,000 (1,375,842) 5,734,158
Aumento de capital, Ver Nota 13 2,890,000 (2,890,000) 0
Aporte de accionistas, Ver Nota 13 2,986,055 2,986,055
Pérdida del ejercicio (831,155} (831,155)
Saldos a diciembre 31 del 2008 4,000,000 6,096,055 (2,206,997) 7,889,058
Aumento de capital, Ver Nota 13 6,000,000 (6,000,000) 0
Utilidad del ejercicio 195,596 195,596
Saldos a diciembre 31 del 2009 10,000,000 96,055 (2,011,401) 8,084 654

Ing. Carlds Gr%a er C. P . Nelson Rivera
Gerenta General dor General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresadeos en délares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (perdida) del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad {pérdida) del gjercicio ¢con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion
Depreciacidn y amortizacion

Bajas de inventarios

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
Provision cuentas incobrables

Provision para obsolescencia de activos fijos

Reversion provision para obsolescencia de inventarios -
Cambios netas en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Proveedores y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos,netc

Pago por documentos ex — empleados La Universal
Pago por gastos preoperativos y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQO:
Obligaciones bancarias, neto

Préstamo (pagado) recibido companias relacionadas, neto
Aporte de accionistas para futuros aumentos de capital
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo ai comienzo del aho
Efectivo y equivalenteg de efectivo al final del afio

LAl

~/ [/ A S V4

Le————

2009 200
195,596 (831,155)
1,438,304 1,274,359
793,621 0
255,753 0
41,842 300,000
7,191 0
(172,332) 86,000
(1,233,176) 303,416
(985,739) 139,824
(51,946) (41,432)
32,259 (988,353)
321,373 242,659
(211,769) (549,188)
(322,083) (372,174)
(353,384)  (205,195)
(887,236)  (1,126,557)
3,234,395  (4,261,702)
(2,500,000) 2,510,945
0 2,986,055
734,395 1,235,298
168,531 351,399
1,044,541 693,142
1,213,072 1,044,541

ing. Carl9€ Grunﬁ)ér/

Gerente General

C.P.
Contador General

. Nelson Rivera

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

6




'."!"1“!“]"1"'17“1_!7“]"1”]’“I']"’]”.l"]7’]’]7’7j

R R A T R T O A B

1.

UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresadas en dolares de E.U.A.)

OPERACIONES

Universal Sweet Industries S.A. fue constituida en Septiembre del 2005, y su actividad
principal es la fabricacion, distribucién, comercializacion, importacidn y exportacion de
productos de chocolateria, confiteria, galleteria y otros relacionados con estos rubros
alimenticios bajo la marca La Universal. En agosto del 20086, [a compariia entr en
etapa operativa.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, la apiicacion de éstas involucra el uso de ciertas estimaciones
contables para determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacién
de activos y pasivos contingentes. En opinidn de {a Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

De contormidad con la Resclucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia
de Compafiias (publicado en el R.O. 498 del 31.X11.08), el gjercicio 2010 se constituye
en el periodo de transicion para elaborar y presentar estados financieros comparativos
con aplicacion de las Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF para
las companias cuyos activos superen los US$4,000,000.

A continuacion se resumen las principales praclicas contables seguidas por la
Companiia en la preparacion de sus estados financieros:

Inventarios

Los inventarios de materia prima, materiales de empagues, repuestos y oiros, se
presentan al costo historico, utilizando el metodo promedio. Los productos terminados
y semi-elaborados se presentan al real al final del ejercicio.

Activos Fijos

Los activos fijos se presentan al costo histérico, menos su depreciacion acumulada y
no exceden su valor de utilizacion econdmica. Los costos de mantenimiento y
reparacion menores se cargan a las operaciones del ano.




La depreciacion de los activos se registra en los resultados del ano, utilizando tasas
de depreciacién basadas en la vida (il estimada de los bienes que oscila entre tres y
diez anos, siguiendo el método de linea recta.

Gastos Precperativos

Estan constituidos principalmente por los gastos de sueldos, honorarios profesionales,
legales y consultoria relacionados con la etapa de preoperacion, los cuales estan
siendo amortizados a un plazo de diez anos, desde el inicio de las operaciones. Ver
Nota 7. GASTOS PREOPERATIVOS

Otros Activos

Estan constituidos principalmente por: gastos de desarrolio de publicidad en television
relacionados con la promocion de nuevos productos, gastos de marcas y los
desembolsos por el proyecto SAP, los cuales estan siendo amortizados en un plazo
gue oscila entre uno y tres anos.

Reconocimiento de Ingresos

777"17’1’7“]7’"l“'I’]"’I”l"’l’"l"‘I"I“]"1'*I”I“'“l'“l”l"]”ljj'_l'ﬁ“l”]‘j

La compania reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al cliente.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, cuentas por cobrar estan compuestas de la
siguignte manera:

2009 2008
Clientes ' 6,066,602 5,042,380
Provisién cuentas incobrables (41,842) 0
Retenciones en la fuente 569,469 562,216
Anticipos a terceros 74,379 76,435
Otros 110,064 72,429
Companiia relacionada
Confiswett S.A. 396,46 418,475
Provision cuentas incobrables (300,000) (300,000)
6,875,218 5,871,935

El movimiento de la provision de las cuentas incobrables fue como sigue:

Satdo al 31 de diciembre del 2007 0

Provision del ano (300,000}

Saldo al 31 de diciernbre del 2008 (300,000)

Provision del ano (41,842)

Saido al 31 de diciembre del 2009 (341,842)
8
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4. TBANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las transacciones con compafiias relacicnadas
son las siguientes:

2009 2008
Préstamos recibidos 950,000 4,063,945
Préstamos pagados 3,700,000 1,350,000
Aportes accionistas 0 2,986,055
Compra de aztcar 2,168,347 1,763,639
Ventas 6,889 339,030

Al 31 de diciembre del 2009, los préstamos con compafias relacionadas genero un
gasto por interés de US$306,534 (2008:US$0).

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de inventarios esta compuesto por lo

siguiente:
2008 2008
Materia prima y materiales _
de empaque 1,637,638 1,469,506
Producto terminado
y semielaborados 1,092,979 1,121,276
Repuestos 273,308 186,779
Otros 115,235 153,346
3,019,160 2,930,907
Reserva por obsolescencia 0 (276,197)
3,019,160 2,654,710

El movimiento de la cuenta reserva por obsolescencia fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2007 (190,197)
Provision afo {(86,000)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 (276,197)
Reversion provision 172,332
Bajas de inventarios 103,865
Saldo al 31 de diciembre del 2009 0

6. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de activos fijos es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del ano 2,496,386 2,183,871
Adiciones 211,769 549,188
Provision por obsolescencia (7,191) 0
Depreciacion (279,993) (236,773)
Saldo al final del afio 2,420,971 2,496,386
9
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7. GASTOS PREOPERATIVDS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, ¢l saldo de gastos preoperativos es el siguiente:

2009 2008
Gastos preoperativos 4,346,253 4,346,253
Amortizacion acumulada _(1,584,470) (1,164,965)
2,761,783 3,181,288

El valor esta siendo amortizado a diez afios. El cargo a los resultados del 2009 fue de
US$419,510 (2008: US$410,026).

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones bancarias se formaban de la
siguiente manera:

2009
Porcidn Porcion
corriente largo plazo
Total
Préstamos con bancos locales con vencimientos
hasta junio 2016 a un interés promedio anual
que fluctda entre el 8 y 9.76%. (1) 4,293,723 6,489,489 10,783,212
Intereses por pagar 154,041 0 154,041
4,447,764 6,489,489 10,937,253
2008
Porcion Porcion
- corriente largo plazo Total
Préstamos con bancos locales con vencimiento
en julic del 2011 a un interés promedio anual
del 9.42%. (1) 5,583,967 2,016,930 7,600,897
Intereses por pagar 101,961 0 101,961
5,685,928 2,016,930 7,702,258

(1) Las obligaciones bancarias se encuentran garantizadas por comparias relacionadas,
contratos de hipotecas y prenda industriales de inmuebles, muebles y equipos,
inventarios de productos terminades y por los derechos fiduciarios del Fideicomiso
Mercantil, Ver Nota 14. COMPROMISOS Y CONTINGENGIAS

10
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9. CUENTAS POR PAGAR

10.

11.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar son las siguientes:

2009 2008
Proveedores 2,355,098 2,272,207
Companias relacionadas
"Dalis Overseas 950,000 0
Compania Azucarera Valdez S.A. 209,979 0
Fundacion Nobis 0 250,000
3,515,077 » 2,522 207

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2009, la conciliacion entre la utilidad segun estados financieros
y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 451,349
Participacion a trabajadores {67,702)
Gastos no deducibles 690,781
Amortizacion pérdidas afos anteriores (268,607)
Beneficio tributario por nuevas plazas y

personal discapacitado (563,619)
Utilidad gravable 752,202
Impuesto a renta 188,051

Durante el ejercicio 2009, la Compania fue objeto de retenciones en la fuente por
US$195,304.

DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los documentos por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2009 2008

Ex — Empleados de la Universal

Pagarés con vencimiento hasta abril 2009

con tasa de interés del 8% anual. (1) 0 209,919
Abogado Tito Palma

Pagarés con vencimiento hasta octubre

2007 con tasa de interés del 8% anual (1) 0 47,500
intereses por pagar. 0 64,664
0 322,083

{1) Constituyen pasivos registrados como resultado del Fideicomiso Mercantil. Ver Nota 14.
COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS.

11
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12,

13.

14.

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a la cuenta por pagar a Dallis Overseas
Limited por US$3,450,000.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compafiia estd compuesto por 10,000,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Aumento de capital

Con fecha 3 de marzo del 2009, quedd inscrito en el Registro Mercantil el aumento
del capital social por US$6,000,000, mediante la compensacion de créditos.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Fideicomiso Mercantil

Mediante Escritura Publica otorgada en la ciudad de Guayaquil el 14 de octubre del
2005 ante la Notaria Décima Tercera se celebrd el Contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevocable, entre El Comité Especial de los Trabajadores de La Universal S.A. y sus
intermediarias de servicios {Constituyente A) y Universali Sweet Industries S.A.
(Constituyente B). Los beneficiarios del fideicomiso son los ex - trabajadores,
jubilados y demas personas y el Abogade Tito Palma, en relacion con las costas
procesales. El patrimonio autdbnomo esta constituido por un bien inmueble
identificado con el Catastro Municipal 06-0001-001 ubicado en las calles Eloy Alfaro,
entre Gomez Renddén y Maldonado, en la ciudad de Guayaquil, las férmulas y
procedimientos de fabricacion de cada producto, las marcas, magquinarias,
accesorios, equipos y enseres a los cuales se refieren y que constan en el auto de
adjudicacion dictado el 10 de marzo del 2005 por el Abogado Pablo Moyano
Gonzalez a favor del Constituyente A y los cuales valorados constituyen los derechos
fiduciarios que seran transferidos al Constituyente B.

Con techa 9 de enero del 2009, se reforma el numeral siete punto cuatro de la
clausula séptima (Objeto del Fideicomiso e Instrucciones a la Fiduciaria), de manera
gue su texto sea el siguiente: “En virtud de que la Beneficiaria B es actualmente
propietaria del 99.85% de los derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil de
Administracion Activas Universal, el fideicomiso podra suscribir por instrucciones
expresas de la Beneficiaria B, contratos gue impliquen constitucion de gravamenes
sobre los bienes fideicomitidos determinados por dicha beneficiaria para caucionar fa
0 las obligaciones que ésta contraiga a favor de una o varias instituciones del sistema
financiero nacionales ¢ extranjeros, para la explotaciéon industrial de los activos
fideicomitidos al que tiene derecho, de igual manera se deja constancia que el
porcentaje de bienes gravados no podra exceder en ningun caso del 90% del
patrimonio fideicomitido”.

12
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15.

Contratos de Mutuos

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafia celebrd tres contratos de mutuo con ia
Corporacion Financiera Nacional (CFN) por US$ 7,000,000 con vencimientos hasta
junic del 2016 vy a una tasa anual reajustable de interés nominal del 9.0203%. Estos
préstamos se encuentran garantizados mediante hipotecas y prendas industriales de
los inmuebles y muebles aportados al Fideicomiso Mercantil de Administracion
Activos Universal y maquinarias y equipos de propiedad de la Compania.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 23, 2010) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracidn de la Companfia, gque pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en l0s mismos
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