ISANCE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

ISANCE 8.A., Fue constituida medante escntura ptublica el 18 de agosto de
2005 en la ciudad de Guayaguil Su actividad pnncipal es de disero de
prendas de vesiir

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion _de cumplimiento,- Los estados financieros de ISANCE 8.4,
han side preparados de conformidad con las Normas Ihternactonales de
Informacidn Financtera - NIIF PYMES. La Superintendencta de Comparlias, es

la entidad encargada de su control iy wvigilancie,

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF PYMES, requiere que
la admimistracion realice ciertas estiimaciones y establezea algunos supuestos
mherentes a la actindad econdmuca de la entidad, con el propdsite de
determumar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman pearte
de los estados financieros. En opimidn de la Administracion, tales estinactones
esturieron basadas en la mejor utilizacion de la informacion disporubie al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de presentacion de los estados financieros.- Los estados

financieros comprenden el estado de situacion financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio Yy de flujos de efectivo por
los avios terminados el 31 de diciembre del 2013. El proceso de preparactdn de
los estados financieros de acuerdo con las Normas Infermnacionales de
Informacion Financiera - NIF PYMES, requiere que la adnmuinistracidn efectug
eshmaciones, fuicios y supuesios necesarios que afectan a la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasives, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
esfimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan penddicamente. Los
efectos de las rewsiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

El sistema contable actual gue posee la compariia cumple con toedos los
reguisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adquando de conformidad con el
ordenamiento vigente.

Efectivo ivale de efectivo.- La comparia considera todas las
tnversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fechu
de compra, como equivalentes de efectivo.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar a clientes son contabilizados
por el monto facturado y se presentan netas de la estimacidn para cuentas de
cobro dudoso, la cual representa el monio de pérdidas que, probablemente, se
produciran en la cuentas por cobrar,




La compania efectiia dicha estimacion con base en la antigitedad de los saldas
1 en los resultados de la evaluacién de la cartera de-clientes.

Al 31 de dictembre del 2013, la comparnia considera gue no existen posibles
pérdidas en exceso a la provisidn de cuentas incobrables registrudas ya r,-ué len
politica metuye identificar permanentemente aquellas cuentas por cobrar de
dudoso cobro y penalizarlas una vez se identifiquen que existen indicios de
incobrabifidad.

Las cuenfas por cobrar elientes, empleados y otras se clastfican en activos
varrientes, excepto aguellos vencumentos superiores a 12 meses desde la
fecha de ermsion del estado de situacion financiera.

Inventarios.- Al 3] de diciembre del 2013, los inventanos estdn presentados
al costo de adguisicion, Tos cuales no exceden su valor neta de realizacidn,
Las importaciones en [ransilo se encuentran registradas. o su cosfo e
adquisicion ncrementado por los gastos de importacion incurmdos hasta la
fecha del estade de situacion financiera,

Gastos pagados por anticipadoes.- Los gastos pagacos por anticipados son

cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengardo.

Propiedades, planta y eguipo.- Los costas son depreciados de acuerdo con
el método de linea recta, en funcion a tos anos de vida util (Ver Nota 7).

£l costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de admuisicion
s todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento  segun lo  previsto por fa
administracion.

Los desembolsos por manlentimiento y reparaciones se cargan a resultade del
afio cuando ocurren Iy los costos por mejoras o reparaciones gie extiendan fu
vida util o mejore la capacidad de los activos, son capitalizados,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizan o Se conocern.

Los costos son depreciados sobre la base, de los siguientes porcentajes
anuales:

FEdifieios e instalacioness a-10%
Maquanaras 1 equipo 10%
Equipo de oficina 0%
Equipo de computacian 33%
Vehiculos 20 %

Determinacion de wvalores razonables.- Las politivas contables de Ia
campania regrieren gue se deferminen los valores rozonables de los actives
pasivos finarcieras para prapésitos de valonzacidn iy revelacian, conforme los




criterios que se detallan a continuacion. Cuando es aplicable, se revela magyar
nformacion acerca de los supuestos efectuados en lu determinacidn de los
valores razonable en las notas especificas referidas o ese activo o pasivo.

Inventarios.- El valor razonable de los inventarios se determing sobre
la base del precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
constderando los costos estimados de reposicion, los costos de venta
relactonada, asi comoe un margen de utilidad razonable basado en el
esfuerzo que se requiere para adguirr, procesar y vender dichos
mventianos.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Estas cuentos
se reconocen tnicialmente por su valor razonable 1y posteriormente por su
costo amorizado de acuerdo con el métade del ftpo de interés efectivo,
menos la prowsiin por pérdidas por deternioro del valor, Lste valor
razonable sé determing para propésitos de revelactin,

Propiledades, planta y equipos.- La compartia ha optado por utidizar el
costo como valor razonable. Bl valor razonable es el precio por el cuwal los
activos podrian intercambiarse a la fecha de [bs estados financreros
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transacctén en
condiciories de independencia mutua.

Provisién _de beneficios sociales.- La compania ha provistonado  los
beneficios socales que por Ley les corresponde a lps trabajadores, ngiéndese
a las disposiciones legales wigentes y establecidas en el cédigoe de trabajo.

Jubilacidn patronal - Lo obligacion neta de la compania con respecta a
planes de beneficios de jubilacién patronal esta definida por el codigo de
trabajo de la Republica del Ecuador, que establece la obligacidn por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellns empleadns
gue hoayan cumplido con un hempo minimo de servicio de 25 ados en fina
misma compania; obligacién la cual representa un plan de beneficios definidos
=in asignacion obligatoria legal de fondos separacdos, para cumpliv a futuro
con esa obligacion.

El ¢dleulo es realizade anualmente por un actuano ealifieado, usanda el
métedo de crédito unitario proyjectado. La compariia reconcce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuanales que surgen de estas plarnes.

Participacicn de Trabajadores.- La asignacdén del 15% de la particpacion
de trabajadores para el ejercicio econdmico del 2013, es obtenida de la

utilidad contable del ejercicio.

Impuestos.- El gasto por impuesto a lo renta representa la suma del impuesto
a lo renta por pagar cornente y el impuesto difendo!

Impuesto Corriente.- Se basa en [o utilidad gravable {tributearic)
registrada duranfe el afo. La utilidad gravable differe de la utiidacd
contable, debido a las partidas de ingresos y gastos inponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
compaiia por conicepto del impuesto corriente se calewla ulilizando las
tasas fiscales aprobadas por el orgarusmo de control tributario al final
de cada periodo.



Impuesto diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporarios
extstentes, entre el valor en libros de los activos y pasives reportados,
para proposifos financieres § sus correspondientes bases tributarias, £l
impuesto a la renta diferido es medido o la lase de impuests que sé
espern que aplique al momento de la reversion de las diferencias
temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promodgeda o
sustancialmente promulgada a la fecha del reporte,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en wmgor la norma que exige el pago de
un C“anticipe mintmo de impuesto a la renta”, cuye valor es caloulado en
Suncion de las cifras reporfadas el ano antertor sobre el 4% de los activos,
,.2% del patrirnonio, 0,9% de los ingresos gravables, {,2% de los costos i
gastos deducibles, La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causade sea menar que el monta del anticipa minimo, este
witime se conwverlird en impuesto a la renta definttive, @ menos que @
cantribuyente solicite al Servicta de Rentas Internas su devoluctdn, fo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucidn de este
candteipo.

Ingresos.- Los ingresos se muden al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o poer cobrar, teniendo en cuenta el importe estimads de cualqgtier
descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la compevita pueda otargar,

Se registrun cuando se reclicen, independientemente del cobro de las
respectivas facturas.

Costos y gastes.- Los coslos y gastos se registran al costo histdrico y se
reconocen a medida qgue son incurndos, independientemente de la feche en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mdas cereano en el
que 52 COnoCer.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los
estados fimancieros no se compensan los actives y pasives, tampoce los
fngreses y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensaciin Sed
requerida o permifida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion,

Administracion de riesgo financiers.- Durante el curso normal de sus
operaciones, la compania esta expuesta a los siguientes riesgos relactonados
con ef uso de instrumentos financiercs:

a) Riesgo de Credito

b} Riesgo de Liguidez

g} Kiesgo de Mercado

d] Riesgo Operacional

Ambilente de administracion de rlesgos.- Lo administracion es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administraciin
de riesgos, asi comp también, es responisable del desarrollo i monitores
de las politicas de admimstracion de nesgos de la compania.

Las politicas de admtnistracion de nesgos de la companiia sen
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aquellns resgos
gue pudiera enfremtar la compania, determinar limites de afectacton
tolerables y definir los controles de riesqos adecuados; asi como
también para monttorear los riesgos y el cumplimiente de dichos Hmiles,




La administracién es responsable también de revisar periddicamente las
politicas i los sistemas de administracion de riesgo de la comparniia a fin
de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercador y en sus
actividades. La compania, a fravés de sus normas y procedimientos de
admimistracdn, pretende desarrollar un ambiente de contral disciplinada
y constructivo en el gue todos los empleados entienden sus funclones y
abligaciones

La administracion monitorea el cumplimiente de las polfticas y los
procedimientos de administracién de riesgos y rewvisa st su mareo de
admmistracion de nesgo es apropiado respecto de los resgos a los que
se enfrenta la compariia.

-

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de la pérdida financtera que podria
enfrentar la comparda si un grupo importante de clientes o las
contrapartes  en  un instrumente  financiere no  cumplen con las
obligaciones pactadas, y se onging principalmente de los cuentas por
cobrar comerciales y los instrumentos de teersidn de la comparifao.

Al monttorear el nesgo de crédito de los clientes, estos se agripan segin
sus caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un ndivicio
a a wna enfidad legal, st sont mayonstas o minorstas, su ubicacidn
geografica, mdustrial, perfil de antigiedad, vencinuento iy existencia de
dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como "de
alto resgo” son monitoreados por lo administracidn, i las ventds futuras
t esos clienfes, se realizan con pagos adeckadamente garantizados.

Riesgo de liguidez.- Se refiere al riesgo de que la compartio tenga
dificultades para cumplr con sus obligaoiones asocadas con sus
pasivos financieros, los cuales son liguidos mediante la entrega de
efective u otros actives financieros. El enfoque de la gerencia para
administrar la fiquidez es la obtencidn y  disgregacidn de los recursos
suficientes parag cumplir con sus gbligaciones cuando venzan, yo sea
koo condiciones normales como en caso de demandas udiciales o de
negociacion necesaria, sm ncurmr en pérdidas inaceptables o arresgear
la reputactén de la compafia.

La administracion dispone de imjformacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compania tiene
como objetive contar con los recurses necesaros para solventor los
gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes
incluyendeo el pago de obligaciones flnancieras cuarido venzoan; esto
excluye el posible impacts de crounstancias extrémas que no pueden
predecirse razonablemente,

Riesgo de mercado.- La exposicion de la compariia al resgo de
mereade se presenta por los cambios en los precios de mereado de la
compelencia ya Sea por productos importados por produccion nactanal,
El abjetivo de' la administracicn del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables
1y al musmo fiempe optimar lo rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a SuUs operaciones.




Riesgo operacional.- Es el nesgo de pérdida directa o indirecta
onginado de una ampha vanedad de causas aseciadas con los proceso
de industnahzacion y comercializacion, el persenal, la infraestructura de
la comparnia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos resgos que se origincn
de requenmnientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los niesgos operacionales
surgen de todus lus operaciones de la compariia. El objetivo de la
compartia es administrar el nesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencién de pérdidas financteras y el daio a la
reputacion de la compania con la efectivndad general de costos, asl camo
limitar los procedimientos de control que puedan restringtr o inictativa i
la ereatividad,

La admamstracion tene la responsabilidad bdsica de desarrollar ¢
implementar los controles direcoionados a evaluar y monitorear el niesgo
aperacional, esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de
normas y procedimentos establecidos por la compania para la
administracidn del nesge operacional en las siguientes dreas:

- Adecuadn segregacidn de funclones,

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones,

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios 1y otros
requerimientos legales aplicables,

- Doecumentacidn suficiente de controles y procedimientos,

-  Requenmientos de evolucion penddica del nesgo operacional
identtficado, y la doneidad de los controles y procedimientos
para abordar tales riesgos,

- Desarrollo de planes de contingencia.

-  Capacitacton y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocitos.

- Mitigaciones de nesgos, tncluyends segures cuando -son
considerados efectivos.

El cumplimienio de la normas de la compariia estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por auditoria interma y
externa. Los resultndos de las rewvisiones de auditoria interna se
discuten con la admimstracion de cada division con la que se relacionan.

Administracion de capital.- La politica de la compania es maniener
un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
future del negociec en Ecuador. La compariia no estd sujeta a
requenimientos externos de capital La punta de socios establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierie u el nivel de dividendos
que se paga a los socios.



Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF- PYMES. -

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS 010 del 20 de nowviembre del 2008 y
SC.D5.G.09.006 del 17 de diciembre del 2008, la Superintendencia de
compartias establecid el cronograma de mplementacion obligatoria de las
Normas mternacionales de nformacion Finanetera (NIF) por parte de los
companias i entes suwjetos a su control i vigilancia,

e acuerdo con este cronograma, hasta el 31 de diciembre del 2011, ISANCE
S.A., prepard sus estados financteros de acuerdo con lbs principios de
contabilidad generalmente Aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero def
2012, los estacdos financieros de la compariia son preparados de acuerdo o
normas infermactonales de informacion financiera — NIOF PYMES, La comprertie
detfintd como su perfodo de transicion a las NIIF el ano 2011,

Let apheacton de lns NIF supone, con respecto a los principros de contabilicladf
generalmente aceplados en el Eouwador gue se¢ encontrabon vigentes. of
momento de preporarse los Estados Financleros correspondientes al oo
2012,

» Cambios en las polihcas contables, enterios de medician y forma de
presentacidn de los estados financieros,

s Laincorparacidn de un nuevo estado financiera, el estado de resultado
Integral,

»  Un incremento significativo de la mformacion inchudda en las Notas o
los estados financieros




