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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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A lum Sunore Acctoniatas y Junes Directiva de

CORPACK 5, A

Dietamen sabre lon setados flnancioro:

1. Hems auditude b wstadoy financierss adjuntae de CORPACK 5.4, que comprenden o
cabado de sltuacidn Mnancieia gl 31 de dichembre de 2014 v ox correspnndientss sstados
de resultades integrales, cambios on ¢l patringmes nelo v (lujos die stective por el ana
rerminada an dicha fecha; Al como el resumen de politicas contablus siymlicativay y olra
infarmarian sxplicativa,

Responsabilidad de e Admimstracion sabre (ox satados financieras

4, La Administeacian de (3 Compatis of responsable de la proparacidn v presentacion
raganabily de oy sstedox  finAncieroy acjunces  de coanformidad o lag  Bormas
lrteracionales de  |nflormacion  Financiera (HIF} ¢ del  eontrol tnterne que la
Adminlstracidn  considere nedddario para pmeemilic b preparacion de oesten wsbadox
financlerns Hhres de incorreccion material, debide a fraude o error,

Reaponashilicdad del sucditar

3. Muwitra resporasbilidsd es expreear una apinlén sobre los cstades Tinancioros ad)untos
Lagados wn nuwatra suditena. Huestra accditoria foe efecriada de conformidad con Las
Hormas Ineernacionales de aodivoria, Dichas normas requieren gque complamss con
requerimisntor stieos, a5 coma que planifiquemos ¥ ejecutemos (a auditeria con ol fn de
ulilunwr una sepuridacd razonabie, wohre g los sceadog financieros cocdn Uhres de erigies
rrateriales,

4. Una aveioria comprende @oaplicacidn de procedimisnios para oblensr svidencia de
auditoria sobre Ion raldos v orevolacionos procitodas en lod eslados (nancwros,  Los
procedimisntay seleccionados dependen del julclo del auditer, ncluyende la evaluacion
dir low ricuyos du wrror material 8n lon sstados financieras, deblda 3 fraude o ciror, &l
efectial cala evalowcwny del respo, sl asditor toma en conslderacldn los contrales
internas  relovantos para Lo pleparacion v presentecion rozoneble de o lon eeeacdon
Hnancterar deda Compafia, con el o de disehar o procodwmentos de aoditonn gue
alant aducuados wn lax circunstanciag, peen no con o propdsito de cepresar una oplildn
sobre 13 eflcacia del control interno de la Compafia. Lnn auditara tambien comprendes La
evaluacion de que las potiticas contables aplicids tson apropmdas ¢ que laz extimacicnss
rantables realizadas por la administradion son reconabbes, axi comoe la evaluaen de s
prosentacinn general de los eseados fInancienss.

Congideramuos gue la wvidencin de auditors que hemos obtenlide en nuestra auditoria
Proporciong wid basg suficiente v adecuads para nuestra apinisn de auditara,
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&, Eni iidedlia vpinion, los estados financieros anter mencicnados, presanran razanablems e
onotodng [of aspeclos maeleriales, la wiluaciin linancra de CORPACK 5 A al 11 de
dictembre de 2004; 1o resultados de sus operaciones ¥ Lo Mlujos de elfvctive por el ans
lerminads en dicha fecha, de confarmidad con las Mormas Intemacianales de Informactan
Fipanciora (sIF.

Utras cusstioner

Foo Low eilades lneneeres de CORPACK 5. A, coreespondiancas sl aba terminads 3l 21 de
dicicimbre Je 2073 no han sido suditedos v se prezsantan pare propositox comparativoe,

Inferme sobre otrot requerimientos legales v roglamentanog
& Huestia opnion sobie el cumplimunte de laa obliyacionss tribularias de CORPACK % A,

Oma agente de reteneidn v percepoion pod ol ejerdier termmade el 31 de dicmembre de
M4, = smite por meparado,
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CORPACK 5, A,

ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA
(Expresados en dolares)

Diclembre 31, Delembre 314,
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3



CORPACK 5. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Farlvon
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CORPACK 5. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALFES POR FUNCION
(Exprezados en dalares)

Diclembre 31, Diciembne 11,
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ImpureTa & Ia renra;
et v Ly Pty Coy bt 12 14444 1. Eks
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CORFACK £, 4,

ES TR [IF CaMBIDYS EN EL PATRIMONIO METO
{Exprovadoy en délares)
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CORPACK 5. A,

ESTADOS DE FLUJON DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{(Expresados en dolarzs)

Bciembre 37, Diclembes 31,

Par laa afics te#rmingda N, 2014 011
Mujox de sfectivo por Aoty idades de ajp ALt

e eiven eociblde dis clontes v oonparie relociunadas [, %77 1R0 1,520,172

Efectivg pagado o provecdores, empleadas y otron {1, R7h, iRy 1. 5,0

linpuasle o la renti pagada 4,54 .

Interaxes, neto {45,257} |20 e

(B L T3 T
Eheelivo nebo provisto por actividadss da npprnﬂm!n H1.4%4 271,007
Fhijos de electivo por actividades de inversidn:

Mages por compra du preaisdndes ¢ souipos {42, 5e8) (A4, 234}
Elective nuto utilizado sn actividades de inverelin |dbf b {284, 238
Aumente nete de efectivay pqulvalaores de sfoetivi A8 HEE & 7T
Cfecriva y aquivalentes de efeivo ol nicm del i 40,31 | 11, 53A
Eleclivo y vyuivalentes do elactieo nl finsl el A0 T4 184 EHIER R
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CORPACK 5, A,

ﬂﬂﬂﬂlLl.ﬁ.ClﬂHEE DEL RESULTADRD INTERGRAL TOTAL COM EL FFECTIVO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OFERACION
(Expresados en dﬁlirﬁi}

Diciesmbra A1, [ be=mdsres 31,
Fuf |03 afios Lerminadus en, Hia 013

Riwl tadu foleyral totul del anc 75,111 1.0

Ajuntes para conclliar o razulesdn inregeal tolal del dile won
el sfectlvn nenn provisns por qolividades de operacian:

pee b i g progaledad, plants v eguiss 12,500 14,188
AT e carlerg R-EE
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Impuexte 8 la renka 12,245 3,065
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CORPACK 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

_— e - -
1.  IDEWTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

A, 5] T 3
Corpack 5. A,

B RUC de Ia sntidad;
DRRIAE129001,

=1

Domicilio di 13 eotidad;
Mapasingue [ste Calle 3ra,

d, Farma lpoal dn ia sntidad:
Yoziedaed Anenirma,

. Maix ce incorporasisan:
ko uaiclar.

[ Dwseripeion:

CORPACH 5.4 (en adelante “la Compalia®) fue constitulda ol 9 de septiembre de
1005, en o ciucded de Guayanuil - Feuader, Inisio sue operaciones ml 71 oe
tepticmbre de 20058 e eeuwerds ao oA imacripeian en el Registre Unico de
Contribuyentes de Socicdades, siendo su adlindad prntipal e venla al gor mayor
A mauipes mrars Imprenta, Gl partes, mctad v Matériales Condnoi.

g, FLUCTLITA CTA g

La Coimipania Cuehla Con peraoneria juridica, patrimoms y autanoma administrativa
¥ ooperativy propia. Lo Compania tene una structura de tipo funcional, contando
con arear aperativaz - funcionales interrelacionadas,

LA Campafia a5 contralada por B Junta Geneial dé Accionlatas ¥ adimlilatrada por el
Frimiclante y por 8l Gerente General, de scuerdo 3l articulo décima tercero de sus
walulubts,

h.  Hepresentante sgal:
Sr, Victar Almjandra Tekenasl (sjanqul e ol Gerente General de la Compania,

ia EEEPDRJEWIH accinnaria;

Lax acsinnes de s Compahla estdn distribuidas de la sigulente manera.

M,
Hemibre dal Accinnisa acclones X
Corporacion de ndustrtag Plaatices 5. 4. 3,640 A1, 00
Cekenar sjaqul Vietor alejandio 878 1,00%
Exkenny sskiar lask Oltsr 23,756 18.47%
Manlilla Quito Lia Marianstla A 0.51%
Tatal #4, /ol 100, 0%




Corpack 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas an dalaras)

o S s — ———]
1. RESUMIH DE LAS PRIMNCIPALES POLITICAS COMTABLES.

Una descripaion de las principales politicas contables utilizadas on la proeparacion de sus
Areadns MRanCieros e presents a continuacion:

i.1. Daren e preparacidn,

Lioss wutados financtaras de la Compatita, han sida praparados de acuerdo con Narmas
Internacionales de Infarmacion Financiers {(HIF) emitldas por el Internacional
Accounting Standards Board (1A%4), vigenies &l 11 de cdiciambre del 2004 y 2003, 351
coma, a5 Fequerimicnlos v opemnes miormaday por la Supsrinisndencis dis
Compafias y Valares del Ecuador,

La preparecion de low setades financieros canforme 4 las Hormas Intermacionales de
[nformacion Financiera (MIF), reguisrs sl uen de clertas estimaciones contables
critleas, También culge o lo Adminiatracion gue wjerza su juicio #n el process de
aplicacion de lay peliticas contables, Tn (3 Hota 4, 5o revelan as dreas gue iniplican
un mavor giado de juice o complejided o lax Arear donde |3t hipdtesiz i
Errimacianes son significativad para loa chlados Tlinanciers.

La administracian declars que Ine Normas internacionales de Informacion Finangierd
(RNFY han cldo aplicadas intugramante y sin reservar =0 |8 preparsclan de los
presentes catados flnancienos,

4.1, Pronunciamienton oontablos v a0 aplicacion.

Lus siguienten nusvak narmas & interpreraciones, han sido o no adoptadas en wxtos
eladus Mnaneara:

A. Lok slouieaces son pronunchamiented contables vigentes o partir del afe 2005:

aplicacian abligatoris a

Enmiendas Hormas/ nidialivay Arkr e
HIC 1 "Presuntacian de estadas Hrsncierns”
{Emitida wn Betwmibsre cle 201 4) 0i-Ene-7016
HIC 16 "Propicdad, plianta y equips” v HIE 41
"Agricultura”
{Emitica oo junio de 2014) O1-Ena-2014 (7}

HIC 16 "Propiedad, planta y ogulpa™ ¢ MIC 28
"Actvan intangihles”

Bl w0 mayn de 2014 01-Ene 201e
MIC 2F “Estades Mnancivros separadon”

(Emitida o agosto de 2014} 0i-Ene-204%
MIF 9 - "merromentos finandisro:”
= Emitida on julio de 2014 01 Ene: 2018
v EiniLida wn naviembre de 2011 Sin determinar

w0



Corpack 5.A.
Resumen de las Principales Paliticas Contables

{Expresadas en dalares)
R T e Tr———— i —

Aplivacian chitostoris &
Enmicndas/Hormas/ Iniciarivas partir de

MIF 10 - "Estadoy tinancieros comalidedos® v MIC
28 - Mliwersiones en asociadas v nogocios
conjuntos”

(Ermiticla en septiembre de 2014} 01-Ens-2018 (7
MU 11 "Arusrene sonjunioy

(Ermiticln ar maye de 207457 O1-Epe-I008 (7]
HIlF 14 - "Crgnlas regulatorias dileridas®

(Ermitida en encro de 2014) 01-Cre-2016 )
FIT 1% = "Inpresos Frocedsntes de Contraton con

Clwntes ™

PEmitida ¢ [liaye di 20144 01-Ens-2017

MIC 1 - “Fresentacldn de cstados financleros”.

FL [A50 agragn una iniciativa sn materia de revelacian ce su programa e
brabaje 2013, pore complementor el brabaje realizade en el proyeolo del
Marco Conceplual. La wicialiva vsld compuiela por g Sonc de proyectios
Mg Pequenos QU TIenen Comd QDJervG CITUEAT 138 DosiDiNARQEs pArs Wer 1A
forma de mejorar la prasentacion vy revelacian de principion ¥ requisitos de ey
MEFITAL YA Bxisteniay,

HIC 18 - “Propledad, plaita ¥ eguipe” ¥ HIC 38 “Activos intangibles”

Aclara que el dso de mdtodos de amartizacidn de actives bBasadas en los
frgrogos neoes apropiada, dada que o ingresos generados por 13 acthvidad que
fncliye ol o de bod activas generalmente reflela orras factorss distintos al
coruma de los hepaficlas scondmicor que tisns incorporadon =l sctive, Dm
ipual maners, claritica gue log inpresos KEM @0 pereral unn baxe inapropiada
para rmeder el considnmo do los benelicios coomnmiced gue SELan incorpdrados
& activor intangibles

HMIC 27 - "Extados financieros separados”.

Esta einmienda permite o lag entidades utilizar <l método de la participactan
e el reconocimiento de las inversiones en subsidiariag, negocioy conjuntoe y

asmciadas on sus estados financierns separadoe, Su aplieacion antizipads s
parmitids

MIF 2 - "Inztrumentst Hnancieras'™,
Erriliela wii pulie e 2074,

Eslu normm meluye ouevos reduerimientos bessdos @0 pringiplos pard la
Clagifeadion y medicisn, inbroduce wnomedelo “nade prospective” 3o pérdidag
crediticlas caperada: pard lo contabilidad del deteriorn vy oun enfogue
sustancialmente reformado para la contabilidad de cobeituras, Las entidades
rarmbicn tendrdn o opdidn de aplicar i forma anticipada Ly coptabilidad de

11



Corpack 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)
e o ]
anancian v pérdidss por cambins de valor juste relaclonados con el “riesgo

crediticin propin” para los pastves financleros designados al valor razonable

ran r.m:nh-m-: e restltades, sin aplcar los otros requerimizntos de MIF &, Su
atepeion anticipada ey permitida.

Froltids o Wi

Lin mesdiflicaciznes incluyen, comn elemento principal, una revisién suscanchal
di la contabilidad de coburturay, para peemitic s lax entidades reflejar mejor
g acrividades do gostidn de nesys on los wsladas linaneisim. Asmiame, y
aungque no reldclonade con a contabilidad de doberluras, esta modilicecion
permice 8 lan entddades adoprar aptlcipadamente ol reguerinice - de
reconoeur on Otred Resultadse Intsoealse Ine cambion ano el valor raganable
atribuibles o cambiey ey vl riesge de cradite propio de 18 sntidad (pars pasives
fimancieros gue ¢ désignan Bajo lo opoion del valor razonable) Dichs
modifieacian pusde aphicarse sin wener qui adoplar e reato de La MIF 2

HIF 15 - “Ingresos proceduntes de Contrates con Clisntez™.

Aplicable a todos los controngs con clientes, cxooplo  arrendamicnios,

initrumantos financlerne y coptraces de segunod, 58 AOrma propordiong i
ingduls uniss Basnda @n prinsipleae e sinee pamant 1) ldemrifiear 2 sancrato;

A ldentificar Las obligacenes separadias; 30 Determinar #l precie de s
transacolan: 4) Asignar un precio de traaceiin wnlre lus obligaciones de
mimeusien de cantraces: ¥ 0) Coptabilizar los ingresos cuando la Compuaiiia
wntinface lax ohlipacionee, Adsmds requiere revelaciones mas detalladas, Se
permile la aplicactdn anbicipada,

" Extaz Enmvicndas/Mormdsfiniciativay ne don daplicables en lox wxtadox
financiaras de la Compania,

Mujoras a lex MHarmax Internacionales des
Infatimacidn Finangiera (20122014}, emitidas =0 Fecha de aplicacion

Soeplicenbre di 2014 olligutora & partir de
WIF & - "acbweos no Corrlentes Mantenidos pars (s
Vionta v Operaclones Discantinuatdas ™ 01-Ene-2016 (")
MIF - "Imatrumentoe Finsncisros; Infarmaclan a
Rewelar” 01-Cne-2014
HIC 19 "Benelicios a los Empleado® 1-Fre-2016
HIC 34 - "Indarmacion Financlera ltermedia” 01-Ene-2018

12



Corpack 5,A,
Resumen de las Pringipales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
e —eeeeeee———— —— .  ————  _ ——  —————___..x]

HIIF 7 - "Inxtrumentos Financieros: Informacian o Revelar™.

La enmicnda aclara, 5 un concratd de prestachdn de servicing &5 1a Implicactan
continuada mn oun activa transferidn, y aclaraciones sobre revelaciones de

compensacian en (a5 estades financiero intermedics condensadas,
HIC 179 - "Bensficion a lox Empleadox”.

La enmiendsy aclara, que los bonos corporachas de alta calldad urilizadas =n ls
prrimacian oe In tasa de descusrrs pars oe Reneficior post-emiples deben
matar denominadoy an la misma moneda gue 1o bemel s o pagar.

HIE 34 = “Infarmacion Financlers Intermedin®

La snmisnds medifica s MG 34 prea regquaere une referencis crozecda oo boy
wiludes  foancherss mbermedics o Lo oubicecidn de e wiforinecidn, Lo
iadificacidn &4 retraactiva,

(") Extax Mejorax a lax Normax internacionales de Informacion Financfera
(MIE ) g son aplicabler e loy eatades financieros de la Compania,

Ly sdminfzeractin do s Compafis zzed avaluands Ia aplieasian & impaceas de
log citadas camblos, pero sctima que |8 adopeicn de lax Horman, I.'nmmr!rln ]
Inpsrpretaciones Anter descritas ¥ que &P pusdsn Aplicar A la Lompania, no
tendran  impacts  sigmbcative en s esbedos fnancieros de o periodos
prosber|or e,

b Lan siguipnres Harmas, Enmiendas & [nrerpracsciones vigenees 8 partic del ans
20714

Fecha de aplicacian
Enmiendan & las HIIF ahligataria A parkr de

HIC 3% - “Instrumentas Financierae: Pressatacion™
(Emiticla on dicismbre oe 2011} U7 -Erme- 2U1 4

HIE 27 - "Cetadoe: Flnancierns heparadoe” y HIF 10
- "Enbaelon Finaneieros Connalidadan™ v HIF 12 -
“Infarmecion a revelar sobre particlpociones: ¢n
oLraE Cntidaces”
(Emitidas sn artuhre de 2012} ] -Enm 2014

HIC 36 - "Deteriorn del valor de los activos”

(Crithda @n mayo de 2013) 07=I =211+
HIC 35 MInstrumeitos Financhen:

Reconacimiento v medicidn”

(Ermithda en junio de 2013 Of-Ere-2014
HIC 19 - “Buelicios d Lo wimpleacdas®
{Ermilida en noviembne de 2013) 01 Juil-2014
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MIC 32 - “Instiumentos Finandlaros: Presenbacien ™.

Aclara lew requistton para n rnmpi,-nlmr'lr}n e aerivas y paslvos financieros en
el Eatade de Situacion Financiera, Expeciticaments, indica que &l derschn de
compenzacion debe catar disponible o la Fecha del wslade fnanciwre y na
depender de un acontedimionto futwo. Revela Ganbidn que debue e
juridicamente obligante pdra las contrapartes. Tante ai el clrse ndnmal dal
negncio, ast coma on ol Caso de Impage, insolvencia o quicbra, Su adopcion
anticipada seta permicids

HIC 27 - “Estados Financieros Separadoa™ v HIF 14 - "Estados Financieroa
Conwlidadez" y MIUF 12 - “lpformadidn a revelar solre participaciones en
ptraz sntidaden”.

Laz medifcadiones incluyen la defincidn de una entidad de inversion =
Intred UCcd Lne CRcepCion Sate coneubidar Cherlas sulstdiatas perlenecisntbas a
etidades de Inversién, Esta medificaclen requicre gque una citided de
invarsian mids sran eubsidiarias al valor razonable con cambios en resultados
de acustdo o la HIE % "instrumentor Hnancieros™ anosus sccadns financisro ¥
separados, La modificacidn tambidn mbroduce nucves regquerimisnlos  de

infurmacton & revelar relacivas a eatldades de nvershdn en (3 MIF 12y en la
ML d7.

HIC 3& « “Duturiors del valor de lox Ackivas”.

odificd Lo nformacion a rovelar sulre el inporte recuperable de actives no
financiere: alincdndalos oot lod requerimientos di la HIF 13, Beguicre gue sw

revele infarmacion adicional sobre cl impoite feduperable de activos que
prusaentan deteriorn de valar sl sep jmpoete se bara en ol valor razonahle

s Lo coilos di vinla, Adicionealments, solicita pntre otrar cosax, num e
revelen [as tosad Jde o desducite wlilizodas wn ley medicenes del imporks
recuperable determinada uolizandd thonicas del valor proesente. Su adopciin
anticipada sxta prrmitide.

HIC 39 - “ingtrumeiilos Fismcieros! Reconocimivnlo v medicion ™,

Lilablece determinadar condiciones. que debe cumplir 13 novaclin de
derivades para purmirtir continuar con n contakilided de coberturs, con e #in
de evitar gue novaclongs: gue son constouencia de Wyes v regulociones
atecien los ostados financlerss, & ales eféctos indica que Las modificadiones
na cdaran lugar 3 1o explroctdn o erminachin del instruments de cobeitira ai:
A} romn conzecencly o leves o rogulaciones L3 partes en el nstrunenlo de
I'F.lhll'rmrn ACUSTTAN QU LUNa CONTRAPArTe contral, o uing entidad (& entidades]
actuen coma cantraparte, 3 fin de compensar centralments sustitdyendo a la
wunbiaparle ariginal; (B} otros campins, 20 50 caso, 8 los Instrumentos de
coberluta, los cuales se limitan a aguellos e monn mecerarinn parn llsvar a
cabo dicha sustitueion de L eontrapartes.
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(Expresadas en dalares)

Fatr incliye cAmblas en los reguisilos de garaibias contiactuales, derechos de
comprrincion du cowntas por cobiar ¥ por pRgar. IMpUssTas v gravamenss. Gy
ardopcidn anticipada e4td permitida

HIC 1%9- "Nenaficion & lo empleados”™.

Esla wiodificacidn s aplica a las contribicionss de los empleades o ce
efooras parte: on Lo planes de hensficios definides, Bl ofgele de laa
modificaciones an simplificar 1n contakilidad de lay contribuciones que &0
Independicnoes del numera de anoe do oseevicis die s empleadss, U oo
ealrulan de acuerdn con un poresnlae (o del salario.

("} Eatos Ermtendes po fucron aplicebles ep fos esradas flnancieros die la
Compalifa,

Mujoray o las Mormoe Nlermacidnales di .
Inferrmaciin Firanciera (20M0-2047), amicidas &0 Fecha de aplicacian

diclemhre da 20171 abligalora u__p.:r'lir di
HIF 2 - "Papes basedoy vn aceisnes” 0 Jul- 2004 )
HIF 1 - “Combinaciones de negncins” 01 -Jul- 2014 (71
HIF I - "Segmentos de operacicn” 01 Jub-2014 (%)
HIF 13 wediean del valer razonabile” o -2 4

MIC 16 - “Propledad, planta y cguipo” v HIC 38
Sativoz ntangibles™ Ol = Junl= 24014

MIC 34 - Wnformacion & rovelar sahre parier
relacionadan 01 Jul-2014

HIIF 13 - "Mudicion del valer radonabie".

Log padrrafos 00412 de la HOF 9y G479 de 1a WG 19 fusran elimnadon, Exlg
gENErd una duda acerca de s las entidades ya ne tenian la capacidad de medi
l35 cumngas por cobrar y por pagar & corto plaes per L imporbes nomimales, &
#l piectn de no aotualizar no een stgriffeative,  ELTASE ha modificads o base
di lny conclustornes de la HIF 13 para aclarai quie 0o tenda (3 Intencidn de
climimar Lo capacidad de medir a5 cucntas por cobrar y por pagar A corto
plaza o los Importes fominales on tales casos,

MIC 16 - "Propisdad, planta v squipa™ v HIC 38 - "Activos intangibles®.

Adlaran worme we Urata el valor brute en Obros ¥ Lo depreciacion acumudarda
cuands ta entidad utiliza el modele de revaluacidn, En ertos cazon, al valar an
Ubros del active seoactualiza al importe revalusde v ola divivion de tal
revalorizacian entre ol valor bruto en libros v 1 depreciacion acumulade s
trata de uma de las siguientes farmas: 1) o bien se actualiza ) importe brulo
en libros de una manera consistenta can Ia revalarizacion del valor un librod y
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la deprechacidn acumulada 22 ajusta parp lgualar la diferancis entre sl valor
fruta #n likros y ol valar 2n QRros deepose IHF kemar @n cusnta lak perdican
per dietmriorn acumuladas; 21 o s depreciacton acomuleda ey elimindda contra
el imperie e lbros Brute del asbive, 5o adepeion anblielpads estd pernitide.

HIC 24 - “Informacién a revelar sobre partes relaclanadas™.

Incliye & una entldad wincilada, a uns entidad que presta seecicion el
persznal clave de direccion & 8 enbidad que intarma @ a la matnz du la
anbidad gque informa {"la entbidad gustora®).

La entidad que reporta no c5ta obligada a revelar la compensacion pagada por
la enridacd pestora a los rrnh.!ﬂndnr{-r. a administradores de ln entidad gustora,
pure oxtd ohlipada o revelar lox importes imputedos o la enbided gue infonma
por lu wolidad geators por lod servicms de o peraonal clave de direcclon
prestados. Su adopelan anticipada esrd permitida

("} Meforas o lay Hormas Inbernacionoles de Informadion Finandierd (MIF)
na fueron aplicables on las cstades financieros do lg Compafia,

tejoras a las Hormas Internacionales de

Infarmecien Financwra (2011-2013), woibcies wn Fucha dw aplicacidn
dicicimbre de 2013 ablliamrln a partlr de
MIIF 4 “adopcion por primera vy de laz Harmas
Intemacionales de Informacion Mnanciera™ O =Jul-2a014 ™)
MiF 3 - “Combrmaclones di jwegodos" 07 - Jul-2a 4
HE 13 - "Medician del valar razanable” 01-Jul-2014

HIF 13 - "Medicldn del valor razonahle",

Aclarn que ln excepcion de cartera #n la MOF 13, gue permite 8 una entidod
ricdie ¢l valor razonuble de wn grupo de actives v pasivos TINanciores por 5w
importe neto,  aplica a todos Lo Contratos  dncluyendo  Contrates no
Hrancieras] dentro del sleance de la HIC 39 o de la HIF 9, Una sntidad debe
J|p11lrnr L snmisndas de manera prospectiva desde sl comienzo del primer
percdn anuab wn que se aplioues la NHF 1.

(i Meforas a las Hormas Intermicionales ¢ Informacion Financierg (HIIF)
no fueron aplicabics en log estadas financieras de in Compaiia.

Techa de aplicasion
Mumvas interpretacicne, __ql_:j:_g_l_tgr_l! a partir du

CWIF 21 “Gravdmones”

(Emitica on mava e 2G13i 1-Enc-2014 {*}
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{*] Frta Interpretacidn ne ex aplicable en lox exiadox financierax de la
Cormpearma.

Lo adminkstracidn de la Compabia considera que la adopoidn de las Mormas,
Enmizndas ¢ Interprotacionss antes descritas aplicables a la Compatia, nd gencran

|l"'lp!"ﬁ}:ﬁ.'- elanfficacivyoe on sus eatados financieros al 31 de diciembee de 2074 por se0
nl pereds de s primera aplcacisn

F3, mMoncds Tundlonal y de presentacion.

Laa cifran incluidan sn exion sabados Anancieras v 80 sus notax ee valoran ublizancds
b roreede dul enlerms scongmize principal @n oue la Compania spera. e moneda
Tuncional ¥ de proesenlacion de le Compania &3 el ddlar de fos Edtados Unidos de
Américs,

2.4, Clasificacion de saldos wn corrientss ¥ ng corrisntes.

Fn ol Fetado de Slwaclén Financlera los saldos se clasifcan en funcléin de sus
venrimienons, come correntes con vencimiento fgual o inferior 3 doce meses,
contadoy desde in fecha de cisrre oe los Cetadas FCinancierns y coma o carrientes
lesd FHIAYOrEs @ wae periada,

2.5, Ffectiva y equivalentes de efectivo,

La Compama conudern coma efectvn y r,l-q:ﬂvplen'_rl,-l; de afactve a los ealdon sn;
elwetive wn caja, wnlden de Banzon, depoeitor A plars ¢ ofrae inversionee en
Imatituciones fnancleras v bancarios de gran Ugudez a corte plazo, by gue ne
piEeen Festiicciones de minguinag indole,

En el Extads di Situssion Financiera lox sobrmgirne, de exintir, e clavdiican coma
abligucione con inslituiomes financieras en lon "Paxivos corrantbes .

2.6 Acthoor financiorons
La Compania catalopa sux activas financieros de acuerda a la sipulente clazificscion:

& Cucntas por cobrara clentes.

Las cuentis par cobrar a clisntes relaciznadoe y no relacianadoe o reconceen,
micwlments, por s valor  raronable ¥y pesterinrments porooago ookkn
armertizads, de acoerds con el ometodo de tesa o ce interes  sfectiva
condlderands come Lal a: o valor imcial, coalo financiere yie provision por
pérdidas por deterore del valod {50 108 hublered. al final de cada periody,
PRIOE ACTIVOS S0 DPCSCHLan Come cOrrlenhos, & menos que ol vendiiniento de
pags supere 08 12 meses 3 parte de 1a fecha de prosentacidn. En cate caso a¢
clasifican coma o correntee
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b, Olras cuenlas por cobrar.

Lar otras cuentas por cobrar 4 wercoros v orelaclonades  corresponden
apuraciones no derivadae con pagon fine qus no san cotizadngs &noon mercadn
aclive, por lo cual s reconocen todeial v [rmterisrmente 8w valor noemins
menng | provishdn por pdrdidas pot deteriord del valor,

c. PFravision cusntar iIncohrahlse y detariorn,

Ld fompania determing una provision para perdidas por deterioro de sus
et por cobiar cuande existe evidencn oljeliva de gue no serd capaz de
cobrar todos 10d impeiTed que ¢ Lo adeudan, de acuirdo Con los Lo
arlginalos de las mencionadas cunntas a cobrar.

El eriteris que ubiliza o Compania parn determinar & sxiste mvidencia obietiva
e Uit pérdida por deteriors incluye:

= Dificultad financicra signifcativa del comso w wbligedo,

# Incumiplimiento del contrate, como ol cumplimicnos d¢ pagos O mora
o pl pagn del principal;

& Ex prohskis nue &) prestataric entrard on |3 bancarrota oo ofras
recrganzacinnes inancisrse;

= La dusaparicion de un mercadn active pacn sse active financisen dehidn
w ileultades Ninaneiuras; g,

. Infurmacion dizpanible que indica que hsy una reducston medible #n o
Myos de wleckive wslimades de una carbiers de actives Hnancieroy doscde
s recapdcimiente Inlclal, adngue la feduccidn atdn oo e pueds
identiticar con los activas financieras Individuales on la carmers,

El importe e b provieidia o la diferencia dntrd el inporbe én Lbres del active

¥ ool walar C‘lttl:li'll de 1oz flujos futuro: de efective estimados, descontados 3 1a
biaxn clo imteres sfectiva original, [l imporee #n leeos el setivo e redurs 5

mGdida gque s wbilize o cuente de provistan v ba perdida e recanoce comn
gaatos of ¢l Estado de Resulladss ntegrales,

Cuanda una cucnta por cobrar o castigada o dada de baja, e contabilizada
contra los restiltadas del perieds v poterionmente sé acbudbiza Lo cuvnla de
provisidn pard las cucntas por cobiar,

Cunneia LURA Fuanta por cobrar a8 castigada, se regqulariza contry 1y cusnta de

provision para AR cusntax poar cohrar par 8l valar provislonadn yocuslgukse
difiereieta o regulartza contra los resultados cel pensds.
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2.7, Inventarios,

Lew inwenkarion corresponden o mercaciern pars imprents, inclusn parees, piszaey
maletiales coneros v aw valorizan @ s coate o valer meto de realizacion, ol TN
Las Importaciones on Lransitd se encucitian reglatradas @ sudsia de adguinzion.

El FRRED fe adquinician de o |I'I'-.FF,-I'|'I‘II'|:TI!. mmpn,-n:m!- radoe los cosros e
eIt ien ineurrides parn darles su cendicien y uh'lanlnn metual, ®ntre los cualss
enemee: precie de compra, aranceles de impartacian (81 los hobisce ), impuestn &
Lot salicla e dlfvisms, mmpuwston no recuperables, bramporte, almassnamientes, obros
costod dircctaimente atribuibles a o adyumicion, malerales o servicion, deipud de
deducie todos descuentos comerciales, rebajas y otras poartidas similarcs.

Al cigtre de cada purisds la Companin realiza lan evaluasione de perdidan por
dereriors relacionadas con ¢l valoi nete de realiadion ¥ la cbaoléscenca o lento
missAdmimnns de dnventar os,

El costo s dotenming par el metodn promuedie pondoerado,
Z.4. Gervicios y ofrox pagas anticipacdne,

Corrcaponden, principaliente, o ssguros pegedos por anticipade ¥ obros anbiclpoa
eATrogados & Terceros para servicios o compra de Dlenes, los cualos 22 encuentran
valarizados a su valor pominal ¥ no cuencan con derlvados impliciugg signiticativas
gue generen La necesidad de presentarles por separada,

Lod aoguras pagacos por anticipads son amartizadey memnuaiments, considerando
ol periodo para ¢l cool generan buneficios econamices futuros,

2.9, Actlvos por IMpUSSTOS COFFIONTEs,

Corrdaponden principalmedte o relénaiones o Lo Tuente elcoluadas por sus
cliantex y cradita tributarin (WA}, Ertos e encuentran walorzados 3 su valor
nommal ¥ ng cuentan con dervadot implicitos deniticativer que gensren ia
feCgidad de preacilarlos pdr separads,

Lag plrdidas por determrs de actives par impuestos correnbey o no recuperir son
reglatradas coimo gasto on ol Estadd de Resulladod Inlegrabes, en base al wnalmss de
rRCURRFACIAN 1 compensacian de cada una de estas cushtas par cobrar,

210, 'ropedades, mush ey ¥ Bouipoy,

Medislan & ol momento del reconsclmicine

Las partidas de propledades, muubles ¢ eguipos se miden imsiaimente per W
ot Bl costd de propiedad, plunte y eyuipe comprende su precio de adguisicidn
mas eadon 1os Ccostas dirccramente relationados Con o ubicacidn ¥ la puesla en
condlciones de funclonamicnto v la estimacion micial de cualguler Costo de

dezmantelamients ¥ retlro del elemento ¢ de rehabilitacion de la ubbcagidn del
Artive
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Adicionalmants, te conslders como parte del Cofto de los activos, los codtos oo
proalarmes directamente atribuibles s & sdquizielan o eorErroecian de activos

cabificudos,

Medicion posterior al reconeoimicnte: modsla del costa,

Cospuds del reconecirments inical, lat propiedades,  mushles ¥ oeuipos son
reglaradas al codto mened la deprediocitn acumulada y ol imparte acumuladn de
laz pdrdidas de deterions de valar,

Lo gartod e reparacionss y mantenbinicnlos 2¢ wpulan & resullados wn el periods
#n que ee producen, Cabe sefalar, que algunas partidad de equipe de la
Lomparia, regquiesren revisiones perldédicas, En aste sentida, 32 partes abjero de
sualitucion son reconoseides weparadamente del reetn del activa y oon Ln nival de
disgregachin gue pormite dupreciorlos wn el poriodo gue medie snire s actoal y
Rasea la slgiienee reparacion.

!u"lfrﬂg gg gggrg;ii;jiﬂ Y !]g;ﬁ '|;| (e

1 zasta de propledad, planta ¥ equipe s deprecla de acowrdo con el mestaeds de
tnen recta. LA vids Ol sedmada, valor residual y método de depreciacion sor
ruviaathes al final de cada ang, siendn el sfectn de cualouier cambie =n ol estimado
fegiatiado sobre una base prosssectiva,

& conlmuedion se presantan lae principales partidas de propledades, muebles ¥
Cguipos v las vidas Obiles ussdas en sl calouls de (s depreciacian:

Descripcion Vida Uil Yalor rewicunl
Muphlns y przereg 10 s cero (7]
Egjuipe e aficina 10 af0s bl b
Exjnees de computneion 1 ahok carn 4
Wehicilos 5 Arox cern (7]
Insralacinnas 10w wura (7]

A criverio de o Admindatracidn de le Companio, estos ackives e van a
mantensr hasta ol térming operative de oS mismes v, al oo ser sujuelos de
vanta a tarcerns, o valor residual asignado a los actives os cero o nule.

Ftivg o vunbe de propedades, planta v souips,

Lo utilichsd & pardicda gque surie del retirn @ venta de una partida de prapledad,
planta v equipo & calduleda dome la diferencia sntre el precio de veanta v sl valor
an [ibrgs del activa y reconodida en faulLedos.

L.11. Beteriora de valor de activos tangibles ¢ intangibles.

Al final de cada perfodo, o Compania evalan les valores en Hbeos e s sebives
tamaiblee & intanglbles 4 fin de delecmingr of wxisbe un indicative de que exio
activos han sufrido alguna pérdida por deterlora. En tal case, e caleula ol
iwnparte recuperable del actlve o Onidod geoeradera de efeclive a fin de
destermingr &l alcance de o péidide por dulierion {de hatser alguna).
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Lex activas intangiblex con una wedn kil indefinida o bdavia no disponibies para au
wi gen aomnebiden g une comprobecdn de deteriorg aiualmente, o Cuando exisoe
Cualguice ndicecidn de gue podiia aberse deteriorado su valor,

Laz perdidas v reversiones por deterloro s reconocen inmediataments en
resultaden, salve 5 ol actlve 52 registra 3 un imparte revaluade, &nociyn casn se
dmhm rnn_lrfrl#rnlr Ia pardida por deteriorn coma unA disminucian o un ineremenis
& la revaluacion.

212, CuUcnlas por pagar COMErciales ¥ olras cutnlas poi pagar,

Las cuentes por pagar comursiales v oobras cuunlosn por poger worionles s
recanoeen mclalments a s valel nominal, ya gue suoplagn medio ds pagn e
reduciddn y ne sxizte diferancia materisl can s valar razensble v, posksriormente,
A EU enrko amoertizads, consderandn covto Hnancliero v deteriore de valor.,

213, Baja du adlives v pasives Miaicier o,
v Ackives Tinaneivros.

Un actlve tinanciere (B, cuands sea aplicable, ona parte de un activo
firnaneisre o una parte de un grops de ectives nancwereos simileres) ey dodo de

Laja cuando:
A, Logderechos de peciblr flujos de efectiva del actlvo han terminada;

b. La Companin ha tramsferido sus derechos o recibic Sujes de efeclve dil
ACivg 0 ha dsumide uha cbligacion de pagar 1o wotalidad de log Tujos de
afectivo recibldos inmediataments 3 una tercera parte haje on acuesrdas
e traTpaRn;

c. La Compama ha  transtergn sotanoalments bodos  lon nesgos oy
bunuficics cwl active o, de ng o haber  tramsfecide oo retenide
sualancialiménte Uodoes los rosgos v boepeficios del actlva, & ha
tranaferide su contool,

+  Pasiver financlaras.

Un prasdvo Tinanglere s dedo de baja cuandes le oblyecidn de pago e Tenmina,
a0 CANCEla O vince.

Cuanda un pasiva fnanclero existente of recmplazade por otro del mismo
prestatarin, ean condivionee denificativamente diferenten, o lan condieinnes
son medificadan en farma impactante, dicha resmplazo o medifieacion =8 trats
coms una baja del pasive anginal v el reconoomignto de un nueve [,
reanuoiendoee b diferencta mntre ambsos en Loy resulbachos del perisds.
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2.14. Pravivianss.

Suorecunecen cuande o Compaia ene wna obligacidn presente (ya 563 legal o
impticita) coma resultado de un suceso pasadn, as probable que la Compatia tenpa
que desprenderse de recursos que incorporen  benebcion Bconommicos,  para
cancElar la oklipacian, v puede hacere uns esbimazion flable del noporle de la
alaligaesidn,

El Amparee reconaclds como provision debe ser [n mejor extimacion  del
dezambalng nEcavaris parn cancelar o chlipaeion presente, ol ool de cada
periads, teniendo en cusnta oy resge v les incerbidumbres £oricspondicntes.

215, Benelioios a los eimpleados.

72.15.1 TOenesficlor definidar: Jubilacion patronal v bonificacion por desabucio -
El comle che ton Buneficim dulimdes (ubilacidn patronal v Bonificacion por
disalitclo) ¢i deverminado dtilizando of Métado de 3 Unfdad de Crédit
Froveciada, con valaraclonse actuariales realizsdaz sl dnal de cadae
pErincn

Lovd bt oy il pRosente v pasada se reconaten on o resuleads del
At on =l gque se generan, o cama 2l inteees finansiern generade pae la
ablioazian de beneficios dotinidos.

Lag nueves mediclones, que comprenden as ganancias ¥ pérdidas
actuariales, se reconocen en ol estado de situacion financlers con cargo o
abong a otro resultado Integral, en ol periodo en que se producen. Tl

reconacimicntd de las ganancias y perdidas actuariales =0 otro resultado
Intmgral ze reflafs inmediacamente #n las gananciax acumlacag y no son
recineificacdnz n la utilidad o perdide el periodo.

2157 Participacidn & trahajadores - La Compafa reconoce un pasive y o un
gaata por la parbcipacion de los trabajedorey wno les ubilidedes de la
Lompania. Eale bunelicd do caldula a (o tagia del 15% de las utilidades
liquidas de acuerde con disposiciones legales.

2,46, Capital,

Loy edchoiws ordinarias e teglabran o s valoi' nomindl ¥ ¢ clagiflcan como
patAmanto peto,

2,17, Ingresas de actividades ordinarias.
Los ingrosos por actividades ordinaras Incluyen el valor razonable de la
contraprestacian cobrada o por cobrar generada por los productas vendidos y/n

wereicios entregacdon A terceros en el ocurse ardinarcic de s nctivicludes e la
Campanin.
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Lew Ingreear nor actividades ordinarias e pressnian netox de devoluciones, rebajas
v dwicusnboy, stempre vy ocusnde cumplan lodes v oceda ome de lus siguwentes
comdiiones,

m, Fl importe de ot fngresos de actividades ordinarias posds msediss con
Pl el aely

k. Ln Compana ha tramsferidn sl comprador ox riespos v benefioos de Lpo
algnifeatieg deriviodon de o propleded de los blenes,

£, S0 probable que Lo enthdad reciba los beneficios ccondmicos asociados con |3
Lransacidn,

d El grada de realizacton de la cransacecion, al final del periodn sohre sloque ee
infarma, misda ser medido con Habiidad; ¢

. Los combos inourridos en la tranaceion v los coabos Basta complelarla poedan
i medidus con Mabilidad,

Mo ey canstdera que soa porible salorar ol impoarte de lox ingresos con fabilidacd
haska gue fe ae hayen resoelbs bodaes les conbimpencias relecinadas con la venla,
Los Ingresos por actividades ordinarias de 13 Compatia estdn conformados
principalments por Tintas RACA |MARAEGFAL, RATTAR, RIATAR ¥ MATACIAIAR CnnsLne.

L18. Codles de venla.

[l costo de venty en i3 Compatia corresponde, principalments, a todos aquellos
rubros rolaclonades con la venta de productos de Cintas ¥ ropuBstos para
impresarag s

2.1%. Cautos de adminfsbracién, ventas, obres v linancivros.

Lot gastor de administracidn y wentar corresponden & remunaracionss del
pErannal, paon de eervicios bagicos, poblicidad, depreciacion de propiedades,
planta v wouipss, bensficion a emplesdos, transports, asl comao de obtros gastos
generalis asotiados a la actividad admimatrabiva y de ventas de Lo Conypania.

Lok ganter Hnancierne eetan comppestos, principslments, por intereasen pagadoe
que won repiskrados Bajo el metodo del devenpado v proviensn de Doy obligaciones
Contiaidas Cof Leroios.

2.20. Extado de flujar de sfective,

Bajo flujos ofipmados por deblvidedes de b operacidn se incluyen todos aguellos
Mujos de elective relacionades con el wire del negocn, mcluyendo ademads 1og
INTCTeass pugadon, id ingresos Mndodieres ¥, en general, todos agucllos Tujos que
o estdn definldos Come de inversion o financlamicnto. B8 necesario menclonar

que @l concepto aperacional utilizado en este catado, of mds amplio que o
canulderads an el Fetadn de Resultados [ntegrales,
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e
Z.21. Cambios de en politicas ¥ estimadiones contables.

Lot astadng financiecan Al 11 de diciembes de 2004, nn pressntan cambion =0 e
prlibicas v extimacienes contables respecto al e jerciecn antarar,

3. POUTICA DE GESTION DE MIESGOS.

La Adminierraciin a5 responsable de sstablecer y superdsar ol marca de administracion
dle rlungen, mn come del desareatlo v sepuimionks de sus politicas.

Loz policlcas de administracion de rlesgos de Lo Compafia son establecidas con ol abjetn
de tdentificar y analizar lof riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y contrales
fe ripron adecuados v para moniferear loe risegee ¢ 8l cumplimiento de low lmites. La
Compania revisa requiarments lay pelitizay v sistemas de administracion de resgs a (i de
gue rellefen s cambio en las condiciomes de mercads v en sus aelradades, logrando 1o
ofrrencidn dé on ambiente de control disciplinado ¥ constructive, en ol cual todos los
smplEacdan satiendan zus roles v ohligactanse,

d.  Piesgo che credito.

Fl riomgn de crdditg e presenta le.q_nl:In sxlnrs una alea probabilidad de que oz
clisnkey nn cumplan con sus pblipesinnes  eonteaebuales. Lo insbidimunbon
Hraneieros gue semelen parclolmente a lo Compania a concentrasiones de fosgo de
cradite waldn pring palmente representodos por los cuentas por cobrar por vontas o
crfding o chicoted no reladidnades y rélacienados, as Somd & pReATamos & Teroeros
y partes relacionadas,

Lax cenceniraciones de ripegn o8 crecdite, son rn“:pr!.'.fn A oxtar cuentas por solrar,
son Liribadas deldde al pran ndimare de elisnb v Dees de negodlo que peaee a

Coampaiia.

Al 31 do dictembre de 2074 ¥ 20013, (0 Companfs no beme olras concenbiaciong
sifrieativis de rieajes de crddilg distintas & L antenarments sehalada,

La Compafila ha establecido una politlca de riesas hajo 1a cual se analiza & cada
olimnte Inrlivlr_ll._ulll.rnfntl_- &0 g que respects A Ry snlvencia antes de nfrlrnnr (F§ 3
condiciones swtandar de pagn y enirees del bien o serdeic. La revision de la
Companta meluye  califcaciones  exbernas swdnde esldn disponibles v,
adicionalimente, referenclas bancariaz,

Como palithca, 13 Compaffa fHa anualmente ung mets de morosidad de credinos
vencidon, cuyn cumplimiznon e monlioreado mensualmente con & abjern ds ﬂ!.'ﬂ!'ﬁr
milrateniar carrectivan,  Parn fijar os indices obijetivos 5@ reomentan e creditos
por coda uno de o negector principales, Otro parametrs de control para minimizar
el riego de ordditg weowvitar el ervejesimiente ce los coddites al manteoe un indiog
de carecra voncida global s crécimienta,
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e —— e,
I Rirnae e Haguibddes,

EL ruye da Uiz en el resgo de que s Compania tenga difieulbaces para cumglic
Cof gl obligeciones asouadas con aus paaivos Trancsrs, gue son bguidacdos
mediante o entrege de efective u obfos actives financieros, Bl enfoque de in
Compania para edmimstrar la Hguidez ws conkar con les recursss suficientes pars
ciirplir con dus obligaciones cuande vencen, lanto en condicienes normales come
de tensitn, sin incurdr on perdidas fnaceptables o arricsgar la reputacion de la
Compama.

Cz Rinraa de mercada.

El rieago de mdrcady e el feago de gue los Canibios en o precies de meicadd, po

cjemplo on 1as tasas de cambio, tasas de interds o procios de Las acclones, afecten
a5 ingrosos de ka Companfa o ol valor de los nstrumentas financieros que mantiene.
FI ahietiva de 12 admintstracian del fesgo de mercado o5 administrar y contralar Las

mepnaiclones 8 sste rdesgo denten de pardmetros razonables yoal mismo tiempo
optimizar la rentabBilidacd.

u Hiwayw du inflacitn.

El riesgn de inflacidén proviene del proceso de la elevacion continuada de los
preciog ean un desceanne discontinusdo del valor del dinera, L dineen pieeds
valar cuanda can #1 no e puecls comprar L misma cantidnd de invenearios qus
anturiormente s sempraba,

D acuerdo al Banco Contral del Ecuadotr, b Inflacidn acumilada para cada
Al e datalla A contlnpactibn:

s AR 094 167H,
&R0 2013 2.70%,

d. Mg de perdidas esociadas a la inversion en propledades, planta v souipo.
LA Campafis &orh cxplests & un ficego bajo, pose o COMAr Con activos (Mmpertantss,
Exker v el a gue tiene wis acehaan .'_lsqlgl,lra-:l-:ls contrs minfaeteos, o L AL
poatbles perdidas on oy cualer incurrira I8 Compaiia o0 el can de e exicka Lo

ok, indendio, el

", Rirzan aperacinnal

EL riesen operacional seorefiere a la pérdida potencial por deficlenciaz on los
contreles internos de B3 Compafias loocual orlging orrores on el procesamiento y
almacenamisnts de Intermacian, asl coma por resoluciones  adminlzrratieas y

julicialus aclversas. La scministeasion del risson aperacional @0 1 Companis tane
Come oljetive gue los donlroley regquerdos oaten  identilicados, eveluados v
alineadis con o catiateme de riesges eatablectda, pora cuanbifcar el mpacts
potenclal de los flesgos v sl distribun i edecuada asigrecion de capital pon ncso
aperacional,

Fi-
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f.  Administrazian ce capital.

L pelithea de la Compania ¢85 mantenet un mivel de capltal que Lo permita conaervar
3 conflanzs de los inverslonisnss ¥ acreedores ¥ austentar o dezarrallo futura de sus
regaring, Tl eapital se compane del capital, aparte para futuras caplealizaziones,
reveryas, ofrne resultados ntegraler v oresultados  Aacumolados, LA CoOMpsfig
wonalera que no exsteron camo significatives durants los ance 2004 v 20701 en
su enlogue de adminisbeacion du capltal,

Flindiee Degds-Racrdmonto ajuscado de a Compafia al 31 de diciembre des 2014 3
S0 3, hu corme sipgue:

Diclembre 31, Diclembre 31,

2014 2011
Total pasivos 1,117,268 978,383
Menoe efectiva y oquivalentes de efective 7R.i%8 A0, 211
Tetal devda reta 1,038, 185 437 il
Tatal patrlmonio noto 132,307 107,207
[reliew de dmura-patrmonio neto ¥, H4 H.7

4. CSTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICDS DF LA ADMINISTRACION,

Laog ostimaciones: ¥ Criterios wsados sen continuarments ovaluedes v oo basen on la
mxperiencia histarea v atros factaros, Incluyenda L3 cxpectativa de ocurrencla de cventos
tuturas que we considaran razonahbles de acuerda 3 Lae circonstancias

Lé Comparma efectis ssHmaciones ¥ RUpUeston respectn del futore. LAk estimaciones
contables resbiltantes, por dufineisn, moy peces veces wean (puales o o resultades
reales, Las callmaciones y supuiestos electuacdes por la Adrminiasbracisn se presenktan o
concipuacian,

2.7, ¥idas utiles v deteriors de activon.

La walarizacian de (s Inversiones en inctalaciones, maquinarias v equipos y atros
activod, connderan la realizacion de sstimacionss para determinar tante o valores
Pafduales come las vidas Gbiles @ utilizar pars sl calouls de las depresaciongs de
Cada aclivg, ESlad ilimaciones comaicleran Tasbores e operacion, tucnologicos v du
UEoE alternativos de Loy adlivos.

La Compafia revisa Lo vida Aol estimada v el valor resdual de dichos activas Tjos el
final de cada perlode anual o cuando Sourre Wn evento gue Indica que dicha «ida
urll & ualor residual e diferente, La Adminlstracidin revisa oilos suplestos en ferma
pmrigelica y (on ajusta on bace procpectiva on ol caso de identificar algdn cambie,

i
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Los cosben de desmantelamiznbs duel actree que combiboyvan une oblgadion para L
Contpania s determman eslinmanda ef valor de retiva de lod Biened aghegados para
dejar e bien e osu dulado original, Al 31 de dicwembre de 2014 ¢ 2093 no 20
Feconoce ung provigidn  de desmantelamlents por noo exlselr una obligaciin
aontractual,

4.1, Repcuperabilidad de activen por impusatos diferidos.

l.a Compatila concabiliza los activos por dmpuestos diferidos en canslderacian & s
penihilidad de recuperacion, hasandoss #n ol sxistancia oe paivor por imEeesion
chiferidos con similares plazos de reversn v oen e posibilidad de peneracion de
sftctentas  ubiliclades tributarias futuras. Esbe dibimo en baww o ployecoiones
nbernds wlecluedas por la Adomedabiaciin o partn’ de la Infonmadion actualizada de
la cigil dispone, Los resultados v NMujes reales de impucttos pagados o recibidos
podrian diferir de las cotdmaciones ofectuadas por la Compafia, producto de
cambios eeales tributarion futurog ne previston an las esbimasiones.

1.3, Orras catimaclones.

&1 tnmpnﬂin ha urllizadn estimaciones pars vnl.nr_nr y repintrar alpunes o los
activis, pakives, ingresoy, pastos v compramisos. Bascamenle cilas ealiinadones :&
refieren a

¢ Lo evaluacldn de posibles perdidas por deterorg de determinados activos,

] Log cnterigs cmpleados on o valoragion de doeterminados actlvos v sl
COponefited,

] Yalor acliaral de jubilacian pational @ indemnizeciones por afos de servidlos
i s persorial,

La determinacion de estas estimactones estd bazada en la mejor cerimacian de 1o
derpmbiclioe fue sera necesarin pagar por e correepondients chligazion, temands
wn comtderacion toda la infermecien dispenible o la fecha del peneds, neluyendo
Lo opinidn de cxpertos independientes, Lales como ascaores legales ¥ Consultores.

En @l casn de que lan extimaciones deban ser moditioaden par cambion del snkarnn
coanmice ¥ Tmendicrs de les mismas, diehos modilicaciones afeclardn al periodo
contable on ol Que S genorcn ¥oau fegistno Ccontable s 1o realizard de Torma
prefpsctiva
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<

[-F

i

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Ui reauirmen de et cuenta, T como sigue:
iciemhbhre 11, Diciembre 11,

014 7011

Liiji perweral ThiE TRE
Caju ehica 00 00
Rancos 355 18,230 1,522
749,159 40,311

Al 3 du diciernbre de 2014 ¢ 2013, representa saldos an cusntas. corrisnoes en
bancos locales v del wxteriar, los cusles oo generan intersses ¥ noo Henen

restricciones sobic su uhs.

(1]

LOCUMENTOR ¥ CUEHTAS POR CORRAR CLIEMTES.

LIn petgimen de Gita Culnla, Tul come sigue:
Dlclembre 31, Dlclembre 31,

2014 2013

Clientes (1] 186,398 303,048
Cheaues protestados 8,641 g
a4, 0l 0, ek
Frovislan para cusneas inenhrahlss {2, m76) 2,878
381 300380

(1) Corresponde o facturad pof venla de articlles con crédits enbre 30 ¥ &0 dias, los
CLUALEE nd generan Nteresss.

IMYEHTARICE.

Un resumen de pxia cusnts, fus coma sgus;
Diciembre 31,  Clchonbre 31,

2014 013
Mercadering d1d, 304 3132.828
(8] 44 4,633 1,587
410,716 174,421
Provision de Inventarios por detersreg v
abcalescenci - {5, 160}
410,924 129,363

Fd
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B, ACTIVOS POR IMPUES T O5 CORNIENTES.

Un reeuiman de ety cusnta, TUe came sigue:

Crditg tributaro a favor de la wimprema (00
Cricita rribiuraria a favar de la orpresa (1VA)

%, PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIFOE,

e resumen de exks cusnia, fus comao eious:

Bropledades, musbles y squipe, neta:
Torrems
Inxtalacinnag
e de somputasian
Muebles v wrseras
Yehiclito

Hr resurmen del costn de 65t8 Cuenny, Tue SOl sigue!

Terann

Imsralaciones

Foudpe de Comprutachin
Mimhlse  sErarss
Yuhizula

{Expresadas en dolares)
I e e e ——— ™

Clclembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
40,381 41,607
710 9y 417
115,091 141,074

Biziernbre 31,

[Mmeermbre 11,

4014 PLIEE
154, [100 154, D00
115,920 107,400

#0.578 2,881

5.AT: 4,821

- 1,277
208, 370 288, 189

Distermbre 31,

Disimmibra 11,

2014 2013
1%, 000 156, 000
122,074 104, 000

59,471 16,738
8,44 8,681
17,527 17,527
161,409 120,521

%



CORPACK 5.A.
Hotas a los Estados Financierns

(Expresadas en dolares)
_— e — e

Un raxumen de la cuenta depreciacion acomulada y deterlors de valor, fue como shiue,

Diciermbre 31, Mictsmbes 30,
a4 2013

Inatulas ons 16,100 {2,600
Equipes de coriputacion (30, A5 {33,874}
Muchle: v onaeres {7, 94] {1 B
Vihicula 1727y (14,750}

(h 118 (52,064}

EL mvimiente de les prapiedades, musbiles v squipos, fus como gy

AT Muielsliy
e ¥
LR (R Periend  beslalaciones  combutdeion  ensures  Vehiculo Total

Anis Trelinls ey

Hlllr- ||=”-'E'| 'ﬁ ]-ll'

alda inielal 154,000 101,400 2,061 4,821 1,217 260,359
Adeiarney . |0, i 17,7 i, 0% r A7, B

Chsts de
' Ifﬂnrﬁr1nr1hn 03,505 |5, 0141 {rad] {3,257 (11,555
Laldo final 156,000 115,920 20,578 5,073 . 250,370

10, CUEMTAS ¥ DOCUMENTON MO PAGAR.
Lin rosumen o Sara CUSNES, fUS Comd o gl
Mhziembee 31, Diclembee 31,

2004 2017
Prmﬂﬁﬁfﬂ rielacinnadng (Mota 19)

Corporacion Industrias Flasticas 5.4, d&7 %92 10,380
Provecdore no relacionados {1 117,104 10, 193
LG B e N 437

B04,194 a87, 910

i1y Repreacnte saldes por pager por compra de mercaderian con vencimientos entre 10
¥ R0 dias 10 cuales o devengan mbereses.
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11, PROVISIOHFS POR REHEFICIOS & LDS EMPLEADOGS,
Un resumen de #aea cuentd, fUe Cormo siguc:
RDiclembre 31, Diciembre 21,

i0id P!

Jubdlacisn |'|-Ti'|'.l"l.'ll'll.'l| (1) 13,2757 L LR
Diesabueio 2] 3285 24835
Fér, BEd 11, %%

i1y El movimiento 4o la provisdn jubilasion patronal, tue como sigue:

A Lur Illilﬂﬂ-ﬂ_r.li 1

Diclembre 31,  iclembre 31,

014 2013
Salds Andcial 9,391 5,501
Losks laboral por peeviclon actuales 2.819 38
Coale Tinanciars a7 !
Pérdida actuarial . i) _
Sukdo final 13,577 0,382
B e R

{11 Tl movimisneo de by provisidn otrds beoclicigs no correnbes para los empleados
[dmenhueia), fue coma Sigue;

Ao Eerminador sn
Lrcwembie 31,  Uiewernbru 37,

2014 013
Lalde inizinl 2.403 1,350
Costd laboral por servicios acbuales 7EL 1,113
Coera financiens 170 2
Gansncia actusrial %)
Laltda tinal 3,285 I 4k3
—.

Lax hipetedis actunriaiee usndsz, fusran camao gl

AREE BErminscor #n
Meiembre 21, Hemmlsri 47,

14 013
Tasa de descuento £,54% 700
Tasa de ipcrementa salarial M HiA
Tamn de incremerto do pensione: 0K 7 50%
Taklas de rotacidn (promedio) 1. H0% .00y
Fabin s miorealidad @ nvalides  THIEEE 2002 TM IEES 2002

n
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AHALISIS DE SEHSIBILIDALD

Para whwstuar sl anatisls de samsibilidad se omplea el Método de la Unidad de Crédite
Froyeclada, consdurands un ranea de +/- 0,00% 80 135 13585 d@ desCucnto & InCrementd
salarial, aplicando oy ranpos sceptado Internacionalments,

Il andliale de sepsibilidad mucitm e siyuente mtormactan:

AN0E TENTinAdas G
Diciembre 11, Dictsmbres 710,

2014 AU13
Laan dw dwscusnto:
Yariaclin DBL (Lasa de descusnlo - 0.9%) 1,817 1,395
Impacto % on ¢l OBD (taga de destlunte -

.3%) 13% 11%
Variacion ORD (kava de descusntn - 0,58) {1,082 {1,2%4]
Impaclo % un el QB0 (taka de dercosncn «

0.5%) el -17%

Tara de | !
Yariacion IR0 (tasa da incrementa salaikal +

LB I 1.874 1.822
Imtpacto % wn el OBLD {tawe de incrementa

salarial + 0,05 T14% T4%
Varinrian QOO {tas de incremento salarial

U.2%) i1.640} (1,473}

fraaclo % wn el OBD (taza de Incremento
salarial D.Ei:_ 7% - P
ST

120 IMPLUESTO A LA RENTA.

La pravision para ol impucsto 3 la rente por los aned Lerminedes wl 31 de dicismbre e
2074 v 2013, b midn ealeulada apbcando [y casy del 322%.

R Ihiitai

EL 29 d Uiciembre de 2014 mediante Suplementa del Reglstro Oficial Mo, 405 s promulys
la Ley Orgdnice de incentivos a iz Produccidn y Prevencidn del Fraude Flscal, v, ¢l 11
de diclembre de 2014 con Dueerete Bjecutive He, %39 publicada en el Suplemento del
Registro Offctal Mo, 407, w¢ apiueba el Reglamento & la Ley Organica de Incentivos 3 la
Prochucaton y Prevencidn diél Fradde Fiscal.

Lax eambies principales con 13 Loy v el Reglamento mendionados, foeron:

4. Peformis o a Ly Retarmatnris pars |3 Equidad Tributara en el Ecuador!

El Comitd de Politica Tributaria dictars 1ne seomentns, plazos v condiclane: para
pader beneficiarse de by exoneraciones del 15D con respecto A low pagos por
amartlzacian de copltal ¢ Intereses de préstanus de imbitusiones linansteras del
axtarior; rendimisntss financlerss, ganandias doe capital v capital de trversiong quo
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hibieren ingresacs al mercadn de valares del Ecuador, v, aquellos provenisntes de
imvarelanes on ULulos valores destinndan al Branciamienrs de sivienda, microcredioe
@ invarglonee previstas en ol CORCI,

b.  Beformaz al Henlamenta pars Ia Ley de Reégimen Tributaco boterng:

Se o definen cone ublijaclonss  tseales mineras 3 (3 regalfas, patentos de
conservacion mingra, ulilidades atribuibles al Tetadn y al ajuste que sofd necesario
para cumplic con ¢l AFC, 408 de Lo Conslitueidn de 1a Repliblics

S dufinen nueves plazas para 13 eliminacion de les erdditos incabirable.

€.  Reformas al Cadigo Orgdnics de la Produccian, Camercla & Invorsiones (COPCIY:

S dhifiruen las wiguisntes:

= Fijan los condicignex para 8l \ncentive de sstablilidad tributaria en los contrato
d fnversion,

= Proindevi ln proamacian de industraz Bdsicas,

= Un benebizio tributars por deduccidn adicional por & ancs del 100% cde ia
dopreclacin de activer  fijes nuevos Y produclives pare lex  wociedadmes
CONGTILUIdg: whles la vigencis del COPCL v de aquellas nuocvas sooiedades
constituldas on las Junisdicciones urbanas de Quite v Guayaguil, dentro de los
wertores conslderadas prioctarios por el Extars.

d.  Reformas s la Ley de RBégimen Tribgtario [nteio (LRT:

S clefipnen [as Siguietes:

= Una ewoncracion do (mpleilo a o Rents e hasta por 10 Ao 3 s (nversione
nuwvan y procductivas de acuerdo con el COPCE sn lox sectores poondimbcos
deteiiminades coma industras hdslcas

= Cofmileran ingresos gravadne, Ins dividendos distribuides o sociedades rasidenter
en 2l cuterion cuando wl beneticiario fectivo 03 una persona natural iesidonta
enoel Eouadar,

= Clminacién do 3 caoneraci de lex randimisntos financierss por inversione «
plaza Hio en valores on renta fije y depositos & plazo mayoer 3 un alo para
senincnris

# 5@ conzidorn COMO INgrese gravade, les generadee por (5 enajenacidn directa o
indirecta de acciones, participationes u obroy derschor represantatives de
"-Illl-f]'-ﬂl. u atron derachor gue permiitan o ceploracion, explotazion, concexian o
stmilarey die secimdades domdciliadas on ¢l Eduador.

v Gp FIlJll'l !lll'l'l”?" A lan deducclones Jde geslos, conforme w2 omenciona oa
conbimuas e

11
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= Lo depreciacion correspondients al revalin de actives no oo deducibleo,

= Serdn deducibles lus remuneraciones, de acoerds 3 los limites cstablecidos por sl
minieterin rector del trabajo.

& I'noeneral, Lo doduccidan de los gastos di Promectan y Publicidad, serd deducible
hants 4% da las inaresos gravadon,

= e permite el reconacimicnlo de los actives y pasivox por impusstos diferides de
neuerdn A loe cannt v condiciones citablecidas en el Reglamenta.

= Pages s partes relaclonadas por reygalas, servistos tecnioos, admindsirativos, de
comultoria y similares, e limitan al 200 d¢ la base iinponible. En el caso de
socipdudes en cicle pre operative, enoun 10% del toral de aclives. Para los
cantribinfentes con conlralod de explorncidn, explatacidn yooransporte de
recursos no renovables se evaluard Conforme Sl Wmile del 4% correspondisnts a
gastos indireclos y para ol caso s regalias serd deducible hasta ol 1% du o bae
imponible,

o, Tarita de lmpycsto ol Kenka:

& Latarifa genoral de (mpueste o o Benka pars sociedades sard dal 22%,

= Lik ingresns percibldos por personas combitudas o ubicadas sn paraisas faealos o
Jurtsdivelomes de mensr tmpesicldn, o Citdn sujeles & regimenes Hacales
preferentos, se los aplicarn una retancian o la fuente cqulvalentu a la maxima
tarifa provista para persenas natueales (15%),

» Cuandue la parbicipactan direcea o indirecea, fndividuol o conjunta de personas
naturales o sociwdadus demiciliadas en paraisos flscales o regimenes de munor
impasician, e igudl o dupunior al S0% del capital social o de aguel gue
corrusiponda & Ln natoralers de (3 sociedad, se liguidara el Impusetn 3 (3 Renca, 3
Ly tarifa dil 25%. La mizmne aplizard o0 ol caso que la suciedad incumpte el debaer
de Informar sobre s accionisten conforme 35 disposiciones  Uributarias
extrblmsidan pars ol ofecto,

@ Cuando 1o participacidn accwneria cde low accionistas, soclos,  participes.
constibuyentes,  heneficlaros o Simileres swan residentes @ ectablecidos on
pararaes ucale o recimenss de menor inposicion v au participacion ssa menar al
B0%, ul impuests & 18 renta serd deterininade de manera proporcional aplicanda
la tarifa del 25% aobre 1a parte de (3 particlpacion que e du propledad de uns
persona natural o qunidics damiciliada en los mencionados paraisos Hycales; sobre
Ia diferencia s¢ liguidira el Impuesto 2 la Renta, 3 la tarifa del 22%.
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e e ]
f.  Raformas al Reglamento del Impuesto 3 b Salida de Divisas:

La base impomble del 150, on el cato de compentaciones o notoo e CUchitas, cstard
constitcicds por (3 totalided de la operacidn. Cusnda &l adguirente o contratante
aen unn entidad que goce do ung ceencion dul 150, el impuoests wees asumido por
guen comercialice sl bisn o preste ol sevicio,

g, Coblign Tillbutario:

Ge prtablece Ly condicidn de los sustitules del contribuyente comea responsables del
pugs el Impuestnoa in Renta, 3 135 sociodados ccualonandg: © los vatablecimentss
Pefmanentes ¢n gl Eeusdor cuyas scclones, partldipacioncs o Oliod inatrumenlos du
patrdmonio (incluyendo los durechon ce lox contratas de ssploracian ¥ cxplotacion
dim reCUrEos NAtUrales no renevables) hayan selo enajenadas de maners directa o
indireeta.

La Contpania no b sdo revivads par parte de 35 autorfdades flscales desde su fecha do

canstifucten ¥ oatin ablicrtas para su revislan (i declaraciones de impuestos de 105 atos
2017 al 2074,

La conciliacion dul impueste a la renta caleuladn de acucrds 3 1a tasd impositiva legal v el
Impuesto & la renta afectodo @ oparasiones, fus cama sieye:

Ciciembre 311, Riclsmbre 31,

204 3017
Utilidad antes de provizidn para (mpuwste a la
renta 37, 354 11,4246
Mzt
fanted i diducibley 8,034
Utildad pravak|m 445 990 11,4346
Taza de impucsto 3 las ganancias del perioda i 1%
IPApicst & La fonita causado 10,118 4,514
Anticipn del Impuesto a (2 ganaincras dul ans
{Impuestn minima) 12, 24% B 864
ImpLcato a la runta del afin 12,245 3, B
e

EL movimiunta del impuesto 3 las ganancias corricnte por low anew terminadax sl 11 da
dicicribre de 2004 v 2017, &5 coma sigue:
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Anns EErminadas en
Liciembre 21, Dietwmbre 31,

2014 2013
halefo indeial . :
Provialen del persdn 12,245 F-1-L
Compenuation con retencinnes an s fusnre {12,245) 19,865}
haldn final . B
-
13. CAPITAL.

AL 31 du diclernbre de 2014 v 2013, »l capital socfal o2 de USS87,750 v estd Constituide
por 87,750 accloney urdinarias, nominattvas & indidsibles, aurorizadas, suscritas ¥ on
clraulacian con un valor nominal de un ddlar e wna,

14, HRESERVA LEGAL.

La Ley dp Compafias del Ecuadsr fedquivre gue por o menos &0 10% de 1a utilidad Haulda
aral s ﬁl'-"“r“"f'-" SOD PCRENG lli'ihl. [1aila Yuw wala aleance como minfms el S0% del
capilal mcrita y presdn, Exta reeeres o pUede sor distribulda (o accionbatas. excupto
on caso de lguidecion du la Compania, pere pusde sec utilizada pars ahsarber perdidas
furiiraz o para aumentar ol capital,

159, RERULTADOS ACHMLULATRDS,

Baullado ac b,

Al i_'l Idl‘ thcimmbre ds 2014 Y 2093, & saldo de eotd Cucnta eald o dispoaicion de b
accionialas y puede sur utilizade parn (8 detrbocitn de dividendos ¥ CIETTON pagod, donme
La e Uguidacion de inpueealon u otros,

Ulros resulince Intearal

Corrasponds a [as perdicdas o ganancias actuariales gue surgun de les nusvas mediciones
de lad obligaciome par planes de Beneficing dofinidos,

Resultados provenlentes de L Adpeidn a las HIIF,

Lo ajustes provunivnibas du ln sdopeion par primers vez de las Hormas Internacionales de
Infarmacidn Financicra “MlIF" que e registraron =0 1 patrimonio &n 13 cuenta Resultados
acumulados, subcucnta “Resultados scumulados provenisntss de s adepsian por primes
vz de lax "HIFY, que gencraron ui saldo adieedor, solo podrdn =er capttalizado: sn (s
Parte que pecads al valor de Las pérdidas scumuladas v las dul altime ejerete sconomicn
concluide, st tax mubisren: yoilizade en abgorber pdrdides o devuelto en el case de
liguidacion du ln compafma, Br el cago de registiar wn saldo deudor, este podra ser
absorbidu por lew resultados acumulados v por los del dGltime ejerciciy econdmics
concliflds, o los butsiere,
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16, |HGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS,

LI reslmen de cola duenta, e eome spue:

A berminsclon sn,

Diclambre 31, Olcrembre 11,

2014 {13
Yerila di biwnem 1,928 02k [T
{1 Dhesduente an ventas [k, ,553) (4, a3}
(=) Devoluciones e verlos (2,742} i
Servietan de instalacidn de doupos 145,377 85,859

17, GASTOS AUMIMIS THATIVOE.
Un remumen de #5ea cuenta, TuUe oo sigus:

Ahar terminadod &,
Diciwmbre 31,  Bolembre 91,

_ ﬂﬂ_'l 4 2011
Ganto de personal fib, HiE 70,738
Gantar Imasles 74,275 A% BE7
Honorarios profesionalss I8, 258 fi, A
[ bem y comiribucinneeg 185 7,170
santentimente v Begarncion 14,040 d
Seglios 10,637 4,30
servicio de guardiania 1) 45
2PYILION BAKino 4 418 1007
Suiminlatresy materiale #0958 1,4 d4
Yidticos 12,783 7,55
Dmpreriacicn 9.7209 8,807
Cibrom 10,497 0,974

17
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18, GARTOE DE VEHTAL.

Un reniimion de fa cuenta, fud o sigue:

Anay terminados eo,
Gicicmbre 31,  Dicermnbre 11,

2014 2014
Gaales el parsanal Ta, 791 {11,800
Mantoinmivnlon 4,/ hbh 18D
Mewilizacion 9,793 a0y
YWikklerme 7004 b, 00
Cormeralalizaszian 33,190 73,312
Diepreciacidn 3,288 4,184
eros 1,785 3,181
PR |, 3k

19, THAMSACCIONES COH PARTES RELACIOMADAS,

Un rezumen de Lo saldos de duwnlas por eobkesr v pagar 5 partes celacionadas, Tuw camo

wiguE:
Diciermlre 31, Bictermbre 31,
2014 03
Uncurmentes v cupnbas pod cobrar clienlos
[elusisnados
Colporacikn Industring Plasticas 5,4, 100 0
sorvicios Técnicos Clokales Eeundar 54, Stg 1,568 3,088
GFURD IMar 5.4, Gruplnmarsa 19 827 3,210
fipneres 5,4 {07 432
Hormet e 5.4 I
11415 4,108
Cusntas por paaar diversus/relasionadas sarrisntes
Corparactan Indussrias Plasticas S 4. (Hota 10} A7 997 156k, 380
Orras UCKHLRE pol padar diversan/ relarionadas
Corporacidn Induatra PMlasticns 58, 268,797 imd Ha0
Farnanda Cskenazl 89,493 48,524
Yietar Prkepazi nZ 057 B0, &79
Dividurclan por pagar acclanisas 34,701 34, 10
Jack Eskennzi 76, Ak 10,000
Lid Mantiila 114 314
471,718 A%0, 5067

kit
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(Expresadas en dalares)

Las trardacciones mas signilicativas can partas reElacinnacdas, TUEmn o g

Anne terminadas on,
Mlembre 31, Dictermbes 11,
1014 013
Wmnran;
Grupn Imar 3.4, Grupimaia 17,813 14,547
Lipperea b A, R Y| 2,074
o lex L4 | SlE
42,206 18181
TR
Crmipras)
GruRn Imar 5.4, Gruplmarsa 712 15,347
Lipperea 5.4, An
7,200 15,347

20, CONTIMGENTES.

Al 21 e iEembre O 2014 Y 2013, de acderdo o low awesores legaler, In Compadia no
manticne demandas #n cantra o resusltas que requicran set reveladas, sl coma na w
han doternimnady cuantias por pexikles ahligaclones que requleran sor regilrodas en los
eatacdor financioros,

21. PFRECIOZ DE TRAMSFEREMCIA,

La logislaciin en maleria de Precios de Transferencia on Ecuador es apllcable desds sl
afio 2005 y de acucrds u la Ley de Regimen Tributara Interno v su Reglamento wigentes al
W de diciembre de 2014 y 2013, exta orlentada a regular con fines cributanios Lo
Eranzaccinnee realizadas ontre las partes relacionades {locales y/o sxterior), de manera
Yuu Lan contraprentaciones ooore paos relacionadas, vs dueir deben respstar sl Principio
di Plene Cumnpatencin (Arm'sLength)

Medianre Recalucidn Mo, HaC DCERIDDE-Q484, publicadn sn &l Regizstro Oficial Ho, 324,
du Twcha 2% de abrell de 3008, v sus roformas, of Serecie de Rentas Inteerae setablscls o
alcance ¥ wl centunide de pressntaclén del ancko de Opereciones con Partes
Relacianadas ¥ del Informe Intepral de Pracion de Transfersncls,

En concordancia a lo sefialade en el parrale antersr, mediante Besolucion Mo, HAC-
DhtII!:LL.L'IJ-HI:I{H, publicada on @l Regiatro Ohciul Mo, 878 del 74 de snern de 2003, 0]
Serdicio de Hentas Internas sstablecid que los sujelos paarvos dil Impuesta A 1a Renta
EUYD Monto stuimulades de operacianes con partes relacionadaa lecalen v/o del sstsrnr
Tean SUperiores a USED 000,000 damen presentar ¢l Ancxo de Opwracione con Parbes
Felacionadas del Exteror; v par un monto superlor a USSe, 000,000 delwn presentar al
Informe Integral de PMrecws de Transterencla, EL referido informe podra ser wolicitadn
dircreclonalmente por wl Servicios de Rentas [nternas poi cualquler monto v tipo de
aparacion o Uraieacoion con partes relacionadas locales y/o del extenar,

1%
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S0 encUehtran caunlad del Regimen de Precios de Trapsferencla los contribuyentes yue: 1)
Frosenten un impucste cowads superar al 3% de los ingresas gravables: B Mo realicen
pperaciones con paraisos fiscalcs o regimenes Dscalex preferantss; v 1) o mantengan
sureritn can o # eRtadds Contiatds pare le wxploracion v oexplotactdn de recorsos oo
runovables, Sin embargn, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionaday dul exteriar #n un plaze no Mayor 3 Ui mcs conlade o parkic de le fecha de
exigibilidad de fu duclaracion del Impumsets 8 1a Renta,

Fi Arr, B4 del Reglaments para la Aplieasian de la Ley de Régimen Tributaro |nterio
wnaln fui lne sifetar pasfvos dol Impudsle o la Renta, que reslicen aperaciones cor
partes relacienaday, Adicinnaimente 3 S0 declaracldn anual de Impuwsto s I8 Rents,
presentardn ol Servicls de Rentax Internas sl anexo de Opcraclones con Parlus
Ralactonadas & Informe Integral de Precios de Trarsterencia, enoun plazo no mayor 3 los
cox mexar santadas 3 partic do Lo fecha de exigibiticlad de e declaracian del Impossto 3
tu Renle; ¥ la no entrega, aci como (3 entrega incomplela, inexacla o con dato falsne
podid ser sencionada por e Administeacian Trbucara con multa de haska UsS s, 000, 0o,

AL 31 de dictembre de 2014 y 2013, Lo Compania na ha registradn opsraciones con pares
f'-fl'ﬂ*-lﬂf_l':lﬂﬂﬂ lncalme y dal exrerior Que fuporen los montes ankes citadss, por lo tante |3
Compania no extarin ohligads a [3 presentacion del Anvse e Informe (ntegral ds Pracios
de Transfercncia.,

ii. SANCIOMES.

22.7.0¢ |a Supwrintendencia de Compafiaz v Valores,

Mo e han aplicido Sencienes o e Compamia, Directores o Administiadores, par
parte de 1y Supcrintendencia de Comparins, Yalores ¥ saguras, durante los
wiercictos terminados ¢f 31 de diciembre de 20704 ¢ 2013,

£3.2.00 obiay auteridades adminizerativae

Mo se han aplicady sancienes o la Comparnn, Drectares o Adminlstradares, emitidas
par parte de oreaz autordades adminslrabivas al 31 de dictembre de 2094 y 2093

i3, HECHOS POSTERIORES & LA FECHA OF BALARCE,

Con foslon whael al 31 de ictembre die 2044 y hasta Lo fecha de emisien de sxtos sstadns
financicros (Marze 27, 701%). no se dene conecimicnle de obrox hechox de carscter
financicra o de otr indole, qus afacten on farma sigoificativa los saldey o tnterprataeian
der los miaimes,

A0



