Seiiores:

~ SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXP: 120551
Ciudad.-

Estimados sefiores,

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar 1
ejemplar del informe de auditoria sobre los Estados Financieros de la
compaiiia PLASTICLOSET S.A., por el ailo terminado al 31 de diciembre
del 2014.
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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los Sefiores Accionistas de:

a PLASTICLOSET S.A.

2,

1. Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos anditado los Estados Financieros adjuntos de PLASTICLOSET S.A. al 31 de diciembre
del 2014, y los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio
Neto de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La preparacién y presentacién de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafifa, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control intemo
relevante a Ja preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a ermor,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en
base a nuestra auditoria. La revisién fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos dticos ast como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estan libres de presentacitn errdnea de importancia relativa.
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AUDITORINDEPENDIENTE

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos ¥ revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
—~ del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidon de los riesgos de presentacién errdnea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el anditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
—~ de anditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una anditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
o contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financiergs, Creemos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

™

- 4. Limitacion.

- Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia no contrato actuario para cumplir con la provisién de
= jubilacidn patronal y desahucio.

- 5. Opinion.

'_ ' En nuoestra opinidn, excepto por los efectos de ajustes si los hubieren, que pudieren haber sido
. determinados como necesarios, si hubiéramos obtenido el estudio actuarial indicado en el parrafo
- 4, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos

importantes, la posiciéon financiera de PLASTICLOSET S.A., al 31 de diciembre del 2014,
resultado de gperaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conforphidad chn las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

E SO S RAMOS

Junio 24, 2015
Guayaquil-Ecuador
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PLASTICLOSET S.A.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresados en dblares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente del efectivo 3 39.750
Cuentas por cobrar 4 464.553
Cuentas por cobrar relacionadas 5 212,737
Inventarios 6 674.483
Gastos pagados por anticipado 4322
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.395.845
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Activos fijos depreciables 536.562
536.562
Menos - Depreciacién Acumulada (162.343)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 374.219
OTROS ACTIVOS 8 57.540
TOTAL ACTIVOS 1.827.604
< ylllds R
Sr. Pedro Riera Carpio C.P.A. Vilma Rendon. ’
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion




PLASTICLOSET S.A.

ESTADOS DE SITUACION A} 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en d6lares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2014
PASIVOS CORRIENTES:
QObligaciones bancarias 9 250.605
Cuentas por pagar 10 407,254
Pasivos acumulados 11 37.939
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 695.798
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones bancarias L/P 12 282.266
Cuentas por pagar relacionadas L/P 13 224734
Otras cuentas por pagar 14 35.000
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 542,000
TOTAL PASIVOS 1.237.798
PATRIMONIO
Capital social 20 20.000
Aporte a futuras capitalizaciones 21 89.244
Reserva legal 17.618
Reserva facultativa 309
Resuitados acumulados 338.090
Utilidad neta del ejercicio 124.545
TOTAL PATRIMONIO 589.806
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.827.604

Hon VIS

——GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacién




PLASTICLOSET S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EI, ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresados en ddlares de Estados Unidos de América

2014

Ingresos por venta 15 1.576.223
Costo de ventas 16 629.244
Utilidad Bruta 946,979
GASTOS:
Gastos administrativos 17 716.622
(astos financieros 18 42.507

759.129
Utilidad antes de Participacién de trabajadores
en las utilidades e Impuesto a la Renta 187.850
Menos: 15% Participacion de Trabajadores 28.177
Menos: 22% Impuesto a la Renta 35.128
Utilidad neta del ejercicio 124.545

i LPA v
~Petiro Riera Carpio C.PA. Vilmm
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




PLASTICLOSET S.A.

ESTADOS DE CAMBIOQS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL. ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresado en Délares de Bstados Unidos de América

Canital Social Aporte a Futuras  Reserva Reserva Resultados Resultado del Total
apual Socia Capitalizaciones Legal Facultativa  Acumulades ¢jercicio
SALDO AL 01-01-2014 20.000 - 17.618 309 180.935 155.121 373.983
Transferencia - - - - 155.121 (155.121) -
Aporte a Futuras Capitalizaciones - 89.244 - - - - 89.244
Ajustes - - - - 2.034 - 2.034
Utilidad Neta del ejercicio - - - - - 124.545 124.545
SALDO Al 31-12-2014 20.000 89.244 17.618 309 338.090 124.545 589.806

Sr. Pedro Riera Carpio
GERENTE GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integral de estos estados

C.P.A. Vilma Rendon ’
CONTADORA



PLASTICLOSET S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR L, ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2014
Expresado en Délares de Estados Unidos de América

2014
Flujo de efectivo por las actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes 1.314.537
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (1.493.113)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién (178.576)
Flujo de efective por las actividades de inversitn
Compras de activos fijos, neto (261.4%4)
Incremento cuenta accionistas {104.886)
Efectiva neto proviste (utilizado) en actividades de inversion (366.380)
Fluja de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias 234239
Obligactones a largo plazo 224734
Aportes a futuras capitalizaciones 80.244
Ajustes netos al patrimonio 2034
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento, 550.251
Incremento (Disminucidn) del efectivo 5.295
Mas efectivo al inicio del periodo 34,435
Efectivo al final del periode 39.750
Py
CPA. Vilma 0 ,
CONTADORA

Las notss a log estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados




ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Expresado en Dolares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETQ PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del ejercicio
Mis;
Ajustes para conciliar 12 utilidad del ejercicio con el efectivo

neto provisto(utilizado) en actividades de operacién;

Depreciacién

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cugntas por cobrar

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas

Inventarios

Gastos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Anticipos por pagar

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE QPERACION

Sr., Pedro Riery
GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte infegrante de estos estados,

2014

124.545

43.746
48,746

(274.383)
Q12.737)
(166.015)
(4322)
183.499
337072
(235.494)
21569

(1.056)
(351.867)

(178.576)

W Zise

C.PA, VilmA Rendon
CONTADORA




PLASTICLOSET S. A,
NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

1.

2.

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaitia se constituyd en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, con la
denominacién social Plasticloset S.A., el 29 de Agosto del 2005 e inscrita en el registro
mercantil el 09 de Septiembre de 2005. Su objeto social es dedicarse a la elaboracion y
comercializacién de muebles de oficina y modulares de todo tipo.

Operaciones.- La Compaiiia estd ubicada en Mapasingue Oeste Av. Primera 400 y Calle
Tercera, donde opera Ia planta de confeccién de todo tipo de cortinas.

Al 31 de Diciembre del 2014 ¢l personal total de la Compafiia es de 42 empleados, que se
encuentran distribvidos entre drea operativa y administrativa.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financicros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.1. Base de presentacién.- Los estados financieros de PLASTICLOSET S.A., comprenden
Jos estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, los estados del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014, Estos estados financieros han sido pteparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafifas; es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

2.2, Moneda Funcional y Moneda de Presentacién.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compafifa estdn expresados en Dolares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econémico donde opera la Compaiiia y la moneda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el dolar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efective y equivalentes de efective.- Comresponde a los saldos bancarios y de cafa que se
encuentran a entera disposicién de la compaitia.

2.4. Activos y pasivos financieres.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estin registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaffia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o

10




sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasives financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

0O Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las
ventas del giro del negocio; préstamos a empleados; anticipos entregados a proveedores y
cuentas por cobrar relacionadas corresponden a montos adeudados por préstamos de efectivo. Se
registran a su valor nominal y no generan intereses.

O Cuentas por pagar.- Comresponden 2 obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones de compras de: insumes y suministros e smportacion de materia prima utilizados
para ¢l proceso productivo, y de la recepeidn de servicios para la produccién de sus productos o
profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

Las cuentas por pagar con relacionadas comresponden a obligactiones de pago adquiridas, por
préstamos de efectivo. Se regisiran a su valor nominal y no generan intereses,

0 Obligacién financiera.- Estin representados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones.

2,5. Inventarios.- Corresponde al costo de importacion de perfiles de ventanas, cortinas y
puertas; rollos de tejidos para cortinas y persianas registrados al costo de adquisicién que
comprende: el precio de compra, los aranceles de importacién, costo de transporte,
almacenamiento y otros costos atribuibles a la adquisicién.

2.6. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado —
IV A, generado en las compras locales e importaciones de bienes y servicios relacionados con la
actividad de la Compafiia y retenciones en la fuente efectaadas por clientes.

2.7. Propiedades y equipos.- Estin registrados al costo de adquisicidn, menos depreciacion
acumulada. El costo incluye 1os costos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. .

La depreciacidn de las propiedades y equipos, es calculada siguiendo el méiedo de linea recta
basada en la vida 1til estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales, debido a que
la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida 1itil seré irrelevante.

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ACTIVOS % ANOS
Edificio 5 20
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Maquinarias y equipos T 10 10
Equipos de computacién 33 3
Vehiculos 20 5

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los
resultados del ejercicio.
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2.8. Impuestos y beneficios corrientes,- Representan principalmente impuestos a cancelar a la
administracién tributaria, los cuales son liqguidados en forma mensual segin las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

2.9. Beneficios 2 empleados

o Participacion trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de Ia utilidad contable
anual antes del impuesto a [a renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion
vigente en el Ecuador.

2.10. Reservas y Resultados Acumulados.-

{J Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo
menos ¢l 10% de 1z utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distcibucidn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

{J Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucién No. SC.G.1.CI. CPAIFRS, 11,07 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Valuacién de Inversiones,
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES). Superavit por Valuacion, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras y
Designacién e Informes de Peritos™,

2.11. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compaiiia reconoce los ingresos
cnando se efectlia Ia venta de cortinas. Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a
medida que se devengan.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por venta de cortinas.

2.12. Provisién para impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
sn Reglamento de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, 0 una
tarifa del 12% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Con la puesta en
marcha del Cadigo Organico de Ja Produccion Comercio e Inversiones publicado en el Registro
Oficinal No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones
Transitorias, la reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% Y 22%
respectivamente.
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- 2.13.- Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo

con NIIF requiere que la Administracion de la Compaifiia realice y utilice estimaciones

' contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica y basada en su

experiencia en el negocio, con el objeto de definir 1a valuacién y presentacién de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de

la Compaiifa. Las estimaciones y supuestos utilizados estin basados en el mejor conocimiento

por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo los resuitados finales

- podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
- futuros.

- 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l efectivo v equivalente de efectivo consistian en:

-~ 2014
Efectivo en caja 7.726
o Banco Pichincha 26.675
~ Banco Internacional 5.349
39.750

Bancos.- Corresponden a saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales, los
cuales estin disponibles a la vista,

et

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar consistian en:

2014
) Clientes (1) 171.160
- Empleados 1.188
- Anticipo a proveedores (2) 213.244
' Otras cuentas por cobrar 29.345
Impuestos pagados (3) 49.616
B 464.553

(1) Representan saldos adeudados por clientes, a la fecha de emisién de este informe (24 de
Junio del 2015) no han sido recuperados,

(2) Representan anticipos entregados a proveedores, que a la fecha de emisidn de este informe
(24 de Junio del 2015) no han sido liquidados.

(3) Corresponde a US$10,312 de IVA crédito tributario; US$15,804 por retenciones en la
fuente; US$23,500 por impuesto salida de divisas.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar consistian en;

2014

Pedro Riera 212.737

212.737

6. INVENTARIO
Al 31 de diciembre del 2014, el inventario consistia en:

2014
Inventario de materia prima 615.492
Inventario en transito 58.991

674.483

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Ulsfﬁ]f no ;Il 4 Adiciones Baja/Vemta Ajustes Reclasificacidn Jf:lzd;{]:: 4

Edificios 48.000 154672 W2672
Instalaciones 83 - - 2681 11414
Mueblzs y enseres 134 - - - 8344
Maquinarias y equipes %619 - . 513 97132
Equipes de computacite 8693 - - 869
Vel 1152 5% (154D 303 46.988 208307

762 214201 (1.7 34% 45,988 536562
Depreciaciin Acamolada {186.150) (18346 - 30.563 41,990 (162343)

161471 165455 (5340 34062 £8.978 374219

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014, los otros activos no corrientes consistian en:

2014
Moldes para cocina 48.000
Moldes para perfiles de cortinas 1.470
Moldes para mallas antimosquito 8.070
57.540

14




9.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de préstamos bancarios consistian en:

2014

Pichincha Op 209614800 1) 50.000
Pichincha Op 211859500 ) 50.000
Pichincha Op 219505700 ) 50.000
Pichincha Op 118993201 4 11.906
Corporacion Financiera Op 20526852 (5) 9.948
Corporacién Financiera Op 20526840 (6) 11.147
Corporacion Financicra Op 20526826 (7) 20.883
Corporacién Financiera Op 20540248 (8) 36.000
Intereses por pagar 10.721

250.605

(1) Préstamo por US$50.000, otorgado en agosto 28 del 2014, pagadero a 180 dias a una tasa
del 11,20% anual, con fecha de vencimiento febrero 23 del 2015. A la fecha de emisién de
este informe (24 de junio del 2013), ha sido cancelado.

(2) Préstamo por US$50.000, otorgado en octubre 07 del 2014, pagadero a 180 dias a una tasa
del 11,20% anual, con fecha de vencimiento abril 05 del 2015, A la fecha de emisién de
este informe (24 de junio del 2015), ha sido cancelado.

(3) Préstamo por US$50.000, otorgado en diciembre 23 del 2014, pagadero a 180 dias a una
tasa del 11,20% anual, con fecha de vencimiento junio 21 del 2015. A la fecha de emision
de este informe (24 de junio del 2015), ha sido cancelado.

(4) Porcion corriente de préstamo por US$50.000, otorgado en enero 17 del 2012, pagadero
mensualmente a una tasa del 11,22% anual, con fecha de vencimiento diciembre 21 del
2016.

(5) Porcién corriente de préstamo por US$29.843,64 otorgado en julio 16 del 2014, pagadero
trimestralmente a una tasa del 9,13% anual, con fecha de vencimiento junio 30 del 2017.

(6) Porcion corriente de préstamo por US$78.027, otorgado en julio 16 del 2014, pagadero
trimestralmente a una tasa del 9,65% anual, con fecha de vencimiento junio 09 del 2021.

(7) Porcion corriente de préstamo por US$125.300, otorgado en julio 16 del 2014, pagadero
trimestralmente a una tasa del 10,43% anual, con fecha de vencimiento junio 20 del 2019,

(8) Porcion corriente de préstamo por US$120.000, otorgado en octubre 06 del 2014,
pagadero trimestralmente a una tasa del 9,13% anual, con fecha de vencimiento
sepliembre 20 del 2017,
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2014
Proveedores locales (1) 285.380
Proveedores del exterior (2) 57.744
Anticipo de clientes 21.569
Enpuestos por pagar (3) 42.561
407.254

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emision de este informe (24 de junio del 2015)
han sido pagados en su totalidad.

(2) Los saldos de proveedores del exterior a la fecha de emision de este informe (24 de junio

del 2015) han sido pagados en un 835%. Incluye US$38.965, Sin Chi Decorate Material;
US$10.289, Castellanos DBA y US$8.491, Somfy.

{3) Incluye US%35,128 de Impuesto ala Renta.

11, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014
Cuentas por pagar IESS 1,184
Beneficios sociales 8.578
Participacion trabajadores 28177
37.939

12. OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de préstamos bancarios a largo plazo consistian en:

2014
Pichincha Op 118993201 12,346
Corporacién Financiera Op 20526852 17.409
Corporacidn Financiera Op 20526840 64.094
Corporacidn Financiera Op 20526826 104 417
Corporacion Financiera Op 20540248 84.000
282.266

Ver Nota ©
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13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar relacionadas a larpo plazo consistian en:

2014
] Cortyper S.A. 150.739
- Riebo S.A. 73.995
224.734
14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014, los préstamos a terceros consistian en:
“ 2014
Terceros 35.000
35.000

15. INGRESOS POR VENTA DE CORTINAS, VENTANAS Y CLOSET.

Al 31 de diciembre del 2014, los ingresos por venta de cortinas, ventanas y closet consistian en:

2014
Venta de cortinas, venanas y closet 1.596.833
Descuentos en ventas (20.610)
1.576.223
16. COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre del 2014, los costos de ventas consistian en:
2014
Inventario inicial 508.359
Compras locales 192.196
Importaciones 544.181
Inventario final (615.492)

629.244
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17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2014, los gastos administrativos consistian en:

2014
Sucldos 190.291
Beneticios sociales e IESS 70.060
Mantenimiento y reparaciones 50.004
Combustible y lubricantes 4.484
Suministros y materiales 117.450
Publicidad y promocién 11.182
Transporte 6.R18
Comisiones 3.529
Impuestos y contribuciones 9.474
Depreciaciones 45811
Servicios publicos y telecomunicaciones 14.422
Pagos por otros servicios 193.097
716.622
18. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014, los gastos financieros consistian en:
2014
Intereses bancarios 42,507
42.507

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2014 con
compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la compafiia.

2014
Compra - Venta
Préstamos Edificio Egreso Total
Riebo 402.153 154.672 - 550.825
Cortyper 1.500 - - 1.500
Pedro Riera 105.161 - 488.423 593.584

S08.814 134.672 488.423 1.151.909

20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l capital social esta conformado por 20.000 acciones ordinarias y
nominativas de US8S 1,00 cada una.

Conformado de Ia signiente manera:

- Riera Carpio Pedro Fernando 19.600 Acciones
- Baobadilla Cuesta Glenda Lucrecia 400 Acciones
TOTAL 20.000 ACCIONES
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Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emision de este inforrme (24 de junio del
2015), la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

La compafiia realizd aporte para futuro aumento de capital por US$89.243, aportacion realizada
por el accionista Pedro Riera.

22. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a Ia renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cddigo de Ia Produccién, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables,

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
1a Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectné e! correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aiio.

Adicionalmente, ¢l mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

o Exoneracién del pago del Impuesto a la Renta durante cinco aftos, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, stempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

e  Diferimiento del pago del impuesto a la renta v de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales, estin exenfos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a retencién en la
fuente adicional.

Base de cilculo de anticipo minimo de impuesto a la renta
A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y

en base del 0.2% del patrimonio, (0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.
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La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacidn del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2014, 1a compaiiia realizé la siguiente conciliacién tributaria:

2014

Utilidad contable antes de impuesto ala

renta y participacion de trabajadores 187.850
{-) 15% Participacién trabajadores (28.177)
Utilidad contable antes de impuesto a Ia Renta 159.673
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 35.128
(=) Anticipo del ejercicio fiscal corriente (14.631)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 14,631
(-) Retenciones del periodo (15.804)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (3.853)
(-) Crédito tributario por 1D (5.979)
IMPUESTO A PAGAR 9.492

23. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaififa, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

La Compailia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
La gerencia revisa y aprucba las politicas para mangjar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctuén debido a los cambios en los precios de mercado,

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

"~ Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compafiia tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de
interés,
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b) Riesgo de tipe de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo (anto, no se presenlan efeclos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contrapatte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
penerandd una péidida fnanciera. La Companifa realiza 3us eobids a ceédito por 10 que 23ta
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depodsitos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efective de la Compaiiia son las cobranzas realizadas a sus
clientes por las ventas de cortinas, ventanas y closets.

EVENTOS SUBSECUENTES.

El 17 de abril del 2014 se suscribi¢ escritura de aumento de capital por US$121.000, mediante la
emisién de ciento veintiin mil nuevas acciones ordinarias y nominativas de un doélar de los
Estados Unidos d¢ América (US$1,00) cada una. Las nuevas acciones que representan el
aumento de capital, han sido suscritas y pagadas por el sefior Pedro Riera Carpio, por
compensacién de créditos, tal como consta en el acta de Junta General Universal y
Extraordinaria de Accionistas del 14 de abril del 2014. El 12 de enero del 2015 la
Superintendencia de Compariias mediante resolucién Neo. SCV-INC-DNASD-SAS-15-00076
aprueba el aumento de capital.

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de presentacién del presente informe (24 de juaio

del 2015) no se han producido eventos que, en opinién de la admiristracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS QUE
SE ACOMPANAN

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se¢ acompafian difieren con los
registros contables, Un detalle s el siguiente:

2014

Obligaciones bancarias L/P 7.361
Obligaciones bancarias C/P (7.361)
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