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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Representante Legal

Absa-Aerolinhas Brasileiras S.A. {Sucursal Ecuador)
Guayaquil, 5 de mayo del 2015

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ABSA-Aerolinhas Brasileiras S.A. (Sucursal
Ecuador) (Ia “Sucursal”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2.  La Administracion ABSA-Aerolinhas Brasileiras S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Finaneiera (NIIF), y del contrel interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditor{a. Nuestra auditoria fne efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas reqtieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemaos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
TUna auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en consideracién los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacitn y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecnados a Ias
circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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ABSA-Aerolinhas Brasileiras S.A. (Sucursal Ecuador)
Guayaquil, 5 de mayo del 2015
Opinién

4. En niestra opinién, los estados financieros arriba mencicnados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financieta de ABSA-Aerolinhas Brasileiras S.A. (Sucursal Ecuador) al 31
de diciembre del 2014 v €l desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Otros asuntos

5.  Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron auditados
por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 28 de febrero del 2014 expresé una
opinidn sin salvedades.

Roberto Tugéndhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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ABSA-AFROLINHAS BRASILERIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas ¥ documentos por cobrar relacionadas
Impuestos corrientes por recuparar
Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Impuestas no corrientes por recuperar

Total activoes no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[

Ing. Carl Rierﬂann
Vicepresidente Ejdcutivo de
Transocednica Cia Ltda.,
Apoderada Especial de
ABSA — Aerolinhas Brasileiras S.A.
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ABSA-AEROLINHAS BRASILERIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Pasivos

Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas y documentos por pagar relacionadas
Otros impuestos

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital asignado
Resultados acumulados

Total del patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2014 2013
276,208 273,514
71,812 1,722,509
391 214
348,411 1,996,327
348,411 1,996,327
16,000 16,000
6,676,178 964,303
6,602,178 980,303
7,040,589 2,976,630

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- .

Ing. Carl Riem
Vicepresidente Ejecutivo de
Transocednica Cia Ltda.,
Apoderada Especial de
ABSA — Aerolinhas Brasileiras S.A.
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ABSA-AEROLINHAS BRASILERIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos de explotacion
Costos de explotacion [
Margen bruto
Gastos generales y administrativos 6
Gastas de ventas 6
Ofros ingresos 7
Utilidad operacional
Gastos financieros

Utlidad neta y resultado integral del afio

2014 2013
3,362,788 4,515,415
(2,639,512} (3,302,781)
723,276 1,212,634
(252,373} {423,979}
(142,457} (228,749)
5,383,642 -
5,712,088 549,006
(213) (849)
5711875 540,057

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financteros.

2

Vicepresidente Ejecutivo de
Transocednica Cia Ltda.,
Apoderada Especial de
ABSA — Aerolinhas Brasileiras S.A.
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ABSA-AEROLINHAS BRASILERIRAS 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Resultados
asignado acumulados Total
Saldos al t de enerc del 2013 16,000 415,246 431,246
Utilidad neta y resultado integral del afio 549,057 540,057
Saldos al 31 de diciembie del 2013 16,000 964,303 980,303
Utilidad neta y resultado integral del afie 5,711,875 5,711,875
Saldos al 31 de diclembre del 2014 16,000 6,676,178 6,602,178
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Al g
Tng-€arl Riemaﬂ; ‘CPA_Jenny¥eigh Delgado
Vicepresidente Ejecittivo de ontadot General
Transoceanica Cia Ltda.,
Apoderada Especial de

ABSA — Aerolinhas Brasileiras S.A.
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ABSA-AEROLINHAS BRASILERIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de actividades de operacién

Utilidad neta y resultado integra! del efercicio
Menos créditos a resultados que ne representan
movimiente de efectivo:

Condonacién de dends

Cambins en activos y pasivos:
(tras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Cuentas y documentos por cobrar relacicnadas
Proveedores ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas y documentas por pagar relasionadag
Otros impuestos

Efcetivo neto provisto por (utilizado en) Las actividades de operacién

Aumente (disminucién) neto de efective y equivalentes de efective
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efective a fin de afio

¥

Nota 2014 2019
571,875 549,057
{5,383,642) -
(192,764) 56
(105,432) {164,006)
1,602,643 (1,719,812)
2,695 72,161
(1,650,787) 1,123,714
178 -
24,966 {138,830}
74,766 (138,830)
16,553 155,383
91,319 16,553

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L
“Trrg-Carl Riem| jnn

Vicepresidente Ejedutivo de
Transoceanica Cia Ltda.,
Apoderada Especial de
ABSA — Aerolinhas Brasileiras S.A.
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ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Absa Aerolinhas Brasileiras S.A. (Sucursal Ecuador) es sucursal de una compaiifa extranjera, cuya matriz
estd ubicada en Brasil, domiciliada en el Ecuador segiin Resolucién de la Superintendencia de Compyaiiias
Ne.05-G-DIC del 21 de julio del 2005. La actividad de la Sucursal es el comercio del transporte aéreo,
terrestre y maritimo de carga en cualquiera de sus formas, ya sea de pasajeros, carga, correo y tedo cuanto
tenga relacién directa o indirecta con dicha actividad.

Absa Aerolinhas Brasileiras S.A celebrd con fecha 26 de agosto de 1997 un acuerdo con Transocednica Cia.
Ltda. segiin consta en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, mediante el cual se designa a esta dltima
como apoderada general de la Sucursal en el Ecuador,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la
autorizacitn del Vicepresidente Ejecutivo de Transoceanica Cia. Ltda., Apoderada Especial de la Sucursal,
¢l 30 de abril del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continpacidn se deseriben las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a los afios presentados.

Preparacion de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejereicios que se
presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o 4reas en las que supuestos y estimados son significatives para la elaboracién de los estados
finrancieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Adminigtracidn,
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2.2

ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Ala fecha de emisidon de estos estados finanecieros, se han publicado normas e interpretaciones asi como
enmiendas a normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con

anticipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacitn obligatoria para
Norma Tema ejervieivs iniciados a partir de:

NIIF 11 Epmienda relativa a 1a adquisicién denna participacion en una operacin conjunta "Actterdos 1 de enero 2016
conjuntos”. '

NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacipnadas con los métodos da depreciacién y amortizacién, 1 de enero 2016

NIC16y4L Enmiendes 1 estaz Normas selacionadas con las plantas {astivo biclégico) portadoras de fnstes ¥ 59 1de enero 2016
inelusién como parte de! rubro "Propiedades, planta ¥ equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Epmiendas relacionadas con la venta o Ja aportacién de bienas entre un inversor y su asotiada o negocio 1de enero 2016
confunta,

NICz27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1deenero 2016
valoracifin de inversiones.

NOF g Publicacitn de la norma "Instrumentos finaneieros”, versifn completa, t de enern 2018

NUF 14 Publicacion de la nerma "Cuentas de Diferimientes de Actividades Reguladas ™. 1dz enero 2016

NIOF15 Publicarifn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con les elientes™, 1de enaro 2037
esia norma reemplazarh a la NIC 11y 18,

NIOF g5 Meforas que dlarifiea ciertog temas de elasificacién entre activos. 1de julip 2016

NOF7 Mejoras que madifican lo relacionado a Ias revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las 1 dz julip 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interings,

NIC 19 Mejoras queclarifican el modo ds determinar Ja tasa de descvrento parz las obligaciones por beneficios 1dejulio2016
post-empleg,

NIC 94 Mejoras que clarifican 1o relacionado con [a informacién reveleda en el reporte interino y lag referencias 1de julio 2016

in¢luidas en &l mismo.

La Sucursal estima que la adopci6n de las normas e interpretaciones y las enmiendas a Jas normas ya
existentes, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en sus estados financieros en ¢l gjercicio de
su aplicacion inicial.

Traduecién de moneda extranjera -

2,2.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de 1a Sucursal se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Sucursal,

2.2.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores de] exterior y compaiiias
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales,
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2.3

ABSA-AFROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX_PLICATIVAS ATLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efective disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los aetivos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Sucursal mantuvo activos financieros solamente en la categoria
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuve pasivos financieros enla
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacidn:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de sitiracion financiera por las cuentas y
documentos por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situarion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacitn financiera por los proveedores y
otras cuentas por pagar y cuentas y doctmentos por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2,4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

(a) Reconocimiento

1La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Pagina 10 de 23




ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

(c)

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente 2 su valor razenable mas cnalquier costo
atribuible a ]a transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activa o pastvo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
pérdidas y ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia Sucursal valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando €l método del interés efectivo, menos una proviston por deterioro, en
los casos aplicables, La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

if)

Cuentas y documentos por cobrar a compafifas relacionadas: corresponden a los
montos adeudados por compafifas relacionadas por la venta de servicios y comisiones,
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal ya gue no Henen plazos
definidos de cobro.

Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a deudores por facturar
que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efective. La Sucursal presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i)

ii)

Cuentas y documentos por pagar a compaiifas relacionadas: son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de compafifas relacionadas en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se regisiran a su valor nominal ya que no tienen plazos
definidos de pago.

Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes 0 servicios
adquiridos de proveedores y otros en el curse normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a go dfas o no tienen plazos definidos de pago.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas y decumentos por cobrar,
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2.5

2.6

ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, 1a falta o mora en los pagos, se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se registraron provisiones por deterioro de cuentas y documentos
por cobrar ya que no se evidencia deterioro de su cartera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo. Un
pasivo es eliminrado cuando las obligaciones de 1a Sucursal se han liquidado.

Reneficios a los empleados

La Sucursal no mantiene empleados en relacién de dependencia; por lo que no ha constituido pasivo y/o
provisidn por beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Impuesto alarenta

De acuerda con lo establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el convenio para
evitar la doble tributacion internacional celebrada entre la Reptiblica de Ecuador y Brasil, la Sucursal no

estd obligada a liquidar el Impuesto a la Renta presuntivo, sobre la base del 2% de los ingresos obtenidos
por la Sucursal, ya que en funcidn de la aplicacién del convenio de doble tributacién, esta ya tributa en el
pais de su residencia fiscal.

Reconocimiento de ingresos

Fl ingreso comprende el valor justo de la consideracion recibida o por cobrar para la prestacién de
servicios en el curso ordinario de las actividades de ]a Sucursal y es registrado sobre la base del devengado.
El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuando las ventas
son registradas, ¥ los descuentos en ventas cuando son conocidos,

Los ingresos por carga se reconocen cnando los servicios han sido prestados y son registrados cuando: (i)
el monto de la venta puede ser medido confiablemente (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los
que se incurrird relacionados con la transaceién puneden ser medidos de forma confiable; (iii) es probable
que los beneficios econémicos futuros fluyan ala Sucursal; y (iv) la medicién de que el servicio fue
prestado puede hacerse de forma fiable.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estadoes financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
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4.1

ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POREL ANO TERMINADQO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

La principal estimacion y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionade con el siguiente
concepto:

. Provisién por deterioro de activos financieros (cuentas y documentos por cobrar a entidades
relacionadas) se evaliia con base en las politicas v lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

GESTION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales comao: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en sn desempefio financiero; ademds, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y contral.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalila y administra los riesgos financieros
en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona guias y principios para
la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir ireas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

4.1.1 Riesgos de mercado
Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal estd expuesta a riesgos de mercado, tales como:
(a) Riesgo de precio y concentracion:

Uno de los principales componentes de la estructura de costos de la Sucursal euyo negocio principal es el
transporte de carga es el combustible. La operacion depende del precio del combustible que es
comercializado por el Gobierno Central de forma exclusiva y cuyo precio depende de las politicas
econdmicas fijadas y la operacién internacional depende de la variacién del precio internacional del
combustible misma que est4 ligada de forma importante a la oferta y demanda de petréleo en el mundo,
de las decisiones tomadas por la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (“OPEP”), dela
capacidad de refinacion a nivel mundial, de los niveles de inventario mantenidos, de la ocurrencia o no de
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ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

fendmenos climaticos y de factores geopoliticos.

Con el objeto de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacién del precio de eombustible, la
Sucursal a través de su matriz mantiene un estricto control presupuestario que le permite ajustar sus
estrategias y efectuar de forma oportuna programas de reduccién de costos y 1a optimizacién del precio de
carga para regularizar los ingresos, adicionalmente para la operacion internacional y el precio del
combustible que es utilizado para atender esta parte de la operacion se mantiene un programa de
cobertura de combustible cuyo objeto es fijar anticipadamente, y por un periodo determinado, el precio
(Precio Fijo) al ¢ual comprara cantidades determinadas de combustible a ser utilizada por su flota de
aeronaves.

(b) Riesgo de tipos de cambio:

La moneda funcional utilizada por la Sucursal es el délar estadounidense en términos de fijacién de precios
de sus servicios, de composicion de su estado de situacion financiera clasificado y de efectos sobre los
resultados de las operaciones. Vende sus servicios en ddlares estadounidenses o en precios
equivalentes al délar estadounidense, y sus gastos estin denominados en délares estadounidenses o
equivalentes al délar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas aeroniuticas, arriendo
de aeronaves, seguros, y componentes y aceesorios para aeronaves. Los gastos de remuneraciones estin
denominados también en délares estadounidenses.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar Ia liquidez de corto plazo, 1a Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Sucursal.

Menos de 1
2014 afio
Proveedores ¥ otras cuentas por pagar 276,208
Cuentas y docuimentos por pagar a compafifas
relacionadas 71,812
Menos de 1
2013 afio
Proveedores y otras cuentas por pagar 273.514
Cuentas y documentos por pagat a compafiias
relacionadas 1,722,599

Gestioén del riesgo del capital

Los 9bjetivos de l1a Sucursal, en relacion con la gestion del capital, son (i) salvaguardarlo para
continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un rendimiento para su Casa Matriz y (iii)
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
{Expresado en délares estadounidenses)

mantener una estructura 6ptima de capital reduciendo el costo del mismo.

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
Categorias de insbrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2014 20173
Actives financierns medidas al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 91,319 16.553

Acti i - tidgs ol izado:

Cuentas y documentos por cobrar a compaiiias
relacionadas 6,280,084 2,589,086
Total activos financieros 6,372,303 2,606,539

T —

Pasi & : lid 1 tizado:

Proveedores ¥ ottas cuentas por Pagar 276,208 273,514
Cuentas ¥ dacumentos por pagar a compaiifas

relacionadas 71,812 1,722,599
Total pasivos financiercs 348,020 1,096,113

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas y documentos por cobrar y pagar a entidades
relacionadas y pasivoes financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos y/o a que estan contratados a tasas de mercado.

Pagina 15 de 23




53

ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADQOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en djlares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activas financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar 1os anilisis y evalnacion del deterioro, La calidad
crediticia del efective y depdsitos bancarios determinado por ealificadoras independientes es como sigue:

2014 2013
Efectivo
Produbanee (1) 91,319 16,553

91,310 16,553

{1) Elbanco tiene una calificacion AAA- de acuerdo a informacion publicada por la Superintendencia de
Bancos con corte al 30 de septiembre del 2014,
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ABSA-AERCOLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS DE EXPLOTACION Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

204

Combustibles (2)
Arrendamiento de aviones (1)
Servicios de rampa = handling (1)
Tasas aeronfaticas
Mantenimiento (1)

Tripulantes (Manda y cabina)
Seguro aviones

Comisiones y sobrecomisiones (3)
Servicios externos

Gastos generales

Impuestos

Combustibles (2)
Arrendamiento de aviones (1)
Servicios de rampa - handling (1)
Tasas acronauticas
Mantenirmiento (1)

Tripulantes (Mando y cabina)
Seguro aviones

Comisiones y sobrecomnisiones (3)
Servicios externos

Gastos generales

Impuestos

Costos de Gastos de Gastos generales y
762,842 - - 762,842
1,474,583 - - 1,474,583
199,105 - - 190,105
143,253 - - 143,253
12,126 - - 12,126
44,716 - - 44,716
2,887 - - 2,887
- 142,457 - 142,457
- - 216,661 216,661
- - 16,006 16,0056
- - 169,706 19,705
2,689,512 142,457 252,373 3,034,342

— — —  ————1

Costos de Gastos de Gastos generales y
1,010,964 - - 1,010,064
1,811,384 - - 1,811,384
240,048 - - 240,548
171,874 - - 171,874
12,328 - - 12,328
41,088 - - 41,988
4,295 - - 4,205
- 228,749 - 228,749
- - 401,850 401,850
- - 22,9092 22,992
- - 9,137 9,137
2,302,781 228,749 433,979 3.965.509

(1) Cerresponde principalmente a transacciones con partes relacionadas.

(2) Corresponde a compra de combustible a proveedores locales y del exterior.

(3) Corresponde ala comisidn pagada por el uso del servicio de interlineales.
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ABSA-AERQLINHAS BRASILEIRAS S.A, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS
2014, 213
Otros ingresos (1) 5,383,642 -

(1) Corresponde ala condonacidn de deudas por la asignacién de costos y gastos de Casa Matriza Ia
Sucursal Ecuador por U$$1,537,067 per los afios 2010 al 2012, US$2,130,890 por el afio 2013, ¥
US$1,715,676 por el afio 2014. Ver Nota 13.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponde a:

2014 2018
Bancos 91,319 16,553
91,319 16,553
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2014 2013
Deudores por faciurar {1) 192,764 -
192,764 -

(1)  Corresponde a costos y gastos incurridos por cuenta de las empresas relacionadas a ser facturados
en el mes siguiente.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2m3
Proveedores (1) 233,329 212,084
Tasas aeroportuarias, sobrevuelo y handling 42,879 61,430
276,208 273,514
P—————————————————
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ABSA-AEROLINITAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al a1de diciembre del 2014, incluye saldos por compra de combustible para aeronaves por
US$52,458 (2013: US$118,220); asi mismo, incluye saldos con proveedores diversos por adquisicidn
de bienes y servicios requeridos para la operacion por US$84,654 (2013: US$8,900).

it. OTROS IMPUESTOS
2014 2013
Retenciones en la fuente (1) 301 214
391 214
. ——
{1) Corresponde a retenciones realizadas por honorarios del exterior.
12. IMPUESTOS
12.1 Impuestos por recuperar
2014 2013
IVA crédito tributario corriente 105,431 370,001
TVA erédito tributario por recuperar - no corriente 370,001 -
Total IVA crédito tributario por recuperar (1) 475522 370,091

(1) Elsaldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde al crédito tributario por IVA en
compra de combustible. La Sucursal tiene derecho a la devolucién de IVA (Crédito Tributario) por
combustible de acuerdo a la Resoluciéon NAC-DGERCGC11-00412, Actualmente la Administracion se
encuentra actualizando este tema, junte con sus asesores tributarios, y espera iniciar el tramite de
devolucién ante el SRI en el corto plazo para la obtencién de la devolucion del impuesto
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a)

b)

c)

ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2014
(Expresado en ddblares estadounidenses)

Antigiiedad:
204 2013
2011 121,245 121,249
2012 84,835 - 84,835
2013 164,007 164,007
2014 105,431 -

475,522 370,091

Situacion fiscal y otros asuntos tributarios
Situacidn fiscal

Los ejercicios fiscales 2012 al 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades
correspondientes.

Impuesto alarenta

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.6, la Sucursal no tributa en la
Repiiblica del Ecuador el impuesto a la Renta; ya que los resultados de la Sucursal se incorporan en los
resultados consolidados obtenidos por la Casa Matriz, para declararlos en Brasil.

Otros asuntos

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de In¢entivos a la Produccién y Prevencidon del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento, al C6digo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Cambios en relacion con la forma de liquidar el impuesto a la salida de divisas.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
Establecimiento de limites para la deducibilidad delos gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

» Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Al respecto Ja Administracién de ABSA - Aerolinhas Brasileiras S.A. (Sucursal Ecuador) se encuentra
analizando el impacto que tendr4 sobre la Compaiiia las reformas.

.
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ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADCR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2014 y 2013 con
compaflias relacionadas. Se ineluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, o con participacién accionaria significativa en la Sucursal y su Casa Matriz:

2014 2013
Cuentas v dpeumentos por ¢obrac
LATAM Airlines Gronp $.A. (1) 3,975,755 2,589,086
Absa - Aerolineas Brasileiras S.A, (2) 2,274,784 -
Linea Aérea Carguera de Colombia 30,445 -
65280!282 2,580,986
entasy d or ar
Lax Chile Cargo S.A. 54,148 25,093
Absa - Agrolineas Brasileiras 5 A, (2) - 1,695,713
Aerotransporte Mas de Carga S.A. 1,915 -
HGA Rampag Ecuador 8.4, 5,010 .
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. 6,730 1,793
_7L812 . L722.500

(1) Corresponde a saldes netos de: (i) cuentas por cobrar originadas principalmente par comisiones por
servicios brindados entre lineas aéreas, servicio de mantenimiento de los aviones, asistencia en
Herra y otros menores, ¥ (ii) cuentas por pagar por servicios recibidos.

(2) En el 2014 corresponde principalmente a los servicios brindados por transporte aéreo de carga. En
el 2013 representa el valor neto entre la asignacién de costos de Casa Matriz y ¢l valor de los
servicios por cobrar por transporte aéreo de carga.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias y partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero la Administracién estima serdn cobrados y/o cancelados en el corto
plazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compafifas y
partes relacionadas:

2014 2013
Ingresa i6n:
Ingresos por Carga
LATAM Airlines 8.A. (Ecuador) - 280,920
Absa - Aerolinheas Brasileiras S.A. (Brasil) 3,362,788 4,225,495
Total ingresos por explotacién 3,362,788 4,515,415
Condonacién de dendas (1) 5.383,642 -
Costos ¥ gastos aperacionales:
Handling Rampa
HGA Rampag del Eeuador §.A. 27,533 -
Mantenimiznoto - Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador AEROLANE S.A 6,746 -
Total de gastos operacionales 34,279 -
Costos de explotacién por asignacién:
Arrendamiento de aviones 1,474,584 1,811,384
Servicios de rampa - handling 171,572 63,566
Mantenimiento 5.380 12,328
Tripulantes (mando y cabina) 42,884 38,633
Seguro aviones 2,887 4,295
Combustible (2} (151,213) (427,204)
Tasas acronduticas (2) {187,932) -
1,258,162 1,503,002
Gastos generales y administrativos por asignacién:
Gastos generales 215,057 399,148
215,057 399,148
Gastos de ventas por asignacién:
Comisicnes y sobrecomisiones 142,457 228 749
‘Total costos y gastos por asignacién 1,715,676 (1) 2,130,899

(1)  Corresponde a costos v gastos asignados por su Casa Matriz los cuales fueron condonados en el afio
2014. Ver Nota 7.

(2) Dado que los pagos efectuados localmente por Ia Sucursal superaron los costos asignados porla
Casa Matriz, esta ltima asumi6 la diferencia.
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ABSA-AEROLINHAS BRASILEIRAS S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador con un capital asignade de US$16,000 segim constaen la
escritura de constitucion de sucursal, designacién de apoderado y representante legal, con fecha g de agosto
del 2005.

La Sucursal fue calificada por la Superintendencia de Compafiias segiin consta en la Resolucién No. 05-G-
DIC-0005037 del 13 de agosto de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil cor fecha 9
de agosto del 2005.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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