SHELYL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

1. OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

Compafifa de Petrdleo del Ecuador S.A. (la “Compaiifa” o “SCPE") fue constituida en agosto del 2005 con
al objeto de dedicarse a Ja elaboracién, mezcla, combinacién, envase, importacion, transporte,
distribucidn, comercializacidn, conservacian, almacenamienta y venta, al por mayor ¥ menor de productos
derivados del petrfleo, productos quimicos y petroquimicos, la comercializacién de sus productos y de
otros directamente relacionados. La Compaiifa, es subsidiaria de Shell Overseas Holding Ltd, de
naclonalidad britAnica, la cual posee el 99.99% del capital social, debida a ello Shell Compaiifa de
Petrdleo del Ecuador S.A. es una compafifa de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador segin
leyes ecuatorianas y que tiene la calificacion de empresa extranjera segin el Régimen Comin de
Tratamiento alos Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisidn del Acuerdo de
Cartagena. De acuerdo con la referida Decisién 201, toda inversidn extranjers, subregional o neutva, tiene
derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se podrd efectuar una vez que s¢
haya pagado los impuestos correspondientes.

Cierre de operaciones

Mediante acta de Sesién de Directorio de] 22 de agosto del 2008 la Compaiifa decidid vender los bienes
mugbles e inmuebles de las lineas de asfaltos y lubricantes que incluyen todas los usos, servidumbres,
derechos y anexos, asi como las construcciones, jnstalaciones y oficinas de la Corpaiifa 4w tercero,
Producto de esta decisién la Compafifa ese mismo mes firmé un contrato de compromiso de compra
venta de sus instalaciones y planta de la linea de lubricantes por el cual recibié del comprador un pago
inicial de US$452,550; esta transaccidn se concrets en abril del 20049, fecha en la que se suseribid el
contrato de venta definitivo y la transferencia de los bienes. Esta disposicidn de la Administracién era
concordante con los planes de liquidar las operaciones de la Compania en el pais.

Como resultado de implementar la decisi6n de cerrar las operaciones en el pafs, la Compasiia yealizb un
proceso de reestructuracién y como consecuencia en el 2009 se liquidé a todo el personal de 1a Compaiifa.
El cierve de la Compaiiia se encuentra a cargo de la Administracién de una compaiifa relacionada
dorniciliada en Perd acorde Jas instrueciones de su Casa Matiiz.

Una vez realizadas las operaciones antes indicadas, la Compafifa dejb de operar v la intencién de los
accionistas es mantener la Compaiifa sin operaciones; basado en estos aspectos la Compaiiia presenta
en los estados financieros adjuntos sus actives y pasivos registrados a su costo, el cual es equivalente a
su valor de realizacién, por lo cual no estima que se generen pérdidas en la realizacién de los mismos,
aplicando los conceptos deseritos en la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Tal como lo requiere NTIF 1, estas politicas ban sido diseiiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejetcicios que se
presentan en estos estados financieros.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Conforme a la resolucién No.8C.ICI.CPAIFRS.G.11.186,0029229 emitida por la Superintendencia de
Compafifas con fecha 7 de diciembre del 2011, el cual indica que mientras la Compaififa to ingrese el
trémite de liquidacién anticipada de in sociedad en la Superintendencia de Compefifas, su representada
esté obligada a presentar los primeros estados financieros conforme a la NIIF, Los presentes estados
financiercs de Shell Compafifa de PetrSleo del Ecuador 8.A. al 31 de diciambre del 2011 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NTIF), emitidas por el IASE (International Accounting Standard Boavd) que han sido
adoptadas en Ecunador y vepresentan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios qus se presentan.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enevo del 2010, y sus correspondientes
notas, se muestran de forma comparativa de acuerdo con Jo indicado en pérrafo anterior. Para efectos
comparativos, se han efectuado algunas reclasificaciones a 1os estados financieros 2! 31 de diciembre de
2010,

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También exige = la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién

de lag politicas contubles de la Compafifa. Las reas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o éreas en las que los supuestos y estimados son significativos para la elaboracién delos
estados financieros. Debido a la subjetividad inherante en este proceso contable, Jos resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién, , -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa noha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir delas fechae indicedas a continuacién:

Apticucié n obligatari pan
Horma Tiocude.cambio, aherclolos lafciudan a ool da:
NIC Modiflcacién, Raquorimieaton sobie I agrupackdn va ¢latro renyiuds integal, tde jotle dei2002
N MadWenciin, B W0 do aplicarts 31C J1puta nverslonea nmoblinries o
v “i‘ﬂn“:cl n. Bxcepcldn do aplicar puta lnversion o avaker .
RIC B Modificuct n. Eiminucid n dolenlagque deleomdorycdiculd de bx costos
financleros gobig pam bRse nam. ldo anero det 200
NIC 27 Revian. Dikposicidasobre loe antadas flaancierns sepamdos. Lda enote de1 201
NIC 28 :\:::i:’:'hem requatimienton sobre consoliduckd n de negacins conjuntos y 1de anaro de}3D13
NUP 4 Eapeclics ki chigificucttn ymediclén de nctivos ypaslves flaantioroa. {de cnaro dei206
NIF 1 Proporcionn oy jsquerimignio s conthblos pum lo eopso idacidn de estndos Lda anoro del 20D
fnanciores.
NUF 1y RaveWelones pam ucvatdon cORNMRIOS, . Yy wiro del200
NUF 12 hclaye divulgacis nex requorkias de 10do tipe de Interosaz on otrus amidades, Tdu smteor a1 2B
NI 13 Precixnr i dafinicln de valor (20 publy, faentes de medicidn ydivalgaciones (44 catm del 200
roquoriius,
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopcidn de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes deseritas, na
tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial

2.2 Transacciones cn moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafita se expresan en la moneda del
ambiente econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional®). Los estados
financieros se presentan en délares estadounidenses, que es {a moneds funcional y la moneda de
presentacién de la Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en log
estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

%) Transacciones y saldos

Las transaceiones en moneda extvanjera, principalmente inversiones y deudas con compaiiias
relacionadas, se convierten a Ia moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cievre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende depésitos a la vista en bancos y otrag inversianes de
corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos,

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar” y
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito
para ¢l cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financievos. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros 4 la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 ¥ al 1 de enero del 2010, la Compaififa mantuvo
activos financieros en la categorfa de “cuentas por cobrar”, De igual forma, Ja Compafiia
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
421 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Documentos y cientas por cobrar; representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Documentos y cuentas por cobrar a clientes, compafifas
relacionadas, y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determingbles y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
an &l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién finaneiera por
cuentas por pagar a compafifas relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en
¢l pasivo corriente, excepto por loa de vencimiento mayor a 12 meses contados 2 partir de
1a fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior -

®

(i)

Reconocimiento

La Compaififa reconoce un activo o pasive financiero en el estado de sitvac¢ién financieraa
la facha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo ¢ pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacitn:

Medicién posterior

Pocumentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

: : Estas cuentss correspanden a las montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso de las operaciones. Si se esperan
cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

sntas pe afifas relacionadas; Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados principalmente por servicios realizados en afios anteriores
pendientes de cobro. 8i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos

corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo11
(Expresado en délares estadounidenses)

et o R L T O T U R UNURUR R U U R

b) Otros Pasivos financieros: Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta
las signientes cuentas dentro de esta categoria:

() Documentosy cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por servicios
adquiridos de proveedores locales. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, 1a probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enerc del 2010 se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el

- gstado de situacién financiera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las cbligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.

2,5 Gastos pagados por anticipado -

En esta cuenta se registra la parte pendiente de amortizacién de los seguros pagades por anticipado, que
se presenta al costo histérico.

2.6 Impuestoalarenta-
Elimpuesto a la renta est& conformado por las obligaciones legales corrientes de este impuesto. El
impuesto a ia renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se

relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio. En este caso el impuesta también se
reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga & los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICYEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% {2010: 25%)
de la:n\;tilidhdes gravables, la cual se reduce al 14% {2010: 15%) si las utilidades eon reinvertidas por €l
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minime de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

?.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
os activos.

La referida norma establecié que en cagso ds que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
de] anticipo rainimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rigs 1a devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 ]a Compafi{a registrd como impuesto a la venta corriente el valor del anticipo
minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entve las bases tributarias de activos y pasivos y sus respactivos
valores mostrados en los estados financiervs. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

La Compaiifa no ha registrado el correspondiente impuesto a la renta diferido sobre las diferencias
temporales deducibles y pérdidas tributarias acumuladas pues no hay expectativa que ses probable que
se produzcarn beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

2.7 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando (i) }a Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
impiicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a sex necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (fif) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de 1a Administracién, a la fecha de cierre delos
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ja obligacion.

2,8 Reservaslegal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva Jegal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

2.9 Resultados acumulados -
Reserva de capital

Este rubro incluye los galdos que la Compafia registrs como resultade del proceso de couversitn delos

registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en
la parte que exceda Jas pérdidas acumnuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafifa. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerda a disposiciones legales vigentes al momento de
adopeidn de las NIIF,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Cornpafiia se encuientran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significatives son definidas como aquellas que son importanies
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Ja Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de 1a administracién.

La principal estimacién y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

3

; La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisidn para cuentas
dudosas se carga a Jos resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingreses.

TRANSICION A LAS NIIF
4.1 Base de la transicidon a las NIIF

4.1 Aplicacién de NITF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en
noviembre del 2008, las compafifas como Shell Compaiifa de Petrdleo del Eevador 8, A, debleron
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 :
(Expresado en délares estadounidenses)

preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, porlo cual los estados financieros de
la Compafifa por ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Hasta &l afio terminado en el 2010 1a Compafiia emitia sus estados financieros segin Normas
Ecuatorianas de Contabilided (NEC), por o cual las cifres de los estados financieros del 2020 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2011, Lafechade
transicién es el 1 de enero del 2010, La Compafifa ha preparado su balance de apertura bajo NIIF a
dicha fecha. La fecha de adopeitn de las NIIF es el 1 de enero de 2011,

Conforme a la resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.186.002¢229 emitida por la Superintendencia de
Compaiifas con fecha 7 de diciembre del 2011, el cual indica que mientras la Compafifa no ingrese el
trémite de liguidacidn anticipada de la sociedad, su representada esti obligada a presentar los
primeros estados financieros conforme a la NIIF. Estos estados financieros han sido preparados bajo
las NIIF emitidas hasta la fecha, principalmente la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas, y bajo la premisa de que dichas normas serén las mismas o
aplicar para adoptar NIIF a partir del ejercicio 2011, comparativo con el ejercicio 2010,

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar Ios estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva delas
NIIF.

412 Conclliacién entre NJIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

La transicién de NEC a NIIF no tuvo efectos en el los Estados Financieros de la Compafifa, puesla
Compafila esté en proceso de cierre de sus operaciones y a Ja feche de transicién no mantenian
propiedades, plantasy equipos, inventarios y, adicionalmente, sus cuentas por cobrar ya se
encontraban provisionadas por deterioro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En razdn que se encuentra en proceso de cierre de sus actividades, Ja Compaiiia se axpone
principalmente al riesgo de crédito, El riesgo de crédito surge de) efectivo y equivalente de efectivoy
depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta instituciones cuyas calificaciones de

tiesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estebilidad, dindmica y respaldo
a las inversiones de Is empresa.

En relacitn a las inversiones teriporales mantenides con Shell Treasury Centre Limited los riesgos
?ertinentes son administrados por 1a Casa Matriz y considera politicas equivalentes a las adoptadas por
a Compaiifa,
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SHELL COMPANTA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros es la siguiente:

31 de diciembye del

1 de cnerodel

2011 2010 2010
Corriente Corricente Corriente

Activoa finnncieros medides alcosto

Hlective yequivaknws de electivo 2,695,048 2.818,945 16,145,136

Compulng relncionadas 20,056 13,079 67.941

Otras cuentas poreobrar 158 - -
‘Totn) activas financieros 2,716,162 2,832,9:4 16,213,067
Parives fooncieros medidos al ¢osto amortizado
P roveedores 59,829 17,002 35,083
Cueniig porpngari nceio nicing - - 13,000,000
Qs cuehlng por pager - 251 50,351
Total pasives finpnciers " 59,820 17,253 13,085,434

El valor libro de efectivo y efective equivalente, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar se

aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
41 de diciembre 1 de enero
2003 201D aQ
Bancos 274,813 402,951 2,231,537
Inversiones temporales (1) 2,420,235 2,415,994 13,915,580
z.égg,og& 2,818,045 16,145,126

(1) Corresponde a inversiones a corto plazo con su compaiiia relacionada Shell Treasury Centre
Limited que generan intereses trimestrales entre 0.27% y 0.14% {2010: 0.28% y 6.01%) y que asu
vencimiento el 6 de enero del 2012 {2010: 7 de enevo det 2011) fueron renovadas bajo condiciones
similares. Las inversiones mantenidas al 1 de enero del 2010 fueron utilizadas para el pago de

US$13,000,000 a favor de los accionistas.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A. *

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicibn:
31 de diciem bre "1 de enero
. a0 2010 2010
Carters de lubricantes (1) 3,472 9985 9,985
Cartera de bitumen {2) 466,525 507,366 517,811
469,897 517,352 527,796
Menos - Provisién por deteriovo de cuentas por
cobrar ( 469,897} ( 17,351  ( 527,796)
. -

(1) Incluye principalmente el saldo remanente de la cartera de lubricantes que se encuentra en
proceso de cobranza judicial.

(2) Incluye principalmente el saldo remanente de la cartera de bitumen adquirida e} 31 de julio del

2006 a SESA (ahora Primax Ecuador S.A.) a valor nominal mediante la suscripcién de un contrato
entre las partes.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacién fiscal -

En mayo del 2008 el Servicio de Rentas Internas (SRI) realizé requerimientos de informacidn
referentes al periodo fiscal 2005, que fueron atendidos por 1a Compafifa y por los cuales no se ha
recibido pronunciamientos del SRI a la fecha de emision de estos estados financieros. Los afios 2008 al
2011 inclugive adn estén sujetos a una posible fiscalizacibn.

Conciliacién contable-tributaria del impuesto a la renta corriente «

g.icontinaacién se detalla la determinacion del impuesto a 1a renta delos afios terminedos el 31 de
ciembre: )

2011 2010

Pérdida antes del im puestoa lo renta segin registros contables (229,806} (287,226)
Menos - QOtras rentas exentasy no gravadas (§,000) -
Mdy - Ajuste precios de transferencia 359 -
Wihs - Gastos no deducibles 183,839 86.449

Pérdida tributaria {(56,608) (200,777)

Tasa im positiva 24% 25%

Impuestoa la renta caussdo - -

Anticipode impuesioa la renta (104,823) £62.,899)
Impuestoa la renta del afio 5101.82;2 (61.8222
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SHELL COMPANIA DE PETROLEQ DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el afio 2011 la Compafifa registrd como impuesto a la renta causado e] valor del anticipo
minimo de impuesto a la renta ascendente a US$104,823, debido a que en el periodo no resultaron

utilidades gravables para determinar el impuesto a la renta sobre la base del 24%.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afie puede compensarse con las
utilidades que se obtienen dentro de los cinco afics siguientes, sin exceder en cada afio el 24% (2010:
25%) de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Cornpafiia posefa pérdidas
tributarias por compensar por US$262,676 y US$155,431, respectivamente. La Administracién dela
Compafiia no ha registrado el correspondiente impuesto a 1a renta diferido pues considera que no hay

expectativa de generar utilidades tributables debido a gue la Compafifa no opera.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los saldos no tienen plazos definidos de cobro y/o pago. Se incluyen bajo la denominacién de compaiifas
y relacionadas a Jos accionistas de la Compafifa o compafifas con accionistas comunes con participacién

accionaria significativa al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010:

31 de digiembre 1 denero
2011 2010 291
Invergiones tem poraics
Shell Treasury Contro Limited 2,420,235 2,415,994 13,913,589
Cuentpsy documentos por sobrar
Shetl International Petroteum Compsny Limited - SIPCL (1) - - 67,941
Shell Global Solutions - 8GS (Holanda) (2) 20,956 13,979 -
20,956 13,979 67,941
Accionistas (V Nota 12 - - 13,000,000

(1) Al1deenero del 2010 inclufa saldos pendientes de cobro por cargos regionales incurridos por

cuenta de esta compaifiia por US$67,041.

{2) Corresponde a valores por cobrar en concepto de gastos administrativos por cuenta de esta

compaiifa.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délures estadounidenses)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafifas relacionadas:

_31 dediciembre i1 d enero

2011 290190 2010
Compra de materias primasy productosterminados - - 2,007,237
Rocuperacion deo contribucién da costos - - 58,348
Interescs ganados 4,241 2,408 23,082
Reem bolsos de gastos Incurrides por cuents de SIPCL (3) - - 655,000
Reem bolsos de gastos incurridos por cuenta de SGS (4} 40,073 18,079 -

(3)  Al1deenerodel 2010 correspondia J)ﬁneipalmente a reembolsos de gastos por US$655,000 por
concepto de contribucién de costos de Shell International Petrolenm Company Limited (SIPCL) en
dondela relacionada del exterior se comprometia & proporcionar a SCPE: i) asesorfa en soportes
para negoclos, if) asesorfa de servicios administrativos.

(4) Corresponde a reembolsos de gastos incurridos por éuenta de Shell Global Solutions (8GS) por los
siguientes conceptos: i) US$123,440 por costos de representacion legal del afio 2011, ii) US$9,452
por coatos de representaci6n legal, iif) US$17,596 por elaboracién de declaraciones y anexos, y iv)
US$485 por cuota ordinaria del 2011 pagada ala Cdmara de Industrias de Guayaquil.

*r

Durante el periodo 2011 no se han realizado operaciones de naturaleza similar a las anteriorments
mencionadas con terceras partes.

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldos Pagos y/o Saldog
al iniclo Incrementos _ __utilizaciones al fingl
Al 3 dediglembren del 2011
Provisidn para cuentos incobrables 517,351 . (47,454) 469,897
Impusstot por pegar 1,527 115,384 (114,698} 23 (1)
Al 3y de diciembre de) 2030
Provisidn para cuentas incobrables 527,796 - (10,448) 517,351
Impuestos por pagsr 3:297 93,500 {95,270) 1,527 (1}

(1)  Corresponde a retenciones en ia fuents de impuesto a la ranta efectuadas por la Cornpafifa.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2011y 2010 comprende 1,000,000
(2009: 14,000,000) acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.
Movimientos patrimoniales -
Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 31 de agosto del 2009 se aprobé la disminucion del
capital en US$13,000,000; dicha resolucién fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias el 28 de
" diciembre del mismo afio e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de enero del 2010, fecha en que se
contabiliz6 la baja del capital, quedando a partir de esa fecha Shell Qverseas Holdings Limited como
propietario de 999,999 acciones mientras que The Mexican Eagle Oil Company posee 1 accién del capital,
equivalentes a US$1,000,000. El pago de la mencionada disminucién del capital se realizé con los
recursos que la Compafiia mantenfa como inversiones temporales en Shell Treasury Centre Limited.
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
201 201 2010
Servicios publcos 13:934 74423
Telecomunicacioncs 504 -
Servicios profesionales y administrativos 135.8136 107,176
Materiales y suministros de oficina 689 490
Mantenimicnto y reparacidn 759 471
Seguros 10,451 -
Suserlpeion a ka Cdmara de Industrias de Guayaquil 10,161 11,700
Baja de cridito tributario (1) ob.81a -
Otros gastos Qe 95.578
270.071 289,838
(1} Delos US$183,034 de Impuestos potr recuperar existente al 31 de diciembre del 2010, US$86,222
fueron utilizados para el pago de anticipo y el salda de US$96,812 fue registrado como resultado del
afio por haber caducado el plazo para su utilizacién.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)
OTROS INGRESOS, NETOS
Composicion:

2011 2039
intereses ganados por dendas (1) 231,321 -
Ingresos por reem bolac de gastos a Shell Global Solutions (a) 9,452 -
Cobro de euentas por cobrar (3} £,000 -
Otros 1513 207

gﬁit)ﬂ: noz

(1)  Corresponde & cobro de intereses relacionados a la deuda de Constructora de Caminos S:A.,
liquidada en ¢l 2011

(2) Corresponde a registro de reembolso de gastos por cobrar a Shell Global Solutions (SGS).

(3) Corresponde a reversion de provisién de deterioro de cuentss por cobrar por cobro dela cartera
vencida que mantenia ICONS S.A. .

CONTINGENCIAS
Lidgios -

En agosto del 2006, por decisién de los accionistas comunes a esa fecha, se cofivino ceder, a titulo
gretuito, & Shell Compafifa de Petrdleo del Ecuador S.A., los derechos litigiosos que Shell del Ecuador
8.A. mantenfa contra ciertas estaciones de servicio,

Los derechos litigiosos transferidos a la Compatifa corresponden a juicios en contra de los
representantes de ciertas estaciones de servicio, principalmente por incumplimiento de contratos,
quienes a su vez han presentado contrademandas. Varios juicios son por cuantias no significativas y
otros corresponden a procesos que por su naturaleza no es posible determinar los montos involucrados
sino hasta la resolucion final de dichos litigios. La Compafiia, a través de sus asesores legales, ha
impugnado los juicios antes mencionados ante las autoridades competentes y no ha constituido
provisién alguna basada en que la resolucién final de dichos asuntos serd favorable.

Contingencia laboral -

La Compaiifa mantiene un juicio laboral iniciado por un ex - colaborador por un monto aproximado de
U8$510,000 por concepto del pago de ciertos beneficios remunerativos. En relacién a este juicio se
considera que el riesgo méximo seria de US$198,700 que corresponde a la diferencia entre lo
reclamado por el demandante y lo pagado previamente por la Compaiifa por concepto de liquidacitn
de haberes. La Compafiia a través de sus asesores legales ha presentado una contrademanda por
aproximadamente US$264,000. En t1de octubre del 2011, se dictd sentencia favorable para la
chrlx:paiil.if, lo ena) puso fin al proceso judictal. En la actualidad el proceso ha quedado inclusive
archivado.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011,
(Expresado en dblares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
sventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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