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INFORME DE LOS AUDITORES- INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Shell Compania de Petréleo del Ecuador S.A.

Guayaquil, 17 de abril del 2009

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Shell Compania de Petréleo del Ecuador S.A.
al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafnia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expres@Ra Qpinion.
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3. Como resultado de la promesa de compra - venta del negocio mendi ook cé’ @H;“.!,ﬁ\lota'% al 31 de
diciembre del 2008 existe una provisién para mdemnlzacuon 3@,@[%5 no registfada por
aproximadamente US$872,000. De acuerdo con las normas ecu Enanas Ncomrabilidal, esta
provision debié haber sido contabilizada con cargo a los resultaddg f;ﬂel fBO n consect -/' cia, la
pérdida neta del afio y las pérdidas acumuladas al final del afio estan \ ¢ stlmadas en dickeymonto.
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4. En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto indicado en el paRate—i—pPecedente, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Shell Compania de Petréleo del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.




A los miembros del Directorio y Accionistas de
Shell Compaiiia de Petréleo del Ecuador S.A.
Guayaquil, 17 de abril del 2009

En la Nota 1 a los estados financieros, la Administracién de la Compafia menciona que durante el
afno 2008 recibi6é una notificacién del Municipio de Guayaquil para la expropiacion de la planta
de asfalto. Por otro lado, también firm6 un contrato de compra - venta de todas sus instalaciones
y activos relacionados con la linea de lubricantes, Unica operacién actual de la Compaiia,
transaccion que estima concretar en el primer semestre del 2009. La Administracién de la
Compania considera que como resultado de las mencionadas transacciones no se generaran
pérdidas que no hayan sido reconocidas al 31 de diciembre del 2008, excepto lo mencionado en
el parrafo 4 anterior. Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en principios
de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no incluyen los efectos de los
ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que la
Compania no continGe con sus operaciones en el pais y se viera, en consecuencia, obligada a
realizar sus activos y cancelar sus pasivos en forma distinta a la del curso normal de sus negocios y
por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

La Administracién de la Compania, en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, describe las
condiciones econémicas imperantes en el pais originadas principalmente por efecto de la crisis
mundial. En la mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta aun con todos
los elementos que permitan prever razonablemente la evoluciénfutura-de.la economia mundial
sus efectos finales sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posity
financiera de la Compania, los estados financieros adjuntos deben ser leidg
circunstancias que alli se describen.
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No. de Registro en la Roberto Tugendhat V.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2008 2007 Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 1,526,311 175,635
inversiones temporales 3 6,380,000 /7,500,000 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores
Clientes 4 5,945,561 5,162,057 im puestos por pagar
Compaiias relacionadas 12 428,920 1,154,816 Compaifias relacionadas
Anticipos a terceros 9,970 76,492 Pasivos acumulados
Impuestos por cobrar 11 749,346 621,636 Otras
Otras 4,153 18,946
7,137,950 7,033,947
Provisiébn para cuentas incobrables 11 { 790,350) { 731,090) Total del pasivo corriente
6,347,600 6,302,857

PASIVO A LARGO PLAZO
inventarios 5 4,294,383 5,786,606 jubilacién patronal

Provision para indemnizaciones laborales

Gastos pagados por anticipado 19,445 62,270
Total del activo corriente 18,567,739 19,827,368
PATRIMONIO (véase estado adjunto)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 6 1,665,054 2,245,842
Total del activo 2052325?93 22,073,210 Total del pasivo y patrimonio

/ ' N . Las notas explicativas anexas T a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Marcelo Rivadeneira
Gerente General
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488,700
666,049
130,312
704,723

1,466,766

3,456,550

177,842
231,733

409,575

16,366,668

20,232,793

814,069
805,245
740,428
401,585

1,753,054

4,514,381

168,182
263,192

432,374

17,126,455

22,073,210
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Ingresos financieros (neto de gastos financieros en
el periodo 2007 por US$17,030)

Utilidad (pérdida) operacional
Otros ingresos, netos 15
Utilidad antes de la participacién de los

trabajadores en la utilidad e impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta
Utilidad neta del aino

2008

27,663,650

21,651,636)

6,012,014
6,258,806)

151,796
94,996)

802,676

707,680

106,152)
361,434)
240,094

200/

27,302,751

19,432,323)

7,870,428
7,741,488)

369,831
498,771
889,458
1,388,229

208,234)
388,831)
791,164

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General

L ]
-l -
Ing:

S

Roxana Huiracg
Contadora




SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2007
Otros movimientos menores

Resoluciones de la junta de Accionistas
del 30 de actubre del 2007:
Apropiacion de reserva legal

Compensacion de pérdida del afo 2005
con Reservas de capital

Utilidad neta del ano
Saldos al 31 de diciembre del 2007
Otros movimientos menores

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 30 de octubre del 2008:
Apropiacion para reserva legal

Pago de dividendos
Utilidad neta del ano
Saldos al 31 de diciembre del 2008
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(\A Ing. Marcelo Rivadeneira
Gerente General

Capital
social

14,000,000

14,000,000

14,000,000

Reserva

Iegal

32,153

32,153

79,116

111,269

Reserva

de caEitaI
2,112,000

( 96,695)

2,015,305

2,015 305

»

Resultados
acumulados

224,837
( 1.546)

( 32,153)

96,695
791,164
1,078,997
1,546

( 79,116)

( 1,001,427)
240,094
240,094

Las notas :@ ativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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Total

16,336,837
( 1,546)

oy

791,164
17,126,455
1,546

( 1,001,427)
240,094
16,366,668




SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008

o
-
-
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Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta del afo 240,094 791,164

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacién 6 346,555 522,546
Provisién para cuentas incobrables 11 59,260 73,390
Provisién para jubilacién patronal 11 9,660 56,583
Provisién para indemnizaciones laborables 11 407,719 373,861
Provisién para obsolescencia de inventarios 11 47,444 44,791
1,110,732 1,862,335
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) de documentos y cuentas por cobrar ( 104,003) ( 665,441)
Disminucién de inventarios 1,444,779 238,190
(Aumento) disminucién de gastos pagados por anticipado 42,826 ( 646)
(Disminucién) de documentos y cuentas por pagar { 1,056,285) ( 1,271,922)
(Disminuciéon) de indemnizacion laboral 11 { 440,178) ( 412,865)
Otros movimientos menores - ( 1,546)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 997,871 ( 251,895)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Bajas netas de propiedades, planta y equipos 6 234,232 -
Efectivo neto provisto por actividades de inversién 234,232 -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de dividendos (1,001,427) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,001,427) -
Aumento (disminucién) neta de efectivo 230,676 ( 251,895)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 7,675,635 7,927,530
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 3 7,906,311 7,675,635

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General Contadora



SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

La Compania fue constituida en agosto del 2005 con el objeto de dedicarse a la elaboracidn,
mezcla, combinacién, envase, importacién, transporte, distribucién, comercializacién, conservacion,
almacenamiento y venta al por mayor y menor de productos derivados del petréleo, productos
quimicos y petroguimicos, la comercializaciéon de sus productos y de otros directamente
relacionados. Shell Compaiifa de Petréleo del Ecuador S.A., es subsidiaria de Shell Overseas Holding
Ltd. de nacionalidad britanica, la cual posee el 99.99% del capital social, debido a ello Shell
Compaiiia de Petréleo del Ecuador S.A. es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana constituida
en el Ecuador seglin leyes ecuatorianas y que tiene la calificaciobn de empresa extranjera segin el
Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena.

La constitucion de Shell Compaiia de Petréleo del Ecuador S.A. fue aprobada por la
Superintendencia de Compariias mediante resolucién No.05-G-DIC-5561 del 24 de agosto del 2005
e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de agosto del 2005. La Compadia nacié a raiz de una
escision de activos y patrimonio de los negocios de lubricantes y asfaltos de Shell Ecuador S.A.
realizada el 31 de agosto del 2005.

Como resultado de la transferencia de activos y patrimonio por parte de Shell Ecuador S.A. a Shell
Compania de Petréleo del Ecuador S.A., esta Gltima adquirié la totalidad de derechos y obligaciones
que anteriormente tenian estos segmentos de negocio de lubricantes y asfaltos, en relacién o como
causa del negocio, y se obliga a asumir cualquier contingente que se presente como consecuencia
de cualquier reclamo de indole laboral cuyo origen sea anterior al 31 de agosto del 2005.

En el ano 2006, la Compaiia recibié la calificacion del Ministerio de Energia y Minas como
productora y comercializadora de aceites y grasas lubricantes en el pais mediante resoluciéon No. 34
del 21 de noviembre del 2006. Ademads, durante el mismo ano la Compania suspendié el tramite de
cambio de titular, a favor de la Compafiia, de la autorizaciébn para comercializar asfaltos en el pais
debido a la decisién corporativa de descontinuar la comercializacién de asfaltos. No se espera que
se produzcan pérdidas importantes producto del cierre de este segmento de negocio.

En noviembre del 2008 la Municipalidad de Guayaquil resolvié declarar de utilidad puablica los
predios y activos relacionados a la planta de asfalto de la Compafifa por lo que inicié un proceso de



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

expropiacion. La Administracién no espera que se generen pérdidas por este asunto ya que se
encuentran negociando con la Municipalidad un precio justo por dichas instalaciones.

Distribucion de productos -

En octubre del 2007, Shell Compaiiia de Petréleo del Ecuador S.A. (SCPE) confiere, a favor de Ia
compania Distribuidora de Productos Jucremo JCC Cia. Ltda., la distribucién de los productos que la
Compaiiia fabrica y/o importa, con diferentes marcas y presentaciones. A través de la suscripcion de
este contrato, el Distribuidor asume de manera significativa las funciones de mercadeo y ventas, y en
adelante, la comercializacién casi total de los productos de SCPE, por tal razén, en diciembre del
2007 la Compaiiia prescindié de la fuerza de ventas adaptando su estructura organizacional a la
nueva modalidad de distribucién mediante la desvinculacién de los funcionarios de dicho
departamento, por tal razén en el 2007 se registraron cargos a resultados del ejercicio por
indemnizaciones a empleados por US$373,861 (véase Nota 11). Ver Nota 17 ii).

Anuncio de operaciones discontinuas -

Mediante acta de Sesién de Directorio del 22 de agosto del 2008 la Compaiiia decidié vender los
bienes muebles e inmuebles de las lineas de asfaltos (no se operaba este segmento desde el afio
2006) y lubricantes que incluyen todos los usos, servidumbres, derechos y anexos, asi como las
construcciones, instalaciones y oficinas de la Compafifa a un tercero. Producto de esta decisi6n la
Compaiiia ese mismo mes firmé un contrato de compromiso de compra venta de sus instalaciones a
efectivizarse hasta diciembre del 2008 por el cual recibi6 del comprador un pago inicial de
US$452,550. Ver Nota 8 (2). A la fecha de emisidn de estos estados financieros la culminacién total
de esta transaccion se encuentra prorrogada debido a una intencién de expropiacion de la planta de
asfaltos tal como se menciona en la Nota 6 (1). Esta disposicion de la Administracién es
concordante con los planes de liquidar las operaciones de la Compafia en el pais.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y/o
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que la Compafia no
continde con sus operaciones en el pais y se viera, en consecuencia, obligada a realizar sus activos
remanentes y cancelar sus pasivos en forma distinta a la del curso normal de sus negocios y por
montos que difieran de los expuestos en los estados financieros. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Entorno economico -

Durante el segundo semestre del 2008 la crisis econdmica mundial ha afectado la economia del
pais principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo,

(2)



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los
migrantes que recibe el pafs; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa publica,
creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario atn sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre un proceso de deterioro
caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién, calificacién del pais como de alto
riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de
la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra.
En la actualidad las autoridades econémicas estan diseflando diferentes alternativas para hacer
frente a la indicada situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante, entre otros, la emisibn de bonos del Estado, obtenciéon de
financiamiento a través de organismos internacionales, restricciéon de importaciones. No se cuenta
ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
situacion antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia
sobre la posicién econdmica y financiera de la Compafia. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos a la luz de las circunstancias descritas. en este parrafo.

La Administraciéon de la Compania considera que la situacién antes indicada no ha originado
impactos significativos en las operaciones por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y no

espera impactos importantes para el 2009.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacioén. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afos presentados,
a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible, depositos a la vista en
bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o
menos y sobregiros bancarios.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio. (Véase Nota
3).

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminados, materias
primas y material de empaque utilizando el método del costo promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. La valoracién de productos terminados y en proceso se la realiza
utilizando el método del costeo directo, el cual no incluye fundamentalmente el costo por mano
de obra, depreciacién y otros gastos indirectos de fabricacion. El efecto de este asunto no es
significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Propiedades, planta y equipos -

Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada, el monto neto de activo fijo no
excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Se constituye una provisidn para desvalorizacion de activos fijos con bases estimadas por la
Administracion de la Compania. Durante el afo 2008 y 2007 no se registraron cargos a resultados
por este concepto Véase ademas Nota 6.

Gastos pagados por anticipado -

Se registran en esta cuenta la parte pendiente de amortizacién de los seguros pagados por
anticipado, que se presentan al costo histérico.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. La tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con la referida norma, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo, la Compania deberda cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. La Compafia calculé la provisién para impuesto a la renta del 2008 y

2007 a la tasa del 25%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Jubilacion patronal -

El saldo de la provision para jubilaciéon patronal al 31 de diciembre del 2008 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encontraban prestando
servicios a la Compariia. Se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio con

base en el método de Prima periddica o acreditamiento anual. Durante el afo 2008 se cargb a
resultados US$9,660 (2007: LUS$56,583) por este concepto.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provision para indemnizaciones laborales -

En base a estimaciones efectuadas por la Administracién se constituye una provision, con cargo a los
resultados del ejercicio, para cubrir el costo de la bonificaciéon por desahucio prevista en el Codigo
del Trabajo.

Reserva de capital -

Este rubro fue transferido a la Compania producto de la escision mencionada en la Nota 1. La
Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. La Reserva de capital no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden principalmente el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compania ha entregado productos al cliente,

el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd
razonablemente asegurada.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2008 2007
Caja y bancos 1,526,311 175,635
Inversiones temporales (1) 6,380,000 7,500,000
7,906,311 7,675,635

Corresponde a inversiones a corto plazo con su compania relacionada Shell Treasury Centre
Limited que generan intereses anuales de entre 0.95% y 4.41% (2007: 4.36% y 4.96%) y que a su
vencimiento el 30 de enero del 2009 (2007: 4 de enero del 2008) fueron renovadas bajo las
mismas condiciones.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se desglosa de acuerdo a los segmentos de negocio
de la siguiente manera:
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NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

2008 2007
Cartera de lubricantes 5,150,813 4,293,582
Cartera de bitumen (1) 794,748 868,475
5,945,561 5,162,057

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 incluye principalmente el saldo remanente de la cartera
de bitdmen adquirida el 31 de julio del 2006 a SESA (ahora Primax Ecuador $5.A.) mediante la
suscripcion de un contrato entre las partes. Esta cartera fue adquirida a valor nominal y en la
actualidad se encuentra totalmente provisionada.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

2008 2007
Productos terminados 1,848,567 1,102,670
Materia prima 1,475,001 3,125,751
Material de empaque 84,645 185,346
Inventarios en transito (1) 931,200 1,417,630
4,339,412 5,831,397
Provisién por obsolescencia ( 45,030) ( 44,791)

4,294,383 5,786,606

(1) Inventarios que al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encontraban en transito y fueron
registrados con crédito a la cuenta “Provision - recepcion de existencias” incluida en el rubro -
Documentos y cuentas por pagar - otras por US$$931,200 (2007: US$1,415,715), hasta su

registro definitivo en la cuenta del respectivo proveedor al momento de su liquidacién final
<Véase Nota 8 (1)>.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
(Continuacion)

Tasa anual de

(1)

depreciacion
2008 2007 %
Edificio y planta 1,522,010 (1) 1,522,010 5
Muebles y enseres 451,985 451,985 10
Maquinarias y equipos de planta y bodega 4,509,590 5,230,552 10
Vehiculos, camiones y tanqueros 243,629 533,884 20
Equipo de computacion 816,349 861,404 33
7,543,563 8,599,835
Menos:
Depreciacién acumulada ( 5,830,614) ( 6,338,572)
Total activos depreciables 1,712,949 2,261,263
Terrenos 31,606 (1) 64,080
1,744,555 2,325,343
Provisidn para desvalorizacion (2) ( 79,501) ( 79,501)
Total al 31 de diciembre 1,665,054

2,245,842

En noviembre del 2008 la Municipalidad de Guayaquil resolvié declarar de utilidad piblica
los predios y activos relacionados a la planta de asfalto de la Compania por lo que inicié un
proceso de expropiacion. Esta situacién ha incidido para que la negociacién de venta de los
activos de la Compaiia mencionados en la Nota 1 se dilaten. La Administracién no espera
que se generen pérdidas por este asunto ya que se encuentran negociando con la
Municipalidad un precio justo por dichas instalaciones.

(2) Como resultado de un andlisis efectuado por la Administracidn, se constituyé, con bases

estimadas, una provisidbn para desvalorizacion de activos a efectos de cubrir las pérdidas
estimadas en el valor de ciertos activos fijos que no seran utilizados por la Compaiiia.

Movimiento:

2008 2007
Saldo al 1 de enero 2,245,842 2,768,388
Adiciones {bajas), netas (234,232) (3) -
Depreciacion (346,555) (522,546)
Saldo al 31 de diciembre 1,665,054 2,245,842

(3)  Durante el afo 2008 se realizé la baja de ciertos activos del segmentos de lubricantes que se

encontraban en centros de servicio al cliente.



NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

Infineum USA
Hidromecanica Andina Cia. Ltda.
Aconsec
Plastiempaques S.A.
Rheem Chilena S.A.
Chevron Oronite
Envases y Tambores
Panalpina

Infineum Uk
American Express
Otros menores

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Composicion:

Provisién - recepcidn de existencias (1)

Otras (2)

2008
217,579
108,225

61,856
30,969

70,071
488,700

2008
931,200

335,566

1,466,766

2007
158,246
134,866

96,816
73,799
40,670
36,956
31,516
26,815
22,657
54,500
137,228
814,069

2007
1,415,715

337,339

1,753,054

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde al saldo remanente por pagar de
inventarios en transito en proceso de nacionalizacién. Véase Nota 5 (1). El saldo al cierre

del 2008 corresponde a Shell Western Supply and Trading.

(2)  Incluye principalmente US$452,550 pendientes por liquidar por el contrato de compra
venta de las instalaciones mencionado en la Nota 1.

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS
(Continuacién)

2008 2007
Beneficios sociales 402,372 171,698
Participacién de los trabajadores en las utilidades 106,152 208,234
Provisidn retencion de impuestos en la fuente 196,199 -
Otros - 21,653

704,723 401,585

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros (17 de abril del 2009), la Compania esta siendo
fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el afio 2005. Los afios 2006 a 2008 inclusive se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.

Cambios en la legislacién -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria Para
la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada
Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario
Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos Especiales y
creacion de nuevos impuestos que incluye un impuesto del 0,5% a la salida de divisas. Esta Ley
entrd en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

Posteriormente, mediante Decreto Ejecutivo No 1364, publicado en el Registro Oficial Suplemento
442 del 8 de octubre del 2008, se reformé el reglamento para la aplicacion de la Ley de Organica de
Régimen Tributario Interno y el Reglamento para la aplicaciéon del Impuesto a la salida de divisas
entre las cuales incluyen reformas a las indemnizaciones laborales, a los reembolsos de gastos, entre
otros. El 30 de diciembre del 2008, mediante Registro Oficial No. 497, se expidid la Ley
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, la cual trae entre otros, modificaciones en materia de impuesto al Valor
Agregado y la modificacién a la tasa del impuesto de salida de divisas de 0.5% a 1%. Esta Ley entré
en vigencia a partir del 1 de enero del 2009.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre

(10)



NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacioén)

la determinaciéon de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
Adicionalmente, mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008
en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) establecié que los requisitos para
la presentacién de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién tUnicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$5,000,000.

La Administracion de la Compaiia ha realizado, en conjunto con sus asesores tributarios, un
diagnéstico preliminar de los efectos que las referidas normas pudieran tener sobre la provisién de
impuesto a la renta. Basados en este andlisis la Administracion estima que no existiria incidencia
significativa de las referidas normas en la medicién del resultado tributario del afio 2008. El estudio
final serd concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas y presentado
en el 2009.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con
las utilidades que se obtienen dentro de los cinco afnos siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2008 la Compania no tiene pérdidas
tributarias por amortizar.

Restricciones sobre reservas de dividendos -
De acuerdo con la decision 291 de la Comisiéon del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.

Dicha remesa se podrd efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta
correspondiente.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta de los
anos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

2008
Utilidad antes del impuesto a la renta segln registros contables 707,680
% de participacién de los trabajadores en la utilidades

<Véase Nota 2 h)> 15%
Menos - Participacion de los trabajadores en la utilidades 106,152
Menos - Otras rentas exentas y no gravadas 72,526
Mas - Gastos no deducibles (1) 902,566
Mas - Gastos incurridos por ingresos exentos 3,289
Mas - Participacion de los trabajadores en Otras rentas exentas 10,878

Utilidad tributaria 1,445,735

Tasa impositiva <Véase Nota 2 g)> 25%
Impuesto a la renta 361,434

200/
1,388,230

15%
208,234

375,330

1,555,325

25%

388,831

(1)  Corresponde principalmente a provisiones por créditos incobrables por US$$59,235
(2007:US5%$73,390), provisiones por indemnizaciones por US$168,516 (2007:US$56,672),

costos y gastos no sustentados por comprobantes de venta por US$422,547.

Existen ciertos criterios de aplicacién de las normas tributarias realizadas por la Administracion, la
misma que ha basado su conclusién en la opinion de sus asesores tributarios y que tales criterios

podrian eventuaimente no ser compartidos por las autoridades competentes.

NOTA 11 - PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 11 - PROVISIONES
(Continuacion)

Ano 2008

ProvisiGn para cuentas incobrables

Provisién por obsolescencia de
inventarios (véase Nota 5)

Provision para desvalorizacion de
propiedades, planta y equipo
(véase Nota 6)

Pasivos acumulados
Beneficios sociales (Véase Nota 9)
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (Véase Nota 9)

Jubilacién patronal

Provisién para indemnizaciones
laborales

impuestos por cobrar
Impuestos por pagar

Ao 2007

Provision para cuentas incobrables
Provision por obsolescencia de

iInventarios (véase Nota 5)
Provision para desvalorizacién de
propiedades, planta y equipo
(véase Nota 6)
Pasivos acumulados
Beneficios sociales (Véase Nota 9)
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (Véase Nota 9)
Jubilacién patronal
Provision para indemnizaciones
laborales

Impuestos por cobrar
Impuestos por pagar

Saldos
al 1 de enero
del 2008

731,090

44,791

79,501

171,698

208,234
168,182

264,192

621,636
805,245

Saldos
al 1 de enero
del 2007

657,700

79,501

129,393

80,863
111,599

303,196

729,623
408,813

Incrementos

59,260

47 444

431,396

106,152
9,660

407,719

3,452,988
3,148,330

Incrermentos
73,390

44,791

204,472

208,234
56,583

373,861
2,569,843
3,309,014

Pagos y/o
utilizaciones

47,205

200,722

208,234

440,178
3,325,278
3,287,526

Pagos y/o
utilizaciones

162,167

80,863

412,865
2,677,830
2,912,582

Saldos
al 31 de diciembre
del 2008

790,350

45,030

79,501
402,372

106,152
177,842

231,733
749,346 (1)
666,049 (2)

Saldos
al 31 de diciembre

del 2007
731,090

44,791

79,501
171,698

208,234
168,182

264,192
621,636 (1)
805,245 (2)
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NOTA 11 - PROVISIONES
(Continuacion)

(1) Incluye principaimente US5$291,100 (2007: US$146,359) de crédito tributario en concepto
de impuesto al valor agregado y US$428,793 (2007: US$433,092) de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta. Saldos incluidos en el rubro documentos y cuentas por cobrar.

(2)  Incluye principalmente US$304,615 (2007: US$335,591) en concepto de impuesto al valor
agregado y US$361,434 (2007: US$388,831) en concepto de provision de impuesto a la
renta de la Compaifiia.

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 se originan basicamente en las transacciones descritas mds adelante. Dichos saldos
no tienen plazos definidos de cobro y/o pago. Se incluyen bajo la denominacién de compaiias y
partes relacionadas a los accionistas de la Compaiia, o compafias con accionistas comunes con

participacion accionaria significativa al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008 2007
Inversiones temporales
Shell Treasury Centre Limited <Véase Nota 3 (1)> 6,380,000 7,500,000
Cuentas y documentos por cobrar
Shell International Petroleum Company Limited (1) 221,595 432,467
Shell Global Solutions {(Holanda) (2} 75,919 324,749
Shell Venezuela Productos C.A. (3) 9,035 2,031
Shell Perd S.A. (3) 97,583 -
Shell Guatemala S.A. - 10,302
Shell Marine Products Limited (3) - 5,048
Shell Trinidad Limited - 21,772
Shell Colombia (3) 14,251 266,278
Shell Netherland . 26,434
Otros menores 10,537 65,735
428,920 1,154,816
Cuentas y documentos por pagar
Shell Canada Ltd. - 51,713
Shell Oil Products Company 14,340 46,607
Shell Western Supply and Trading (4) 115,686 1,028
Shell International Petroleum Company Limited (5) - 530,974
Shell Information and Technology 286 15,133
Shell Colombia - 66,811
Shell Lubricantes del Per - 28,162
130,312 740,428

(1)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de cobro por: i) cargos por contribucién de
costos por US$25,542 (2007: US$353,852), y ii) valores por cobrar por cargos regionales
incurridos por cuenta de esta compafriia por US$196,052 (2007: US$78,585).
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(2)  Corresponde a valores por cobrar en concepto de gastos administrativos por cuenta de esta
compania.
(3)  Saldos por cobrar por venta de productos terminados a estas compaiiias relacionadas.

(4)  Corresponden sustancialmente al saldo de importaciones pendientes de pago. Estos montos
no generan intereses y se estima seran cancelados en el corto plazo. Véase ademas Nota 8

(7).
(5) Véase Nota 17 1).

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafias relacionadas:

2008 2007
Compra de materias primas y productos terminados 14,148,913 13,990,132
Recuperacién de contribucién de costos (6) - 430,484
Reembolsos de gastos incurridos por cuenta de SIPCL (6) 1,899,670 1,788,946
Intereses ganados 194,351 349,495

(6) Corresponde principalmente a: a) facturacion por US$196,403 (2007: US$319,415) en
concepto de recuperacion de gastos de némina de ciertos funcionarios de la Compania
quienes realizan labores a favor de companias relacionadas; y, b) reembolsos de gastos por
US$1,899,670 (2007: US$2,098,033) por concepto de contribucién de costos de Shell
International Petroleum Company Limited (SIPCL) en donde la relacionada del exterior se
compromete a proporcionar a SCPE: i) asesoria en soportes para negocios, ii) asesoria de
servicios administrativos v, iii) asesoria de servicios en investigacion, desarrollo y soporte
técnicos.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2008 comprende 14,000,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 15 - OTROS INGRESOS, NETO

2008 2007
Blending a terceros (1) 389,063 284,658
Arriendos (2) 83,097 71,383
Otros (3) 330,516 533,417
802,676 889,458

(1)  Corresponden a ingresos generados por la divisién de lubricantes por la mezcla de materias
primas encargadas por terceros.

(2)  Corresponde al cobro de arriendos a terceros en concepto de alquiler de tanques de
almacenamiento.

(3) Incluye principalmente recuperacién de gastos de némina de ciertos funcionarios de la
Compafia quienes realizan labores a favor de companias relacionadas (Véase Nota 12 (6)),
ingresos por arriendo de tanques, reversion de provisiones, entre otros conceptos.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS
Litigios -

En agosto del 2006, por decisién de los accionistas comunes a esa fecha, se convino ceder, a
titulo gratuito, a Shell Compaiia de Petréleo del Ecuador S.A. los derechos litigiosos que Shell del
Ecuador S.A. mantenia contra ciertas estaciones de servicio.

Los derechos litigiosos transferidos a la Compafiia corresponden a juicios en contra de los
representantes de ciertas estaciones de servicio, principalmente por incumplimiento de contratos,
quienes a su vez han presentado contrademandas. Varios juicios son por cuantfas no significativas
y otros corresponden a procesos que por su naturaleza no es posible determinar los montos
involucrados sino hasta la resolucién final de dichos litigios. La Compania, a través de sus asesores
legales, ha impugnado los juicios antes mencionados ante las autoridades competentes y no ha
constituyd provision alguna basada en que la resolucién final de dichos asuntos seré favorable.

Contingencia laboral -

La Compafila mantiene un juicio laboral iniciado por un ex - colaborador por un monto
aproximado de US$510,000 por concepto del pago de ciertos beneficios remunerativos. En
relacién a este juicio se considera que el riesgo maximo seria de US$198,700 que corresponde a
la diferencia entre lo reclamado por el demandante y lo pagado previamente por la Compaiia
por concepto de liquidacién de haberes. La Compania a través de sus asesores legales ha
presentado una contrademanda por aproximadamente US$264,000. La Administracién no ha
constituido provisién alguna por este concepto debido a que segin la opinidn de sus asesores
legales el resultado les sera favorable.
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NOTA 17 - CONTRATOS SUSCRITOS

Contratos de servicios con una entidad relacionada -

En el afo 2006, la Compaiia suscribié con Shell International Petroleum Company Limited
(SIPCL) tres contratos de contribuciéon de costos mediante los cuales la referida compaiiia
relacionada se compromete a proporcionar a SCPE: i) asesoria en soportes para negocios, ii)
asesoria de servicios administrativos y, iii) asesoria de servicios en investigacion, desarrollo y

soporte técnicos. Los gastos incurridos por la Compania, durante el afo 2008 por cada contrato
ascendieron aproximadamente a: i) US$1,164,210 (2007: US$1,214,144), ii) US$323,631 (2007:
US$88,257) y iii) US$411,829 (2007: US$795,632) respectivamente. Véase Nota 12 (6).

Durante el afio 2008 se firmd nuevos contratos por estos conceptos unificando la asesoria en
soportes para negocios y la asesoria de servicios administrativos.

Contrato de distribucion de productos -

Mediante contrato protocolizado el 15 de octubre del 2007, Shell Compania de Petréleo del
Ecuador confiere a favor de Distribuidora de Productos Jucremo JCC Cia. Ltda., la distribucién
para el territorio nacional de la Repuiblica del Ecuador, de los productos que la Compadnia fabrica
y/o importa, con diferentes marcas y presentaciones, no obstante lo estipulado en este contrato,
SCPE no esta impedido de vender los productos a algunos clientes con los que se mantienen
contratos suscritos con anterioridad a la suscripcion de este contrato. JCC se obliga a distribuir los
productos que SCPE le proporcione, pudiendo contratar con terceros el servicio de reparto o de
transporte para el cumplimiento de este contrato. E! Distribuidor s6lo comprara y distribuira
productos adquiridos directamente de SCPE o de cualquiera de sus afiliadas y no tendré derecho

a comisién alguna por parte de la Compaiia.

Las partes acordardn un plan anual de negocios para cada afo del contrato, que deberd ser
elaborado exclusivamente por la Compania dentro del mes posterior a la fecha de suscripcion. El
Distribuidor se obliga a anunciar o mercadear los productos usando una agencia de publicidad
aprobada por la Compafia en conformidad con el plan de negocios.

SCPE podréa recomendar los precios a los cuales los productos puedan ser vendidos, sin embargo,
el Distribuidor no esta obligado a utilizar tales precios.

La Compafia asesorard al Distribuidor sobre la apariencia fisica de las instalaciones donde se
venderdn los productos, la comercializacién y el almacenamiento y manejo de inventarios.

El contrato de distribucidn tiene una duracién de tres anos, a partir de diciembre del 2007, luego

de la aprobacién de la licencia para comercializar lubricantes y aceites a favor del Distribuidor por
el Ministerio de Minas y Petréleo del Ecuador.
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NOTA 18 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

REGISTROS CONTABLES

RESPECTO A LOS

Con finalidades de presentacién, los estados financieros incluyen las siguientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compania a esa fecha:

2008

Activo

Documentos y cuentas por cobrar
Companiias relacionadas
Otras

Inventarios

Pasivo

Documentaos y cuentas por pagar
Otras

2007

ACtivO

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compafiias relacionadas
Otras

Pasivo

Documentos y cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Compaiiias relacionadas
Pasivos acumulados
Otras

Provisién para indemnizaciones laborables

NOTA 19 - COBERTURA DE SEGUROS

Registros
contables

418,382
14,691

4.339,413
4,772,486

( 1,421,736)
( 1,421,736)

6,014,278
5,048
310,493
6,335,819

1,013,479
738,882
457,543

1,754,600

3,964,504

Estados
financieros

428,920
4,153

4,294,383
4,727,456

( 1,466,766)
( 1,466,766)

5,162,057
1,154,816

18,946
6,335,819

805,245
740,428
401,585
1,753,054
264,192
3,964,504

Diferencias
10,538
( 10Q,538)
( 45,030)
( 45,030)
( 45,030)
( 45,030)
| 852,221)
1,149,768
{ 297 .547)
( 208,234)
1,546
( 55,958)
( 1,546)
264,192

La Compafiia, de acuerdo con las politicas de su Casa Matriz, no mantiene coberturas de seguros
contra los riesgos de incendio, pérdida u otros siniestros para sus inventarios y propiedades,
planta y equipo, cuyos saldos netos en libros al 31 de diciembre del 2008 ascienden
aproximadamente a US$$5,959,000 (2007: US$8,032,000).

(18)



