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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Shell Compaiiia de Petréleo del Ecuador S.A.,

Guayaquil, 12 de abril del 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Shell Compafiia de Petréleo del Ecuador
8.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, as{ como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Shell Compafija de Petr6leo del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafifa, relevantes para la preparacion y
presentaci6n razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditor{a adecuados
alas circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, as{ como una evaluacidén de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opiniém de auditorfa.
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Shell Compafiia de Petréleo del Ecuador S.A.
Guayaquil, 12 de abril del 2012

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Shell Compaiiia de Petréleo del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunio que requiere énfasis
Sin calificar nuestra opinibn, informamos los siguientes aspectos:

Como se indica en la Nota 2 a Jos estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia explica
que en el 2011, Shell Compafifa de Petréleo del Ecuador S.A. adopté por primera vez las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

Como se indica en la Nota 1, la Compaiifa se encuentra en proceso de cierre de sus operaciones en
Ecuador, sin embargo a la fecha de emisién de estos estados financieros no se han iniciado los trdmites de
liquidacién de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos han sido preparados a la luz de estas
circunstancias antes descritas y los activos y pasivos registrados a su costo, equivalente a su valor de
realizacion.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia a 3)de diciembre de! 1
Notas 2011 200
ACTIVOS
Activos corrlentes
Efective yequivalentes de efectivo 7 2695048 281048
Documentos ycuénias pot cobrar
Clientes $ 469,897 035l
Provisibn pordeterioro de cuentas porcobsar clientes Syil 469397) (51350
Compaiiias relacionadas i} 20,956 BN
Otras cuentas poscobrar 58 .
K B,979%
Impuesics porrecuperar - 83,034
Gastos pagados por anticipado 3,429 -
Totalactivos corrientes 2724591 3015958
Total actives 2724591 3015943
. — B |

Las notas explicativas anexas son parte inte

I/M&
" C.PA Mari=tT Chang
Diirectora Principal
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

RESULTADOS INTEGRALES
?E)TI;.AI%)SDAFI&OS TERMINADOS EL 31 DE PICIEMBRE

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
Operaciones discontinuadas 13 (270,071}  (289,838)

Gastos de administracion 14 36,024 207

Otros ingresos, netos (234,047) (289,631)
me-a11a Aslas nneraciones discontinuadas ' . n ane




SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en délares estadounidenses)

Disminuc
Capital de capit
social en tram
Saldogal 1 de energdel 2010 14,000,000 {13,000,
Disminucién de capital (Véase Nota 12) (13,000,000) 13,000,
Pérdida neta de las operaciones discontinuadas
y resultado integral del afic
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,000,000
Pérdida neta de las operaciones discontinuadas
y resultadointegral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,000,000 .

Las notas explicativas anexas son parte inte;
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010

Flujo de efectivo de [as actividades de operaciones discontinuadas
Pérdida antes del impuestoa la renta y resultadointegral del afio (229,806) (287,226)
Cambios en activosy pasivos:

Documentosy cuentas por cobrar {7,135) 82,386

Im puestes por recuperar 183,034 -

Gastos pagados por antieipade {8,429) 10,509

Documentosy cuentas por pagar 43,262 (69,951)
Efectivo neto utilizado en ias operaciones {19,074) (264,282)

Anticipo de impuesto a la renta {104,823) (61,899)
Efectivo netoutilizado en lasactividades de operaciones discontinuadas (123,897) (326,181}
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Dev olycitn de capital a accionistas - (13,000,000)
Efectivo netoutflizado en las actividades de inv ersidn - {13,000,000)
Disminucién neto de efectivo (123,897) (13,326,181)
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniclo del afio 2,818,945 16,145,126
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 2,695,048 2,818,045

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras.

Directora Principal
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y objeto social -
Compafifa de Petr6leo del Ecuador S.A. (la “Compaiifa” o “SCPE”) fue constituida en agosto del 2005 con

el objeto de dedicarse a la elaboracién, mezcla, combinacién, envase, importacién, transporte,
Y ooloeotie anweavnializacifn. conservacion, almacenamiento y venta al por mayor y menor de productos
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucién y objeto social -

Compaiiia de Petréleo del Ecuador S.A. (la “Compaiifa” o “SCPE”) fue constituida en agosto del 2005 con
¢l objeto de dedicarse a la elaboraciém, mezcla, combinacion, envase, importacion, transporte,
distribucién, comercializacién, conservaciéon, aimacenamiento y venta al por mayor y menor de productos
derivados del petrédleo, productos quimicos y petroquimicos, la comercializaciébn de sus productos y de
otros directamente relacionados. La Compaiiia, es subsidiaria de Shell Overseas Holding Ltd. de
nacionalidad britinica, la cual posee el 99.99% del capital social, debido a ello Shell Compaiiia de
Petrdleo del Ecuador S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador segiin
leyes ecuatorianas y que tiene la calificacién de empresa extranjera segiin el Régimen Comiin de
Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena. De acuerdo con la referida Decisién 291, toda inversion extranjera, subregional o neutra, tiene
derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se
haya pagado los impuestos correspondientes.

Cierre de operaciones

Mediante acta de Sesidn de Directorio del 22 de agosto del 2008 la Compafiia decidié vender los bienes
muebles e inmuebles de las lfneas de asfaitos y lubricantes que incluyen todos los usos, servidumbres,
derechos y anexos, asi como las construcciones, instalaciones y oficinas de la Compafifa a un tercero.
Producto de esta decisién la Compafifa ese mismo mes firmé un contrato de compromiso de compra
venta de sus instalaciones y planta de la linea de lubricantes por el cual recibi6 del comprador un pago
inicial de US$452,550; esta transaccibn se concretd en abril del 2009, fecha en 1a que se suscribié el
contrato de venta definitivo y la transferencia de los bienes. Esta disposicidn de la Administracién era
concordante con los planes de liquidar las operaciones de la Compafiia en el pafs.

Como resultado de implementar 1a decisién de cerrar las operacicnes en ¢l pafs, la Compafiia realiz6 un
proceso de reestructuracién y como consecuencia en el 2009 se liquidé a todo el personal de la Compafifa.
El cierre de la Compafifa se encuentra a cargo de la Administracién de una compafifa relacionada
domiciliada en Pert acorde las instrucciones de su Casa Matriz.

Una vez realizadas las operaciones antes indicadas, la Compafiia dejé de operar y la inteneién de los
accionistas es mantener la Compafi{a sin operaciones; basado en estos aspectos la Compaiifa presenta
en los estados financieros adjuntos sus activos y pasivos registrados a su costo, €l cual es equivalente a
su valor de realizacién, por lo cual no estima que se generen pérdidas en la realizacién de los mismos,
aplicando los conceptos descritos en la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido disefladas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se
presentan en estos estados financieros.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{(Expresado en délares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Conforme a la resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.186.002922¢ emitida por la Superintendencia de
Compaiifas con fecha 7 de diciembre del 2011, el cual indica que mientras la Compaiiia no ingrese el
tramite de liquidacion anticipada de la sociedad en la Superintendencia de Compafias, su representada
esta obligada a presentar los primeros estados financieros conforme a la NIIF. Los presentes estados
financieros de Shell Compafila de Petréleo del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011 constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIiF), emitidas por el JASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los efercicios que se presentan.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010, y Sus correspondientes
notas, se muestran de forma comparativa de acuerdo con lo indicado en pérrafo anterior. Para efectos
comparativos, se han efectuado algunas reclasificaciones a los estados financieros al 31 de diciembre de
2010.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos, También exige ala Administracién que ejerza su juicio en €l proceso de aplicacién
de 1as polfticas contables de 1a Compatfifa. Las 4reas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o 4reas en las que los supuestos y estimados son significativos para 1a elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a Jas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoriv pary

NIC 1 Modiflcacién. Requerimientos sobre fu ngrupacidn g elotro resultude inregral, 1de julic del 2012
NIC 2 Modilicucidn, Excepeidnde aplicar la SIC 2ipara inversiones inmobiliariag u valor

razonabile, Ide eneto de| 20012
NIC ¥ Mo dificacidn. Eliminucié n delenfoque deleorredorycilculo de Jos costos

financieros sobre Una buse neta. bde enero del 201
NKC 27 Revision. Dirposicibn sobre los estados financieros separndas. lde enero del 2013
NIC 28 Revisida. Incluye requerimientos sobre consolidacidn de negocios conjuntos v

asociades. tde epero da)200
NIF 4 Especifica la clasificucid n ymedicidn de uctivos ypasivos financieros, Ve eneto dpl 20
NIF 1) Proporcions los requerimientos contabks para ta consolidacign de estados \

finuncieros, Ide enero del2013
NIF 11 Revelaciones pari uouerdos €onjuntos. [de enero def2iil
NUF 12 Incluye divoiguciones rzquerides og 5o 8o Ypo 88 NILIESES BN DS eRLdades. 1de enero del 2003
NIF 13 Precinarla definicidn de valorrazo nable, fuentes de medicidn y divuigac o nes

requeridus. lde enero del 2013
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de sy aplicacién inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacién

b)

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en dblares estadounidenses, que es 1a moneda funcional v Ia moneda de
presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente inversiones y deudas con compafiias
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
astado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de
corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar” y
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros se
clasifican en las sigujentes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafifa mantuvo
activos financieros en la categoria de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

a)

i)

(i)

0000000000000 00OPIPVIVISFIGIVFVIVTVFIVYPFVETYEYTYTV - - -

solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Documentos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Documentos y cuentas por cobrar a clientes, compafifas
relacionadas, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieres no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera. :

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, proveedores y otros pasivos. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior -

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior
Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso de las operaciones. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se¢ clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes,

] g : adas: Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados pmnmpalmente por servicios realizados en afios anteriores
pendientes de cobro. $i se esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Otros Pasivos financieros: Posterior a su reconoctimiento inicial se miden ai costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

) res: Son obligaciones de pago por servicios
adqumdos de proveedores loca]es Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

(1)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no seré capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, 1a probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el
estado de situacién financiera.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo s eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en €] contrato se han liquidado.

2.5 Gastos pagados por anticipado -

En esta cuenta se registra la parte pendiente de amortizacién de los seguros pagados por anticipado, que

se presenta al costo histdrico.

2.6 Impuestoalarenta-

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales corrientes de este impuesto. El

impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se

relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
‘reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
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SHELL COMPANIA DE PETROLEO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesta del 24% (2010: 25%)
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertirs en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo
minimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

La Compaiifa no ha registrado el correspondiente impuesto a la renta diferide sobre las diferencias
temporales deducibles y pérdidas tributarias acumuladas pues no hay expectativa que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

2.7 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, va sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de 1a Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacin.

2.8 Reservas legal -
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta de) afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

La reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.
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2.9 Resultados acumulados -
Reserva de capital
Este rubro incluye los saldos que la Compafifa registré como resultado del proceso de conversion de los

registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuiadas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de las NIIF.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de }as estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de ia Compaiifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimacién y aplicacién del criterio profesional se encuentra relacionada con el signiente
concepto:

*  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisidn para cuentas

dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a ofros ingresos.

TRANSICION A LAS NIIF
4.1 Base de la transicion a las NIIF
4.1.1 Aplicacién de NITF 1
De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.o10 emitida por la Superintendencia de Compafiias en

noviembre del 2008, las compafiias como Shell Compafiia de Petroleo del Ecuador S. A., debieron
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preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de
la Compaifiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son lus primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2010 la Compafiia emitia sus estados financieros segiin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por 1o cual las cifras de los estados financieros del 2010 han
sido reestructuras para ser presentadas con los mismo criterios y principios del 2011. La fecha de
transici6n es el 1 de enero del 2010. La Compaiifa ha preparado su balance de apertura bajo NIIF a
dicha fecha. La fecha de adopcion de las N1IF es &l 1 de enero de 2011.

Conforme a la resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.186.0029229 emitida por la Superintendencia de
Compatiias con fecha 7 de diciembre de] 2011, el cual indica que mientras la Compaifiia no ingrese el
trdmite de liquidacién anticipada de la sociedad, su representada estd obligada a presentar los
primeros estados financieros conforme a la NIIF. Estos estados financieros han sido preparados bajo
las NIIF emitidas hasta la fecha, principalmente 1a NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas, y bajo la premisa de que dichas normas serdn las mismas a
aplicar para adoptar NIIF a partir del ejercicio 2011, comparativo con el ejercicio 2010.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF.

4.1.2 Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

La transicién de NEC a NIIF no tuvo efectos en el los Estados Financieros de la Compafiia, pues la
Compaiiia est4 en proceso de cierre de sus operaciones y a la fecha de transicién no mantenian
propiedades, plantas y equipos, inventarios y, adicionalmente, sus cuentas por cobrar ya se
encontraban provisionadas por deterioro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En razén que se encuentra en proceso de cierre de sus actividades, la Compaiiia se expone
principalmente al riesgo de crédito. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y
dep6sitos en bancos e instituciones financieras.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo
a las inversiones de la empresa.

En relacién a las inversiones temporales mantenidas con Shell Treasury Centre Limited los riesgos

pertinentes son administrados por 1a Casa Matriz y considera politicas equivalentes a las adoptadas por
la Compafifa.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros es la siguiente:

31 de diciembre del 1 de encrodel
2011 2010 2010
Corricnte Corriente Corricnte
Activos financieros medidos nlcosto
Efectivo yequivalentes de elfectiva 2,695,048 2,818,945 16,145,126
Compaiias relacionadas 20,956 13,979 67,941
Otrus cuentas por cobrar 158 - -
Fotal actives finencieros 2,716,162 2,832,924 16,213,067
Paslvos financlervs medidos al costo amortizado
P roveedores 59,829 17,002 35,083 )
Cuentas porpagara accionistas - - 13,000,000
Otria cuentus por pagar - 251 50.351
Total pasives financleros 59,829 17,253 13,085,434
. L 1}

El valor libro de efectivo y efectivo equivalente, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 1de enero
2011 2010 2010
Bancos 274,813 402,051 2,231,537
Inversiones temporales (1) 2,420,235 2,415,994 13,913,589
2,69@028 2,818,045 16,145,126

(1)  Corresponde a inversiones a corto plazo con su compaiifa relacionada Shell Treasury Centre
Limited que generan intereses trimestrales entre 0.27% y 0.14% (2010: 0,28% y 0.01%) y que a su
vencirniento el 6 de enero del 2012 (2010: 7 de enero del 2011) fueron renovadas bajo condiciones
similares. Las inversiones mantenidas al 1 de enero del 2010 fueron utilizadas para el pago de
US$13,000,000 a favor de los accionistas.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
. 2011 2010 2010

Cartera de lubricantes (1) 3,372 9.985 9,985
Cartera de bitumen (2) 466,525 507,366 517,811

469,897 517,351 527,796
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por
cobrar ( 469,897) { 517,351) { 527.796)

(1} Incluye principaimente el saldo remanente de la cartera de lubricantes que se encuentra en
proceso de cobranza judicial.

(2) Incluye principalmente el saldo remanente de la cartera de bitumen adquirida el 31 de julio del

2006 a SESA (ahora Primax Ecuador 8.A.) a valor nominal mediante la suscripcién de un contrato
entre las partes,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacidn fiscal -

En mayo del 2008 el Servicic de Rentas Internas (SRI) realizé requerimientos de informacion
referentes al periodo fiscal 2005, que fueron atendidos por la Compaiiia y por los cuales no se ha
recibido pronunciamientos del SRI a la fecha de emisién de estos estados financieros. Los afios 2008 al
2011 inciusive ain estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Conciliacién contable-tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta de los afios terminados el 31 de
diciembre:

2011 2010
Pérdida antes del impuestoa la renta segin registros contables (229,8086) (287,226)
Menos - Otras rentas exentasy nogravadas (5,000) -
Mis - Ajuste precios de transferencia 359 -
Mis - Gastos no deducibles 183,839 86,449
Pérdida tributaria (50,608) (200,777)
Tasa im positiva 24% 25%
Impuesto a la renta causada - -
Anticipode impuestoa la renta (104,823) (61,899)
Impuestoa la renta del afio (104.823) (61,899)
Phgina 16 de 21
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Durante el afio 2011 la Compafiia registrd como impuesto a la renta causado el valor del anticipo
minimo de impuesto a la renta ascendente a US$104,823, debido a que en el periodo no resultaron
utilidades gravables para determinar el impuesto a la renta sobre la base del 24%.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtienen dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 24% (2010:
25%) de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, la Compaiiia posefa pérdidas
tributarias por compensar por US$262,676 y US$155,431, respectivamente. La Administracion de la
Compafifa no ha registrado el correspondiente impuesto a la renta diferido pues considera que no hay
expectativa de generar utilidades {ributables debido a que la Compaiiia no opera.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los saldos no tienen plazos definidos de cobro y/o pago. Se incluyen bajo la denominacién de compaiiias
y relacionadas a los accionistas de la Compaiiia 0 compafifas con accionistas comunes con participacién
accionaria significativa al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010:

31 de diciembre 1denero
2011 2010 2010
Inversiones tem porales
Shell Treasury Centre Limited 2,420,235 2,415,994 13,913,589
Cuentasy documentos por cobrar
Shell International Petroleum Company Limited - SIPCL (1) - - 67,941
Shell Global Salutions - §GS (Holanda) (2) 20,956 13,9769 -
20,956 13,979 67,941
Accionistas (Véase Nota 12) B - 13,000,000

(1)  Al1deenerodel 2010 inclufa saldos pendientes de cobro por cargos regionales incurridos por
cuenta de esta compafifa por US$67,941.

{2) Corresponde a valores por cobrar en concepto de gastos administrativos por cuenta de esta
compaiija.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con comparfiias relacionadas:

31 de diciembre 1 denero
20131 2010 2019
Compra de materias primasy producteosterminados - - 2,007,237
Recuperacién de contribucion de costos - - 58,348
Intereses ganados 4,241 2,405 23,052
Reembolsos de gastos incurridos por cuenta de SIPCL (3) - - 655,000
Reem bolsos de gastos incurridos por cuenta de SGS (4) 40,073 13,979 -

{3) Al1de enerodel 2010 correspondia principalmente a reembolsos de gastos por US$655,000 por
concepto de contribucién de costos de Shell International Petroleum Company Limited (SIPCL) en
donde la relacionada del exterior se comprometia a proporcionar a SCPE: i) asesoria en soportes
para negocios, ii) asesoria de servicios administrativos.

(4) Corresponde a reembolsos de gastos incurridos por cuenta de Shell Global Solutions (SGS) por los
siguientes conceptos: i) US$13,440 por costos de representacién legal del ajfio 2011, ii) US$9,452
por costos de representacién tegal, {ii) US$17,596 por elaboracién de declaraciones y anexos, y i)
US$485 por cuota ordinaria del 2011 pagada a la Cdmara de Industrias de Guayaquil,

Durante el periodo 2011 no se han realizado operaciones de naturaleza similar a las anteriormente
mencionadas con terceras partes,

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldos Pagos y/o Saidos
al inicio incrementos utilizaciones al final
1 a1.de dicierbre del
Provision para cuentas incobrables 517,351 - (47.454) 464,897
Impuestos por pagar 1,527 115,384 (114,698) 2,213 (1)
] a1de diciembre del
Provisidn para cuentas incobrables 527,796 - (10,445) 517,351
Impuestos por pagar 3,297 93,500 (95,270) 1,527 (1)

(1) Correspondea retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas por la Compafifa.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende 1,000,000
(2009: 14,000,000) acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Movimientos patrimoniales -

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 31 de agosto del 2009 se aprobé 1a disminucién del
capital en U$$13,000,000; dicha resolucién fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 28 de

" diciembre del mismo afio e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de enero del 2010, fecha en que se

contabilizé 1a baja del capital, quedando a partir de esa fecha Shell Overseas Holdings Limited como
propietario de 99,999 acciones mientras que The Mexican Eagle Oil Company posee 1 accién del capital,
equivalentes 2 US$1,000,000. El pago de la mencionada disminucién del capital se realizé con los
recursos que la Compafifa mantenia comno inversiones temporales en Shell Treasury Centre Limited.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo 4 su naturaleza son los siguientes:

2011 2011 2010

Servicios publicos 13,934 74,423
Telecomunicaciones 504 -
Servicios profesionales y administrativos 135,836 107,176
Materiales y suministros de oficina 689 490
Mantenimiento y reparacién 759 471
Seguros 10,451 -
Suscripeidon a la Cimara de Industrias de Guayaquil 10,161 11,700
Baja de créditoe tributario (1) 96,812 -
Otros gastos 9235 95.578
270.071 284,838

(1) Delos US$183,034 de Impuestos por recuperar existente al 31 de diciembre del 2010, US$86,222
fueron utilizados para el pago de anticipo y el saldo de US$96,812 fue registrado como resultada del
afio por haber caducado €l plazo para su utilizacién.
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OTROS INGRESOS, NETOS
Composicion:
2011 2010

Intereses ganados por deudas (1) 21,321 -
Ingresos por reem bolso de gastos a Shell Global Solutions (2} 9,452 -
Cobro de cuentas por cobrar (3) 5,000 -
Otros 251 207

36,024 207

(1)  Corresponde a cobro de intereses relacionados a la deuda de Constructora de Caminos S.A.,,
liquidada en el 2011

(2) Corresponde a registro de reembolso de gastos por cobrar a Shell Global Solutions (SGS).

(3) Corresponde a reversion de provisidn de deterioro de cuentas por cobrar por cobro de la cartera
vencida que mantenfa ICONS S.A,

CONTINGENCIAS
Litigios -

En agosto del 2006, por decisién de los accionistas comunes a esa fecha, se convino ceder, a titulo
gratuito, a Shell Compaiifa de Petrdlec del Ecuador S.A. los derechas litigiosos que Shell del Ecuador
S.A. mantenia contra ciertas estaciones de servicio.

Los derechos litigiosos transferidos a la Compaiifa corresponden a juicios en contra de los
representantes de ciertas estaciones de servicio, principalmente por incumplimiento de contratos,
quienes a su vez han presentado contrademandas. Varios juicios son por cuantias no significativas y
otros corresponden a procesos que por su naturaleza no es posible determinar los montos invelucrados
sino hasta la resolucién final de dichos litigios. La Compaiifa, a través de sus asesores legales, ha
impugnado los juicios antes mencionados ante las autoridades competentes y no ha constituide
provisi6n alguna basada en que la resolucién final de dichos asuntos sera favorable.

Contingencia laboral -

La Compafifa mantiene un juicio laboral iniciade por un ex - colaborador por un monto aproximado de
US$510,000 por concepto del pago de ciertos beneficios remunerativos. En relacion a este juicio se
considera que el riesgo méximo seria de US$198,700 que corresponde a la diferencia entre lo
reclamado por €l demandante y lo pagado previamente por la Compafifa por concepto de liquidacion
de haberes. La Compafiia a través de sus asesores legales ha presentado una contrademanda por
aproximadamente US$264,000. En 11 de octubre del 2011, se dicté sentencia favorable para la
Compaiifa, lo cual puso fin al proceso judicial. En la actualidad el proceso ha quedado inclusive
archivado.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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