
 

 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresadas en dólares estadounidenses) 
 
 
1. OBJETO DE LA COMPAÑÍA 
 

La Compañía fue constituida en la República del Ecuador el 29 de diciembre de 2010, su objetivo principal es: A) Otorgar prestaciones y servicios de salud odontológica 
en todas sus fases y estados, por medio de la ejecución de actividades relacionadas, afines, complementarias o suplementarias directa o indirectamente a la odontología; 
B) Representar en el Ecuador o en el extranjero a personas naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras, cuya actividad u objeto social tenga relación con las 
prestaciones o servicios de salud odontológica para promocionar, vender, comprar, distribuir, entregar o impulsar productos y/o servicios relacionados; C) por su objeto 
social la compañía podrá contratar y subcontratar profesionales, expertos, pasantes, practicantes, auxiliares y asistentes, entre otros, en cuantas materias fuera 
necesario celebrar contratos de compraventa de inmuebles y de arrendamiento de los mismos, asociarse con personas naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras, 
comerciales, industriales o de servicios a fin de realizar todo tipo de intercambio comercial o efectuar trueques, siempre que se relacione con su giro de negocios; D) 
 Para el cumplimiento de su objeto, la compañía podrá intervenir como socio en la formación de toda clase de sociedades o compañías, aportar capital de las mismas o 
adquirir, tener y poseer acciones, obligaciones o participaciones en otras compañías. En fin, la compañía podrá desarrollar todas las actividades, actos, contratos y 
operaciones permitidos por las leyes Ecuatorianas, que sean acordes con su objeto, tales como prestar servicios como agente comisionistas, gerente de compañías, 
representante de personas naturales y/o jurídicas. E) Podrá celebrar contratos de mandato, licencias, franquicias, de asistencia técnica, representaciones tecnológicas, 
industriales y comerciales de empresas nacionales o extranjeras, participar en licitaciones tanto nacionales como  internacionales: F) Podrá celebrar contratos de compra 
venta de marcas y patentes vinculadas a este objeto social; y, G) Celebrar o ejecutar todo acto o contrato que se relacione con el objeto de la compañía. Le empresa no 
ejecutara actividades relacionadas con el Mercado de Valores ni con el Leasing. 
 

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIIF’S, las mismas que requieren que la gerencia 
realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y realizar las 
revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los mismos. La gerencia considera que las estimaciones y supuestos aplicados son razonables. Según 
Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de diciembre de 2008 y Resolución No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, el Superintendente de Compañías RESUELVE: 
 
ARTÍCULO PRIMERO: Establecer el siguiente cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” por parte de las 
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías:  
 

 Aplicarán a partir del 1 de enero de 2010: las compañías y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores”, así como todas las compañías que 
ejercen actividades de auditoría externa. 
 
Se establece el año 2009 como período de transición; para tal efecto, este grupo de compañías y entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” a partir del ejercicio económico del año 2009. 
 

 Aplicarán a partir del 1 de enero de 2011.- las compañías que tengan activos totales iguales o superiores a US$ 4’000.000,00 al 31 de diciembre de 2007; las 
compañías holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compañías de economía mixta y las que bajo la forma 
jurídica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Público; las sucursales de compañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, 
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas jurídicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. 
 
Se establece el año 2010 como período de transición; para tal efecto, este grupo de compañías y entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” a partir del ejercicio económico del año 2010. 
 

 Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012: Las demás compañías no consideradas en los dos grupos anteriores. 
 
Se establece el año 2011 como período de transición; para tal efecto, este grupo de compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con 
observancia de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” a partir del año 2011. 
 
ARTICULO SEGUNDO: Como parte del proceso de transición, las compañías que conforman los grupos determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Artículo Primero 
elaborarán obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementación de dicha disposición, el cual 
tendrá, al menos, lo siguiente: 
 

 Un plan de capacitación.  

 El respectivo plan de implementación.  

 La fecha del diagnóstico de los principales impactos en la  empresa. 
 
Esta información deberá ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el 
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el país.  
 
Adicionalmente, estas empresas elaborarán, para sus respectivos períodos de transición, lo siguiente:  
 
(a)  Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo  NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los períodos de transición.  
  
(b)  Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, según el caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.  
  
(c)  Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y 2011, según el caso, previamente presentado bajo NEC.  
 
Las conciliaciones se efectuarán con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensión de los ajustes 
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliación del patrimonio neto al inicio de cada período de transición, deberá ser aprobada por el 
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, según corresponda, y ratificada 
por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el país, cuando conozca y apruebe los primeros 
estados financieros del ejercicio bajo NIIF.  
 
Los ajustes efectuados al término del período de transición, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011, según el caso, deberán contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 
y 2012, respectivamente.  
 



 

ARTICULO TERCERO: La Superintendencia de Compañías ejercerá los controles correspondientes para verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de 
cualquier control adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopción. 
 
ARTICULO CUARTO: Sin perjuicio de los plazos señalados en los artículos que anteceden, cualquier compañía queda en libertad de adoptar anticipadamente la 
aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual deberá notificar a la Superintendencia de 
Compañías de este hecho. 
 
POLITICAS CONTABLES: 
 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas en la preparación de los estados financieros son las siguientes:  
 
a) Unidad monetaria.-La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados financieros de la Compañía es el Dólar de E.U.A., que es la moneda de 

curso legal en Ecuador. 
 
b) El efectivo y equivalente de efectivo.- corresponden al efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, y se registran a su costo histórico, que no difiere 

significativamente de su valor de realización. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos están sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su 
valor. Los equivalentes de efectivo están registrados al costo, que no excede al valor de mercado, y son consideradas como equivalentes de efectivo en el estado de 
flujos de efectivo. 

 
c) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medición posterior.-La clasificación de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de 

la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus características. Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su 
valor razonable más los costos incrementales relacionados a la transacción que sean atribuidos directamente a la compra o emisión del instrumento, excepto en el 
caso de los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.  

 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia 
tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

 
A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorías definidas en la NIC 39: activos y pasivos financieros 
al valor razonable con efecto en resultados; préstamos y cuentas por cobrar;  pasivos financieros; activos financieros disponibles para la venta; e inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento, según sea apropiado. La Gerencia determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los 
aspectos más relevantes de cada categoría se describen a continuación: 
 
i) Préstamos y cuentas por cobrar.- La Compañía mantiene en esta categoría: deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la 

transacción, netas de su estimación de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable. 
 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotización en el 
mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia 
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. 

 
Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compañía ha determinado que el cálculo del costo amortizado no presenta 
diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transacción no tiene costos significativos asociados. 

 
La provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá recuperar los montos de las deudas de 
acuerdo con los términos originales de la venta.  Para tal efecto, la Gerencia de la Compañía evalúa periódicamente la suficiencia de dicha provisión a través del 
análisis de antigüedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base a las estadísticas de cobrabilidad que mantiene la Compañía.  

 
La provisión para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad.En opinión de la Gerencia de la 
Compañía, este procedimiento permite estimar razonablemente la provisión para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de 
pérdida en las cuentas por cobrar según las condiciones del mercado ecuatoriano. 

 
ii) Pasivos financieros.- Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas 
por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se 
presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que no existen intereses implícitos en relación a los plazos de los valores de 
pagos. Para esta determinación la Compañía considera 120 días como plazo normal de pago. 

 
iii) Baja de activos y pasivos financieros: 

Activos financieros.-  Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; y (ii) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo. 

 
Pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira.  Cuando un pasivo financiero existente es 
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o 
modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del 
período. 

 
d) Inventarios.- Los inventarios se muestran al costo promedio, utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del 

rubro no excede su probable valor de mercado. 
 
e) Activos fijos.-Se muestra al costo histórico, menos la correspondiente depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El valor de 

activo fijo y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y 
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

 
La depreciación de activo fijo se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos 
durante su vida útil estimada, siguiendo el método de la línea recta. Elactivo fijo se deprecia desde el momento en que los bienes están en condiciones de uso, 
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada.  
 

f) Obligaciones por beneficios post empleo-La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales 
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, 
y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor 



 

presente de la obligación de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el 
perito. 
 
Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, 
edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros.  Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para 
obligaciones por beneficios de retiro, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes.  El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas 
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados. 
 

g) Provisiones y pasivos contingentes-Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o implícita, como consecuencia de un 
suceso pasado, cuya liquidación requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligación puede ser legal 
o tácita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prácticas habituales o compromisos públicos que crean ante una expectativa válida de que la 
compañía asumirá ciertas responsabilidades.Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa 
fecha. 
 

h) Participación a trabajadores en las utilidades.-La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de personal y se 
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable. 
 

i) Impuesto a la renta corriente y diferido.-El gasto por impuesto a la renta del año, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a la renta 
diferido. 
 
Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son 
medidos por el importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.  Las tasas de impuesto a la renta empleada para la determinación de dichos 
importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo. 
 
El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los 
activos y pasivos y los importes en libros según los estados financieros.  
 
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por  las diferencias temporales imponibles. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las 
diferencias temporales deducibles y pérdidas tributarias de años anteriores sujetas a amortización en el futuro; en la medida en que sea probable que la compañía 
genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de años anteriores. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales 
se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este 
caso son 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 en adelante. 
 

j) Ingresos y gastos.-Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del criterio de devengo, es decir, en la medida que sea probable que los 
beneficios económicos fluyan a la Compañía y puedan ser medidos, con independencia del momento en que se genera el pago. 
 

k) Utilidad por acción básica y diluida.-La utilidad por acción básica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes y de 
inversión en circulación a la fecha del estado de situación financiera. 
 
 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES.- La cuenta está conformada por: 
 

 2012  2011 

Fondo rotativo 149.93  124.32 

 149.93  124.32 
 
 

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.- La cuenta está conformada por: 
 

 2012  2011 

Clientes  7649.27  5316.58 

 7649.27  5316.58 
 
 
Al 31 de diciembre de 2012, la empresa mantiene el mismo valor de la provisión de cuentas para cubrir posibles pérdidas por incobrabilidad. 
 
 
 
 
 

5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.- La cuenta está conformada por: 
 

 2012  2011 

Impuestos 709.26  13.33 

 709.26  13.33 
 
 

6. ACTIVOS FIJOS.- Los saldos del rubro al cierre de los ejercicios son como sigue: 
 

 
Tasa de  

depreciación  2012  2011 

Mobiliario y Equipos 10% 
 

344.27  321.57 

Equipos Médicos 10% 
 

1517.86  - 



 

Adecuaciones 10%  18869.27  - 

Subtotal 
  

20731.4  321.57 

Depreciación acumulada 
  

-1959.72  -2.68 

   
18771.68  318.89 

 
 
8. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES.- La cuenta está conformada por: 

 

 2012  2011 

Proveedores  1945.23  3853.93 

 1945.23  3853.93 
 

 
 

9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.- La cuenta está conformada por: 
 

 
2012 

 
2011 

Lorena Muñoz 2150.38  - 

 2150.38  - 
 
 
10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.- La cuenta está conformada por: 

 

 2012  2011 

Instituciones públicas 1388.75  1134.85 

Obligaciones relacionadas 18869.27  - 

Beneficios y provisiones sociales 1639.11  1617.63 

 21897.13  2752.48 
 
 
11. CAPITAL SOCIAL 

 
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social suscrito de la Compañía está dividido en 400 acciones ordinarias nominativas de USD 1 dólar cada una. 

 
 
12. RESERVAS 

 
Legal.-La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad neta anual (luego de participación a trabajadores e impuesto a la renta), hasta 
que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para 
absorber pérdidas. 
 
Facultativa.-Se refiere a la apropiación de las utilidades retenidas de ejercicios anteriores, saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía. 
 
Por Valuación.-La reserva por valuación podrá ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último período económico, si las 
hubiere o devuelta a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado. 
 
Capital.-Se refiere a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, después de aplicar el proceso 
de dolarización. 
 
La reserva de capital podrá ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último periodo económico, si las hubiere y de la 
compensación contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuación o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse ni 
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado. 
 
 

13. IMPUESTO A LA RENTA 
 
De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la compañía ha preparado la respectiva conciliación tributaria; un detalle de la misma es como 
sigue: 
 

 
2012 

 
2011 

Utilidad del ejercicio 1597.29 
 

3932.83 

(-) 15% Participación trabajadores -239.59 
 

-589.92 

Utilidad gravable 1357.70 
 

3342.91 

Anticipo impuesto a la renta calculado 192.58  320.04- 

Impuesto a la renta causado 23% y 22% 417.35 
 

1477.29 

Impuesto a la renta por pagar 417.35 
 

1477.29 

 
 



 

 
A partir del año 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con 
partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.  El anticipo del impuesto a la renta será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción 
 
 

14. ADOPCION PRIMERA VEZ  DE LAS NIIF’S 
 
Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF’S). 
 
La fecha de transición es el 1 de enero del 2011. La Compañía ha preparado su balance de apertura bajo NIIF’S a dicha fecha. La fecha de adopción de las NIIF’S es el 1 
de enero de 2012, cumpliendo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, de acuerdo a la Resolución No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 
2008. 
 
Los resultados de la adopción por primera vez de las NIIF’S, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera 
vez de las NIIF’S”, separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas, no será utilizado para aumentar 
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre este. De existir 
un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidación de la Compañía.  

 
 
15. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
 

a) Competencia 
ODONTOCONDADO CIA. LTDA., enfrenta una fuerte competencia en todas sus áreas de negocio y estima que se mantendrá este alto nivel de competitividad. 
Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta permanentemente sus estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus 
actuales y potenciales clientes, innovando y desarrollando la excelencia en sus productos y atención. 

 
b) Cambios tecnológicos 

La industria del acero es un sector sujeto a cambios y mejoras tecnológicas, por tanto la compañía debe seguir desarrollando e implementar  nuevas tecnologías o 
en su defecto seguir innovando sus productos, los cuales le van a permitir ser más competitivo en el mercado. 
 

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana- 
Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del nivel de actividad económica que desarrolla el país. En 
períodos de bajo crecimiento económico, crecimiento de las tasas de desempleo y crecimiento mínimo de la demanda interna, se ha observado un impacto 
moderado en el crecimiento de la industria. 
 

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 
Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía está expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés,  liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a 
través  de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles.  Este proceso de manejo de riesgo es 
crítico para la rentabilidad continua de la Compañía y cada persona dentro de la Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus 
responsabilidades.  El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e industria.  
Estos son monitoreados a través del proceso de planificación estratégica de la Compañía. 
 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compañía, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en 
coordinación con otras áreas como se explica a continuación: 
 

i. Directorio 
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos.  El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las 
políticas elaboradas para áreas específicas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros 
derivados. 

 
ii. Finanzas 

El área de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compañía tomando en cuenta las políticas, procedimientos y límites establecidos 
por el Directorio y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administración de riesgos de la Compañía.  

 
iii. Auditoría Interna 

A la fecha de revisión, se observó que la compañía no cuenta con un Departamento de Auditoría Interna, quienes son los responsables de supervisar el 
funcionamiento y fiabilidad de los sistemas de control interno y la información administrativa y contable. También, es responsable de supervisar la 
información financiera y hechos significativos presentados por la Compañía. 

 
Mitigación de riesgos 
 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las 
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito. 
 
La Administración, revisa y ratifica políticas para la administración de tales riesgos los cuales se resumen a continuación: 
 

e) Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento financiero fluctúe debido a los cambios en precios de 
mercado. Los precios de mercado comprenden tres tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precios, tales como 
riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen préstamos y depósitos. 
 

 Riesgo de tasa de interés 
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las 
tasas de interés de mercado. La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de interés variables. 
 
La compañía determina periódicamente la exposición eficiente de la deuda de corto y largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus 
expectativas propias respecto de la evolución futura de tasas.  
 

 Riesgo de tipo de cambio 



 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a variaciones en los 
tipos de cambio. La exposición de la Compañía a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compañía. 
 
Las operaciones en moneda extranjera se efectúan a los tipos de cambio del mercado libre publicados por el Banco Central del Ecuador. 
 

 Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y 
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 
 
La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes 
de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente. 
 
La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes 
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compañía orienta sus 
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de líneas de crédito. 
 

 Riesgo de gestión de capital 
El capital incluye acciones, el patrimonio atribuible al patrimonio de la sociedad matriz menos las reservas de ganancias no realizadas. 
 
El principal objetivo de la Compañía en cuanto a la administración del capital es asegurarse de que mantiene una fuerte clasificación crediticia y prósperos 
ratios de capital para apoyar sus negocios y maximizar el valor de los accionistas. La Compañía administra su estructura de capital y realiza ajustes de la 
misma, a la luz de cambios en las condiciones económicas.  
No se introdujeron cambio en los objetivos, políticas o procesos durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011. 
 

f) Riesgo crediticio 
El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una 
pérdida financiera. La Compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus 
actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos  y otros instrumentos financieros. 
 
Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía, 
relacionados a la administración del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros pendientes de 
los clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos 
financieros. 
 

g) Valor razonable 
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello 
en una transacción corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.  
 
Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado líquido y activo, su precio estipulado en el mercado en una transacción real brinda la mejor 
evidencia de su valor razonable.  Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del 
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el análisis de flujos 
descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.  No obstante que la Gerencia ha 
utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto 
nivel de fragilidad inherente.  Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realización o de liquidación de los instrumentos 
financieros. 
 
Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:  
 
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros. 

Para los activos y pasivos financieros que son líquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, 
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en 
libros es similar al valor razonable. 

 
- Instrumentos financieros a tasa fija. 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés 
del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. 
Sobre la base de lo mencionado anteriormente, los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado de 
situación financiera son similares. 

 
 
 

16. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Hasta la fecha de presentación de este informe (01 de mayo de 2013), en opinión de la administración no se han producido eventos que pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros, excepto por lo que a continuación se describe: 

 Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI) publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010; entre los 
aspectos más importantes que entró en vigencia desde enero de 2011, se encuentran: 
- Salario Digno.-  los empleadores que no hubieren pagado a sus trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, la compensación se destinará 

de las utilidades del ejercicio, de requerirse hasta del 100%.  
 

- Impuesto a la Renta.- para sociedades y nuevas en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, las cuales gozarán de una exoneración del pago del 
impuesto a la renta durante cinco años. 
 

- Tasa Corporativa del Impuesto a la Renta.- reducción de la tarifa en forma progresiva a partir del año 2011 del 24%  hasta llegar al 22%. 
 

- Derogatorias.- la Ley de Zonas Francas y se autoriza el establecimiento de Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 
 

- Impuesto de salida de Divisas.- en noviembre de 2011, incremento del 2% al 5%. 
 

 Mediante la resolución No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, emitida el 12 de enero de 2011, la Superintendencia de Compañías promulgada una clara definición de la clase 
de entidades a las que se dirige la Norma Internacional de Información Financiera (NIIF) para las Pymes publicados en el Registro Oficial 372 de 27 de enero de 2011. 


