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20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados financiercs por el afio lerminado e 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por |8 administracion en junio del 2020 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion definitiva, En opinion de la Administracion
de la Compafika, los estados financiercs seran aprobados por los Accionistas
sin modificacionss.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 da diciembre del 2019 y |la fecha de emision de los estados
financleros (29 de junio del 2020) no se produjeron aventos que &n opinion de
la Administracidn pudieran lener un efecto Importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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17. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos erminados an,
31 do 31 de
dickmbne del  dembre dol

2018 2018
Gastos oparacionales y imancieros
Gasios adminisratvos 282758 <05 068
Totall gastos operacionales 283 THR 203,058
Gastos Finandiaros
Sandcios DENCANOs 063 = BB
Totall gasios financmros 3,96 2,563
Totel gastos oparmcionales v financieros 286,721 205,631

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a los gastos de
administracién vy financieros incurridos para & nomal funcionamiento de la
Compafiia.

18. CONTINGENTES

Al 37 de dicembre del 2018, la Administracion de |8 Compania, no se
mantienen vigantes demandas laborales o de olras Indoles significativas que
deban ser consideradas como un activo o pasivos contingentas. o, requieran su
revelacion.

18. SANCIONES
De la Suparintendencia de Companias, Valores y Segunos

Mo se han aplicado sanciones a la Compafiia o sus Adminisiradores, por pane
de la Superntandencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los
gj@rcicios terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2018,

Da otras autoridades administrativas

No sa han aplcado sanciones & la Compalfiia o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2019 ¥ 2018.
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16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados an,
31 de 31 da
diciembra dal  diclambre del
2019 018
Imgrescs diy actividades ordimaring
\eenia de producios quimicos Tod 74T B2E 335
Twtal ingresos de xotivds des: arcina riase TeA TAT B26,335

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Is Compafila generd Ingresos
principalmente por la venta de productos quimicos.

16. COSTO DE VENTA

Un resumean de asta cuenta, fue como sigue:

AfoS termimados an,
31 da 11 de
diclombre dol  diclembre de'
2018 2018
Costos de wventa
Coslos de wntas 88.3ab 595 340
Total coston de venta 818,208 595,340

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2018, corresponde a todos los costos incurridos
en |la compra a provesdores locales vy del exenor de productos guimicos
utilizados principalmente por las industrias.
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12. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 am 31 de
diciembre dal  dicmbro dol
2019 2018
PoE ol corris ntes por beaneficko 8 empleados (1)
Dbligeciones con el IESS por pagar 1454 g72
Beneficias sociales por pagar 3368 3pas
Purticipacidn de rabaladares por pagar . ae4
Totml pasivos correntes por beneficio m empleados #8232 7074

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los pasivos acumulados corresponden
a l@s provisiones de aportes por pagar al IESS, remuneraciones adicionabes y
@l 15% de paricipacidon a trabajadores pendientes de pago al personal que
labora en la Compafiia.

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, ol capilal social de |la Compafia esta
constifuldo por 5000 acciones ordinamas suscrias y pagadas con valor
nominal de USS 1 cada una, Las accionaes estan distribuidas de |a siguania
manera: 99,88% la Compafia KO| CONTINENTAL CORP, v, 0,02% el sefior
Criey Osoro Grajales.

14, RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compariia y
puede ser ulilizado para la distribucion de dividendos, capiializacion de la
Compafia, entre otros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 asclendan a USS
157 380 y LIS$ 204 929 respeclivaments.
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. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales
no renovables: o,

i, Tenga ttulates de derechos representativos de su capital que
sean residentes © esién establecidos en pargiscs fiscales” (o
subrayado y resaltado es nuestro)

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Internc sedala que los sujetos pasivos del Impuesio a la Rentla, gues
realicen operaciones con partes relaclonadas, adicionalmente a su declaracion
anual de Impuesio a |a Renta, presentaran al Sernviclo de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacsonadas & Informe Integral de Precios
de Transferencia. en un piazo no mayor & los dos meses contados a parlir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del jmpuesto a la renta; y Ia no entrega,
as| como la enfrega incompleta, inexscla o con dalos falsos podi@ ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USS 15000,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no ha registrado operaciones
con partes relacionadas que superen los monios antes ciados, por lo tanto, la
Compafiia no estaria obligada a ls presentacion del Anexo de Cperaciones con
Parie Relaclonadas e Informe Integral de Precios de Transferencia.

11. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resurmnen de esta cuenta, fue como sigue:

3 dw a1 da
diclembre dal  diclembre del
2014 20148
Provesdores y otras cusnias por pagar
Prosmsdones (1) 376 261 508 637
Oitras cuamtas por pagar 56280 8,748
Gobregiro caniable - 20401
Tota| provesdorss y OITas SUSMEAE por pagar 82541 CEERET]

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde pnncipaimante a valores
pendientes de pago a Byc 5.A., proveedor del exterior por USS 376.261 y USS
506 837 respectivamente, los cuales no generan intereses y saran cancelados
durante & pefiodo 2020.
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para la estandanzaciom del andlisis de precios de transferencia, el cual

establece el contenido de presentackén del Informe Integral.

Se encuentran exénios del Régimen de Precios de Transfersncia los
contibuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingrasos gravables, i) No realicen operaciones con paraisos fiscales ©
regimenas fiscales preferantes, y il) No mamengan suscmo con &l estado
contratos para la exploracion y explotaciéon de recurses no renovables  Sin
ambargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor & un mes contado a partir de la
fecha de exigibiidad de la declaracion del Impuesto a ka Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455!

Articulo 2 (Ambito de Aplicacidn): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no esiando exentos de la aplicacion del regimen de precios de
transferencia conforme a la Ley Orgénica de Régimen Tributano Interno, dentro
de un miasmo periodo fiscal hayan aefecluado oOparaciones con parnes
relacionadas &n un mMonio acumulado superior a tres millones de doélares de los
Estados Unjdos de Aménca (US$ 3.000,000) deberan presentar el Anexo de

Operacionas con Pares Relacionadas,

Sl tal monto es superior a los quinca millones de dolares de los Estados Lnidos
de Amérca (LSS 15000.000), dichos sujelos pasivos deberdn presentar,
adicionaiment® al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, &l Informe
Integral de Precios de Transferencia”

Articulo 3 {Oparacionas no contempladas). - *Para efectos de calcular el monto

acumulado referdo en el articulo anterior para la presentacion tanio del anexo
como del informe, se sumaran los montos de opersciomes con paras

relacionadas, excepto las que cormespandan a:

g) Operacionas con otras paries relacionadas locales con referencia al
pericdo fiscal analizedo, siempre que no se presenten alguna de las
siguientes condicionas:

2. El sujato pasivo.

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
caro,

fh Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributaros, incluidos bos establecidos en e Cddigo Organico de la
Prod uccion, Comercio @ Inversion,

il Se acoja a la reduccion de fa tarifa por reinversion de utilidades,

v, Sea Administrador u Qperador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico,
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10.4 Saldo de impuestos diferidos

Los movimientos por impuasios diferidos fueron como sgue:

31 dis 31 de
diciemibre del  diciembre del
2019 2018
Caranoins temporarias daduoiblas
Saldos al princpo del afe 1,181 3.008
impussie diendo por amorizecion de perdidas nbutanas 206 7
Compensacién de Bmo mmelon de phndides nbutarss = (1.917)
Saldo al fina | dell 8%0 dal active por Impuesto diferida 1,357 1.181
Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas fnbulanas puedan ser
compensadas con las utiidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(6} periodos impositivos sigulentes sin que exceda, en cada periodo, dal 258%
de las utiidades gravables. Al 31 de diclembre del 2018, &l activo por impuesto
diferido se genard por la pérdida irfbutana del perlodo 2016, &l mismo que sara
compensado an ejercicios posteriores.

10.56 Precio de transferencia

La legistackon en maleria de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde & afio 2005 y de acuerdo a k& Ley Organica de Régimen Tributaric
Intermo ¥ su Reglamento vigentes al 31 de diclembre de 2019 y 2018, esla
orlentada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales y/o exieror) de manera que |as
contraprestaciones entre partes retacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas
intermas modificd la normativa sobre precios de transferencia y establecid que
los sujetos pasivos del Impuesio & |8 Renfa cuyo monto acumulade de
operaciones con pares relacionadas sean supenores a USS 3,000,000 deban
presentar @ Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
suparor a USS 15,000,000 deban presentar & Informe Integral da Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
corempladas para dicho andlisis, El refendo Informe podra ser solictado
discracionalmente por o Servicios de Rentas Intemas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con pares relacionadas locales yo dal externior

Conjuntamente con |la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000456 fue
publicada a través de |la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
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» Dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor IMposicion o
régimen fiscal preferante y el benaficiano efectivo as residente fiscal
del Ecuador,

» La adicidn de tres (3) punios porcentuales aplicara & toda la base
imponible de la spciedad, cuando el porcentaje de paricipacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurido en cuakguiera de las
causales refendas en el aiculo 37 de la LORT| sea igual 0 supenor
al 50% del capital sooal o de agquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, Cuando le mencionada participacion sea inferior al
50%;), la tarifa comespondiente s sociedades més tres (3) puntos
porcentuaies aplicard sobre la proporcion de la base imponible gue
corresponda a dicha panicipacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento,

Para el afio 2019 la Compafila no genend impuesto a [a renta causado, debido
a que los resultados del ejercicio detérminaron una pérdida.

La Compafiia no ha sido revisada por las autondadas tributarias, sin ambargo,
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018,

10.3 Provision de impuesto a la renta

Los movimientos dal impuesto a la renta, fuaron como sigue!

M da 21 die
diciembre del diclembre dai
2018 2018
Salde (ndainl (15EET1) .
Provaion dal periods - B7S0
Pagos - -
Desnlucidn 156,571 .
Ratanclares an la uens {25,0:30) (182 A21)

Saldo final {35,0:30) (158,571
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10.2 Conclliacion contable - tributaria del impuesto a la renta corriente

LUna reconcliacion entre la utlidad segun estados financieros y el gasto por
Impuesio a la renta cormente, fus como sigue:

31 da M do
dicismbre do|  diciembre cel
z018 2018
{Pérdidal, utildad segin sstados financros antes de
impuesica [ rents (4T 85%) 12,176
Mas (manos) partidas de concillacion:
{*) Gamios no: decucibles A7 EDEK 530S
(=] dmarhzacian da pardidas mbutsrias de afios aniprorss . (G54 5)
(Pé&rdida), utlidad gravable [f5) +0.834
impussto a la rersta causado 25% . 5,750
Anticipo del impussio @ ke rsnla del & (impussis minima) - ET2T
Impunsto o le rents del perbodo - 5780
Cradita tribulario a favor de |8 empresa (35.0340) (182.3217]
{Saldo a favor) de la empresa {35,030 [156.571)

Provision para los afios 2018 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados e 31 de
dictambre de 2018 v 2018, ha sido calculada aplicando & tanfa efectiva del
25%,

El articulo 37 de |a Ley Organica de Régiman Tributario Intemo establece que
Ia tarfa para liquidar el impuasto & |a Renta en &l caso de las sociedades,; se
aplcard a & bass imponible [as akguientes tanfas

« Los ingresos gravables obienicdos por sociedades constiiuidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades exiranjeras
domicliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades axiranjeras no domiciliadas an el pais, aplicaran |a taria del
25% sobre su base imponible.

« La tarfa impositiva sera ia comespondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando;

» La sociedad tenga accionisias, socios, participes, constituyertes,
beneficiaros o similares, sobre cuya composicion socielaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con fo
establecido en |a presante Ley, o,
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9. INVENTARIO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

3 da a4 de
diciembre dol  diciembre del
2019 2018
v mtaria
Productss quim icos 208 494 260 497
Total inventario 200,454 2804857

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, cormesponden principalimente de productos
quimicos que se encuentran disponibles para su comercializacion y venta a los
diversos clientes gue posea la Compafiia,

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrlentes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

31 de 31 de
diclembre del diclembre dal
2015 01
Actives por impuesios cormentas (1)
Cidadilo Inb ulemo impuestc al wlor sgregado 103,653 1162y
Crddito inbutario por impussio a la salicda s divisas 27947 1385653
eredilc inoutemo Impueste & la renta 7,083 16858
Total do actives por impusstos conrientes 138,583 TR, 208
Pashvos por impusstos correntes {2)
I\ViAn venlas 8128 12,358
Retencion &n la heants da VA por pagar ik Bag
Retencion fusnte da LR, por pagar 7HS Ty
Total pasivos por Impusstos corris es 10,787 13,854
Total de activos por impusstos corrlentes, nato 127,788 258,340

(1) Cormesponden al regisiro del IVA en compras, 8si como retenciones en la
fusnie de VA, crédio trbuieno por ISD y crédio fributaro de impuesio a la
remta que no fueron compensadas al ckerre del pericdo 2019

{2) Corresponden a los wvalores pendientes de pago por concepto de VA,
retenciones en [a fuente de VA y retenciones en la fuente de impuesic a la
ranmta pendientes de pago al cierre del periodo 2018
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

31 de 39 de
diciembro del  dicmbre del
2014 018
Efa ctiwo y squimlanies de afaotivwe
Cajn 2040 200
Cajs Chica 200 200
Bancos Nachonakes., B454 18
Bamoo Plehinca 9 06T 18
Pradubanzo 5.387
Tetal efective y equivalentes de efectivo B.654 218

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, representan valores en efective en caja y
valores disponibles en bancos locales que no tienen ninguna restrccion para
su ufilizackon inmediata

8. CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sgue:

3 de 31 de
diglembre del  diclembre de
2014 2018
il e y otrms cuentas por eobrar
Cusnias por cobar clentes (1) 139.02% 182807
Cusntas por cobmr clentes 139,028 192,607
Documenios por cobrar (2} 20ETS -
Dires anbcipos 33,180 ZTar
Total chentas y otras cuentas por cobrar 182 860 270,344

(1) Corresponden a las facturas pendienies de cobro a los clientes
principalmente por la wventa de productos quimicos.

() Corresponde a nota de crédito emitida por el Servicios de Rentas Intermas
por la devolucitn del Impuesto a |2 Salida de Divisas del periodo 2018
pendiente de ser negociada

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion de la Compafiia no ha
consfiuide wn detenom por cuentas incobrables. por considerar gue sus
cuentas por cobrar son recuperables an su totalidad.
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anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. S| existe tal indicador, la
Compafia estima al monto nuevo recuperable.

Una pérdida por detenoro anteriormente reconocida es evasada solamente si ha
habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar &l monto recuperable
del activo desde la uitima vez que s& reconocid una pérdida por deterion,

Si #se es ef caso, el valor en libros del activo &s aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumeniado no puede exceder el valor en llbros quie habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hublese reconotido una pérdida por
detenoro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono & resufiados, & menos gque un actvo sea
registrado al monto reevaluaco, en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reavaluacion,

Una pérdida por deteroro en relacién con @l menor valor de Inversiones no se réversa

(h}  Provisiones por desmantelamiento y/o medioamblentales

Al final de cada periodo contable se evalla bajo criterio técnico la necesidad de
realizar provisiones por desmanielamiento principalmente de la maguinara o planta
industrial y por resarcimiento amblenial para prevenir y reparar los lugares ccupados
para la actividad de la Compafila por los afectos causados sobre el medio ambiente.

(i) Valor razonable de actives y pasivos

En cieros casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable. que
es el monto por el cual un active puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual
un pasivo puede ser incumdo o liguidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadae, en condiciones de |ndependencia mutua, distinta de una
lguidacidn forzosa, utilizando para esto precios wvigentes en mercados scthvos,
astimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion,
las modficaciones fuluras se actualizan de manara prospectiva
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los coslos de venta para maleras primas, cuando &l valor en libros de los activas

axcada su valor neto de realizacdn se considera detenarn

El valor del deterioroc se reconoce en una cuenta correctora del activo y &n los
resullados del periodo.

(e) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo confable s& evalia &l valor a reconocer como actives por
impuestes difendos en la madida que es probable la realizacion del comespondients
beneficio fiscal a trevés de su compensacion con el page de mpuesios fiscales
futuros

n Vidas atiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evallian las vidas Utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos deprecisbles o amorfzables (excluyendo los d8 vador
inmatenal), cuando ocurre un avento gque indica gue dichas vidas Gliles o valores
residuales son diferente a las estimadas antencrmente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

{a) Deterioro de activos no corrientes

La Compafia evalia periddicamente si exisben indicadores que algunc de sus activos
pudiese ester deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterorc del Valor de los
Activas” S existen tales indlcadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del active. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que possan vidas
utiles indefinidas, los iImportes recuperables se estiman anualmente

El importa recuperable de un activo es e mayor valor entre e| valor justo de un activa o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venla y su valor en uso, y es
determinado para um activo Individual & menos que ef activo no genere entradas de
efactivo que son claramente indepandientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo exceds su monlo recuperable, &l activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
gvalyar & valor en uso, los fiujos de efectivo futurcs sstimados son descontados
usando una lasa de descuento antes de Impuesto que refieja las evaiuaciones
actuales de mercado, del valor iempo del dinero y los riesgos especificos al activa,
Para determinar el valor justo menos costos de venla, se usa un modefo de valuacion
apropiado. Estos céiculos son coroborados por muliplos de valwacion u otros
indicadoras de vakor jusio disponibles,

Las pérdidas por detenora del valor de un activo no financlero son reconocidas con
cargo a resullades en las calegorias de gastos ascclados a la funcion del activo
deteriorado, excepic por propedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patnmonio hasta &l monio de cualquier reevaluacion antarior,

Para activos, excluyendo los de valor inmatenal, se realiza una evaluacion anual
respeclo de si existen indicadores de gque la perdida por deferoro reconocida
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conegecuancia de vanaciones an las l@sas de cambio de una moneda

@xtraners

Al 31 de diciembre de 2018 v 2018, la Compafia no realiza fransacciones en
rroneda extran|era.

Oiros nesqos de precio. - Los otras riesgos de precio de los instrumentos
financseros surgen, por @jemplo, de vanaciones en los precios de las matenas
primas cotizadas ¢ de los precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compadla no realiza transacciones
relacionadas con maternas pimas colizadas o instrumentos de patrimonio.

B. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES E:RI'I'ICDE
{a) Deterloro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo conlable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deteriorn de sus Inversiones, comentes comparando el saldo en libros v el valor dal
mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de resgo del banco o
institucién financiera &n donde se encuentran invertidas, cuando &l valor en libros
excede @ valor futuro de recuperacion se considera detenom. El valor del detenioro se
reconoca an una cuenta correctora del active y en los resultados del periodo.

(b Daterioro por cuentas Incobrables

Al final de cada periodo coniable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deteriond de sus cuantas por cobrar clientes y olras cugntas por cobrar, comparando &l
saldo en hbros y el valor recuperable resullante del analsis de cobrabilidad futura
tomando en cuania enitre otros aspecios la antigbedad, cuando el valor en libros
excade su valor fuluro de recuperacidn se considera deterioro. El vailor del deterioro
s& reconoce en una cuenta cormectora ded activo y en los resultados del periodo,

{c)  Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalda la exstencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del amalisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y
liempo maximo de stock de inventanos; cuando &l valor en libros de los activos exceda
su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.  El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta comectora del activo y en los resultados del pariodo

(d} Provisiom por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de que no
s& podra recuperar @l costo de los inventaros comparando al saldo en libros v &l valor
neto realzable tomando en cuenta los precios de venia menos |os costos de venta
pare productos tenminados y los precios de venta menos los coslos de conversion y
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
51 Factores de riesgo financiero

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
saguimiento a las politicas de gestién de riesgos con al objetivo de identificar, analizar,
cantrolar y menitorear los riesges enfrentados por la Compafia, La Compafila revisa
regularments las politicas y sistsmas de adminisiracion de resgo a fin de que reflejen

los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleadas entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafifa ciasifica y gestiona los resgos de instrumentos financleros de la
sigulente manera;

{a)  Riesgo de crédito

Loe activos financierce de la Companiia poteanciaimente axpussios 8 conceniracionss
de riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuenias por
cobrar, Respecio de las cuentas por cobrar, np axisten concentraciones significativas

(b}  Riesgo de liquidez

Es ol riemsgo die que una entidad encusntre dificuliad parea cumplir con abligaciones.
asocladas con pasivos financieros que se liquidan mediante la anirega de efectivo u
otro activo financkern,

El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es contar con fos recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
nomMmales como de tensidn, sin incumr en pérdidas inaceptables o amesgar la
reputacion de la Compafia

(4] Riesgos de mercado.

Es el nesgo de que &l valor razonable o |os flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de resgo: nesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros nesgos de precio La Compafiis clasifica y
gestiona &l riesgo de mercado en los siguientes subtipos de nesgo:

Riesgo de tasa de interés - Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de um instrumento financiero puedan fluctuar como

consecuencia de vanacionas en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2018, la Compafifa no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio, - Es &l riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos
de efectivo futurcs de un instrumento financiero puedan fluctuar como
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incurrides o por incurfr en refacion con la ftransaccion puedan ser medidos con

fiabilidad

- Venta de bienes - En este grupo contable se registran las ventas al por mayor
y menor de productos quimicos, surgen cuando se han transfendo jos resgos v

ventajas de tipo significativo de propiedad de ios bienes al comprador, ia
Compafiia no conserva para sl ninguna implicacion en la gesiion de |os bienes
el restiene el control efectivo sobre los mismos. S5e miden al valor razonable de
8 contraprestacién recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descusntas

418 Costos y gastos

- Costo de ventas. - Em este grupo contable se registran iodos aguellos costos
incurridos para la generacibn de ingrescs de actividades ordinanas; inciuyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios

- (Gastos - En este grupo coniable se registran los gastos, provisiones vy
pérdidas por delertoro de valor que sungen en las actividades ordinarias de la
Compafila; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién © devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcién como. de administracion, de venta y
oiros.

417 Medio ambiente

Las aclividades de la Compadila no se encuentran dentro de las que pudieran afectar
al medio amblente. Al clerre de los presentes estados financleros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual,

418 Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacitn incluyen lodas aguelles actividades
refacionados con el giro del negocio, ademés de ingresos y egrasos financieros y
todos aguelios flujos que no estdn definidos como de inversion o financiam lento.

418 Camblos en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las
paliticas y eslimaciones conlables respecto a los estados financlercs al 31 de
diciambre del 2018.
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gicha valor a la fecha no &8 materiaimanta représaniativo en los estados
financieros a esa fecha,

413 Impuestos

- Aclivos por impuestos comentes. - Se regisiran los créditos tnbularios de
impuesic al valor agregado e impuesio a la renta, asl como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

- Pasivos por impuesios correntes. - Se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retanciones en la fuente por pagar por impuesic al valor agregado ¢ impuasio a
a remta e |SD sobre lodas las operaciones transacciones monetanas gue se
realicen al exterior con o sin inlervencion de las instiluciones del sistema
financiers incluyendo compensaciones intemacionales.

- |mpuesto 8 las ganancias - Se registra el impuesto a las ganancias comente
mas el efecto de l& ectualizackon (liberacion © constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos difendos.

¥ Impuestio 2 las ganancias comente. - Se defermina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tnbutanas vigenies al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los afos
2018 y 2018 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal y sé recanoce en
los resuliados del periodo en el que se genera.

v Impuesto a las ganancias diendo. - Se detemmina sobre |as diferencias
temporales que existen antre las bases tnbutanas de aclivos y pasivas con

sus bases financieras, |as tesas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el céiculo de dichos impores son vigentes al clerre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima récuparar 0 pagar & Las
autondades tributarias y se reconoce én el resultado del periodo o en otros
resultados Integrales, dependiendo de la transaccién que ongina |a
diferencia tampararia,

414 Patrimonio

Capital asignado, - En este grupo contable se registra el monle adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal,

Resullados acumulados, - En esta grupo contable se registran fas utilidades |/
pérdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compadia no ha
determinado wun destino definitivo.

415 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compadia, son

reconocidos cuande su impore pusde medirse con habllidad, &s probable que @
enlided reciba beneficios econémicos asociados con la transacckdn, y los costos
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4.11 Provisiones

En este grupc comtable se regisira ei impore estimado para cubnr obligaciones
presenies ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable gue vaya a ser necesaria una salda de recursos para liguidarlas,
Las provisiones son evaluadas penddicamente y se aclualizan fteniendo en
ponsideracion & mejor informacién disponible a la fechs de cerre de los estados
financiaros (incluye costo financhero si aplicare).

4.12 Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos cormentes. - En este grupo contable se registran fas obligaciones
presentes con empleados como bensficos sociales (decimo tercer y cuario
susido, wvacaciones, elc), obligeciones con el |ESS y parlicipacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y s& reconocen en los resultados
del periodo en &l que se generan.

El célculo de la paricipacion & trabasjadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utiidad contable die
la Compafia antes de liquidar el impuesto a [a renta y s& reconoce en los
resultados del periado,

Pasivos no _corfentes - En este grupo contable se registran los planes de
baneficios a empleados post empleo como jubllacidn patronal v desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perfio independiente, inscrto y calficados en la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura,

La tasa uliizada para descontar las cobligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como no) se determinard wtiizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos U obligaciones empresanales de
alte calidad. En monedas para les cusles no axista un mercado amplic para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientcs de mercado
{al final del pericdo de preseniacion) de los bones gubemamentales
denominados an esa moneds,

E! costo de los serviclos presentes o pasados ¥ cosio financiero, son
reconocidos en jos resultados del periodo en el que se generan, |as nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuanales y son reconocidos como paridas que no se reclasificaran
al resuitado del pariodo en Otros Resultados Integrales

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, la Compafiia decidié no contratar y/o
readizar &l esiudio actuanal, en consecuencia, no regisird ninguna provisian por
Jubllacion patronal v desahucio, debido a gue, |8 Compafila considera que
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an las condiciones necasanas para que pueda operar de la forma previsia por
la Administracion y la estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre ol que se asenta

Medicién postenor - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo
menos la depreciacién acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por
detariono del valor

Méiodo de depreciacion - Los activos empiezan a deprecarse cuando estdn
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, inciuso si ¢l bien ha
dejado de ser utizado La depreciacion es reconocida e&n o resuliado del
pariodo con base en &l mélodo iineal sobre las vidas Uliles estimadas por la
Adminstracion de la Compaiiia.

A contingacion, se presenta la partida de propiedades, planta y equipos v la vida otil
usada en ol calculo de la depreciacion:

Activos Yagos
Maquinarias y equipos 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Muebles y Equipos de oficina 10%
Equipos da Computacion 33%

4.9  Deterioro del valor de los activos

La Compafia evalua anuaimente la existencia de indicadores de detencro sobre
aclivos deteriorado. Las pérdicdas por deternoro correspondan al monto en que el valor
an libros del activo excade a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre & monto neto que se obtendria de su venta o de su valor
de uso, La administracion ha realizado los anaiisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus aclivos significativos no podrian
mMcuperarse a su valor en libros.

410 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligacionas de pago en favor de proveadores
relacionados y no relacionados adquiridos en &l curso normal de nagocio. Se miden
iniciaimente, por su valor razonable y postenormente por su costo amodizado, de
acuerdo con el método de tasa de infends efectiva considerando como tal & valor
inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un aflo. que
no posesn un interés contractual (explicito) y cuyo impone se aspera pagar en el coro
plazo, no s& incluye costo financiero ya qua el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.
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En las cuenias por cobrar clientes con vencimienios no supencres a un afo, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo impone se espara recibir en &l cofo
plaze, no se incluye costo financiero yva que &l efecto de no actualizar los flujos de
elactivo no es significativo

En las cuentas por cobrar chentes con vencimientos mayores a un ano, &l costo
financiero se lo astablece considerando el tempo transcurmidas al final de cada periodo
y la tasa de Interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en lipo y plazo (Interés implicito).

46 Otras cuentas por cobrar

En este grupo conlable se registran los derechos de cobro a deudares redacionados y
no relacionados onginados en operaciones distintas de la actividad ordinana de |s
Compafila Se& miden inicialmente, por su valor razonable y postenormente por su
costo amortizada, de acuefdo con & método de {asa de inferas afectiva considerando
como tal a, valor inicial, costo financiers ylo provisitn por pérdidas por detenoro ded
valor (sl los hublere),

4.7  Inventarios

Se registran los activos poseldos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el
curso nomal de ls operacitn, Los invenlarios estan conformados por producios
guimicos que son comercializados v vendidos a la carera de clentes que tiena |a
Compafiia,

Medicion inicial, - Los invenlarios se miden por su costo, & cual incluye, preco
de compra, aranceles de importacién, ofros impuestos no recuperables
{ranspone, aimacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicitn o
produccidn para darles su condicién v ublcacion actual, despues de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras paridas similaras

- Medicién posterior, - El costo de los inventanos se determina por & métedo
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto de realizable, el que
sea menor, El valor neto reslizable comesponde al precio de venta estimado en
gl curso normal del negocio menos los coslos estimados para lerminar su
produccion y los necesanos para llevar & cabo su venlta.

4.8  Propladad, planta y equipos

En este grupo contable se regisira todo bien tangible, adquiridos para su uso en s
produccion o suministro de bienes y servicies, para amendarlos a ferceros o para
propositos administrativos, si, y sdlo sl es probable que la entidad oblenga los
benaficios econdmicos fuluros denvados del mismo: y el costo del elemento puede
medirse con fabilidad.

- Medicidn inicial, - Las propiedadas, planta y equipos, s& miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ublcacidn del activo en el lugar y
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4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financierss de BYCECLUADOR S.A., han sido praparados
Integrarmente y sin reservas de conformidad con las Normas Intermnacionades de
Informacion Financlera para Pequefas y Medianas Entidades (MIIF FYMES ) emitidas
por & Consejo de Normas Internacionales de Contabdidad (IASE siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019

La praparacién de los astados financieros conforme: a las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medanas Entidades (NIIF para Pymes)
requiare & uso de Ceras astimaciones contables criticas Tambdén axige a (a
Administracién de la Compafiia que ajerza su juicio an el procaso de aplicacion de sus
politicas contables. En la Nota 6, s revelan las dreas gue implican un mayor grado de
juiclo @ complajidad o an las cuales las hipolesis y estimacionas son significalivas para
los estados financieros.

4.2 Moneda funcional y de presantacidn

Las cifras inclukdas &n estos estados financieros y en sus nolas se& valoran utilizando |a
moneda del entomo econdmico prncipal en que la Compafila cpera. La moneda
funcional y de presantacion de la Compafia es e Dolar da los Estades Unides de
América,

4.3 Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En & Estado de Siuacion Financiera, los saldos se presentan en funcin a su
vancimiento, como coviéntes cuando es igual o infenor & docé mesas, contados desde
la facha de clere de los estados financieros y como no comenias cuando &5 mayor 8
e@se periodo,

4.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se regisiran las partidas de alla liquidez, incluyendo
inversiones & coro plazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden Inicial y
posteriormeants por su valor nominal,

4.5 Cuentas por cobrar clientes

En aste grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados ¥ no
relaclonados onginados an ingresos de actividades ordinarias. Se miden Inlciaiments,
por 8U valor razonable y postenormants por su costo amortizado, de acuerds con el
método de tasa de interds efectiva considerando como tal & valor inlcisl, cobros, costo
financiaro y/o provision por pérdidas por deteriono ded valor (sl los hublera),
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1. OPERACIONES

La Compafiia fue constifuida en &l cantdn Samboronddn, Ecuador el 29 de agosto dal
2005 e mscrita en el Registro Mercantil el 13 de septiembre del mismo afio con la
razon soclal BYCECUADOR S.A.

Su objeto principal &s comercializacion de productos quimicos La Compaiia se
encuantra domiciliada tributardamente en la ciudad de Guayaquil, &n la Av. Felipe Pezo
Campuzane, Bodegas La Carlota.

Las acciones de BYCECUADOR S5.A. estén distribuidas de |a siguiente manera,

#de
Mombre del acclonista Pais Acciones %
KOl CONTINENTAL CORP Panama 4 998 98.98%
ORLEY OSORIO GRAJALES Colombia 1 0.02%

5.000  100.00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion chrcunstancias especificas que bajo su
criteric cumplen sus propias consideraciones de importancia retativa, con & fin de
gsagurar gue |os estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todes los hechos y circunstancias relevanies,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encueniran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido
conformidad con las Nomas |nternacionales de Informacion Financiara para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada panida sigmficativa del
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio vy Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota, Cuando sea necesara una comprension adicional a |a
siiuacion financleras de 8 Compaiia, se presentaran partidas adicionales
encabezados y sublotales en 1o estados financiercs,
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» Se proporciond los encargados del Goblerno Corporativo (Administracidn) con una
declaracion de que he cumpldo con los requisitos éticos relevantes con respecto a
la Independencia y he comunicado todas las relaciones y olros asuntos que
puedan soporfara.

» A parir de las comunicaciones con los encargados del Goblermo Corporativo
(Administracién), detarminé agqualios asunios que eran de la mayor imgonancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por o tanlo son los
asuntos clave de auditoria,

» Se describié estos asuntos @n mi informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacién pablica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comisnicado en mi informe debido a posibles consecuencias adversas,
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Estndos de Cambios en el Patrimonio Neto
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Comio parte de mi audioria de acuerdo con las Normas Inlemacienales de Auditoria
(MIA), se ejarcid un julcio profesional y manteniendo el escepticismo profesional
durante toda la auditoria

Adicionalmenta a lo establecido &n las Normas Imternacionales de Auditoria (NIAY, mi
audioria ncluye tamblen,

» Se identifich y evalué los riesgos de errores significalivos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefando y, realizando procedimientos de
muditoria que responden a esos riesgos, obleniendo evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinkon, El riesgo de no
detectar un emor matenal resultante de fraude es mayor gue para que resulte de
gmores, como el fraude puede Implicar la colusitn, falsfficacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o |2 rescisian del control intemo

» Sa obtuva un entendimiento dal control intemo ralevante para la atditora con al fin
de disefiar procedimientas de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control
interno de la entidad. Evaluando lo adecuado de las politicas contables utilizadas v
l& razonabilided de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracidn,

» Se concluyd sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio
&n marcha y en base a la avidencia de auditoria oblenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda imporanie sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio &n marcha Mis
conclusiones sa basan en |a evidencla de audtoria cbienida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, eventos fuluros o condiciones pueden causar
que la entidad no pusda continuar CoOma un NeQoCo &n marcha,

»~ S8 evalto la presentacion, estructura y contenido de los estados financarcs,
incluyendo lIes revelaciones, y si los estados financieros representan |as
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre una prasentacion
razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de audioria respecio de la
informacion financiera de |as entidades o aclividades comerciales para expresar
una opinibn sobre los estados financiercs. Soy responsable de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad, Soy el unico respensable de
mi opinitn de auditora.

= Me comunique con los encargados def Gobierno Corporativo (Administracién) en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria v los
resuitados de suditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
&| control Intemo que ientificamos duranta ma revision
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Restriccion de uso y distribucion

1 Este informe: se emite Unicamente para informacion y uso de la Administracion
de la Compafiia y de fa Superntendenda de Compafilas. Vakores y Seguros
del Ecuador y no debe utilizarse para ningun olro proposiio

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

12, M opinidon sobre el cumplimientc de las obligaciones ftributarias de |a
Compafila, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado e
21 de d@g@md&?tﬁﬂ. se emite por separado.

b )
(I T
- ﬁ,_.nl'
CPA. D iel Pantaledn Saldafa
Auditor Extermno

No, de Registro Superintendencia de
Compafiias: SC-RNAE-1036

Guayaguil, 29 de junio del 2020.
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Responsabllidad de la administracion de la Compafila sobre los estados
financleros

5

La Administracién de BYCECUADOR S A, es responsable de la praparacion y
presentacion razonable de los estados financienos adjuntos de conformidad con
las Normas Intérnacionales de Informacién Financiera y del contrgl interne que
ia Administracién considere necesano para pemitir la preparacion de esios
estados financieros libres de errores matenakes, debido & fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para confinuar como una emprasa en
marcha, revalando, segun cormesponda, asuntos relaclonados con el negocio
en marcha y utilizando |a base de negocio en marcha an ka contabillidad a
menos que a Administracian intente liquidar ia Compafiia o cesar operaciones,
0 No tene otra aternativa realisia sino hacerlo.

Los miembros de la Administracidn de la Compafiie son responsables de
suparvisar a| procaso de informacién financiara de la Compaliia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

10

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financleros
adjunios basados en mi auditorla. Una auditorfa comprende [a gjecucion de
procedimisnios para oblener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones prasentadas en los estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen dal juicio del auditor, que incduyen
|la evaluacion de los nesgoes de ermor malanal en los estados financieros, debido
a fraude o aror. Al efactuar esla evaluacion del nesgo. el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafia, pars la
preparacion y prasentacion razonable de |os estados financieros, con el fin de
disaflar |os procadimientos de auditoria que sean adecuados en funcitn de las
clireunstancias, vy no con el propdeie de expresar una opinidm sobre |a
alactividad del control interno de la Compafia

Una auditoria tambien incluye la evaluacion de que las politicas contabies
aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realzadas por la
Administracidn son razonables, asl como la evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Acclionistas de;
BYCECUADOR S.A.

Opinidn

1 He auditmdo los estados financieros adjuntos de BYCECUADOR SA que
comprenden los estado de situacion financiera, los correspondientes estados
de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos
de sfectivo por los afios terminados al 31 de diciembra del 2019 y 2018, as|
como un resumen de las politicas contables significativas vy ofra informacion
explicativa.

2 En mi opinién, los estadas financieros adjuntos antes mencionados prasentan
razonablemente, en todos los aspecios matenales, la situacion financiera de
BYCECUADDOR S.A. &l 31 de diclembre del 2018 y 2018, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afos terminados a esas fechas, de
conformidad con las Nomas Intemacionales de Informacion Financlera para
Fequefas y Medianas Entidades (NIIF PYMES)

Basas para mi opinién

3. Mi auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Auditoria [NIA). Mis responsabilidades bajo estas normmas se describen mas
detaladaments en la seccion "Responsabilidades del Auditor para la Audtoria
de ios estsdos financieros” del prasenta informe, Soy Indepandiante de s
Compafila de acuerdo con &l Codigo de Efica para Contadores Profesionales
emitido por el Consejo de Mommas Internacionales de Etica, junto con los
requisiios eticos que son relevanies para mi auditoria de los estades
financiercs en Ecuador ¥y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas
de scuerdo con estos requisitos y e Cédigo de Etica del IESBA. Considero que
la evidencia de auditoria que he abtenido me proporciona una base suficiente y
adecuada para mi opinidn,

Otra informacién

4 No existe otra informacidn que sean reportadas conjuniamente o por separado
al juego completo de los estados financieros de la Compahia, per lo cual, no es
mi responsabllidad el expresar una opinién de otra informacién,
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