Japina S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Japina S. A. (en adelante “la Compafia”) es una compania ecuatoriana, subsidiaria de Remolcadores Ultratug
Limitada, de Chile, cuya actividad principal es la prestacién de servicios de asistencia de remolque portuario
para atraque, desatraque y maniobras especiales de buques en terminales y en los puertos de: Guayaquil y
Libertad, en base al permiso de la Autoridad Portuaria de Guayaquil (Véase Nota 27).

La direccién registrada de la Compafia es Av. 25 de Julio km 2 V2 Via Puerto Maritimo, oficina 9.

Los estados financieros de Japina S. A., para el afo terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y
autorizados por la gerencia para su emisién el 31 de enero de 2020 y seran presentados para la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 17(b)),
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en
Doélares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la
Compahia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir o después del 1 de
enero de 2019, y que son aplicables a la operacién de la Compariia, como se menciona en la siguiente seccion.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos, se
presentado en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor.
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(b) Instrumentos financieros-

U]

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afo

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compaiiia para la gestién de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las
cuales la Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compania a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se
realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo
de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en activos financieros a costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Comparia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y
depositos a plazo.
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Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continia reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compania sobre el activo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compariia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestaciéon que la Compariia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafnia reconoce una provisidbn para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compania
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préoximos 12 meses.
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(ii)

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida util restante del activo financiero, independientemente
del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica un enfoque simplificado en el calculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas
sobre todo el tiempo de duracidn del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compainia ha
elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de
crédito, ajustada por factores macroecondémicos relacionados con la industria en la cual opera la
Compahia.

La Compariia también puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y pasivos financieros a costo amortizado, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compaiiia corresponden a pasivos financieros a costo amortizado.

Pasivos financieros a costo amortizado

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados

La Compafia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar.
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Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

(i) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Propiedad, mobiliario y equipos-
La propiedad, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no rembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en remplazar partes de la propiedad, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se remplaza. Los costos
de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los costos correspondientes principalmente a carenas que se realizan en los remolcadores arrendados se
registran inicialmente al costo y se amortizan bajo el método de linea recta en un periodo de 30 meses.

Los bienes clasificados como propiedad, mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida util, la que se expresa en afnos. A continuacién, se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida util para estos activos:

Anos
Embarcaciones 14
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera.
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(d)

(e)

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
esperan beneficios econdémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja
al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en
libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalla a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad, mobiliario y equipo no
pueda ser recuperado.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye
jubilacion patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de los planes de beneficios definidos
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.
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La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Los ingresos por prestacion de servicios de arrendamiento de remolcadores, servicios de remolque,
atraque y desatraque se reconocen cuando el servicio es brindado al cliente por una cantidad que refleje
la contraprestacion a la que la Compafia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos servicios.

Los ingresos de la Compairiia provienen de la prestacién de los siguientes servicios:

Servicios de arrendamiento de remolcadores: corresponde al alquiler de los remolcadores y
tripulacion para uso de terceros.

Servicios de remolque y atraque: corresponde en acercar una embarcacion al atracadero, muelle,
entre otros.

Servicios de remolque y desatraque: corresponde apartar una embarcacion de un atracadero,
muelle, entre otros.

Servicios de maniobras especiales (incluye labores de salvamento): corresponde a maniobras
especificas para el rescate de embarcaciones.

Los ingresos por labores de salvamento, por su naturaleza se realizan cuando ocurren casos fortuitos en
embarcaciones en puerto maritimo, a los cuales las companias de servicio portuario de remolque estan
obligadas a prestar servicios segun lo dispuesto en el Cdédigo de Policia Maritima y Convenio
Internacional de Salvamento. Estos ingresos se reconocen una vez que puedan ser medidos
confiablemente, y se acuerde con el cliente la liquidacion y cobro por dichos servicios.

Al determinar el precio de transaccion para la prestacion de los servicios, la Compafia evalla los efectos
de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion
no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

La prestacion de cada servicio descrito anteriormente es considerada como una obligacion de desempefio
independiente.

(i) Consideracion variable
La Compania evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y
estima el monto de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de prestar los servicios al

cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compania

tiene la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo con la evaluacion efectuada por la Compafia, no otorga a sus clientes derechos de

devolucion, no obstantes existen notas de crédito por re-facturacion.
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(ii) Componente de financiamiento significativo
Los servicios efectuados por la Compania son a corto plazo, por lo que la recuperacion de la
contraprestacién a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la prestacion del
servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo que la a administracién concluye que no
hay un componente de financiamiento significativo.

(iii) Consideracion no monetaria y Costos para obtener un acuerdo con clientes
De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compania, no se poseen este tipo de consideraciones
dentro de sus acuerdos con clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafnia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente
La Compafia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio que
tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compariia actia como principal por las

siguientes consideraciones:

- El servicio brindado es controlado por la Compaiia hasta que este es prestado al cliente por
completo, por tanto el riesgo del servicio es de la Compania.

- La Companiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compania tiene el derecho para definir el precio al cual sera entregado cada obligacion de
desemperio.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compania a una contraprestacion que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado)

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos-

La Compania aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. Reconoce los
pasivos por arrendamientos de los pagos futuros por arrendamiento y activos por derecho de uso que
representan el derecho a utilizar los activos subyacentes.

(i) Activos por derecho de uso
La Compafiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es
decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de
uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, y se
ajustan para cualquier nueva medicion de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por
derecho de uso incluye el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento reconocidos,
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(iif)

los costos directos iniciales incurridos y los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la
fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

Los activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto del
arrendamiento y la vida util estimada de los activos, de la siguiente manera:

ARnos

Remolcador 2

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compaiiia al final del plazo del arrendamiento
o el costo refleja el ejercicio de una opcidon de compra, la depreciacion se calcula utilizando la vida
util estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro. Consulte las politicas contables
en la seccion (d) Deterioro de activos no financieros.

Pasivos por arrendamientos

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos por arrendamiento
medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se realizaran durante el plazo del
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia
fijos) menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos por arrendamientos variables
que dependen de un indice o una tasa, y montos que se esperan pagar bajo garantias de valor
residual. Los pagos de arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcién de
compra si la Compafia esta razonablemente segura de ejercer esta opcion y los pagos de
penalizaciones por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compania
ejercera la opcion de rescindir. Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice
0 una tasa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir inventarios) en el
periodo en el que ocurre el evento o condicidon que desencadena el pago.

Al calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compania utiliza su tasa de interés
incremental en la fecha de inicio del arrendamiento porque la tasa de interés implicita en el
arrendamiento no es facilimente determinable. Después de la fecha de inicio, el monto de los pasivos
por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos
de arrendamiento realizados. Adicionalmente, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento
se medird nuevamente si hay una modificacion, esto es, un cambio en el plazo del arrendamiento,
un cambio en los pagos del arrendamiento (por ejemplo, cambios en los pagos futuros que resultan
de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar tales pagos de arrendamiento) o un
cambio en la evaluacion de una opcidn para comprar el activo subyacente.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compania aplica la exencion de reconocimiento de arrendamientos para los contratos de
arrendamiento que, en la fecha de inicio, tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos y
no contienen una opcién de compra (arrendamientos a corto plazo). También aplica la exencién para
los activos de bajo valor. Los pagos de arrendamiento que se den en arrendamientos a corto plazo y
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(k)

arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen. Los costos de financiamiento consisten en intereses
y otros costos en que incurre la entidad en relacién con el préstamo de fondos.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integral.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada aro.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Valor razonable-
La Comparia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
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relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compahia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacién
de corrientes 0 no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre
el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;
- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;
- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
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siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos por impuestos diferidos se clasifican como activos no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacioén financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste
son expuestos en notas a los estados financieros.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2019, la Compania ha aplicado NIIF 16 y la CINIIF 23 por primera vez. La naturaleza y los

efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

Otras enmiendas e interpretaciones se aplican por primera vez en 2019, pero no tienen un impacto en los

estados financieros. La Compania no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o enmienda

que haya sido emitida pero que aun no sea efectiva.

(a)

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos incentivos y la SIC-27 Evaluacion de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los
arrendatarios reconozcan la mayoria de los arrendamientos en el balance general.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos Unico y requiere que un
arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los arrendamientos con una duracién superior a 12
meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca
un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y un
pasivo por arrendamiento que representa su obligacién para hacer pagos por arrendamiento. Como
consecuencia, un arrendatario reconocera la depreciacién del activo por derecho de uso y los intereses
del pasivo por arrendamiento, y también clasificara los reembolsos en efectivo del pasivo por
arrendamiento en una parte del principal y una parte de intereses y los presentara en el estado de flujos
de efectivo aplicando la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo.

La Compania adopt6 la NIIF 16 utilizando el enfoque de adopcion retroactivo con efecto acumulado
acogiéndose al parrafo C8 (b) (ii), con la fecha de aplicacion inicial del 1 de enero de 2019. La Compania
aplicé la norma solo a los contratos que previamente se identificaron como arrendamientos que aplican la
NIC 17 y la CINIIF 4 en la fecha de la aplicacion inicial. Adicionalmente eligid utilizar las exenciones de
reconocimiento para los contratos de arrendamiento que, en la fecha de inicio, tienen un plazo de
arrendamiento de 12 meses 0 menos y no contienen una opcién de compra (arrendamientos a corto
plazo) y contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor (activos de bajo
valor).
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(b) CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a las Ganancias
La Interpretacién aborda la contabilidad de los impuestos a las ganancias cuando los tratamientos fiscales
implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las Ganancias. No se aplica a
impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos
relacionados con intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos.

La Interpretacién aborda especificamente lo siguiente:

- Si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto

- Los supuestos que una entidad realiza sobre la revisién de los tratamientos impositivos por las
autoridades fiscales

- Cdémo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales

- Cdmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Comparia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o junto con
uno o mas tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucion de la
incertidumbre.

La Compaiiia aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto
a las ganancias. Tras la adopcién de la interpretacién, la Compania consideré si tiene posiciones fiscales
inciertas, particularmente aquellas relacionadas con la deducibilidad de los gastos para la determinacion
del Impuesto a la Renta. Se determind, con base en su analisis de cumplimiento de impuestos, que es
probable que sus tratamientos fiscales sean aceptados por las autoridades fiscales. La Interpretacion no
tuvo impacto en los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de
reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
ano financiero siguiente, se describen a continuacién:

Deterioro de activos no financieros

La Compafia estima que no existen indicadores de deterioro para ninguno de sus activos no financieros a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun indicio de
deterioro, la Compania efectia evaluaciones de deterioro para los activos no financieros. También son
evaluados por deterioro cuando existen indicios de que los valores registrados no seran recuperables.

Determinacion del plazo de arrendamiento de contratos con opciones de renovacion y terminacion-
La Compafia determina el plazo del arrendamiento como el término no cancelable del arrendamiento, junto con
cualquier periodo cubierto por una opcion de ampliar el arrendamiento si se va a ejercer con razonable certeza
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esa opcion, o cualquier periodo cubierto por una opcién para terminar el arrendamiento, si es razonablemente
seguro no ser ejercido.

La Compania aplica el juicio al evaluar si es razonablemente seguro ejercer o no la opcion de renovar o
rescindir el arrendamiento. Es decir, considera todos los factores relevantes que crean un incentivo econémico
para que ejerza la renovacién o la terminacion. Después de la fecha de inicio, se reevalia el plazo del
arrendamiento si hay un evento significativo o cambio en las circunstancias que esta bajo su control y afecta su
capacidad de ejercer o no ejercer la opcion de renovar o terminar un contrato de arrendamiento (por ejemplo, la
construccién de un arrendamiento significativo mejoras o personalizacion significativa del activo arrendado).

La Compaiiia incluyé el periodo de renovacion como parte del plazo de arrendamiento para los arrendamientos
que tienen estado de vencido (el contrato de arrendamiento se encuentra en negociacion), los cuales por el tipo
de negocio existe una certeza razonable de la opcién de renovacién de estos contratos, siendo que se
estimaron plazos promedio ponderados para estos contratos categorizados como “vencidos” tomando como
base los arios de vigencia del contrato original.

NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este
sentido, la Comparniia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en

vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las referencias del marco conceptual en la norma NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones de la NIIF 3: Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones ala NIC 1y ala NIC 8: Definicién material 1 de enero de 2020

Modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su Por defini
or definir
asociada o negocios conjuntos

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 1,179,864 - 1,198,313 -
Deudores comerciales 855,834 - 441,846 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 124,493 - 126,066 -
Otras cuentas por cobrar 5,836 - 74,913 -
Depésitos a plazo 23,095 - 1,022,000 -
Total activos financieros 2,189,122 - 2,863,138 -
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2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 147,610 - 390,765 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,658,200 - 2,530,686 -
Total pasivos financieros 1,805,810 - 2,921,451 -

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y
por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2019 2018
Efectivo en caja 1,500 1,500
Bancos locales y de exterior 1,178,364 1,196,813

1,179,864 1,198,313

9. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de los deudores comerciales es como

sigue:
2019 2018

Corriente 574,151 315,196
Vencidos:

Menos de 60 dias 192,703 28,676
De 61 a 90 dias 41,286 26,644
De 91 a 180 dias 39,810 71,330
Mayores a 181 dias 7,884 -
Total 855,834 441,846

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 90 dias promedio.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de otras cuentas por cobrar se desglosan como sigue:

16
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2019 2018
Empleados 3,426 2,665
Intereses por cobrar (1) 1,348
Cuentas por cobrar seguros - 70,608
Anticipos a Terceros 1,062 1,640

5,836 74,913

(1) Corresponde a los intereses devengados por los depdsitos a plazos

11. DEPOSITOS A PLAZO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los depdsitos a plazo se desglosan como sigue:

2019 2018
Inversiones 23,095 1,022,000

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a dos certificados por depédsitos a plazo en el Banco del Pacifico por
garantias a fin de cumplir los requerimientos de las autoridades aduaneras:

No. Certificado = Monto Vencimiento Tasa Concepto
262010633 19,095 13-01-2020 6.50% Garantia Superintendencia Terminal Petrolero de la Libertad
262055280 4,000 11-08-2020 7.75% Garantia Autoridad Portuaria de Guayaquil

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos pagados por anticipado se desglosan como sigue:

2019 2018
Seguros (1) 44,687 24,083
Suscripciones 98 -
Otros Pagos Anticipados 2,379 1,980
Depésitos en Garantia - 200

47,164 26,263

Los seguros al 31 de diciembre del 2019 se desglosan como sigue:

Proveedor Concepto Saldo Vencimiento
Marsh Seguro Remolcadores 35,930 Jun-2020
Atlantic Seguro Remolcadores 1,898 Feb-2020
Seguros Confianza Pagos tasas SUINLI 4,684 Abr-2020
Ecuatoriano Suiza Responsabilidad Civil APG 1,738  Jul-2020
Mapfre Atlas Seguro de Vehiculo 437 Myo-2020
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13. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente

manera:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Deprecia- Deprecia-
cion cion
Costo acumulada  Valor neto Costo acumulada Valor neto

Embarcaciones (1) 10,323,461 (6,235,181) 4,088,280 10,323,461  (5,401,085) 4,922,376

Carenas 262,204 (97,123) 165,081 195,450 - 195,450

Maquinarias 49,500 (1,238) 48,262 - - -

Equipos de oficina 8,481 (3,295) 5,186 6,380 (3,869) 2,511

Muebles y enseres 11,349 (105) 11,244 3,821 (2,955) 866

Equipos de cémputo 16,805 (7,149) 9,656 3,161 (3,161) -

Vehiculos 32,134 (8,140) 23,994 32,134 (2,713) 29,421

Totales 10,703,934 (6,352,231) 4,351,703 10,564,407 (5,413,783) 5,150,624

(1)  Corresponde a los remolcadores denominados “Pulli”, “Puyango” y “Yasuni”.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipos fue como sigue:
Equipos Muebles Equipos
Embarca- Maquina- de y de Ve-
ciones Carenas rias oficina enseres computo hiculos Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 10,323,461 118,127 - 7,097 3,822 9,639 28,638 10,490,784
Adiciones - 195,450 - - - - 32,134 227,584
Bajas - (118,127) - (717) (1) (6,478)  (28,638) (153,961)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 10,323,461 195,450 - 6,380 3,821 3,161 32,134 10,564,407
Adiciones - 66,754 49,500 - 15,041 13,644 - 144,939
Bajas - - - (1,337) (4,075) - - (5,412)
Transferencias - - - 3,438 (3,438) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 10,323,461 262,204 49,500 8,481 11,349 16,805 32,134 10,703,934
Depreciaciéon acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (4,469,283) (70,047) - (3,971) (2,720) (9,291)  (20,093)  (4,575,405)
Depreciacién del periodo (931,802) (48,080) - (615) (235) (345) (5,077) (986,154)
Bajas - 118,127 - 717 - 6,475 22,457 147,776
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (5,401,085) - - (3,869) (2,955) (3,161) (2,713)  (5,413,783)
Depreciacién del periodo (834,096) (97,123) (1,238) (576) (313) (3,988) (5,427) (942,761)
Bajas - - - 1,150 3,163 - - 4,313
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (6,235,181) (97,123) (1,238) (3,295) (105) (7,149) (8,140) (6,352,231)
Valor neto 4,088,280 165,081 48,262 5,186 11,244 9,656 23,994 4,351,703
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Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los activos no corrientes disponible para la venta se formaba de la
siguiente manera:

Muebles y enseres 584

ACTIVOS POR DERECHO DE USO
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los activos por derecho de uso se formaba de la siguiente manera:

Remolcador
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2019 1,195,844
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,195,844
Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2019
Amortizacién del afo (348,788)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (348,788)

Valor neto en libros 847,056

El 26 de abril de 2019, la Compania celebré un contrato por fletamento a casco desnudo con su parte
relacionada Remolcadores Ultratug Limitada duefia de la nave tipo remolcador denominado “El Morro”. La
renta diaria por el fletamento sera equivalente a 1,800 y el plazo de duracion del contrato sera de 2 afos a
partir de la fecha de suscripcion del contrato.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
2019 2018
Proveedores (1) 140,326 383,653
Otros 7,284 7,112
147,610 390,765

(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito depende de las negociaciones con cada proveedor.

ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldosy transacciones con entidades relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar a entidades relacionadas se desglosan como
sigue:
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Natu-

raleza Pais 2019 2018
Por cobrar:
Representaciones Maritimas REMAR S. A Filial Ecuador 124,493 126,066

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por pagar a entidades relacionadas se desglosan como

sigue:
2019 2018
Natu- Corto Corto
raleza Pais plazo plazo
Por pagar:
Remolcadores Ultratug Ltda. (1) (3) Accionista Chile 1,168,956 1,839,813
Transmares S.A. (1)  Accionista Ecuador 240,944 330,944
Transecuatoriana S.A. (1)  Accionista Ecuador 240,944 330,944
Representaciones Maritimas REMAR S. A. Filial Ecuador 2,162 3,169
Mextug SAPICV Filial Mexico - 15,355
Administradora de Naves - Humboldt Ltda.  (2) Filial Chile 5,194 10,461

1,658,200 2,530,686

(1) Saldos generados por dividendos.
(2) Saldo generado por contrato de asesoria de naves.

(8) Incluye saldo por 44,550 que se genera principalmente por contrato de arrendamiento de remolcador “El Morro”

Durante los afios 2019 y 2018 se efectuaron las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

2019 2018
Atraque Atraque
y desa- Maniobra y desa- Maniobra
traque especial traque especial
Ingresos por servicios
Representaciones Maritimas del Ecuador Remar S. A. 234,360 1,305,230 260,581 1,180,966
Ultrabulk S. A. 73,509 - 29,409 -

307,869 1,305,230 289,990 1,180,966
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(b)

()

2019 2018
Admi- Gasto Admi-
nistra- de nistra-
cion de Inte- estadia cién de
Arrien-  Manio- naves reses El Intere- Manio- naves
do (3) bras (2) 1) Morro ses (1) bras

Costos por servicios
Remolcadores Ultratug Ltda. 403,200 - - 9,111 - 38,142 -

Administradora de Naves Humboldt

Ltda. - - 163,654 - - - - 85,919

Representaciones Maritimas del
Ecuador Remar S. A. - 46,512 - - - - 45,459
Ultramar Agencia Maritima Ltda. - - - - 18,732 - -

403,200 46,512 163,654 9,111 18,732 38,142 45459 85,919

(1) Véase Nota 26.

(2) Contratos de administracion de remolcadores y suministro de servicios-
En enero de 2007, la Compania suscribié un contrato de prestacion de servicios de asesoria técnica con la
Administradora de Naves Humboldt Ltda., para la supervision de la mantencién técnica de los remolcadores.
Este contrato cuenta con una duracion de tiempo indefinido a menos que una de las partes manifieste a la otra su
intencion de ponerle término.

(8) EI 26 de abril de 2019, la Compania suscribe un contrato con su relacionada Remolcadores Ultratug por el
arrendamiento de un remolcador con un canon diario de 1,800, con el fin de ser utilizado para operaciones
maritimas licitas de acuerdo a las leyes mercantiles vigentes del Ecuador. La duracién del contrato es de dos

anos a partir de la fecha de suscripcion.

Las transacciones con entidades relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre las partes.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Durante los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el directorio no recibié pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones
realizadas y que no han sido reveladas notas a los estados financieros.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafiia corresponde a la Gerencia General. Durante los afios 2019 y 2018, los
importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios
sociales, bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafia, se
presentan como siguen:
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2019 2018
Remuneraciones 96,175 114,477
Beneficios sociales 13,518 19,431

Durante los afios 2019 y 2018, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Durante los afios 2019 y 2018, el saldo de los beneficios a empleados de corto plazo es como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales 36,549 34,683
Participacion de trabajadores 326 52,885
36,875 87,568

(b) Largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
2019 2018
Jubilacién patronal 118,634 114,013
Desahucio 51,587 47,693
Pasivo por beneficios definidos 170,221 161,706

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la obligacion de jubilacién y desahucio se resume como

sigue:
Jubilacion patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 114,013 109,898 47,693 42,975 161,706 152,873
Movimiento del afio:
Costo laboral por servicios 22,210 21,852 7,312 10,359 29,522 32,211
Costo financiero intereses 4,849 4,418 1,989 58 6,838 4,476
Pérdida (ganancia) actuarial (10,024) (16,047) 2,590 (3,627) (7,434) (19,674)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipados (12,414) (6,108) - - (12,414) (6,108)
Beneficios pagados - - (7,997) (2,072) (7,997) (2,072)
Saldo al final 118,634 114,013 51,587 47,693 170,221 161,706
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Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1.5%
Futuro incremento de pensiones 2% 2%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afnos 25 afnos

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2019, se ilustra a continuacién:
Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial Tasa de mortalidad

Dismi- Dismi- Dismi-

Aumento nucion Aumento nucion Aumento nucion 1

Supuestos 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 1 afho aho
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién patronal (8,328) 9,023 9,226 (8,582) (4,807) 5,002
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio (1,780) 1,927 2,028 (1,892) 1,595 (1,522)

18. PASIVOS POR DERECHO DE USO
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los pasivos por arrendamientos corresponde a:

Corto Largo

plazo plazo Total
Tipos de arrendamientos:
Remolcador 607,128 248,500 855,628

A continuacion, se detalla el movimiento de los pasivos por arrendamientos durante el periodo:

Saldo al 1 de enero de 2019 1,195,844
Menos- Pagos (1) (340,216)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 855,628

(1) Incluye devengamiento de interés reconocido dentro del estado de resultado por 62,984 (Véase Nota 26).
19. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se
formaba de la siguiente manera:
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2019 2018

Por cobrar:
Impuesto al Valor Agregado 420,704 243,773
Crédito tributario por impuesto a la renta (Véase literal (b)) 35,757 -
ISD por recuperar 19,811 9,823

476,272 253,596
Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (Véase literal (b)) - 32,952
Retenciones en la fuente 21,987 31,470
Impuesto a la salida de divisas 3,410 10,446

25,397 74,868

(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados del afo-
El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios 2019 y
2018 se compone de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 26,682 98,049
Impuesto a la renta diferido (10,481) (9,756)

16,201 88,293

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectan la utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en los afos 2019 y 2018, fueron los siguientes:

2019 2018

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 1,849 299,679
Mas (menos)- Partidas de conciliacion

Gastos no deducibles 114,290 105,078
Deduccion 100% Seguro médico (Art.10 LRTI) (14,719) (14,605)
Ingresos exentos (2,459) (6,108)
Gastos para generar ingresos exentos y otros 433 1,216
Base gravable 99,394 385,260
Tasa de impuesto (1) 25.45% 25.45%
Impuesto a la renta causado 25,296 98,049

(1) Corresponde a tasa promedio de impuesto a renta por ultimo accionista domiciliado en paraiso fiscal con una

participacion del 15% sobre la base imponible del impuesto a la renta.
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()

(d)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2019 2018
Provisién para impuesto a la renta corriente 25,296 98,049
Menos:
Retenciones en la fuente (28,939) (35,401)
Anticipo de impuesto a la renta (32,114) (29,696)
Saldo a favor (a pagar), véase literal (a) (35,757) 32,952

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta y hasta seis afos cuando la
administracion tributaria considere declarado todo o parte del impuesto

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion en el afio 2006.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:
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(e)

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias que se consideran de
importancia para la administracion son los siguientes:

Impuesto a la Renta
- Dividendos:

= La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de
su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta
a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta
por ciento (40%,) del dividiendo efectivamente distribuido;

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre
el ingreso gravado.

= En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

= lLas sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencidon aplicando la tarifa
para no residentes.

= Silasociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicién
societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
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correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)
=  Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de
trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funciéon de activos, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en
la fuente, efectuadas en el gjercicio fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo
que se defina en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en
paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%
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- Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningun caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018

- Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad
con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compariia esta conformado de la siguiente forma:
Aporta- Partici-
Numero ciones de pacion
Naciona- de Valor capital accio-
Nombre de accionista lidad acciones nominal (Ddlares) naria
Transecuatoriana S. A. Ecuatoriana 306 1000 306,000 15%
Transmares S. A. Ecuatoriana 306 1000 306,000 15%
Remolcadores Ultratug Limitada Chilena 1,428 1000 1,428,000 70%
2,040 2,040,000 100%
RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
UTILIDADES RETENIDAS
Dividendos-
Mediante acta ordinaria de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada con fecha 17 de
agosto de 2015, se aprobé la distribucién de dividendos de las utilidades acumuladas hasta el afio 2014 por
3,066,294, de los cuales se han cancelado 380,000 durante el afio 2017 y 240,000 cada afo en el 2015y 2016
y 600,000 durante el afo 2019. Al 31 de diciembre de 2019 se mantiene un saldo pendiente de pago de
1,606,294 (2,501,701 al 2018) (Véase Nota 16(a)).
INGRESOS PROCEDENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos procedentes de contratos con clientes se formaban de la
siguiente manera:
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2019 2018
Segmentos
Tipo de servicios:
Servicio de remolcador (atraque y desatraque) 4,870,132 4,540,414
Total de ingresos provenientes de contratos con clientes 4,870,132 4,540,414
Momento de reconocimiento del ingreso
En un punto en el tiempo 4,870,132 4,540,414
Total de ingresos provenientes de contratos con clientes 4,870,132 4,540,414

24. COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Depreciaciones y amortizaciones 1,284,418 979,881
Maniobras especiales 764,827 542,945
Sueldos y beneficios sociales 571,512 542,686
Combustibles 464,386 355,893
Repuestos 362,670 341,848
Mano de obra de reparaciones 300,288 146,577
Certificaciones 165,021 33,497
Asesoria técnica (1) 86,083 60,037
Bonificacién al personal 77,066 46,805
Otros costos de explotacion  (2) 73,156 333,022
Seguros 70,313 90,348
Alimentacién 52,150 44,646
Honorario por maniobra, autoridad portuaria 27,103 39,857
Gastos de dique 24,820 13,908
Lubricantes 24,777 18,699
Jubilacién patronal 19,706 18,559
Desahucio 7,189 9,817
Participacion de trabajadores 294 47,523
Otros gastos 171,105 149,348

4,546,884 3,815,896

(1) Corresponde principalmente a servicios recibidos de companias relacionadas (Véase Nota 16).

(2)  Incluye costo por reparacion realizada a remolcador Pulli por 281,373 por cumplir 10,000 horas de trabajo.

25. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 196,428 210,764
Honorarios a sociedades 55,703 61,132
Gastos de gestion 13,355 11,944
Jubilacién patronal 7,353 7,712
Desahucio 2,112 2,243
Honorarios, comisiones y dietas 1,988 808
Participacion de trabajadores 32 5,362
Otros 5,966 4,710

282,937 304,675

GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Intereses por arrendamientos financieros 62,984 -
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 50,217 27,664
Gastos bancarios 1,906 2,544
Intereses por préstamos (Véase Nota 16) 9,111 38,142

124,218 68,350

PERMISO DE OPERACION

El 13 de Julio de 2016, la Compania renové el permiso de operacion para prestacién de servicios portuarios de
remolque con la Autoridad Portuaria de Guayaquil por un plazo de cuatro afos. Este permiso establece entre
otros aspectos lo siguiente:

- La Comparnia debera garantizar la prestacién del servicio de remolcadores en forma regular, continua e
ininterrumpida durante todo el afio y de acuerdo a la demanda del servicio.

- Cumplir con las disposiciones administrativas y operativas para el servicio de Operador Portuario de
Buques y con las normas de organizacion y funcionamiento de cada puerto.

La Compaiiia ha entregado en garantia una pdliza de responsabilidad civil a favor de la Autoridad Portuaria de
Guayaquil por 100,000 para cubrir pagos de tasas, multas, derechos y dafios causados a la infraestructura
portuaria.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Companiia, incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y las cuentas por pagar a entidades relacionadas (que incluyen préstamos que devengan intereses).
La finalidad principal de estos pasivos es financiar las operaciones de la Compania. Los principales activos
financieros de la Compainiia incluyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
otras cuentas por cobrar, y el efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo
continuo por parte de la administracion, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de
manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:

a. Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los préstamos que devengan intereses y los depoésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos con entidades
relacionadas que tienen una tasa de interés fija.

b. Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones asumidas en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial y, que ello resulte en una pérdida financiera. La
Compania estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente por los
deudores comerciales), incluidos los depdsitos en bancos.

Deudores comerciales:

Se realiza un analisis de deterioro del valor a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
sobre una base individual. El célculo de la desvalorizacion se basa en la experiencia histérica real. La
exposicion maxima al riesgo crediticio a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es revelada
en Nota 9.

La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de
cobro significativas con ninguna en particular. La Compafia ha evaluado como baja la concentracién del
riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales.

c. Riesgo de liquidez-
La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado. El
objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién
para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro presenta el perfil de los vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada
estado de situacion financiera sobre la base de los pagos contractuales no descontados que surgen de los
acuerdos respectivos:



Notas a los estados financieros (continuacién)

Mas de 1 Mas de 3
mesy meses y

En menos menosde menos de

de 1 mes 3 meses 12 meses Total
Al 31 de diciembre de 2019
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 147,610 - - 147,610
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,658,200 - - 1,658,200
1,805,810 - - 1,805,810
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 390,765 - - 390,765
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,235,280 - 295,406 2,530,686
2,626,045 - 295,406 2,921,451

29. GESTION DE CAPITAL

30.

32

Para propositos de gestidn del capital de la Compaifiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la
gestion del capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista.

La Comparia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en
las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compania
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

2019 2018

Total cuentas comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por

pagar a entidades relacionadas 1,805,810 2,921,451
(-) Efectivo en caja y bancos (1,179,864) (1,198,313)
Deuda neta 625,946 1,723,138
Total patrimonio 5,174,745 5,169,249
Total deuda neta y patrimonio 5,800,691 6,892,387
Ratio de endeudamiento 11% 25%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.



