
  

Japina S, A, 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diclembra de 2015 y 2014 

Expresadas en Dolaros de EUA. 

1. OPERACIONES 
Japina S A, (en adelanta "la Compañía") es una compara ecuatoriana, subsidiaria de Remolcadores Ultratug 
Limitada de Chile, cuya actwidad prmopal es la prestación de servicios de asistencia de remolque portuario 
para atraque, desatraque y maniobras especralos de buques en terminales y en los puertos de Guayaqui, 
Libertad y Monteverde, en base al permiso de la Autoridad Portuana de Guayaquil (Véase Nota 20) 

La direceron regrsirada de la Compañía es Av 25 de Julio km 2 Via Puerto Martimo, oficina 9 

Los estados financieros de Japina 5 A para el año terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron aprobados y 
autorzados por la gerencia para su emision el 29 de marzo de 2016 y serán presentados para la aprobacion de 
la Junta General de Accionistas En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sm 
modificacion 

2 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIÓN 

2a Bases de proparacion 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomnas Intemacionals de 
Información Financiera (en adelante “NIIF") emitidas por la International Accounting Standards Board (en 
adelante "IASB") 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo instanco excepto por las obligaciones 
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuanales (Vease Nota 12(6), 
a partr de los registras de contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros ss presentan en 
Dolares de EUA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación de la 
Compañia 

Las polítcas de contabilidad adoptadas son consistentes con las splicadas en años antenoros 

Uso do estimaciones y supuestos significativos 
Varlos de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones Estos 
criterlos y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conccimento de los hechos relevantes y 
elteunstancias temiendo on cuenta la experiencia previa, sin embargo los resultados finales podrán diferir de 
las estimaciones Incluidas on los estados financieros 

Los pnncipales supuestos relacionados al fuluro y otras prineipalos fuentes de mcertdumbre a a fecha de 
reporte que tienen un nesgo signficatwo de onginar un ajuste matertal a los valores de activos y paswos an al 
aña financiero siguiente se describen en las notas adruntas a los estados financieros La Compañla basa sus 
supuestos y estmaciones sobre parámetros cuando los estados financieros sun preparados. errcunstancias



  

Notas a los estados financieros (contnuación) 

2b 

existentes y los criterios acerca de desarrollos futuros Sin embargo pueden cambiar debrdo a cambros en el 
mercado o circunstancias que estan más alíá del contro! de la Compañra Tales cambios serán reflejados en 
tos arterlos cuando ellos ocurran 

Otras politicas contables sigmficativas 
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros son las siguientes 

Deterioro de activos do larga duracion= 
La Compañía evalúa a fn de cada año sí existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha detenorado 
Si existe talindicwo, la Compañía hace un estimado del importa recuporable del activo. El importe recuporable 
del actiwo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso y es determuado 
para cada actwo indwidual a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente 
Independientes de otras activos o grupos de activos Cuando el valor en libros de un activo excede su Importe 
recuperable se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable Para 
determinar el valor en uso, los fujos fuluras estimados son descontados a su valor presento usando una tasa 
de descuento que refleja la evaluación sctual del mercada del valor del dinero en el tempo y los nesgos 
especificos dol activo Para la determunación del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado, si fas hubiera, Si no pueden ideníficarse este tipo de operaciones, se 
ulliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado Estos calculos se venfican contra múltiples de 

  

valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores dispombles de valor razonable Las perdidas por 
detenoro son reconocidos en el estado de resultados integrales 

Dicha evaluación requiere el 1iso de estmados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por 
realmar presupuestos de capital, prestamos y tasas, tarifas establecidas y costos operatwvos 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compañla considera que no existen indicios del tipo 
operativo yfo economico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad mobilario y equipos no 
pueda ser recuperado 

Provisiones" 
Las provisiones son recanccidas cuando la Compañía hene una obligacion presente (sgal o mplicta) como 
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y 
cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha 
del estado de situacion financiera y se ajustan para refejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

Su el efecto del valar temporal del dinero es significativo, fas prowstones se descuentan utilizando una tasa. 
actual de mercado antes de impuestos que refleja cuando corresponda, los nesgos específicos del pasivo 
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tempo se reconoce como 
un costo financiero en el estado de resultados mtegral 

Reconocimento de mgrasos- 
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los nesgos y beneficios inherentes al servicta 
prestado, es probable que los beneficios económicos asoniados a la transacción fluyan a la Compañla y el 
monto del mgreso puedo ser medido contiablementa, mdependientemente del momento en el que el pago sea
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realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada, temiendo en cuenta 
las condiciones de pago definidas contraclualmente y sin incluir impuestos n aranceles 

Los mgresos de la Compañífa prowenen de la prestación de serviclos con terceros corresponden 

- — Servicios de arrendamiento de remolcadores corresponde al alquiler de los remolcadores y tripulación 
para uso de terceros 
Serviolos de remolque y atraque corresponde en acercar una embarcacion al atracadero muelle, entre 
otros 
Servicios de remolque y desatraque comesponde apartar una embarcación de un atracadero muelle, 
entre otros 

- — Soruclos de mamobras ospacieles (incluye labores de salvamento) corresponde a maniobras 
específicas para el rescate de embarcaciones 

Los ingresos por labores de salvamento, por su naturaleza se realizan cuando ocurren casos foriultos en 
embarcaciones on puerto martimo, a los cuales las compañías de servicio portuano de remolque están 
obligadas a prestar servlos segun lo dispuesto on al Codhgo de Policía Marítma y Convento Internacional de 
Salvamento. Estos ingresos se reconocen una vez que puedan ser medidos confiablomento, y ss acuerda con 
el cliente la liquidación y cobro por dichos sendelos 

Reconocimiento do costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en que se 
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

Arrendamientos- 
La determinación de sr un acuerdo constituye o meluye un anendamiento se basa en la esencia del acuerdo a 
la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o más activos especificos, o 
al el acuerdo concede el derecho de usa del activo incluso si tal derooho no se encuentra especificado de 
manera explícita en el acuerdo 

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resuliados 
integrales, en forma Ineal a lo largo ds plazo del arrendamiento 

Costos da financiamronta- 
Los costos por intereses ditectamente atribuibles a la adquisición construccion o producción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tempo para estar sto para su uso O venla, se 
capitafizan como parte del costo de fos respectivos bienes Todos los demás costos por Intereses se registran 
como gasto en el periodo que se producen Los costos de finanolamiento consisten en intereses y otros costos. 
que incurre la entidad en relación con el préstamo de fondos 

Impuestos- 

Impuesto a la renta comente 
El acto o pasio por impuesto a la renta cornente es medido tomo el Importe esperado que sea recuperado 
de o pagado a las autoridades tibutanas El impuesto a la renta es calculado sobre la hase de la formacion 
financiera mdividual de la Compañia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el
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cálculo de dichos importas son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 22% para 
los años 2015 y 2014 

La gerencia evalúa penódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 
de stuaciones en las que las leyes trbutanas son objeto de mterpretación 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el metodo del pasivo sobre las 
diferencias temporarlas entre la base tributaria y contable de los activos y paswos en la fecha del estado de 
siluación financiera 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporanas imponibles 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias femporartas deduolbles y por la 
compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarlas amortizables, en la medida en que ses probable 
la disponibilidad de la utlidad tnibutana futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas 
Anbutanas amortzablos 

Los activos y pasivos por impuesto difendo e mulen a las lasas Imposillvas que se espera sean de aplicacion 
en el pertodo en el que el aolivo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes 

Los activos y pasivos por impuesto dilerdo se compensan si existo un derecho legalmente exigible de 
compensar los aciivos Imposllivos corentes contra los pasivos impositivos comentes, y s1 los impuestos 
difendos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria 

AH31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañra no reconorio el efecto ongmado en partidas temporarlas y su 
efecto en el impuesto diferido por considerar que es no material 

impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actidades ordinarias, los gastos y los aciwos se reconocen excluyendo el Importe de 
cualquier impuesto sobro las ventas (e, Impuesto al valor agregado), salvo 

- — Cuando el Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de 
serscios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o como parto del gasto, segun corresponda 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el Importe de impuestos sobre 
las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autondad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera según corresponda  
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26  Camblos en politicas contables y revelaciones 

Nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones 
La Compañra ha aplicado por pnmera vez ciertas normas y modificaciones, que son efectivas para los periodos 

anuales que cormencen a partr del 4 de enero de 2018 La Compañia no ha adoptado anticipadamente 
cualquier otra norma, nterprotacion o modificación que se haya emitido, pero que aún no es efectiva Aunque 
estas nuevas normas y modificaciones aplicades por primera vez en 2018, no fumeron un impacto significativo. 
en tos estados financieros de la Compañía, la naturaleza y el Impacto de cada nueva norma o enmienda se 

describe a continuacion 

Modificaciones a la NIC 18 Planes de Beneficios Dofimdos Aportaciones realizadas por los empleados 
NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para la contablización de 
los planes de aportacion definidos Cuando esas aportaciones esten vinculadas al semieio doben ser 
atribuidas a los portedos de servicio como un beneficio negativo Estas enmiendas aclaran quo, st el mporte de 
las contribuciones es independiente del número de años de sencio, una entidad puedo reconocer esas 
contribuciones camo una reducción en el coste de los servicios en el período en el que se preste el semicio, en 
lugar de asignar las contibuciones a los periedos de semtcio Esta enmienda no es relevante para la 
Compañta, ya que no se ha defincio pianes de beneficios con aportes de los empleados a de terceros 

Mejoras anualos ciclo 2010 - 2012 
Estas mejoras son efectivas desde al 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto materlal en la Compañía 
En as mejoras so incluye 

NIF 2 Pagos basados en acctones 
Esta mejora se aplica de forma prospectwa y aclara vanos aspectos relacionadas con las definiciones de las 
condiciones de rendimiento y de semcios do los pagos basados en acciones La Compañsa no tlens planes de 
pagos basados en acciones, por lo tanto, estas modificaciones no afectaron los estados financieros o las 
pohtcas contables de la Comparsa 

NIF 3 Combinaciones de negocios 
Se aclara que las confraprestaciones contingentes de las combmaciones de negocio que no se clasiican como 
patnmonto noto se llenen que valorar al valor razonable con contrapartida en la cuenta de resultados, 
idependientemente de que se clasifiquon corno instrumento financiero o no La modificación 5e aplicara 
prospectwamente Esta enmienda no trono impacto en las polítcas contables de la Compañía 

NIF 8 Segmentos de operacion 
Se aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operallvos, por tener caractersticas económicas 
simiares y ser smilares en determnados aspectos cualitativos se llenen que desglosar en los estados 
financieros las caracteristicas económicas utilizadas para asegurar que son srmilares La modificación se 
aplicará retrospectwamente La Compañía no presenta mformación financiera por segmentos 

NIC 48 Propredad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles 
En ol modelo de revalonzacion se elmina la posibiidad de revalorizar el importe bruto del actwo y la 
amortización acumulada, de manera que el importe neto sea Igual a su importe revalerizado La modificacion 
se aplicará relrospectivamente Esta enmienda no tiene mpacto en la Compañía ya que no apfica revaluación 
de activos 
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NIG 24 Información a revelar sobro partes vinculadas 
Aclara que cuando el personal elave de la direccion no son empleados de la entidad smo de otra entrdad que 
se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece la Compaña hay que desglosar las 
transacciones con la entdad que gestiona y no con los direcwos La modificación se apilcara 
retrospectivamente 

Mejoras anuales ciclo 2041 -2013 
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de jullo de 2014 y no han presentado Impacto material en la Compañía 
En las mejoras se ncluye 

NIF 3 Combinaciones de negocios 
Debido al cambro de nomenclatura de la NIIF 11 sa aclara que todos los acuerdos conjuntos están fuera del 
alcance de la NIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si san negocios conuntos La modificacion se 
aplicará prospectwamente La Compañta no es un acuerdo conjunto 

NIF 43 Mecticion del valor razonable 
Aclara que la excepcion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de actos finansteros y 
de pasivos financieros puede aplicarse a activos financieros pasivos financieros y otros contratos Portanto, la 
excepción se puede aplicar a cualquier contrato que está dentro del alcance de la NIC 39 (o NIF 9) y no solo a 
los contratos que cumplan la definición de acto financiero y pasivo financiero La modificación se aplicará 
prospectivamente 

NIC 40 inversfones Inmobilarias 
Clanfica la mterrelacion entre la NIG 40 y la NIF 3 al clasificar los inmuebles entre inverstones inmobiiarias y 
aclwos ocupadas por el propietario Indica que la descripcion de servicios complementanos de la NIC 40 sirve 
para diferenciar entre inversiones Inmobiliarias y activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIF 3 
se utiliza para determinar si la transacción es una compra de un activo o une combinación de negocios La 
modificación se aplicara prospectwamente La Compañía no posee eversiones mmobilanas. 

Valor razonable 
La Compañía mude sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de siluacion 
financiera 

El valor razonable es el precto que se recibiría por vender un activo o que se pagarla al transfenr un pasivo en 
una transaccion ordenada entre partcipantes de un mercado a la fecha de medicion 

El valor razonable de un activo o pasivo se mido utilizando los supuestos que los participantes en el mercado 
Usanan al ponerle valor al acto o pasivo asumiendo quo los partrerpantes on el mercado actúan en su mejor 
Interés econémico La Compañía utllza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por 
les cuales tiene suticiente Información disponible para medir al valor razonable. maximizando el uso de datos 
observables relevantes y minmlzando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determman o revelan valores razonables en los astados 
financieros son clasilicados dentro de la jerarquia de valor razonable. descrita a continuación, en base al nivel 
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo
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+ Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos D pasivos identicos 
- — Nivel 2= Tecnicas de valuacion por las cuales el ruvel mas bajo de información que es significativo para la 

medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 
Nivel 3. Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de miormacion que es significativo para la 
medicion al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en las estados financieras sobre una base 
recurrente, la Compañía determina sl se han producido Irensferencias entre los diferentes niveles dentro de la 
jerarquía mediante la revisión de la categorzación al fínal de cada perlodo de reporte 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado 
dependen de los lérminos y características de riesgo de los diversos instrumentos financieros Para aquellos 
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable os smilar a su valor 6n 
libros como son el sfactivo y equivalentes de efectiva deudoros comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a 
entidades relacionadas cuentas comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la Información de valor 
razonable según lo requerido por las NIIF Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la 
jerarquia de valor rezonable 

Instrumentos financioros a tasa fa — El valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa fia 
y a costo amortizado se determna comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento iniotal con fas tasas de mercado acluales relacionadas con instrumentos financieros similares 
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable 

Normas Internacionales de miormación financiera emitidas aún no vigentes 
A continuacion se enumeran las normas Internacionales de mformacion financiera y enmiendas emltdas pero 
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se niciaron al 1 de enero de 2015. En este 
sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en 
vigencia 

NIIF 8 Instrumentos Financieros 
Esta norma introduce nuevos requermuentos para la clasifcación y medición de activos financieros, 
permitiendo su aplicación anticipada Requiere que todos los activos fmancieros sean clasificados en su 
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de actos financieros y las 
caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros Los activos financieros bajo esta 
norma son medidos ya sea a costo amortizado o valor justo Solamente los activos financieras que sean 
dlesifcados como medidos a costo amortizado deboran ser probados 

La NIF 9 es efectiva para persodos anuales que comiencen a parir del £ de enero de 2018, con aplicación 
anticipada permitida 

La Compañía tene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectwa requercia Durante el año 2015 la 
Compañía ha realizado una evaluación de impacto de alto nivel de los tres aspectos de la NIIF 9 Esta 
evaluación prelimmar se basa en la míormacion actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios 
derivados de los análisis mas detallados a informacion razonable y soportable en el futuro En general la 
Compañía no ospera nngun Impacto siguificativo en su balance ni en el patrimonio
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NIE 14 Cuentas de Diferimientos de Actividados Reguladas 
La NIF 14 es una norma opcional que penmite a una entidad cuyas actwidados están sujetas a regulación de 
tanfas, seguir apllcando la mayor parte de sus políticas contables para las cuentas diferdas reguladas cuando 
adopte por primera vez las NIF. Las entidades quo adopten la NIIF 54 tienen que presentar las cuentas 
diíeridas reguladas como una partida separada en el estado de situacion finanaiera y presentar los movimientos 
de esas cuentas como tna partida separada en el estado de resultados y en el estado de otros resultados 
integrales La norma requiero desgloses en la naturaleza, riesgos asociados las tarifas reguladas de la entidad 
y el impacto de las tarifas en los estados financieros La NIF 14 es efectiva para ejercicios anuales que 
empiecen a partr del 1 de enero de 2016 La Compañíta no ha adoptado por primera vez en el ejerciclo las 
NIF, poro que no es una norma aplicable 

NIF 18 Los mgresos procedentes de contratos con chantes 
El prinoplo basico de la nueva norma es que las entidades reconoceran los mgresos procedentes de la 
transferencia de beenes o serios a hientes por mportes que refejen la contraprestación (es des el pago) a 
la cual la entidad espera tener derecho a cambio do osos bienes o servicios 

La nueva norma también mejora las revelaciones sobre los mgresos, proporciona mejor orientación para el 
reconocmiento de transacciones que anteriomente no fueran tratadas ampliamente on las NIF (por ej 
Ingresos por servicios y modificaciones de los contratos), y mejora la orientación para reconocer acuerdos de 
elementos múltptes 

La nueva norma de mgresos reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresas bajo 
NIF. Ya sea una aplicación retroacilva completa o Una aplicacion retrogciva parcral se requiere para los 
pertedos anuales que comiencen a part del Y de enero de 2018. Se pere su aplicacion antpada La 
Compañía lleva a cabo una evaluacion prelminar de la NHF 15 la cual esta sujeta a los cambios que sujan de 
un analisis más dstallado en curso Además, la Compaña esta considerando las aclaraciones emitidas por el 
JASE en un proyecto de norma en jullo de 2015 y supervisara toda evelucion 

Modificaciones a la NIF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de Adquislotones de Interes 
Las modificaciones de la NIF 13 se aplican a la adquisicion de una parteupación en una operación conjunta 
que constituye un negocio Las enmiendas clarfican quo los adqurentes de estas partes deben aplicar todos 
los propios de la contabilidad para combinaciones de negocios de MIIF 3 "Combinaciones de Negocios" y 
tras normas que no estén en conficto con las gulas de NIF 11 “Acuerdos Conjuntos” 
Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición de la participación Inicial en una operacion conjunta y la 
adquisieion de cualquier mterés adicional en la misma operación conjunta y se aplican de forma prospectiva 
para perlodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2018 con la adapcton anticipada permitida: No 
se espera que esta enmienda tenga impacto en la Compañia 

Moditicaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaración de métodos aceptables de deprectacion y 
amortización 
Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 18 y la NIC 38 que los mgresos reflejan un patrón de los 
beneficios economicos nue se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo us parte) en lugar de 
los beneficios economicos que se consumen a través del uso del solwo Como resultado, un método basado en 
los Ingresos no se puede ublizar para depreciar las propedades, planta y equipo y sólo puede utilzarse en 
elrcunstancias muy fimitadas para la amortización de activos intangibles Las modificaciones son efectivas 
prospectwamente para los perlodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopción
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antupada permita No se espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Compañía, dado que la 
Compañía no ha utlizado un método basada en los Ingresos para depreciar sus actos no comentes. 

Modificaciones a la NIC 18 y la NIG 41 Agricultura Plantas productoras 
En virtud de las enmiendas, fos activos biologleas que cumplen con la definición de plantas productoras ya no 
estan dentra del alcance de la NIC 41 sino que aplicaran la NIC 18 Después del reconocimiento inicial, tas 
plantas productoras se mediran según la NIC 16 utilizando el modelo del costo o el modelo de revaluación Las 
enmiendas tambien requieren que los productos gue crecen en las plantas productoras se mantendran en el 
alcance de la NIC 41 Las enmiendas deban ser apilcadas de forma retrospectiva para periodos anuales que 
comiencen a parllt del 1 de enero de 2016 con la adopción anticipada permitida No se espora que estas 
enmiendas tengan un impacto para la Compañia ya que no tien plantas productores 

Modificaciones a la NIC 27 “Estados Finanoleros Separados” Método de la participacion en los estados 
firanateros Incividuales 
Las modificaciones a la NIC 27 restablecen la opcion de utiizar al motoda de la partopacion para la 
contablidad de las mverstones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros 
separados Las entidades que ya aplican las NIF y eligen cambiar al metodo de la participacion en sus estados 
financieros indiveduales, tendran que aplicar este cambro de forma relrospectwa Las modificaciones son 
efectivas para períodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2016 y se pennite su adopción 
anticipada La Compañia no presenta estados financieros consolidados 

    

Modificaciones a fa NIC 28 “Inverstones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIF 10 “Estados 
Financieros Consolidados” La venta a aportación de bienes ontre un Inverstorista y su asociada o 
negocio conjunto 
Las enmiendas a NIIF 10 "Estados Financieros Consaldados" y NIG 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos" abordan Una inconsistencia reconocida entre los reguenmientos de NIIE 10 y los de NIC 28 en el 
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto Las 
enmiendas emitidas en septembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un nogocio (tanto 
cuando se encuentra en una fllal o no) se reconoce una ganancia o una perdida completa Se reconoce una 
ganancia o pérdida parcial cuando la transacción Involucra activos que no constituyen un negocio icluso 
cuando los actwos se encuentran en una fllal Estas modifcacionos deben aplicarse de forma prospecta y 
son efectivas para los pertodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2018, can la adopcion 
antiopada pormiida No se espera que estas enmiendas tengan mpacto en la Compañra. La Compañía no 
poses mverstones en asociadas o negocias conjuntos 

Mejoras Anuales - Ciclo 2012-2014 
Estas mejoras son efectivas para los períodos anuales que comiencen a part del 1 de enero de 2018 Ellos 
incluyen 

NIIF 6 “Activos no Comentes Mantenidos para la Vanta y Operaciones Discontinuadas" 
Clarífica que sí la entidad rectasíflea un acto (o grupo de activos para su disposción) desde mantenido para la 
venta directamente a mantenido para distibur a los propietanos o desde mantenido para distnbuir a los 
propietaros directamente a mantonido para la venta, no ss aplicarán los requisitos de contabilidad para los 
cambios en un plan de venta, sino que es una continuacion del plan onginel par lo lanto, no se mterrampe la. 
aplicacion de los requenmientos de la NIF 5 Esta enmienda debe aphicarse de forma prospectiva
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NIIF 7 “Instrumentos Financieros Información a Revelar 

(1). Contrato de prestacion de servicios 
La enmienda clarifica que los acuerdos de servicio pueden constitu mplicacion continuada en un activo 
transferido para los propósitos de las revelaciones de transferencias de activas financieros La evaluacion 
de cual contrato de servicio constituye una participación contnua debe hacerse con caránter retroactivo 
Sin embargo. las revelaciones requendas no tendrían que ser proporcionadas para ningún penodo que 
comence antes del periodo anual en el que la entidad aplica por primera vez esta enmenda 

). Aplicabílidad de las modificaciones a la NIE 7 a los estados fInancieros Intermedios condensados 
La enmienda actara que los requisitos de revelación de compensación no se aplican a los estados 
financieros intermedios condensados, a menos que tales revelaciones proporelonen una importante 
actualizacion de la informacion reportada en el informe anual más reciente Esta enmienda debe aplicarse 
on caracter retroactivo 

NIG 19 Beneñlos a los empleados 
Clanfica que profundidad del mercado de los bonos corporativos de slta calidad crediticia se evalúan en base a 
la moneda en que está denominada la obligación, en vez del país donde se encuentra la obligación Cuando no 
exsta un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se utilizaran bonos emítelos por el gobierno en 
la misma moneda y plazos Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectva 

NIC 34 “Información Financiera Intermedia”. 
La enmienda olarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los estedos financieros Interinos o 
deban ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros mtennos y cualquier otro míorme 
que lo contenga 

Esta enmienda debe aplicarse con carácter retrosctivo No se espera que esta enmienda tenga impacto en la 
Compañía 

Modificaciones a la NIG 1 “Iniciativa do Ravolactones” 
Estas modificaciones a NIC 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los requerimientos de 
presentacion y revelación y aseguran que las enlidades tienen la posibilidad de ejercer juicro cuando apliquen 
NIC 1 Las modificsciones serán de aplicación obligatoria para los penados anuales que comiencen a partir del 
1 de enero de 2016 Se permite su aplicación antipada No se espera que estas enmiendas tengan impacto 
en la Compañía 

Modificaciones a la NIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Entidados de Inversion Aplicacion de la excepcion de 
Consolidacion 
Las modificaciones a la NIF 10 aclaran que la exencion de la presentacion de los estados financieros 
consolidados se aplica a una entidad matriz que es una fllal de una entidad de inversion cuando la entidad 
mide la mversion de todas sus fílales a valor razonable 

Por otra parte, las modificaciones a la NIF 10 aclaran que sólo una filal do una entdad de inversion que no 
sea una entidad de inversion en sí y que ofrece servicios de apoyo a la entidad de Inversion se consolida Las 
modificaciones de la NIC 28 permiten al mverslonista, al aplicar el método de la participación, para retener la 
medición del valor razonable aplicada por la entidad de Ímverston asociada o negocio conjunto con sus
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participaciones en files 

Estas modiicacionos deben apliarso retroactvamente y son ofecivas para los periodos envales que 
comiencen a pará del 1 de enero de 2018 con la acepción anticipada permtida No se espera que esla 
enmienda tenga impacto enja Compañía 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los pnnaipales pasivos financieros de la Compañra meluyen las cuentas por pagar comerciales y ntras cuentas 
por pagar y las cuentas por pagar a entidades relacionadas (que incluyen préstamos que devengan intereses) 

  

La finalidad principal de estos pasivos es financiar las operaciones de la Compañía Los prncipales activos 
financieros de la Compañía incluyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a entdades relacionadas 
otras cuentas por cobrar, y el efectvo y equivalentes de ofeciwo que provienen directamente de sus 
operaciones 

Por la naturaleza de sus aciividades la Compañía se encuentra expuesta a los nesgos de mercado, de crédito 
y de Ikgudez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monttoreo 
continuo por parte de la administración, con sujeción a tos límites de niesgo y otros controles Este proceso de 
manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad continua do la Compañra 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a 
continuación 

3a Riesgo de mercado- 
El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flajos futuros de efecivo de Ln 
instrumento financiero fluetien debido a los cambios en los precios de mercado Los precios de mercado 
involucran el sesgo de tasas de mterés Los wstrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado 
incluyen los prestamos que devengan miereses y los depóstos en efectivo 

Riesgo do tasa do ntaros- 
El nesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectwo futuros de un 
instrumento financiero fluetúen debido a cambios en las tasas de mterés de mercado La exposicion de la 
Compañia al riesgo de tasa de inlerés de mercado se relaciona con los prestamos de largo plazo con 
entidades relacionadas que tienen una tasa de nteros fa 

3b Riesgo de crédito» 
El nesgo de credito es el nesgo de que Una contraparte no cumpla con sus obligaciones asumidas en 
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial y que elto resulte en una pérdida financiera. La 
Compañia esta expuesta al nesgo do credito por sus aciívdades operatvas (principalmente por los 
doudores comercialos) y sus actuidades Mnancieras. incluidos los depósitos en bancos 

Doudoros comerciales. 
Se realiza un análisis de detenoro del valor a cada fecha de cierre del ponodo sobre el que se Informa, 
sobre una base individual El cálculo de la desvalorzacion se basa en la experiencia histórica real La 
exposición maxma al nesgo creditro a la fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa asciende 
aproxmadamente a 1,451 783 (2,285,135 al 31 de diciembre de 2014), al cual representa el valor en 
libros de los activos financieros



: 
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La Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentes pendientes de | 
cobro significativas con nnguna en particular. La Compañía ha evaluado como baja la concentración del 
nesgo de credito con respecto a los deudores comerciales 

36 Riesgo de Ilquidez- 
La Compañia montorsa su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado — El 
objetivo de la Compañta es mantenor una contmurdad de fondos 

La Compaña moriterea y mantene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por ta administración | 
para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo 

El siguiente cuadro presenta ol períil de los vencimientos de los pasivos financieros a la facha de cada 
estado de situacion financiera sobre la base de los pagos contractuales no descontados que surgen de los 
acuerdos respeciivos 

  

  

  

Más de 1 | 

mesy  Másde3  Masdel 
menos — mesesy  añoy 

Enmenos de menosde menoresa 
de1mos 3moses 1Zmosos  5años Total 

AL 31 de chclembre de 2015 
Cuentas comarcialas y otras cuantas por pagar 88,217 44,736 . 192963 
Cuentas por pagar a entdades relacionadas 2844495  ZT1,G8T $86.559 1428255 5065198 (1) 

2,932,712 256623 $85,869 1423255 5198140 

AL31 de diciembre de 2014 
Guentas comerciales y otras cuentas por pagar — 387092 — 40,806 - 427808 ¿ 
Cuentas por pagar a ontiladas relacionadas 63225 264022 1303069 I6B170 499288 (1) 1 

450.317 1347,852 2737076 4797943 

  

(1) incluye mtereses por pagar al venemlento. 

4. GESTION DE CAPITAL. 
Para propositos de gestion del capital de la Campañira el capital incluye el capital accionano emitido y todas fas 
demas reservas de patrimonio atribulbles a los propietarios de la controladora El objetivo principal de la 
gestion del capital de la Compañía es maxmizar el valor para el acelonista       
La Comparta gestlona su estructura de capilal y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en 
las condiciones económicas y los requerimientos de las ciéusulas financieras A Tn de mantener y ajustar su 
estructura de capital la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas La Compañía 

  

monitorea la ostructura de capital utilizando un rato de endeudamiento definido como el cociente entre la 
deuda neta y el capital total mas la deuda neta 

12   | 
| 
|
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2015 2014 

Total cuentas comerarales y otras cuentas por pagar y cuentas por 
Pagar a entidades relacionadas 5046261 4294764 
( Efeativo y equivalentes de efectivo (6a06t1) (1755311) 

Dauda nota 4,196680 2689453 
Total patrimomo 3,504 598 6126204 

Total deuda neta y patrimonio 5,091,245 — 8/686,747 

Ratio de endeudamiento 80.78% 24.48% 
    

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efect y oquralentes de efectwo se desglosa como sigue 

2045 2014 

Efectivo en caja 1500 1500 
Bancos locales y de exterior deb 844111 729.811 
Inversiones temporales 4000 1004.00 (0) 

BA9BtA 1736311 

(8). La Compañía mantiane sus cuantas comtantos on Dólaros do E UA y los fondos son de Wbre dispombiidad y no 
generan intereses 

(Bl AL31 de diciombre do 2014 coesponde a una inversión en depósito a plazo de 30 días que genero intereses a la tasa 
del 4 5% anual 

DEUDORES COMERCIALES 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de deudores comerciales ss desglosa como sigue 

2015 2014 

Clientes $30 701 474,050 
  

  

Las cuentas por cobrar no generan ntores y poseen un períaro de credito de 30 a 90 dias promedio 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la apertura por vencimiento del saldo de los deudores comerciales es como 
sigue
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2018 204 

Corriente ATOZTO 35058 
Vencidos 
Menos de 60 dias 26,106 . 
Do 610 00 dias 9222 108,700 
PS 970 2310 
Mayoras a £91 olas 16 391 19,456 

Total 530701 474060 

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue 

  

    

2015 2016 

Empleados 1758 4054 
Antelpos a lerceros 758 BA24 

2,525 19,478 

8 PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 
La propiedad mobilano y equipos son medidos af costo de adquisición, menos depreciación acumulada y 
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda 

El costo inicial de la propiedad. mobiliano y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e 
impuestos de compra na rembolsablos y cualquier costo necesario para poner dicho actiwo en operación y en 
sl caso de activos que callican, el costo de financiamiento El precio de compra es el importa total pagado y el 
valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo Dicho costo tambien 
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incumdo en remplazar partes de la 
propiedad, mobllano y equipos, siempre y cuando se cumplan con los entemos de reconocimiento 
castgándose el valor en Ilbros dol componente que se remplaza Los costos de reparación y mantenimiento 
“ulimanos son reconocidos como gastos segun se meurren 

Los costos correspondientes principalmente a carenas que se realizan en los remolcadores arrendados 56 
registrar infotalmente al costo y se amortzan bajo el método de IInea recta en un período de 30 meses 

Los bienes clasílicados como proptedad, mobaliano y equipo se deprecian en forma ineal, a lo largo de su vida 
(la que se expresa en años A continuación se presente una desenpuion de las estimaciones de vida 44 
para estos activos 

Años 
Envarcaciones 1 
Muebles y enseres 10 
Equ de ona 10 
Equis de comptación : 

Vehículos s 

La vida OU! valores residuales y el metodo de depreciación seleccionados son revisados y ajustados ss fuera 
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necesano, a la fecha de cada estado de situaci ¡on financiora. 

    

Una partida de propiedad, mobillarlo y equipos es retrada al momento de su disposición a cuando no se 
esperan beneficios económicos de su uso o disposición postenor. Cualquier ganancia o pérdida que suya al 
momento del retro del autwo (calculada como la diferencia entre los Ingresos por la venta y el valor en fbros 
del aollvo) es Incluida en el estado de resultados integrales en el año en que se retira el actvo 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de propiedad, mobillano y equipos se formaba de la siguiente 

  

  

  

manera 
31 de diciembro do 2015 31 de diciembre de 2014 

Depreotas Doprocia- 
cion slon 

Costo acumulada  Valormeto Costo acumulada Valorneto 

Embarcaciones (1) 10,929,481 — (2605681) 7717780 10323461 — (1873871) 8,049,780 
Equipo de oficina 4,357 (2.593) 1,564 4267 (2287) 2,00 
Muoblos y enseres: 3822 (85) 2,007 3,262 (07 15 
Equipos de cómputo 9539 (mes) 1797 2136 605 1120 

Carenas 278,309 (132882) 144.077 86481 (71.885) — 19,646 
Vehiculos 28/5%8 (10637) 18,001 28,639 16909) — 22720 

Totalas. 10,646,028 — (2761550) 7885276 10455285 — (1783461) 8891824 

(1). Corresponde los remolcadores denominados "Pull" “Puyango" y "Yasuni" 

Durante dos años 2015 y 2014. el movimiento de propiedad, mobiliaio y equipos fue como sigue 

    

    

    

    

    

    

  

  

  

  

  

  

    

    

    

    

    

    

Total 

9517 Bas 
837639 

10,455,285 
199,263 
aria 

10,646 828 

951 861 
81,831 

em 

1763451 
900 080 

£1 000) 

2,761,550 

Equipos — Musblos — Equipos 
Embarca= de y de Vez 
ciones oficina enseres computo Caronas — hículos 

Sesto, 
Saldo al 31 da ciciombra do 2013. 9,485,985 4387 3262 8972 86431 28688 

Adlolones ESTATE 164 
Saldo al 31 do diciombro do 2014 — 10.323401 4287 8262 0186 Be40t 28808 

Alolonss - 560 2216 190478 - 
Baps - (ra 
Saldo al 31 de clcwembre de 2016 — 10323481 4357 3822 9639 276808 286% 
Dopreciagión acumuleda 
Satdo al31 de chocembre de 2013 902074 182 1398 7925 37458 148 
Deprecración del perlado miss 495 227 382 04402 4727 

Aluste - - E) 
Saldo al 91 do diciembro de 2014 1GT3871 228 1452 8287 71888 5808 
Dopreciacion del penado Szoto 496 363 605 50947 4728 

Bajas (1000) 
Saldo al 3% de diciembre de 2015. 2605881 2680 1815 7882 132882 10807 
Valor nato TATTOO $804 2007 ALTA AAA 077 18004 7889278
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CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de distembre de 2015 y 2014 el saldo de cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

    

    

como sigue 

2048 Rota 

Proveedores m 125398 4217287 
Otros 7,585 81 

192.953 427,898 ] 

(1) Cuentas que no devengan Intereses y el órmino da crácito depende de las negociaciones con cara proveador ] 

10. ENTIDADES RELACIONADAS J 

  

(a). Saldos y transacciones con entidados relacionadas» 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se 
desglosan como sigue: 

    

  

too. 
raoza Palo 2006 

dar obrar 
RapesertocmesMrtinas REMARS A Fmel Eur GngzO 65200 i 

2018 2014 7 

tato Como ergo Cae Largo 
rooxa POS plato plo plo ro 

Fon pagar 
Fomelcoors Llao Liga o 
=rersmores SA (0 Aeon Ecuador a20gaa 0. 
Transocuatoine SA (0 Accor Ecuador 420944 so 
Arinistadora do Nas Humteiida (O Be 172 s0388 
epresenacones Maras RENARS A ar Eder 1000 am 
¿tag intemacionaire o mr Paraná ass 

2,509 644 — 1404484 1,439,230 2,433,030 

  

(1) Saldos generados por dividendos 
12) Saldo genesado pos contialo de asesoria do naves 
(6) Saldo generado por contrato de fetamento y compra de Rernoleador Pull por 800 000 de los cueles se cancsló 

288.866 en el año 2014 yla diferencia en el año 2015, 
(6) Saldo sa ganara prinopalmente por 
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2015 2014 

Tasa 
Vencimientos Tasa efe Corto Largo Corto Largo 
tnmestrales fa twa plazo plam plazo plazo 

Próstamo Marzo de 2018 725% 745% 286504 327081 490,987 904280 (a) 
Adquisición remolcador — Septiembre de 2019 725% 7.45% 398788 1077083 400284 1468750 (b) 
Dividendos 
(Véase Nota 16) 1,978,405 - - - 

  

2542755 1404464  8ST/2TÍ  2480,098 
  

€) Duranta los años 2015 y 2014 se efectuaron abonos de cmplal e mtereses por 851189 y 550311 
respectivamente 

(6) Durante los años 2016 y 2014 se efectuaron abonos da capital » mtereses por 498,437 y 544,294 
respectuamente 

Durante los años 2015 y 2014 se efectuaron las siguientes transacciones con entidades relacionadas 

205 2014 

Atraque Atraque 
ydesa — Maniobra ydosa= Maniobra 

Ingresos por servicios Ralación — traque — especial traque especial 

Reprasantacianes Manimas del Ecuador ¡ 

    
  

  
  

      

RemarS A Filal 2127258 1429717 . 57 708 
Ultranaw International S.A, Filal IS 22908 
Utrabulk S A, Fat . - $9 300 
Ultrabulk Staol Sorvces Fial - - 92% * 

225408 1428717 90500 57708 ; 

Costos por servlotos. 
2016 

Act 4 
Intero nistra» 
sos ción de 
(Vease — Mani mavos 

Relación — Nota 19) obras (2 

Remolsadores Ulsatug Ltda Accioista — 186,990 
Ultsatug Intemetional NO El 
Administradora do Naves Humbold Ltda Pal - . 90.098 
Representaciones Marítimas del Ecuador 
RemarS A, Fla - 64,097 

    
  

196,900 — 64087 — 9008 
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Intere= — Serv Ata 
Compra — ses — clospor Man nistra 

de (Véase fetee obras ciónde Compra 
remo Nota mento espe naves decom 

Relación — cador 19) (orales (2) bustibla 

Ramolcadores Ultatug Ltda Acclomsta  2IRAGO - . 
Uttratug Intemational INC Filet 800,000 190,205 
Admnistradora de Naves Humboldt 
Ltda Ea . Magsa 3400 
Representaciones Maritrnas del 
Ecuador Remar $. 4, Flial . 

  

800,000 274 367 113308 3400 
  

  

  

(1) Contrato de fstamento 
La Compañía suscrbio un contiato de ietamento dal remolezdor Pangur desde el 14 de agosto de 2008 con 
Romolcadores Ulitatuy Ltda. de Chil (acolonista) este contrato sa renueva automáticamente cada dos años o 
hasta que una do las partes deca lo contrano 

El 11 de nomembre de 2011 se realiza un adéndum al contrato de flatamento donde se dias que desde osa 
fecita el remolcador Pull que era de Ultatug Lida de Chile es traspasado a la Compañía Ultratug International 
Inc, meciante un contrato de compraventa donde establece mentener el contrato de fatamante con las 
caracteristcas inmales. excepto por el Incremento de la tasa quo pasa de 590 a 545 por día o presta En 
diciembre de 2014 el contrato fue finalizado por acuerdo entre las partos. 

(2) Contratos de adiminiscación de remolcadores y suministro de cerveros 
En enero de 2007 la Gompaña suscribló un contrato a prestación de senacios de asesora tocnica con la 
Administradora de Naves Honmboldt Ltda, pare la supernsión do la mantención tecnica de los remolcadoras, 
Esto contrato cuenta con una duración de tiampo Indefinido a menos que una de las partes manlfeste aa otra su 
intención do ponerle trino 

Las transacciones con entidades relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados 
entre las partes 

Administración y alta dirección» 
Los miembros de la alta administracion y demás personas gue asumen la gestión de la Compañía, 
Incluyendo a la gerencia general_as1 como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 en transaceiones no habituales y/o relevantes 

Durante las años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el directono no recibo pagos por 
asesorlas, tu otras rubros POT COMPensaciones, así como tarmoro se mantienen otras transacciones 
realizadas y que no han sido reveladas notas a los estados financieros 

  

| 
l 
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(6). Remunaraciones y compensaciones de la gerencia clave- 
La gerencia clave de la Compañía meluye a la Gerencia Goneral Durante las años 2015 y 2014 los 
importes reconocidos como remuneraciones ias beneficios no monetartos, sueldos varables, beneficios 
sociales, bonificaciones y olros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compañra se 
presentan como siguen 

2018 2014 

Remuneracionos 1IrOZ7 9358 
Bonoficios sociales 19422 18980 

Durante los años 2015 y 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejscutwos y gorentes 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Activos financieros 
Los actwos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican 
como actwas financieros al vator razonable con cambios en resultados prestamos y cuentas por cobrar 
inversiones a ser manteridas hasta su vencimionto, versiones financieras disponibles para la venta o 
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compañia deterrama la clasificacion de sus actos 
financieros al momento de su reconocimento Irclal y cuando es apropiado, revalúa esta determmacion al final 
de cada año 

Todos los actvos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonablo mas los costos directos 
atnbuldos a la transacción, exceplo los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios 
en resullados 

Las compras o ventas de activos fInancieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de 
tiempo establecido por regulación o por convencion en el mercado (transacciones convencionales) se 
reconocen en la (echa de la negociacion os decr en la fecha en la que la Compañía se compromete a 
comprar o vender el activo 

Medición posterror 
La medicion posterior de los aolivos financieros depende de su clasificación, en las cuatro categorias 
siguientes 

+ Activos financieros al valor reronable con cembros en resultados 
+ — Prestamos y cuentas por cobrar 
+ — Inversiones a ser mantenidas hasta su vancimento 
+ — Activos financieros disponibles para fa venta 

Los activos financieras de la Compañia so clasifican en prestamos y cuentas por cobrar 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y las cuentas por cobrar son actos financieros no derivadas cuyos cobros son filos o 
determmables que no se negocian en un mercado actwo por los que la entidad no tieno intencion de 
venderlos inmediatamente o en un futura proximo y que no tienen nesgos de recuperacion diferentes a su
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detenoro cres 

  

Después de su reconocimiento wicial, éstos activos financieros se nilden al costo amortzado mediante el uso 
del matado de la tasa de inleres efectiva, menos cualquier detenoro del valor El costo amortzado so calcula 
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las conmsiones o los costos que son una 
parte Integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de interas efecta se reconoce como 
Ingreso financiero en ol estado de resultados mtegrales Las pérdidas que resulten del detenoro del valor se 
reconocen en el estado de resultados mtegrales como costos financieras. 

La Compañía tene en esta categoria las siguientes cuentas efactvo y equivalentes de efectivo deudores 
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar las cuales son 
expresadas al valor de la transacción netes da una provisión para cuentas do cobranza dudosa cuando es 
aplicable 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o, de comesponder parte de un activo financiero o parte de un grupo de actwos 
financieros smilares) se da de baja en cuentas cuando 
a Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, 

b — Setransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del activo o se asuma Una obligacion 
de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin Una demora signifcalwa a través de un 
acuerdo de transferencia (pass through arrangemend) y (a) se hayan transferido sustancialmente todos. 
los nesgos y beneficios Innerentes a la propiedad del activo (b) no ss hayan ni transferido nl retenrdo 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del acto paro se haya 
transferido el control det memo 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de cesar las fujos de efectivo de Un 
aciivo o haya celebrado un acuerdo do transferencia pero no haya mu transtendo mu retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 1 haya transferido el 
control del mismo et activo sa continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de la 
Compañía sobre et activo En ese caso, la Compañía tambien reconoce el pasivo relacionado El seta 
transferido y el pasivo relacionado ss miden de uns manera que refleren los derechos y las obligaciones 
que la Compaíñra ha reterudo 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantia sobre el actwo transferido se mide como al 
1, y el importe mamo de contraprestación que la 

  

menor importe entre el importo ongmal en libros del a 
Compañía seria tequenda a devcliar 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera. s1 existe evidencia objetiva de que un 
activo financiero o un grupo de acilvas financteros están deteriorados Un activa financiero o un grupo de 
aclivos financioros se consideran afectados sí y solo s1, existe evidencia objetiva de detenoro como resultado 
de uno o mas eventos que han ocurdo después del reconocmento intcial del aotvo (un evento de "pérdida 
sufrida") y af el evento de pordida trene un impacto en fos flujos de ofectivo futuros estmados del acto 
financiero o actwos financieros de la Compañra que pueden estimarse de forma confiable Evidencia de 
deterioro puede ser mdicios de que los deudores o un grupo de deudores están expermentando dificultades
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financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de Intereses o prmopal, la probabilidad de que entren 
en quiebra u otra reorganización financiera y cuando los datos obsorvables márcan que existe una disminucion 
mensurable on los flujos de efectivo futuros, tales como cambios atrasos o condiciones economcas que se 
corelacionan con valores predeterminados 

Pasivos fmancieros- 
Los pasivos financieros dentro del alcances de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican 
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar 
según sea pertnente La Comparsa determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento 
inicral 

Todos los pasivos financieros se reconocen ¡nIctalmente por su valor razonable más los costos de transaccion 
directamente alribulbles, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al eosto arnorizado 

Los pasivos financieros de la Compañía Incluyen préstamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuontes por pager 
Despues de su reconocimiento mul los prestamos y cuentas por pagar se miden a su costo amorizado 
usando el método de la tasa de mteres efeciva Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de 
resultados mtegralos cuando los pasivos se dan do baja asi como a través del proceso de amortización de la 
lesa de eres efectiva. El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 
adquisición y las comistones o costos que sean parte integrante de la tasa de meros efectiva La amortización 
de la tasa de imtores efectiva se Incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya 
sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero existente es remplezado por otro proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmento diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera 
sustancial tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la diferencia en los Importes respactvos en libros se reconocen en el estedo de resultados 
integrales 

Compensacion de instrumentos financioras 
Los actwos y pasivos financieros se compensan y el monto nato se presenta en ol estado de situación 
finanuiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la tencion de cancelarlos 
sobra una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo- 
Son beneficios cuyo pago es iquidado hasta el término de los doces meses siguientes al elerre del 
periodo en el que los empleados han prestado los serios, se reconocerán como un gasta por el valor 
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores que se calcula. 
aplicando el 15% sobre la utilidad contablo 

Durante los años 2015 y 2014, el saldo de los beneñclos a empleados de corto plazo es como sigue 

20t6 2014 

Beneñiios sociales 30442 27698 
Aportes por pagar 9863 8,950 
Partcipación de trabajadores 194814 289,878 

  
  

26219 — 28052 
    

Largo plazo- 
la Compañía, según las leyes faborales “gentes mantiene un plan de beneficios definidos que 
comesponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, que se registran con cargo a resultados 
imtegrales del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de 
situación financiera, que se determna anuelmente con base a estudios actuarales realizados por un 
pento mdependiente, usando el metodo de unidad de crédito proyectado El valor presente de las 
obligaciones de benefclas definidos se dstenmia descontando los flujos de salida de efecto estimados 
usando la tasa de interés determinada por el actuario 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 
do Justicia dispuso que los trabajadores tengan deracho a la jubilacion patronal mencionada en el Código 
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio De 
conformidad con lo que menciona el Código del Trabejo, los empleados que por vemtoinco años o más 
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubroren cumplido vente 
años, y menos de vemtcinco aros de trabajo contwuo o interrumpido tendran derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilacion 

AsI también de aeverdo con el Código del Trabajo la Compañía tendría un pasiva por indemeizaciones 
con los empleados que se separen vofuntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los 
beneficios de termnación de la refación laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador el empleador homicara al trabajador con el vemtinco por ciento del eguwalente a la ultima 
remuneracion mensual por cada uno de los años de semcios prestados a la misma empresa o 
empleador 

  

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente 
forma 

    

  
  

2015 2004 

Jublación patronal sa7a8 28518 
Dosañuclo 31808 28543 

Pasivo por bonafiios dofinidos. 85566 54119 
   



Notas a los estados financieros (continuación) 

Durante los años 2015 y 2014 el movimiento de la obligación de jubilacion y desahucio y los 
componentes del gasto neto reconocido en el estado de resultados se resumen como sigue 

  
    

    
  

  

Jublfación patronal Desahucto 

2016 2048 2015 2014 

Saldo ai micio 28578 20245 25548 — 29588 
Movimiento del año 
Costo laboral por servos Taro 5548 10,808 708 
Costo finanarero mtereses 1469 1417 1645 1628 
Peralda o ganancaa actuarial 15.559 2600 (4545 (3,583) 
Reversión de rasarvas ex « trabajadores 1386) (1590) 21 (677) 

Saldo al mal 50748 28,578 21606 26543 
  

Los pincipales supuestos actuanales usados en la determnacion del pasiva por jubilación patronal y 
desahucio fueron los siguentes 

208 2014 

Tasa de descuento 531% 05% 
“asa esperada de motemento salarial 3% 3% 
Futuro Incramonta de pensiones 25% 25% 
Tata de mortalidad 1ESS 2002 1ESS 2002 
Tasa de Incidencia de Invatidaz 1ES$ 2002 1ESS2002 
Antiguedad para Jublación (nombras y mujeres) 25 años 25 años 

Un análisis de sensibilidad cuantiatwo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 
diciembre de 2015, se lustra a continuacion 

osa de incremento 

  

      

Supuestos Tasa do descuento salarial Tasa do mortalidad 

Dismlo pisral Disml- 
Aumento — nución Aumento nución Aumonto nución4 

05% 05% 95% 0% faño año 

Efecto sobra la obligacion neta de Jubilación Patronal 6302 (5068) 7000 (6175) (1537) (1642 
Efecto sobra la obligación neta de Desehuoto 379 (835) 3906 (3470) sa (813 

    
  

13 IMPUESTOS 

(a). Impuestos por cobrar y pagar 
AL31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de euentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaba 
de la siguiente manera 

23  
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2045 2014 

Por cobrar: 
Impuesto al Valor Agregado 160725 112935 
Reclamos por cobrar 4,150 

160,725 117085 

Por pagar: 
Impuesto ala renta por pagar (Vease Nota 13(9)) 199,457 230,978 
Retenciones en la fuente 29058 38.249 
Impuesto ala salida da divsas 83,108 59,782 

279690 306.495 
  

  

Impuesto a la renta 

Reconocido en resultados del año» 
El gasto por impuesto a la renta mostrado en sl estado de resultados integralas de los años 2013 y 2014 
se componen de la siguiente manera 

2018 2019 

Impuesto comente 287601 323,821 

Goncillación dol resultada contatlo-tributario- 
La conciliacion entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesto a ls renta y al resultante de 
aplicarla tasa de impuesto sobre la utildad gravable al 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectvamente, 
es la siguiente 

2015 2014 

Utilidad antes de la provislón para Impuesto a la nía 1104511 1498,828 
Más- Gastos no deducibias 05404 30288 

Utuiad gravable 1ITOSAS 1471814 
Tasa de Impuesto, 22% 22% 

Impuesto ala renta causado 257001 323824 

151 de diciembre de 2015 y 2014 Ja determmeción del saldo del Impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue 

  

2015 2014 

Provisión para impuesto a fa renta cornente 287601 329,821 
Menos 
Retenciones en la fuente 29258) (62.28%) 
Antloipo de Impuesto ala renta (pajas (21187) 

Provisión de impuesto ala renta contento. 199,457 — 290,373
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Coneiltación de la tasa del impuesto a la renta= 
Una reconciliacion entre el gasto por mpuesto a la renta y ol producto de fa utilidad contable multiplicada 
por la tasa de impuesto es como sigue 

2016 20ta 

Utilidad contable antes del Impuesto a la renta 1:104,511 1438.28 
Tasa do Impuesto 22% 22% 

Gasto mpussto a la renta ala tasa mposttiva vigente 242.392 31BAD8 
Efecto impuesto de gastos no dedusíbles (diferencias 

permanentes) 14,609 1323 

Impuesto a la renta reconocldo en resultados 287601 329,801 

Otras asuntos relacionados con el Impuesto a la renta- 

Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tnibutana tiene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Campaña: dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución en el año 2006 

Determinación y pago del Impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada período fiscal, aplicando a fas utfidados gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Tasa del impuesto a la ronta 
La tasa del mpuesto a la renta es del 22% No obstante, a partr del ejercicio fiscal 2015, la tanta 
Impostiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas socios participes, 
constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición, con una participación directa o indrocta, mdividual y conjunta Igual o supertor al 50% 
del capital sootal o de aquel que corresponda a ta naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada partupacion de los accionistas domictados en parisos fiscales o regímenes de 
menor imposición sea menor al 50% la tanía del 25% se aplicara sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha partopacion 

Asimismo, se aplicara la tana del 25% a toda la base Imporble la sociedad que incumpla con el deber 
de mformar a la Aeiministracion Tributaria la composición de sus aceromistas socios participes 
contnbuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario 
Interno y las resoluciones que emta el Servicio de Rentas Internas, sm perjulelo de otras sanciones que 
fueren aplicables 

En sao de que la Compañía remviorta sus uílidades en el país en los términos y condiciones que 
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establece la Ley Orgánica de Régimen Tributano Into podria obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remwerido siempre y cuando efectuen el 
correspondiente aumento de capital hasta ol 31 de diciembre del slguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determna sobre la base de la declaracion del mpuesto a la renta del año inmediato 
anterior aplicando crertos porcentajes al valor del activo tolal (menos ciertos componentes) patnmomo 
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el mpuesto a la 
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto 
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado el antrpo se convierte en impuesto a la renta. 
minimo 

Asi también se excluiran de la determinacion del antcipo del mpuesto a 1a renta los gastos Incrementales 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general aquelías inversiones y gastos 
efectvamente realizados, relacionados con los beneficos tributarios para sl pago del impuesto a la renta 
que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inverstones para las nuevas Inversiones, 
asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Límitos a deducción de gastos- 
Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejeculivo No 538 publicado en el 
Suplemento del Registro Oficial No 407 el Regíamento a la Ley Orgámea de Incentivos a la Produccion y 
Prevención del Fraude Fiscal, mediante el cual se relormo entre otras normas, y el Reglamento para ta 
Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 

Como parte de estas reformas se han establecido los siguientes hmites a las deducciones de gastos los 
cuales se detallan a continuación 

- — Enqgeneral la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será deducible hasta el 4% de las 
ingresos gravados 

Pagos a partes relacionadas por concepto de regallas servicios tecnicos admmstrativos, de 
consultora y swlares, se limitan al 20% de la base imponible más el vator de dichos gastos 

La depreciacion correspondiente al reavaldo de actos no será deducible a partir del año 2015 

- — Serán deducibles las remuneraciones, de acuordo a los hmutos establecidos por el Ministeno del 
Trabajo 

- Se permite el reconocimento de los actwos y pasivos por impuestos diferdos de acuerdo a los 
casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Dividendios en efectivo- 
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedados locales y a soniedados del 
exterior que no estén dormalladas en paralsos fiscales Los dividendos que se distibuyan a favor de 
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domoliadas en paraísos fiscales o 

  

regimenes de menor mposioion, estan sujetos a retencion on la fuente adicional del impuesto a la renta



  

Notas a los estados financieros (contnuacion) 

27 

«0 

Esta exención no aplica sí el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho liene el poder de 
controlar ta atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retencion de dividendos o ufiidadas que se aplique al ingroso gravado dependera de quien 
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sim que supere la diferencia entre la máxima tarifa de 
impuesto a la renta para personas naturales (38%) y la tarfa general de impuesto a la renta prevista para 
sociedades (22% o 25%) 

En ol caso de que los dwvdendos sean disnburdos a sociedados domiciliadas en paraisos fiscales o 
regímenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la eiferencia entre la tasa 
mexima de tributacion de una persona natural (36%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la souedad que distribuye los dividendos o ullidades incumpla el deber de Informar sobre su 
composicion accionama se procederá a la retención de Impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 
sl se exisllera un beneñolarto efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la termnación dol ejercicio economico UL ptorgue 
prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sUs partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operacion se considerara como pago de divciendos anticipados y por consiguiente se 
debera efecluar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año 
en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes sigulente de 
efectuada y constilura credito tnbutano para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 
El Impuesto a la Salida de Divisas (ID) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior molusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

extenor de ta porsona natural o la sociedad o de terceros 
+ — Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de blenes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o sociedades domioiiadas en el Ecuador, cuando las dwisas correspondientes a los pagos 
por concepto de dichas exportaciones no maresan al Ecuador 

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos ds tarjetas de credo 
+ — Pagos realzados al extenor por amortizacion de capíal e intereses de creditos otorgados por 

instituciones financieras mternacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Produccion Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a las tasas referenciales 

« — Pagos realizados al exterior por parte de adrumsíradores y operadores de las Zonas Especiales de 
Desarrollo Económica (ZEDE) 

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociodados nacionales o 
extranjeras dorm 

  

lladas en el Ecuador despues del pago del impuesto a la renta a favor de ofras 
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sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador stempre y cuando na 
asten domiiladas en pararsos fiscales o junsclcciones de menor Imposicion 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser utilizado como crédito tributano para la determinacion 
del impueslo a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido onginado en la mportacion de materias 
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean muorporados en procesos praductivos y 
que consten en el listado emitido por el Comite de Poltica Tributara 

La baso mponible del ISD en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará constituida por la 
totalidad de la operación Cuando el adqumente o contratante sea una entidad que goce de una exoncion 
del ISD, el Impuesto será asumido por quien comercralice el bien o preste el servicio 

Enajenación de acerones y partieipacionos 
A parir del ejercicio fiscal 2018 se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta las utildados que 

percisan las sociedades domeiliadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuaforlanas O 
extranjeras, residentes o no en el pas, provenientes de la enajenación drecta a Indirecta de acciones o 
partopaciones de sociedades domuelladas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Reformas tnbutanas 
El 18 de diciembre de 2015 se promulgó en el Registro Oficial No 652 la Ley Organica de Incentivos para 
Asociaciones Público-Pnvadas y la Inversion Extranjera con el fin de establecer incentivos para la 
ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público prvada, ademas de incentwar al 
financiamiento productivo y 1a Inversión extranjera 

Esta Loy se aplica a las asaciaciones público-privadas que tienen por objeto fa provisión de bienes abras 
a semielos por part del Gobierno Central y los Gobiernos Autonomos Descentralizados 

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas princlpalmente 

- Reformas a la Loy do Rogunen Tributarlo Intemo — LRTI- 
Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fio en valores de 
renta fa y depositos a plazo fijo mayor a un año para sociedades, efectuadas a partir del año 2018 

Se incluye la exoneración a las utildades onginadas en la enajenación directa o mdirectas de 
acciones partitpaciones y otros derechos de capital obtendas en Iransacciones realizadas en bolsas 
de valores ecuatorianas hasta por una fracción básica desgravada del pago de mpuest a la renta de 
personas naturales 

Se permite el reconocimiento de los actwos y pasivos por mpuestos diferidos de acuerdo a los casos 
y condiciones establecidas on ol roglamento 

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Lay de Rogimon Tributario interno — RALRTI- 
Mediante Decreto Ejeculwo No 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 647 de fecha 
11 de diciembre de 2015 se estableció que no se aplicara al líante del 20% de deducibilidad de los 
pagos par concepto de regallas, serias admmstratwos seruclos iéonicos, de consultoria y 
similares, en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda 
la misma tanta mpositva, excepto en el caso de aplicacion dal benefi por reinversión de utlidados 
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14. CAPITAL SOCIAL 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital soul de la Compañía está conformado de la siguiente forma 

  

Aportar 
crones de — Particle 

Número capital pación 
Naciona de Valer (Dolares) acelo 

Nombre de accionista lidad acciones nominal (1) nara 

Trarsceualorana $ A Ecuatorianas 306 1000 306000 18% 
"rarsmares S A Ecuatorena 308 1000 306000 18% 
Remolcadores Ultratug Limitada Chtena 1428 1000 1420000 70% 

2,040, 2.040.000 100% 

(1) — Mediante escritura pública celebrada el 9 de diciembre de 2013 a inscrita en el registro meroantl l 4 de febrero de 
2014 ss aumentó el capital social de la Compañra en 1,940 000 medianto aportas an efactivo efectuados por los 
accionistas en ol año 2019 

15 RESERVA LEGAL 
¡La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por la menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al $0% del capital social. Dicha reserva no puede eistribulrse como dividendos en 
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compañía pero puede utiizarso para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capitalizarse. 

18 UTILIDADES RETENIDAS 

Dividendos- 
Mediante acta ordnana de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada con fecha 17 de 
agosto de 2015 se aprobo la distribucion de dividendos de las utilidades acumuladas hasta et año 2014 por 
3,066,294. de los cuales fueron cancelados 240,000 en el año 2015 

Medtante acta ordinana de Junta General de Accionistas y Sesión de Directono celebradas con fecha 12 de 
marzo de 2013, se aprobó la distribución de dividendos sobre el 20% de las utilidades del año 2012 por 
1147 000, los cuales fueron cancelados en el año 2014 

17 COSTOS DE OPERACIÓN 
AL 34 de dlelembre de 2015 y 2014 los costos de operacion se formaban de la siguiente manera 

2015 2014 

Dapraciaciones y amortizaciones. STE410 — 306¡029 
Maniobras ospecialas 718,821 882097 
Sueldos y benelcics sociales 471261 390,937 

Repuestos 280582 280.488 
Pattisipación da trabajadoras 178881 230 782 

Combustibes 170545 224708 
Mano de obra de reparaciones 160.280 214,108 
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2015 2014 

Asesora técnica (1) 96098 113,399 
Saguros mary 70,513 
Otros costos de explotación 70,280 191,687 
Bonificación al personal 58,076 11071 
Honorarlo por mantobra autoridad portuarla 47005 48,581 

Certifcacionas 43987 er ada 
Allmentación 39.088 31788 
Gastos de dique 24.088 - 

Lubricantes 19140 40.291 
Desahucia 10,080 2ata 
Jubllacion patronal 5021 5982 

Fletamonto 190,205 
Oros gastos. 87047 163,597 

3830,744 3787878 

41)  Corrasponde a semiclos recibidos de compañsas relacionas (Véase Nata 10) 

18 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN p 
AL31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos administrativas se formaban de fa sigurento manera É 

  

  

2015 2014 ' 

Sueldos y benefivos sacos 20A1S 16646 | 
Honorarios a sociedades 57,588 54 082 ! 
Partcpación de trabajadores 16083 28118 
Gastos do gestión 16535 12542 

Desahucio 29m 238 
Jublación patronal 1658 2348 
Hanoranos comsionas y diotas personas nalurals 250 140 ] 
Otras 0675 8.698 ¡ 

  | 

18 GASTOS FINANCIEROS 
A 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera 

  

  
  

2016 2014 

Intereses por prestamos. 186990 — 272,480 
Gastos bancados 3,963 sen 
Impuesto a la Salida de Divisas (8D) 82408 70044 

  
  

259,449 — 352304 
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PERMISO DE OPERACION 
El 14 de agosto de 2012, la Compañía renavo el permiso de operacion para prestación de servicios portuanos 
de remolque con la Autoridad Portuaria de Guayaquil por un plazo de dos años Este permiso establece entré 
otros aspectos lo siguiente 

La Compañía deberá garantizar la prestacion del servicio de remolcadores en farma regular continua e 
ininterrumpida durante todo el año y de acuerdo a la demanda del servo 

- — Cumplir con las disposiciones administrallves y operallvas para el sertolo de Operador Portuano de 
Buques y con las normas de organización y funcionamiento de cada puerto 

La Campaña ha entregado en garanha una polza de responsabilidad oil a favor de la Autondad Portuaria de 
Guayaquil por 190 000 para cubrir pagos de tasas, multas derechos y daños causados a la infraestructura 
portuaria 

EVENTOS SUBSEQUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero do 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 
han ocunido hechos de carácter financiero o de atra indole que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretaciones de las estados financieros al 31 de diciembre de 2015


