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COPERACIONES

Japina 5, A, {en adelante "la Companla”) es una compafiia ecuatoriana, subsidiaria de Remoloadores Ultratug
Limitada, de Chile, cuya actividad principal es la prestacidn de senvicios de asistencia de remolque portuario
para alraque, desstranue ¥ maniobras especiales de bugques en ferminales ¥ en los pueros de: Guayaaquil,
Libertad ¥ Montaverde, en base al permisa de la Autoridad Portuaria de Guayaquil (Véase Nota 20).

La direstion regisirada d2 la Compaiiia es Av. 25 de Julio km 2 %% Via Puerto Maritime,. oficing 2.

Los estados financieros de Japlna 8. A, para sl afic terminado el 31 de diclembrs de 2013, fusran aprobados y
autorfzados per la gerencia para su emision & 20 de marzo de 2018 y seran presentados para la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. En oplnlén de s gerencia, esios estades financieros serén aprobados sin
o Ificagion.

BASES DE PREPARACION Y PRESEMTACION

Bazes do proparacidn

Los estados financierns aduntos han side preparados de ecuerde con laz Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera {&h adelanie "NIF"), amitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelanie "|ASE").

Los pregentes estados financieros han sido preparados 2n bage al easta histarico, excepte por las ohligaciones
por beneficios 8 empleados larga pfaze que son valorizadas en base a métodas actitanales (Véase Mata 12(b)),
a parir de los registros de eontabllldad mantenidos por la Compafila. Los estados flnancieros se presentan en
Didlares de E.LA., que e5 la moneda de cursa legal en Ecuador ¥y moneda funcional de presentacion da la

Compania,
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentas con-las aplicadas en afos anteriores.

Uso do estimacionss y supuestos significativos

Warlog de los importes ncluidos en los estados financieras mpllean ¢ uso de criterios yfo estimaciones, Eslos
criterlos ¥ estimaciones se efectuaren scbre la base de su mejor conocimisnte de los hechos relevanles y
cirounstancias, teniendo 8n cusnta la experiencia previa; sin embarge, los resultados finales pedran diferir de
las estimagiones incluidas &n los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al fulure y oftas principales fuentes de incertidumbre a la fecha de
reporte, que tienen un rigsao significativo de originar un ajuste material a log valores de activos y nasivos an al
aita financlera glguiente, $& describen en Jas notas adjuntas a los estados finaneleros, La Compaftia basa sus
supuestos v estimeciones sobre pardmetros cuando los estados financieres 50n preparades, circunstancias
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existentss ¥ los cniterios acerca de desarrolios futurgz, Sin embarge, pusden cambiar debide a cambios en el
mercado o circunstancias que estan mas alld del control de la Compafiia. Tales cambios serén reflefados en
tes crilerlos cuands elles oourran,

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en |3 preparacidn de sus estados
financiercs son las siguientes:

Deterlara de activos de larga duracidn-

La Compafila evaida a fin de cada afie i existe alodn indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorada,
8i exigte tal indicio, la Compaiiia hace un estimado dal importe recuperable del active. El importe recupsrable
dal aclivo es & mayor entre su valor razonable menos los eostos de vanta y su valor en s, ¥y a5 determinado
para cada active individual, 8 menos que el activo no genere fidjes de caja fque sean largamente
independientes de ofros acthvos o grupos de actives. Cuando ef valor en libres de un aclivo excede su0 Impore
recuperable, se considers que el aclive ha perdido valor ¥ es reducido a ese importe recupsrable. Para
determmar el valor ety uso, log flujos fuluros estimados son descontades a su valor presente usando una fasa
de descuente que reflaja la evaluacidn actual del mergado del valer del dinero en el tismpo v los niesgos
especificos del aclivo, Para la determinacidn del valor razonable menas ef costo de venta, se toman en cuenta
pperacicnes recientes def mercado, si las hubiera. §f no pueden ideniificarse este tipo de operaciones, ze
utlliza &l models de valaracion gque resulfe mas apropiado. Estos caloulos se verifican contra multiples de
valoracién, colizaciones de acciones y ofros indleadorss disponibles de walor razonahle. Las pérdidas por
detarioro son recenooidos en el estado da resultados integrales.

Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos talez como log volimenss en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, tarifas establecidas y coslos operativos.

Al 31 de diciembre da 20156 vy 2014, la gerencia de s Compalila considera que no existen indicios del tipe
operativo yio economice gue indiquen que el valor neto reqlstrada eoma propiedad, mablllaro y equipes no

pusda ser recuparado.

Provisionos-

Las provislonss son reconocidas cusndo la Compafiia tieng una abligacidn presente {$egal o implicital como
resultede de un evento pasado y es probable gue se regquisran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacidn figble del importe de [a misma. Las provislones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y sa ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenge a esa facha.

Si vl slecto del valor temporal del dinero es significativo, das provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercade antes de impuesios que refleja, cuande corresponda, los riesgos especliicos del pasivo.
Cuando se recanose &l descuento, el aumento de la provisidn praducle del pasa del tiempo se reconace como
un cosfa financiero af el estado de resultados integral.

Racongoimiento de ingresgs-

Loz ingresos son reconosidos cuando g2 ban bansferddo todos los resgos v beneflelos inherentes al servick
prestado, es probable gue los bensficios ecendmicos asaoiados a la {ransaceldn fiuyan a la Companla y el
maonto del ingrese puede ser medide confiablements, independientermente del momente en &l que ¢l pago sea
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reatizada. Loz ingresos se miden por el valor razenable de la contraprestacion realizada, tenendo en cuents
las condiciones de pago definidas contraciusiments y sin inchuir impuestos ni arancelas,

Log ingresos de la Comparifa provienen de la prestacidn de serviclos con terceros eorresponden:

- Bervicios de arrondamiento de remolcadores: corresponde al alquiler de los remolcadores y tripulacién
para usa de terseros,

- Serviclos de ramalgue ¥ atrague! carrasponde en acercar una embarcacidn al atracaders, muslle, entre
otros

- Servicios de remolque y desatraque: corresponde aparlar una embarcacion de un atracadero, muelle,
entre olros.

- Serviclos de manicbras espociales {incluye lahores de salvamento). comresponde a mamobras
especiiicas para &l rescate de embaracianes,

Los ingresos por lehores de salvamento, por su nefuralera se reallzan cuande oocurren casos forluitos en
armbarcaciones 8n puerte maritimo, a los cuales las comparflfas de servicio porfuaric de remolgus estan
abllgadas & prestar sendiclos segun (o dispuesto an el Sodigo de Policla Marltima ¥ Convemo Internacicnal de
Salvamenin. Estos ingresos sg reconacen una vaz gus puedan ser medidos confinhlemente, v se acuerds con
&l cliente la liquidacitn y cobro por dichos servicing.

Reconocimiante do costos ¥ gasios-
Los costos ¥ gestos se reconccen 8 medlda que se devengan, independigntements del momento en gua se

pagan y 5@ ragistran en los periodos con [os cugles se relacionan.

Arrendamientos-

La defarminacion de sl un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerda &
la fecha de su celebracidn, si &l curnplimients del acuerdo dapende del uso de uno o mas activos especificos, o
sl ¢l aclerda conceds el derecho de uso del actlve, incluse si tal derecho no se encuenira especificado de

manera explicita en & acuerdo,

Los pagns por arrendamientos operativos s2 reconocen como gaslos operafivas en el estado de resuilados
integrales, en forma lineal a lo large del plazo del arrendamiento.

Cagtos de financiamienta-

Los coslas por inlereses dirsctamente alribulbles 3 la adguislelan, eanstruccion o pradussion de un asfive gue
necesaramente reguieren de un periode sustancial de tiempo para eslar listo para sy uso o venla, se
capitafizan como parte del costo de fos respectivoes bienes. Todos los demés costos por intereses se reglstran
como geslo en el perlnde que se producen. Los costos de finenclamients consislen en intereses y ofros costos
gue incurre la enfidad en refacidn con el préstamo de fondos.

ImpLestos-

Impuesto a la renta corriente

El active o pasive por impureste a la renta coriente es medlde come el Importe esperads que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributaries. El impuesto a la renta es calculade sobre la base de |a infermacion
financiera individual de la Compania. Las tasas de impusesto a la renta y ragulaclones fiscales empleadas en el
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caleuln de dichos imporss son las que estan vigentes & la fecha de cierre de cada ano, siende de un 22% para
los afos 20105 ¥ 2014.

La gerencia evallia penddicamente 1a posicién asumida en las declaraclones de impueste a la renta respecto
de situaciones en las que las leyas tributarias son objefo de interpretacitn.

Impueste a la renta diferido
El impueste & la renfa para los peripdos futuros son reconocidos usande el metede del pasive sobro |as
diferancias tempararlas entrz [a base rbutarla y contahle de o activos v pasivos an la fecha del estade e

siluaclén financiera.
Los pasivos por impussto diferido se reconocen para todas las diferencias ternporanas impenibles,

Los activos por impuesto diferldo se reconocen para todas las diferencias femporarlas deduclbles v por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarlas amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de fa utiidad tributaria futura contra las cuales imputar escs créditos fiscales o pérdidas

tributarias amorlizakles,

Loz actives y pasivos por impueste dizride se miden a las tasas impositlvas que s espera saan de aplicacion
en £ perfodo en el que & aclivo se realice o el paslve sa cancele, de conformidad con las disposiciones legales

vigeniss,

Los activos vy pasivos por impuesio diferide =¢ compensan si existe un derecho legalmente axigible de
compensar los acthvos Impositivas comlenles contra los pasfvos impositives corfientes, v si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad swela al impuesto v [a misma autoridad tributaria,

A 31 de diclembre de 2015 v 2014, 1a Compariia no reconocid & efecto originado en partldas tempararias y su
efectn en ol impuesio diferido por conslderar gue es no material.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los aclivos se reconocen exciyendo & imports de
cuglguier impuesto scbre |as venias (@), Impuesto al valor agregada), salvo:

“ Cuando el Impuesto sobre las venlas incurrlda en una adgulgleldn de aptivos o en una prestacien de
servicins no resulte recuperable de la avloridad fiscal, en cuyo caso ese impussto 58 rECONOCE COMO
parte del costo de adguisicidn del activo o como parte del gasto, segln comesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya sstén expresadas incluyends el Impore de impuestos sahre

las ventas.

El importe nete del impuesto sobre las ventas qua se espera recupsrar de, o que correaponds pagar a la
autoridad fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar o una cuenla por pagsr en el estado de situacitn
- fingnelera, segln corresponda.
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2e, Camblos en politicas contables y rovelacionos

Nugvas Normas, Enmiendas & Interpretaciones

La Cumpatfiia ha aplicado por primera vez ciertas normas y madifleaciones, que son efectivas para los periodos
anuales gque comeencen a partir del 7 de enero de 2015. La Compafia no ha adoptado anlicipadaments
cualguier otra norma, inferpratacion o modiflcaclan que se haya emitido, pero qua alin no es afectiva, Aungque
sstas nuevas notmas y modificasionss aplicadas por primera vez en 205, no tfivisron un impacto significativo
en fos estados financieros de la Compafila, la naturaleza v el impaste de cada nueva norma o ehmisnda se
describa a continuacian;

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Dofinidos: Aportaciones realizadas por los empieados
NIC 18 requiere qus |8 entidad considare las contribuciones de empleados o tercarcs para la contabllizacian da
los planes de aportacion defintdes. Cuando esss aportaciones estan vinculadas al seqvicio, deben ser
alribuidas a los pericdos de servicla como un beneficio negative. Estas enmiendas aclaran que, sial importe de
las contribucioness ea independiente del ndmerc de afios de servictn, una enfidad pueds reécohocer esas
contribuciones camoe una reduceién an el coste de los servicles en el parfodo en el qua se preste el servicio, en
lugar de asignar las contribuciones a los petiodos de servicie, Esta enmienda no es relsvante para la
Cotpatifa, ya gue no se ha definids planes de benefiofos oo aportes de fes empleadas o de fercenss,

Wejoras anuales cisle 2040 - 2012
Estas mejoras son efectivas desde af 1 de jUlio de 2014 y no han presenfadeo impacio matetlal en la Compariia.

En las mejotas 5@ moluye:

NIIF 2 Pagos basados en accipnes

Ests mejora se aplica de fonma prospectiva y aclara vanos aspecios relaclonadas con las definicianes de las
condicienes de rendimlento y de servicios de los pagos basados en acciones. La Compariia no tens planes de
pagos basados en acciones, por o tanio, estes modificaciones no afectaron los estados financieros o las
politicas contables de la Comparia,

MIIF 3 Combinaciones da negocios

Se aclara que |as contraprestaclanes conlingentes de las combinaciones de negeocio qua ne s¢ ¢laslfican eomeo
patrimeonio neto se {lenen que velorar al valor razonable eon contrapartida en la cuenla de resultados,
independigntemente de que se clasifiguen como imstrumento financiers o no. La medificecion se aplicara
prospectivamente. Esta enmienda no fisne impacts en las politicas contables de ta Campafiia.

MIIF § Segmentos de operacitn

Ge aclara que cuando se combinen o agreguen seamentos opetallvas, por tener caracteristicas econdmicas
slmilares y ser similares en detenminados aspectos cualitativoz, se lenen que desglosar en (s estados
financieros las caracterfatleas econdmicas utilizadas para asegurar gue son similares. La modificacidn s
aplicara retrospectivaments. La Compaiila no presenta informacidn financiera por segmentos.

NI 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Actives Intangibles

En &l modeln de revalorizacion s ellmina la posibilidad de revalorizar &l importe brute del active v la
amortlzacidn acumulada, de manera gue &l importe neta sea igual a su importe ravalarlzado. La medificacion
se aplicara refrospectivamenle. Esla enmignda no tlene impacto en la Comparila ya fue no aplica revaluacisn

de activos,
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NIC 24 Informac(én a revelar sobre partes vinculadas

Aciara que cuando ef personal clave de la direccidn no son empleados dae |a entidad, sino de otra entidad que
sg dedica a gestionar las distintas enfidades del grupo al que pertenece la Compaiila, hay que desglosar las
transaccionss con |a entidad que gestiona y no con los direclivos. La modificacin se  apllears
retraspectivamente,

Mejoras anuales clcla 2011 - 2013
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julln de 2014 y no han presentado Impacto material en la Comparia,
En las mejoras se incluye:

MIIF X Combinaciones de negocios

Debide g cambio de nomenclatura de |z NIF 11 se aclara que todos [os acuerdos conjuntos estdn fuera del
alcance de la NIIF 3, lanto si 2an operaciones conjuntas come & san negocies comundes, La modificacion se
aplicard prospectivamente. La Compafiia no s un acuerda conjunta.

NIIF 13 Medicign del valor razonable

Aclara que la excepoion gue permite a una entidad valorar al valor razenable un grupe de activos financieros y
de paslvos financieros, pusde aplicarse a activos financiercs, pasives financierss ¥ attos contratos. Por tanko, la
excepcitn se puede aplicar a cuatquler conlralo gue eslé dentra del aleanee de la NIC 39 (o MIIF 8} y no solo a
los contratos que cumplan la definicién de active financiere y paswo financiero. La medificacién s2 apllears
prospectivaments.

NIG 40 inversfonss inmaoablllariss

Clarifica |a interrelacion entre la MIC 40 y la MIIF 3 al clasificar los inmuebles entre inversicnes inmobilfarias y
actives ocupadas por el prametarla, Indica que la deschpeian de servicios complementaros de la NIG 40 sirve
para diferenciar entre inversionas Inmabillarles y actives ocoupados por &l praopistana, misntras gque en la NIIF 3
se utiliza para determinar =i la transaceiGn es una compra de un activo o una combinacién de negocoios. La
modificacion se aplicara proepectivamente. La Compafiia no posee inversicnes inmobiliarias.

Valar razenahbla
La Compafila mide sus instrumentos financieros &l valor razomable en cada fecha del estado de sitbacion
financlers.

El valor razonable es el precic que se recibirla por vender un active o que se pagarla al transferir un pasivo en
una traneaccion ardenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando fos supuestos que los partlclpantes enh el mercado
usarian &l ponerds valor al agtivo o pasive, astmignds que los paricipantes sh el mercade actdan en su mejor
Interes econamico. La Campafila utlfza tecnicas de valuacion que san apropiadas en las circunstancias y par
las cuales tlene sufioienle Informaclén dispanible para medir al valar razonable, maximlzanda &l uso de datas
ohzervables relevantes y minimlzando el uso de dates no abservables,

Todos loe actives y pasivos por los cuales se determinan o mevelan valores razonmables en los sstados
financieros son clastficados dentro de la jerarguia de valor razenable, descrita a continuaclan, en base al nivel
mas bajo de los datas uzadas gue sean significalivas para la medleidn al valor razonahle como un todo:
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- Mivel 1 - Pregios cotizados {no ajustados) sn mercados actives para actives o pasivos identicos.

- Mivel 2 - Tecnicas de valuacion por las cuales & nivel mas balo de informacion que es significative para |a
medicitn al valor razonable es directa o indirectamenle ocbsarvable,

- Mivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas kajo de informacidm que es significativo para la
medielon al valor razonable no g5 ohsenvable,

Fare los activas y paslvos que son reconocidos al valor rézonahle en los estados financleros sobie una base
recurrente, l1a Compafila determina sl s han producids lransferencias entre [os diferentes nlveles dentro de s
jerarqula mediante la revisidn de la categorizacién al final de cada perlodo da reporte.

Las metodoiogias v supuestos empleados por la Compafifa para determinar los valores estimades de mearncada
dependen de los l&rmincs y caracterisficas de rlesgo de los diversos nstrumentos financierns. Para aquellos
mstrurnentos financieros gue se llevan al costo amortizade y cuyo valor razonable es similar a su valor &n
libros; coma sen, &l efective v equivalantes de sfectivo, deudores comersiales, cusntas por cobrar ¥ por pagar a
entldades relaclonadas, cuentas comerciales y olras cuentas por pagat, no se divulga |a Informacion de valor
razonable segln 1o requerido por las NIIF. Loz otroa inslrumenins se olasificen en el siguiente nivel de la
jeratguia de valor razonable.

Instrumantos financieros a tasa fijip — Bl valor razenable de los pasivos financieres que o ancllentran & tasa fija
y A cosio amortlzado, se delermina comparands las tasas de interés del mercade en @l mamento de su
reconccimiento inicial con las tases de mercado acluales relacionadas con instrumentos financieros similarss,
Estos instrumentos se clasifican en gl Mival 2 de 1z jerarquia de valor razonable.

Normas nternacionales de informacién financiera emitidas aln ng vigentes

& confinuacion se snumeran |as narmas internacionalgs de informacion financiera y enmiandas emltidas pero
que no ge enconlraban en vigencia para 105 periodos anuales que se miciaron al 1 de enero de 2015, En este
sentido, la Compafiia tiene la inlencitn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en
vigencia.

MIIF & Instrumentos Financieros

Esta norma introduge nuevos reguerimientos para [a clasifleacidn ¥ medicidn de activos finencieros,
permitienda su aplfcacion antlelpada. Requiere que todos los activos financieros seen clasificados en su
tofalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financiercs y las
caracter(slicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros bajo esta
norma sen medidos ya sea a cosio amorizado o valor justo. Solamenta los activos financieros que sean
tlasificados como maedidos a costo amortizado deberan ser probados.

La MiIF 9 e ofectiva para periodos anusles gue comiencen & padie del 1 de enero de 2018, con aplicacidn
anticipada permitida,

La Compafila flene previsla adaptar l1a nueva norma en e facha efectiva requerida. Burante el afie 20135, |a
Compafia ha realizade una evaluacidn de impacte de alte mivel de los tres aspectos de |a NIIF 9. Esla
evaluaclén preliminar se basa en la informacion achualmente digsponible y puede estar sujeta a cambios
derivadeos de los andlisis més detallados o informacion raronable v soportable en el future. En general, la
Compafilfa no espara ningdn Impacts sighifieativa en su balance ni en el patrimonic.
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MIIF 14 Cuantas de Diferimlentos de Actividades Reguladas

La MIIF 14 &% una norma opsional que parmite & una entldad, cuyas aciividades estén sujetas a regulacisn de
tarifas, seguit aplleande la mayor pare de sus politicas contables para las cusntas diferidas reguladas cuando
adopte por primera vee las MIIF. Las enfidades que adopten fa NIIF §4 tienen gue presentar las cusntas
diferldas reguladas come una partida separada en &l extado de situacion financiera y presentar los movimienios
de esas cusntas como una partida separada en e] eslado de resulladoz y en 2| esfado de otros resultados
integrales. La norma requiers desgicses en la naturaieza, riesgos asoclados, las tarlfas reguladas de la entidad,
y el impacto de las tarlfas en los estados financieros. La NIIF 14 es efectlva para ejercicios anuales gus
empiecen a partir del 1 de enero de 2016, La Compaiifa ne ha adoptado por ptimera vez en el glerclclo las
MIIF, por lo que no es una norma apllaable,

MIIF 16 Los ingresos procedenfes de contratos con cliontes

El prnciplo basico de @ nueva norma es que las enfidades reconoceran los ingresos procedentes de la
ransferencla de bienas o servicios a clientes par importes gue reflejen la contraprastacitn (es decir, €l page) a
la cual la entidad espera tener derecho 2 cambio de esos bisnes o servicios,

La mueva norma también mejora las revelaclones sobre los ingresos; proporciona mejor orientacion para el
reconcdimients de transacciones que anteriomentes ne fusran tratadas ampliamente en las NIFF {por ej.
ingresna por aenviclos y modificacionss de los condratos); v mejora la orlentacién para recanacer acuerdos de
elementos milbples.

La nueva notma de ingreses resmplazara todos los reguisitos actusles de reconocimlents de Ingresas bajo
NIIF. %¥a sea una aplicacién retroaclva campleta o una aplicacion retroactiva parcial se reguiere para los
perlodos anuales qus comiencen a partir del T de enero de 2048, Se permite su splicacién andicipada, La
Compafila leva a cabo una evaluacion praliminar de la NHF 15, la cual e5fa syetaa los cambios que surjan de
un analisis mas detallade en curso, Ademas, la Compaiia sstd considerande las aclaraciones emitidas por af
IAZE en un proyecto de norma en julio de 20718 y supervizara toda evalugian,

- Modlficaciones a la NIIF 11 Acuerdes conjuntes: Contabilizaclén de Adquislciones de Interés

Las modificacionss de la MIF 1% $5 aplican a |z adguisicion de una participacidn en una operacidn conjumnta
gue constituye un negocle. Las enmigndas clarffican que los adquirentes de estas pares deben aplicar todos
fos principics de 1a contabilidad para eombinacionss de negocios de NIIF 3 "Combinacionss de Negocios" y
otras normas que ne estén en conflicto con las gulas de MilF 11 *Agcuerdos Conjuntes™,

Las modificaciones se aplican tante a la adguisicién de la participacidn Inlelal en una operacién conjunta v la
adguisicion de cualguiar interés adicional en la misma operacién conjunta y se aplican de forma prospectiva
para perlodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con |a adapeian antigipada permitida. Mo
s2 espera que esta enmisnda tenga impacko en la Compaila.

Modiffcaslones a la NIC 18 y |a NIC 38: Aclaracién de métodos acepiables de deprectasion y
amortizacfén

Las enmizndas aclaran &f principic de la MIC 16 v la NIC 38 que los ingrescs refisjan un patron de los
beneficios econdmicos que se generan a pattir de aperar un negocio (de la que &l adlivo a5 parie} en lugar da
los hensficios scondrmicos que s& consumen a fraves del use del acliva, Coma resultads, un métade basado en
los ngresos no se pUede utilizar para depreciar las propiedades, planta ¥ equipo v solo puede utilizarse en
clrounsianclas muy limitadas para la amortizacion de activos intangibles. Las modificaciones son efgctivas
prospectivamente para los perlodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2006, con la adopeidn
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anticipada permitida. No se espera que estas etunfendas tengan un impacia para la Comparla, dado que |a
Compafila na ha utilizado un método hasada en los Ingresos para depreciar sus aclivos no corrientss.

Modificaciones a Ia NIC 16 ¥ ia NIC 41 Agricultura; Plantas productoras

En virtud de |as enmiendas, o5 activos histdglens que cumplen con |a defimielén de plantas productoras ya no
estan dehlra del alcance de la NIC 44, zino que aplicaran la M|C 18 Después del reconocimlenta inicial, tas
plantas preductoras se mediran $e2gun la NIC 16 utiizando &l medele del costo o gl models de revaluacitn, Las
enmiendgs también reguisren que los productos que erecen en las plantas productoras as mantendran en el
gleance de g MIC 41, Las enmiendas deben ser aplicadas de forma retrespectiva para periodos anuales gue
comisncen @ parlr del 1 de enero de 2018, con |a adopcién anticipada permitida. Mo s aspera que 2slas
enmiendas tengan uh impacto para la Compaiila ya gue no tieng plantas producloras.

Modificaciones a la NIC 27 "Estados Financleros Separados: Método de la participacian gn los estados
financieros Individuales

Las maodificacionss a la NIC 27, restablecen la opeign de ulilizar 8l matoda de la participacién para la
contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en 105 estados financieros
separados, Las entidades que ya aplican las NIIF y eligen cambiar al meétodo de la paricipacion eh sus eslados
financieras individitales, tendran que aplcar este cambio de forma relrospectiva. Las modificaciones son
sfactivas para perfodos anuafes que comiencen a part del 1 de anaro de 2078 v 8¢ panmite su adopoiin
anticlpada, La Compafiia no presents estados financisros consolidados.

Modificaciones a ta MIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financierps Consolidados™: La venta o aportacidn de bienes entre un [nversionista y su asociada o
negecio confunto

Laz enmisndas a NIIF 10 "Esledos Financieros Consolidades" y NG 28 "Inversiones en Asociadas y Negoclos
Conjunios” abordan Una inconsistencia reconocida entre los reguesmlantos da MIIFE 10 ¥ loe de NIC 2B an el
tratemiento de g venla o le aporacion de blenes entre un inversar ¥ su asociada o negocio conjunio. Las
enmiendas, emltidas en sepliambre de 2014, establecen gue cuande la transaccion Invalucra un negogia {tanto
cuando &2 encuentra en una fillal o na) 22 reconoce Una ganancia o una perdlda completa, Se reconoce una
ganangla o pérdida parcial cuando la traneaccidn involusra activos que no constituyen un negecia, incluso
cuanda los activos se encuentran en una filial, Estas modificacionss deben aplicerse de forma prospecliva y
son efectivas para loz perlodos anuales que comisncen a partir del 1 de enere de 2015, ¢on 12 adopoidn
anticipada parmitida, Mo se espera qua esias enmigndas tengan impacto en la Compaiia, La Compafia no
poses inversionas en asociadas o negocins conjuntos.

Mejoras Anuales - Clelo 2012-2014
Estas mejpras son efectivas para los perlodos anuales que comiencen a pariir del 1 de enero de 2016, Ellos
incluyan.

NIIF & “Astlvas no Corrientes Mantenidos para la Venta ¥ Operaciones Discontinuadas™

Clarlfica que sila entidad reclasifea un active (0 grupo o activos para su disposicidn) desde mantenids para la
verta directamente & manlenido para distribuir 2 los propietarios, o desde mantenido para distribuir a los
propietarios directamente 8 mantenido para la venta, no 52 aplleardn los requisitos de contabilidad para los
camiios eh un plan de venla, Sing que &s una conlinuacion del plan ariginal, par I lante, no s inlerrumpe |a
aplicacion de los regquerimientos de la NIIF 5, Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva.
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MIIF 7 “Instrumentos Flnancleras: Informasion a Revelar

{fi  Centrato de prestacion de servicios
La enmienda clarifica que los aclerdos de servicio pusden constituir implicaciin centinuada an un activo
fransferide pars los propdsitns de |as revelariones de transferencias de actvos financieres, La evaluacion
da cual contrato de servicio conslituye una participacidn continua debe hacerse con cardcter retroantiva,
Sin embargo, las revelaciones requendas no tendrlan gue ser proporcionadas para ningdn periodo aue
comighce antes del pericdo andal en al quez la entidad aplica por primera vez esta enmienda.

{i} Aplicabllldad de 1as modifleaclones a Iz NIIE 7 a loa estados financieras Intermedios candensadas
La enmienda actara que los requisitos de revelacidn de compensacidn no se apllean a los estadna
financieros intermedios condensados, a menos que tales revelaciones proporclenen una imporlante
actualizacion de I informacidon reportada en el informe anual mas reciente. Esta enmienda debe aplicarse
con caracter retroactivo.

MNIC 19 Beneficlos a los empleados

Clarifica que profundidad del mercado de las bonos corporativos de alta calided credlticia se evallian en base 8
la moneda en que estd denominada la cbligacién, en vez del pais donde se encuentra la cbligacion. Cuando no
gxista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se ufilizaran bonos emitidos por el gebierno an
la mlsma moneda y plazes. Esta enmienda debe apllcarse de forma prospectiva,

NIC 34 “Informacidn Financiara Intarmadia”

La ahmlenda clarlfica que (a3 revelacionss requeridas deben estar o en log estadas financleras Interines o
deban ser indicadas con referenciadas cruzadas enfre los estados financieros interines y cualguier otro informe
fue le contenga,

Esta enmienda debe aplicarse con cardeler retroactiva. Mo se espera que esta enmienda tenga impacte en la

Comparita,

Modiflcacionas a la NIC 1 “iniciativa do Ravelactapes”

Eglas modifcaciones & NIC 1 abardan algunas preccupacionss expresados sobre los requerimienios de
presentacion y revelacldn, ¥ aseguran gque las enlldades tienen |a posibilided de elercer juicio cuandao apliguen
NIC 1. Las madificaclones serdn de aplicacidn obligatoria para los pericdes anuales gque comiencen a partir del
1 de enera de 2018, Se permite su aplicacidn anticipada. No se espera que estas enmiendas tengan impacto

en la Companla.

Modificacicnes & la MIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacidn de la excepcidn de

Consolidacidn

Las medificaciones a la MIF 10 aclaran que |8 exencion de la presentacidn de los estados Anahciercs
conselidados se aplica a vna enfidad matriz que 25 una filizl de una entidad de inversidn, cuands |8 entidad
mida la inversién de todas sus fillales a valor razonable,

For otra parte, las modificaciones a la MIIF 10 aclaran que sdle una filial de una entidad de inversion gue no
sea una enfidad de invarsion &n si ¥ gue offece servicios de apoyo & la entldad de [nversion s& consollda, Las
madificaciaones de la NIC 28 permlten al inverzlonista, al aplicar el método de |a participacion, para ratenar |a
medlaidn del valor razoneble aplicada por la entidad de inversion asocioda © negocio comjunis con Sus
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participacicnes en filiales.

Estas modificaciones debean aplicarse retroactiveamente vy son sfectivas para los periodos anuales que
comiencen & parie del 1 de ebeto de 2046, con a2 adepeion antlelpada parmifida. Mo se espera que esla

enmienda tengs impacto en la Compafiia.

OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANGIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuehlas per pagar comarciales y otras cuentas
por pagat ¥ las cuentas por pagar a entidades relaclonadas (guie incluyer préstamos gue devergan interases}
La finalidad principal de estos pasivos es financiar las operacionss de [a Compafifa. Los principales activos
financieros de la Gompafifa insluyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
otras cuentas por cobrar, v el efective v eguivalantes de ofeclivo que provienen directamente de 2us

OPEraciones,

Far la naturaleza de gus aclividades, la Compafla se encuentra expuesta a |os riesgos de mercado, de crédito
y de Hquider, los cuales son manejado: e trevés de un proceso de denfificacidn, medicidn y menitoree
cantinun por parle de la administracion, con supecién a fos limites de riesgo v ctros ceniroles, Este proceso de
manejo de riesgo es oritico para |a rentabilidad continua de la Compariia.

La gerencia revisa y acuerds las pallticas para la gestidn de ceda une de eslos resges, |08 gue 58 resumen a

continuagion:

da. Rleago de mercado-
El rigsge do marcado a5 ol riesgo de gue &l valpr razohable de loz flajos futuros de efeclvo de un
instrarments fimanciers fluchien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precics de mercado
Invalucran &l riesgo de tasas de interds. Los instrumentos financieros afectados por et rigsge de mercado
incluyen los préstamos que devengan intsreses ¥ los depdsitos en efectiva,

Rizzgo de tasa do infarés-

El Hezgo de taza de Interés es el rliesgo de que el valor razonable o flujes de efectiva futures de un
instrumentn finaneiera fluchien debido a cambios en las tasas de interds de mercado. La exposicion de la
Compafila al rieago de tasa de inlerés de mercade se relaciona con los préstamos de largo plazo con
enlidades relacionades gue tisnen una tasa de interes fija.

3b. Riesgo de crédito-
El riesgo de credite es el rigsgo de gue una contraparte no cumpla con sus obligaciones asumidas en
vifud de un instrumento financiers ¢ contrato comercial y, gue ello resulte en una pérdida financiera, La
Cumpafiia estd expuesta al riesgo de crédiie por sus aclividades operativas (pincipalments por los
deudores comerciales) ¥ sus actividades flnancieras, incluidos [os depdsilos en bancos.

Paudores comoteiales:

Se realiza un andlisis de deteriorn del valor a cada fecha de cierre del periodo scbre el que s Ihforma,
sobre una base individual. E) cdlculo de la desvalorizacion se baza en |a experlencia histérica real. La
exposiciin maxima al rissgo craditicio a la fecha de cierrs del perlodo Bobre €] gue se informa asciends
aproximadamenle a 1,451 733 {2,2B5,135 al 31 de diciembre de 2014), &l cual represanta el valor en
libros de [o3 activos financieros.
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La Compafila mantiene cuentas por cobrar & distinfas empresas y no mantiens cusnlas pendientes de
cobre significativas con ninguna en particular. La Gompafia ha evaluado como baja la concentracidn del
resgo de crédito con respecto a los deudores comerciales.

Jc. Riesgo de liguidez-
La Cempafiia menitorea su riesgo de escasez de fondes usande un flufe de efective proyectado.  El
ehjetive de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos,

La Compaita monilorea v mantiene un cierto nivel de efective, considerada adecuads por fa administracidn
para financiar las cperaciones de la Compaflia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

€l siguiente cuadre presenta &l perfil da los vencimientos de los pasivos financierss a lo facha de cada
gstado de situacion financiera sabre la base de los pagos contractuales no descontados que surgen de los
acuerdns respecivas:

Wdes da 1
Mes y Méas de 3 Mas de 1

Mencs meses y anoy
En manos e menos da  mencres 3
daimps 3Imaeses 12 masns & afios Total
Al 31 de diclembre de 2015
Cusntas comarncialas y ofras cuantas por pagar 88217 44 735 - u 132,853
Cuentas por papar 3 entidades relacionadas 2,844,445 211,887 585,559 1,423,256 5H085158 (M

2952712 265,623 585,558  1.473,255 5,195,149 !

Al de diciembre de 2014
Crantas comerclales ¥ atras cuentas por pagar 3870482 40,806 - - 477 BO&
Cuenfas par pagar a entldades relacionadas 63,225 284 022 1,303,869 3,368,170 4,000,236 {1}

450,017 262,808 1347852 273075 4,707.043

{f} Encluye intereses por pagar al venaimlento,

4.  GESTION DE CAPITAL
Para propasitos de gestlon del capital de la Compafiia, &l capltal incluye el eapital accionario emitido y todas las
" demas reservas de palrimonio atribulbles a los propietarios de la conlroladora.  El objefive principal de la
geslion del ¢capltal de la Compaiilz es maximfzar el valor para el acolonisia,

La Compafiia gesllona su estructura de capilal y realiza los ajustes pertinenles en funcidn de [os cambios en
laz condlclanes econdmleas y los raguerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantenaer y ajustar su
estructura de capital, fa Compafila puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiila
monitorea la estruciura de capital utilizande un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta vy el capital total mas la deuda neta.
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2015 2014

Total cuentas comerciales v otras cuentas por pagar ¥ cugntss par

pagar a entidades relacionadas 8,046,261 4,204 754
-1 Efactiva y aquivalentes de éfactive (B40,511) (1,758,311}
Dauda neta 4 198,650 2,558 453
Total patimonio 3,894 506 6,126,294
Total deuda nets y patrimonio 8,091,246 8,635 747
Retiv de endeudarmisnta &0, 7E% 24 46%

58 EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 205 y 2074, el saldo de efeciive v equivalentes de efectivo se desglosa coma sigue:

2015 2014
Efectivo en caja 1,500 1,800
Bansos locales v de exterior ] B4 111 Tea.81
Inwarsianes temporeles 4,000 1,004,000 (B)

840 B11 1,738,311

(@) La Compafla mantlang sus cuentas camlantes en Ddlarcs doe E.UA. y los fandos son da libre disponibilidad ¥ no

generan intereses,

() A3 do diciombre da 2014 comesponde @ una inversidn en depdsito a plaze de 30 dlas que geners interases a |3 tasa

del 4.5%.311 ual.

E. DEUDDRES COMERCIALES
Al 31 de diciembra de 20158 y 2014, el 2aldo de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2016 . 2014

Clientes 520,701 474,050

Las cuentas por cobrar no generan intarés y possen un perfodo de crédito de 30 & 90 dlas promedio,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 12 aperiira por vencimienta del zalda de los deudores comerciales 5 como

sigue;

13
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2015 2014

Corrienta 470,275 aF4 584
Yencidos;

Manos de 60 dias 28,1056 -

De 51 4 B0 dias 9222 103,700
D3 2 3 190 dlas o 76 EH10
Mayares a 181 dfes 15,391 13,455
Total 330,701 474,080

—— ——

7. OTRAS CLENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, &f saldo de ofras cuentas por cobrar se dasglosa como sigue:

2015 2018
Empleados 1,759 &35
Anliclpes & lerceros TES i Yerd
2,525 10,478

e ———

£, PROPFEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPCSE
La prapiedad, mobiliado ¥ equipos sen medldos &l costo da adguisicién, menos depreciacion acumulada ¥
pérdida por deterlore euande esta Uitima corresponda,

El costo inlelal de |2 prepiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo arancelss &
impuestos de campra na rambolsables y cualquisr costo necesarla para poner dicho active en operacidn y, en
@l caso de activos que callffican, & costo da financiamiento. El precio de compra es of imports total pagado y el
valor razonable de cualguier ofra contraprestacian entregada para adquidc el active. Dicho cosfo también
incluye el desembalso relacionado con una mejora sustancial y ef costo incurido en remplazar partes de la
propledad, mobillario vy equipos, siempre ¥y cuando $e cumplan con los criterios de reconocimlents,
castigaAndose el valer en |lbros del componente que se remplaza, | ¢$ costos de reparacién y mantenimients
rutinarios son reconccidos come gastos se00n 58 incUren.

Los enstos comespondientes principalmantle a carenas gue se realizan en loB remolcadores amendados, g6
registran inlclalmente &l costo ¥ 58 amortizan bajo el métoda de |[nea recta an un perfode de 30 meses.

Los bienes clasihcados como propiedad, mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
Glil, la que se exnress o afios. A confinuacién se presente une destipoion de las estimacionres de vida o
para estos activos:

Ahos
Embarcacionas 14
nMu=bles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipas da computaclén 3
Yehloulos [

——

_La vida olil, valores residuales vy el metodo de depreciacidn seleccionados son ravisados y ajustados si fuera

14
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nacesant, a [a fecha de cada estada de situacion flnanciera.

Una partida de propiedad, mobillarle v equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
asparan benaficios econdmices de su uso o disposleldn posterior. Gualquier ganancia o pérdida que suna al
memante del rediro del activo {calculada como la diferencia entre los ingresos por |2 venta ¥ el valor en fibros
del acllvo) es incfulda en el estado de resultades integrales en el afo an que se rellra el activa,

Al 31 de diciembre de 20M5 y 2014, el saldo de propiedad, mebiliarie v equipos se formaba de la sigulente

manera:
21 de diciembra do 2115 31 de digiembre de 2014
Depresta- Dapracla-
cign glan
Costo acurmulada  Valor nato Costo acumuleda  valor neto
Embarcacionss {t) 10,323,481 {2,508,681) FOEIF 7D 10,323 4581 (1,673,671 0648780
Equlpa da oflging 4 357 (2,693 1,664 4 357 (2,287} 2100
huebles y anseres 3832 (1.8 2007 3,262 [1,72% 1,638
Equipos da cémputa 8 E3D (7.B82) 1,747 9,126 [6,016) 1,120
Carenas a76,90% {132,832} 144,077 a5,431 {71,835} 14,545
Yehiculos . 28,638 {10,637 18,001 28,638 {5,005} 22,72p
Tatalas 10,646,824 (2,781,650} T.853,276  1D,455.2583 {1,763 461} 38,691,0624

(1) Corresponde & lea rermeleaddres dencminados "Pulli®, “Puyange” y "Yasuni™.
Durante los afios 2073 v 2014, 2l movimienio de-propiedad, mebiliaro y equipes fus como sigue:

Equipos  Musblps  Equipos

Embarca- de ¥ de Ve-
clones oflzina ehseres computo  Caronaz hiculos Total

Loaste:
Zaldo al 3 de diclembre de 2013 8,405,586 4,557 3,262 8672 BE.431 28,638 9,617,646
Adlalones 837,475 - - 164 - - 837,62y
Salkdo al 3 do diclembre de 2014 10,323,461 A 357 3,262 8,138 8E,431 28,638 10,455,235
Adlslones - - G6G 2215 140,478 “ 183,253
Bajas - - - {1712 - - {1.712)
Salda al 31 de cigiembre de 2015 10,323 461 4 357 3,822 0,530 275,809 3638 10,546,826
Doprociacidn acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 20132 g02.074 1,821 1,286 7825 37453 1,182 951,851
Depreciacisn del perlodo 771,597 436 azr 362 34,432 4,727 &11,B31
Aluste - - (271 - - - {271
Saldo al 31 de diclembra de 2014 1,673,671 2,287 1,452 8,287 71,628 & 904 1,763 481
Depreclacion del periada 932,010 435 383 605 60,847 4 F2R 245,088
Eajas - - - (1,000 - - {1,000
Saldo al 31 de diclembre de 2015 2,608,681 2,503 1,815 7,802 132 832 10,837 2,761,550
Yalor neto 7,717,780 1,664 2,007 1,747 144 0¥7 18,004 T 885,273
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%, CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 3t de diciembre de 2015 ¥ 2014, el saldo de cuenlas comerciales ¥ ofras cuenias por pagar ze desglosa

£Omo sigua:
2018 2014
Proveedores {13 125,388 421,287
Otros 7 555 Ly
132853 427,898

{11 Cuentas que no devengan interesss ¥ el 1ming de cridito depende de las negoeiaclones son ¢ada provesdor,

10. ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldosy transacclenes con entidades ralacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, log saldos por cobrar y pagar con entidadez refacicnedas se

desglosan como Bigue:

H
v
I

Hatu- :
ralaza Pals 2018 2014 :
Por cobrar:
Repressntaciones Marltimas REMAR S, A Fllal Eruatlor 68,525 615,268
20186 2014 i
Matu- Corto Larga Carto Largo
raloza Pais plaze plaze plaza plaze
FPor pagar:
Remaolcaderes Ultratug Lida. (4)  Accionista Chlle 2642 TER 1,404 454 237 271 2,433 0358
Transimares 5.8, (1) Acclenlsta  Ecuador 4273 944 - o0 -
Transecuatarang 5.0, {1}  Acglenista Ecuador 423,944 - 3o -
Adrlnistradora da Naves - Humbeoldt Lida, () Filial - Chile 17,20 - 0,456 -
Represantaciones Marltimas REMAR S, A. Filial Ecuador 1,000 - 1470 -
ltralug Internacional Inc. (&Y} Filial Fanarma - - 544,033 -

3,504,844 1404464 1433830 2433038

(1) Saldos generados por dividendos,

I2)  8sldo generado poy conkrale ga aseserla de naves.

(3 Saldo generade por cenbrale do flstamento ¥ compra de Remoleador Pullk par BO0,0G0, de los clales se cancold
2B 566 an gt afo 2014, ¥ Ia diferencia en &l afie 2015,

(4  Saldo sa genara principalmente por:

16
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{b]

Prastane
Adguisicidn ramolcador
Dividendas

Mfeaze Nota 18)

respectivaments.

respesciivarments,

Ingresos por servicios

2015 2014
Tasa

Yencimientos Tasa efec- Corio Large Corto Largo

trimestrales fija tiva plazo plaza plazo plazo
Marzo de 2018 7.25%  T.AE% 265,504 327381 436,907 P64,28G
Septiembre de 2019 7.25%  7.45% 304,786 1,077,063 400,284 1,468,750

- - - 1,878,405 - - -

2,642 755 1,404,464 837 271 2,433,055

Reaprasantaciones Marilimas del Ecuador

Famar 3. A.

Uttranay mkernatlanal 5. A,
Uttrabulk S. A,

Ltrabulk Steal Services

Costos por servicios

Remaolcadares Llraiug Lida,

[Mtrakug [ntematlanal INGC,

Admiriziradora de Naves Humboldi Lida.

Representaglonas Marltimas del BEcuador

Remar 5. &,

Duranta oz afios 235 vy 2014 se efectuzron abonos de capital & intereses por 861,189 ¢ 550,311

Durante los anos 2015 y 2014 se efscluaren abonos de capital & mtereses por 498,437 v 544 204

Curants [0z afiog 2015 y 2014 se efecluaron las siguientes fransacciones con entidades ralaclonadas:

2015 2014
Afratue Alragua
¥ desa- Maniobra  y dosa-  Manicbra
Relaclin tracuo cepecial trague aspacial
Flllal A2.255 1423717 - &7, o8
Flilal 13,240 - 22,508 -
Filial - = 58,300 B
Fitial - - 9,292 -
225,405 1423717 9,500 57,708
2018
Adnl-
frtera- nlstra-
s08 clon de
(Vease Mani- naves
Refacldn  MNota 19} chras {2}
Arcionista 186,890 - -
Filal
Fllial B - 56,056
Filial - 4,007 -
186,880 64.057 06,056

{a)
{b}
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2014
Inters- Sarvi- Admi-
Compra 113 clos por Manl- mistra-
de [V&age fleta- obraz  cldénde Compra
remal- Hota meanko espe- naves dscom-
Refacidn  cador 19} M ciales 2} bustible !
Ramolzadores Ultratug Lida. Acclonizta “ 272,480 - - - - :
Ultrateg International IMC. Flllef 800,000 - 190,205 - - - i
Administradora de Maves Humboldt
Lida. Fillal - - - - 113,388 3,400
Feaprasentacianes Marltimas dal
Ecuader Remar 3. A Filial u - - 67 244 - -
BOO,D00 274,467 190,205 67,844 113,389 3,400
(1)  Contrato de Aetamento- '4]
La Compaiila suscrbid un conliate de fatamento dal emalgador Peangli desde el 14 de agosto de 2006 con
Roamoleaderas Ulratuy Lida, de Chife (acglonlsta), estz contrato 2o renusva automsaticamente cada dos afios o
hasta que una de las partes detids o contrario. El

El 11 de neviembre de 2011 2& realiza un adéndum al contrata de flelamento donde se indica que dasde asa
fecha el rerolcadar Pulll gue era de Ullratug Ltda. de Chite es traspasado a la Compatita Wiralug International
e, mediante un contrale do comprevanta donde establece mentener el contrato de Aotamenta con fes I
caraslerfsticas iniciales, exceple par gl Insremento de |8 tasa gue pasa de 530 a 545 por dia o prorrata. En :

diciembire de 2014, el contrate fue finzlizada por asuverds entre las partes.

(2] Contratos de administracion de remaleadenes v suministio de senicios-
En enerp de Z007, la Compafla suschibld un conkrato de preciaclon de servicios de asesania ticnica con lg
Adminlstradors de Maves Humboldt Lida,, pars |3 supenasidn de la mantencian tecnlss de los remofcadores,
Este contrate cuenta con una duracidn de tiampe (ndeflnfde a menocs que una de las partes manlfisste a la otra su
infencidn da panerls lErmaing.,

las transacciones con entldades relacionadas fueron realizadas en los términos y condlelones adordados
entre las partes.

{b) Administracién y alta direceion-
Los miembros de la alta administracion y demds personas gue asumen la gestidn de |a Compafila,
Incluyendo a la gerencia general, asi como les accionlstas que g representen, no han parlclpada al 31 de
dicizmbre da 2015 y 2014 en transacciones no habituales yio relavantas,

Buranle los afios temminados 8l 31 de dicfembre de 2015 v 2014, el diractsrin no recibit pagos por

asesrlas, ni ateag rubeos por ComMDENTACoNe:, Bel 20MmS Mot s mantienan olras Wansatciones
realizadas v que no han sido reveladas notas a los estados financieros,

18




Notas a los estados financieros tcontinuacion)

1.

19

{¢}  Remunaraciohss y compensaclones de [a gerencla clave-
La gerencia clave de la Compafila incluye a la Gerencia General. Durante los afios 2015 y 2014, Ins
imporlas reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monhetarfos, susldos variables, beneficios
gociales, bonificaciones y ofros beneficips no monetarlas de 1a gerencia clave do @ Compariia, se
presentan como siglen:

2016 2014
Ramunaracipnes 117,027 a5 458
Bphaficios sociales 18,422 15,080

Durants los afios 2015 y 2014, no &2 han pagado indemnizacicnes a ejecutivos ¥ goarentes.

INSTRLMENTOS FINANCIERDS

Actlvos financiercs

Los activos financiergs dentro del alcance de la Morma Inlernecional de Contabilidad (MICY 30 22 clasifican
come aclivos financieros al walor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversianes a ser mantenides hasta su vencimiento, inversiones flnancieras disponibles para la venta o
derlvados deslgnados como instrumentos de cobartura, La Compafiia deterning la clasificacion de sus activos
financierns al momento de su raconocimients Iniclal y, cuando es apropiade, revalla esia determinacion al final
de cada afig,

Todos |06 activos financierss son reconocidos imiciaimente & su valor razonabls mas los costos dirsctos
atribuidos a la ransacaidn, exceplo Ios eclivos financiercs que se cantabillzan a valor razonable con cambios
en resullados.

Las compras o ventas de actives financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un perlode de
tiempe establecide por regulacién o por convencidn en el mercade (franaacciones convencionales] se
reconocen &h la fecha de la negociacion, es decir, en la facha en la que la Compaiila se compromete a
comprar o vendar el activo.

Medicién posterior
La mediziién pestetior de los aclives financietos depende de su clasflecacian, en las cuatre categorias
siguientas;

+«  Activos financiercs al valor razanable ean cembios en resultados
+  Préstamas y cuenlas por cobrar

«  Irversiones a ser mantenidas hasta su vencimienta

»  Actlvos financiercs disponibles para la venta

Les activos financiers de la Compafiia 6 clasifican en préstames y cuentas por cobrar.,

Fréatamos y cuertas por cobrar

Los préstamos ¥y 8z cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados cuyns cobros son fiios o
deterrninables, que no se negocian en un mercado active, por los gue la enbidad no tiene intencidn de
venderlos inmediatamenta g an un future proxims ¥ que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
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deteriora craditlcio,

Despucs de su reconacimfento inicial, éstos activos financiercs se mlden al costo amorlizade mediante el uso
del mafodo de |a tasa de inleces efesiiva, menos cualquier deterions del valor, El coste amaorizado sa caloula
lormardo en cusnia cualquier deselente o prirna en la adguisigldn ¥ las comisiones o loa coales que son una
parte Integrante de la tasa de interés sfectiva. La amortizacién de |a tasa de interds efectiva se reconoce coma
ingresa financhers on el estado de resuitados infegrales. Las pérdidas que resulten del detedoro de! valor se
recenocen en &l estado de resultados integrales ¢omo costos financieros.

La Compafiia tiene en esla ¢atenoria |as siguisntes cuentys: efectivo v equivalenies de efectivo, deudores
comerciales, cuantas por cobrar a enfidades relaclonadas y ofras cuentas por cobrar, las cualss son
expresadas al valor de [a transecclon, netas da una provision para cuentas de cobranza dudesa cuando es
aplicable,

Baja de activos financlerss

Un activo financiere {o, de comesponder, parte de un activo financiera o parle de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a.  Expiren las darechos contractuales sobre los flujos de efective del active;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de sfestive del activo o se asuma una ohligacion
de pagar a un tercero la totalldad de los flujos de aefeclivo aln una demara significafiva, a través de un
scuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y {a) se hayan transferldo sustancialmente todos
log riesgos ¥ beneficios Inherertes a la propiedad del activa, {b) no se hayan ni transferida nl retenido
suslancialments todos los riesgos v heneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el contral dei misma.

Cuande la Compafila haya trahsferide sus darechos cantractuales de recihic los fluios de efective de U
acllva, @ haya celebrado uUn acuerde de transferencia pera no haya ni transferide m retenido
sustanclalmente todos Ios rissgos y beneficlos inherentes a la propiedad del activa, ni haya transferido el
control del misma, ¢ active se continda reconacisnde en fa medida de la implicacion ¢ontinuada de la
Compafita sobre &f acifve, &n ese caso, la Compafila tambien reconece el pasive relacionadn. E| activo
transfarida y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechas ¥ las obligaciones
aque la Compania ha retenido.

Una implicaclén conlinuada que tome la forma de una garantia sobre &l aclivo lransferlds se mide como o
menar imporle entre el importa enginal en libros del active, y ef impore madmo de contrapresiaclan que fa
Compefie carla vequarida a degolvaer,

Deterioro de actlvos financieros

La Compafiia evalla en ceda fecha del esiado de situacldn financiers, s existe evidencia objeliva de gue un
activo financiero o un grupo de activas financieros estan deterinrados. Un activo financiero o une grupoe de
activos financieros se consideran afectadoe g1, v s0lb 51, existe evidencia objetiva de deleriors como resuliado
tle uno o mds svertos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evenlto de “pérdida
sufrida™ y sf el evenin de pérdida tiene un impacto en fos flujos de efective fufuros estimados del activo
financiers o actives fingncierns de la Compania gue pueden estimarse de forma conflable, Evidencia de
deteriors puede ser indicios de due los deudores o un grupe de deudores estan experimentande dificultades
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financieras slgnificetivas, ImMpages o retrasos en pagos de Intereses o principal, la probabildad de que entren
en fllebra u otra reorganizacion finangiera v cuando los datos ohservables indican gue existe una disminucién
mansurable en los flujas de efective futuros, talas come cambios, atrasas o condiciones economicas gue se
correlacionan con valores predetenminados.

Pasivos financieros-

L.os pasivas finencieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Conlabllidad {MWIC) 32 se clasifican
cotmt pasives financieros al valor razanable con cambios an rezultados o préstamos y cuentas por pagar,
s2gtin 523 pertinents. La Sompafhia delerming |a clasificacion da sus paslvos financiercs an su reconocimlents
inicial,

Todes |os pasivos financierce se regonocen inlclamente por su valor razonable mas los costes dg transaceion
dirsctamente alribuibles, en el casa de loa présiamas ¥ cuentas por pagar contabllizados al costo amort|rade.

Las pazlvos financiercs de la Compaiia [ncluyen préstamos y cuenkas pot pagar.

Préstamos y cuantas por pagar

Diespués da su reconcoimicnle inicig), los préstamos y cuwentas por pagar se miden 8 su coslo amoerdizado
usande &) método de la tasa de interés efecliva. Las genancias y perdldas se recomocen en el eslado de
tesulados integrales cuands los pasives se dan de baja, asi como g través dal proceso de amortizacidn de la
lasa da interés efectiva. El costo amortizade =& caleuls tomando en euenta cualguler descuente o prima en la
adguisicién y las comisiones o ¢o8loz que sean parte integrante de la fasa de interds efectiva. La amortizacion
de la tasa de interds sfectiva se Incluye en ol coste financiera en el estado de resultados integrales,

Baja de paslvos financieros
Un pasiva financiers es dade de baja cuando [a obligacion especificada en el correspandiente contrato haya
sldo pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pashvo financiero existente es remplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condigipnes sustanciaimente diferantes, o =i las condiciones de uk pasive existenta se modifican de manera
sustancial, tal permuta o medificacicn se trata como una baja de| paslvo original ¥ el reconocimlento de un
nuewvs pasivo, v la diferencia en los Importes respectives en fbros se reconccen en &l eslado de resultados
irntegrales.,

Compensacidon de instrumentos financieras

Los activos v pasivos financieros e compensan y.el monto neto g2 presenta en el estado de sitvacidn
finangiera, cuando se tiene el derecho [Bgal de compensarlos v la gerencia tiene la indencion de cancelarlos
sobre upa base nefa o de realizar &l acliva y cancelar &l pasiva simultaneamente.

BENEFICIOS A EMPLEADDS

{al Corto plazo-
Son beneficios cuye page &8 Jiquidade hasta el térming de los doces meses siguientes al clerre del
petiodo en of que lus empleados han presiada los servicios, se reconccerdn como un gasta por &l valor
fsin descontar) ds loa beneficios a coro plazo gue se han de pagar por teles servicios,
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{b)

Como pare de los beneficios de corto plaze se incluye |a parlcipacién a trabaladores, que se caloula
aplleands el 15% sobre [a utilidad contable,

Durante los afios 2615 y 2074, el saldo de |os beneflcloz a empleados de corto plaze es coma sigle;

ZiG 2014
Beneficice socigles 30,442 27,693
Apories par pagar 9,863 8,886
Farticipacidn de trabajadomes 194,514 253,274

235218 200,525

Largo plazo-

la Compafta, segin las leyes [aborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
coresponde & un plan de jubillacldn palranal y desahucio, que se registran con carga a resultados
integralas del afic ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la facha del estado de
situacion financiers, que 58 determina anuedmente con base a estudios actuariales realizados por un
perite independients, usando el método de unidad de crédito proyectado. Bl valor presents de las
ohligaciones de bensficlas definidos se detemmina descontanda los flujos de salida de efective estimados
usando la fasa de interés determinada por el actuario.

Mediante resolucién publicada en el Registra Cflelal Ma. 421 del 2B de enero de 18983, |a Corte Suprema
de Justicia dispuso qua fos trabajadores tengan derecho a la jubilacitn patronal mencionada an e Godigo
del Trabajo, sin pefjulels de la gque les eorresponda segln la Ley de Segurm Soclal Obligatarle. De
conformidad con [o gque menciona el Codige del Trabgjo, los emplzados gque per veinticinee afios o mas
hubieren prestade servicios continuada o interrumpidamente, tendran dereche a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalments, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veints
ancs, ¥ mencs de veinticinee afios de trabajo continug o inferrumpide tendran derecho 8 la pars
proporeional de dicha jubilacion,

Asl tamblén de acoerds con & Codige del Trabafo, la Compafila tendrfa un pasiva por indemhbizaciones
con [os empleados gque Be separen vofuntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisidn cubre los
beneficios de terminacidn de la relacidn |aboral por desshucio solicitado por el empleadcr o por €l
tralbajador, 8l empleador bonificara al trabajador con et veinticince por ciento del equivalenta a la diima
rerouheraciin mensual por cada uno de los ados de semnvicics prestados @ la misma EmMpresa o
empleador,

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, las obllgaciones por beneflcles definldos se farmaban de [a sigilents
farma:

2015 aMmM4
Jubdlacian patrenal 53,748 28,576
Dasahucla 1,806 28,545
Paslva por henaficios definidos 86 5h6 £4.1149
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Curants los afios 2015 vy 2014, & movimienle de [a obligacidn de jubilacion y desahucls y los
componanies del gasto hetn reconocldo en el estade de resultades ze resumen coma sigue:

Jubllaclén patronal Desabkugio

2ME Fary I | 2015 2014
Zaldo al inicio 28576 20,245 25,543 23,688
Movimisnio del afno:
Costo laboral por senvicios 7810 5,848 10,805 4,706
Costo financiers interases 1,660 1417 1,646 1,620
Ferdlda o ganancia actuanal 16,8560 2,660 (3,545% {3,683
Reversion da rasanas ex . trabajadones {364) {1,584 (2,641} {BYT)
Salde al final 53, TdB 28,575 21,808 25,543

Leos piincipales supuesios actuatales uzados en [a deferminacién del pasiva por jubilacidn patronal ¥
desahucio fueron |0s siguiantes:

2015 204
Tasa da descuento B.51% 8.54%
Taza esperada de incramanta salarlal 3 3%
Futurg Incrametia de pansiones 2.5% 2.5%
Tabla de mortalidad IESE 2002 [ESS 2042
Tasa de Incldencia de Invakdaz IESS 2002 IESS 2002
Antigiedad para Jubllacldn (hembras ¥ mujeras} 25 afos 25 @fos

Uh andliziz de sensibilidad cuantitative frente & un cambio en un supuesto ¢lave significative al 31
diclembre de 2015, se ilustra 8 conlinuasion:

Tasa do incremento

Supuestos
Taan de descuanto aalarial Tasa de mortalidad
Dleml. [risml- DHem|-
Aumento  nuckén Aumente  nucidn Aumonto  nucidn 4
0.5% 0.5% .5% .59 1 afio ano
Efecto sobra la obligacon neta de Jubilaslon Patrenal G,802 [5 558 000 6175 {1.857) i1.5a2)
Efecln sobra la obligacen neta de Dasahusio 3,706 13,354 3,906 (2,470) 921 914

13, IMFUESTOS
{a}. Impuestos por cobrar ¥ pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el =aldo de cuentas por cobrar v por pagar por impuestos se formaba
de |a siguisnta manera:

23
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Far cobrar!
Impuesto 1 Valor Agregads 180,725 112,935
Reclamas por cobrar - 4,150
160,725 117,085

Por pagar:
Impuesta & |3 venta par pagar (Wéase Mota 13000 193,457 230,373
Retenciones an la fuente 23,058 36,240
IMpussts 4 ia saifita da divisas B3, 178 (8, FR2
279,680 336,405

b} Impuesto a la renta-

Reconocido en resyltados del afio-
El gasto por impussto a la tenta mestrado en el estado de resultades integrales de los afins 2013 ¥ 2014
se componen de la sguiente manera;

2015 2014
Impuasto comiante =57 601 323,524

Congillacidn def resuitads eontdble-tlbutario-
La eonciliagion entre 2l cargo al estade de resultados integrales por impuesto a la renta v &l resultante de
aplicar la tasa de impuesio sobre la utilidad gravaie al 31 de diciermbre de 2015 y 2014 respectivamenle,

&s | sigulente:

iy B 2014
tllidad anles de |z proylslén pary Impuestd 4 a renta 1,104 5114 1,438,628
Mis- Gastos no dedusiblas G5, 404 a%2e6
Ltilidad gravable 1,170,915 1,471,514
Tasa de Impuestre 22% g
Impuesto a la renta cansado Zav Gar 323 82¢%

Al 31 o2 diclembre de 2045 y 2014, |2 detenminacitn del saldo del [mpuesto a 1a renta por gagar fue come

sigue;
2015 2014
Provisién para impuesio a fa rents corriente 257601 323,821
Meanos:
Retenschones en la fuente {39,288) (B2 281}
Antleipo de Impueste a la ranta {24,885) (31,167}
Provision de impussto & 1a rente cordents 193 457 230,373
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Coneciliac/dn de la tasa del impuesto a 1a renta-
na reconciliacion entre sl gasto por impuesto a la renta ¥ ol producto de ta wtilidad contable multiplicada
par la taga de impuesto, es como sigue:

2018 2014
Litllidad contable antes dal Impueste a la renta 1,104,811 1,438 628
Tasa da Impuesic 2% g
Gaste impusasto a la renta a la tasa impositiva vigente 242,592 316,498
Efecto impuesto de gastos ne deducibles (diferencias
pemmanzntes) 14,609 Filerk ]
impuesta @ la renta resonocido en resultados 257,601 325,821

(e} Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta-

Shtuaclén flscal

Ce acuerde con disposiciones legsles, la swondad tributaria tione [ facultad de revisar las declaraciones
dal impuesto 2 |a renta de |z Compafiia, dentro del plaze de haala tres afins posieriares contades a partir
de la fecha de presentacién de la declaraclén del impuests a [a renta, siempre ¥ cuando haya cumplido
oportunamente con |85 obligacicnes trbutarias.

La Compafila no ha sido fiscalizada desde su constitucién an el afio 2008,

Determinaclan y pago del Impuesto a la renta-
El impueslo a |a renla de ia Companla se deterrmina sobre una base anual con ciems al 31 de diclambre
de cada perlodo fiscal, aplicando a las WHilidades gravables |a tasa del impueasto a la renta vigante.,

Tasa del impusste a |3 renta

La tmsa del impuesio 2 la renta es del 22%. Mo obslante, a parfir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
Impozitlva =era del 25% en el casa de gue la sociedad tenga accionistas, socios, particlpes,
constlitieyenles, beneficiarios o similares, residentss o establacidos en paraisos fiscalss o regimenes da
mehor impasicién; con una participacidn directa o indirecta, individual o confunta, igual o supetlsr al 50%
el capital scoial o de aguel gua comesponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domicliados en paraisas fiscales o reglmenes de
mencr imposicidn sea menar al 50%, la tarifa del 25% s aplicars sabre la proporodén de la base
imponible que corrasponda a dicha participacian.

Agimismo, se aplicara la tarifa del 25% = toda |a base imponible, la soniedad que incumpla con el deber
de informar 2 la Adminlstracian Tribularda la eomposicidn de sus accionislas, socios, participes,
n.*;untribuyenles, baneficlarios o similares, confonme & lo gue establezea la Loy de Reglmen Tributario
Interno y las resolucicnes gque emita ef Servicio de Rentas Internas, sin perjulels de olras sanciones gue
fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvieda sus uiilidadss en el pals en o8 términos ¥ condicicnas que
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egtablace o Ley Organica de Régimen Tributaris Interno, pedria obtener una reduccldn en s tasa del
impuesko & la renta de 10 puntes porcentuales sobre el monts reinvertido, sienpre v cuando ofectuen el
corespondienla aumenta de capital hasta el 31 de diciembre del slguiente aiio,

Anticipo del impueste a la renta-

El antlcipo se defermina sobre la base de [a declaracidn del impuesto a la renta del aio inmediato
anterior, aplleande ciertos porcentajes al valer del activo tolal {menas cierdos componentas), patrimonio
total, ingresas gravables ¥ costos v gastos deducibles. El anticipe serd eompensada ¢on el impuesto 4 1a
renta causado y no es susceplible da devolusion, salvo casos de axcepcidn. En caso de que el impuesto
& la renfa cousado fuere menor al anlleipo determinada, el anticipe s convisrte en impuesio a la renta
rrilmitmie,

Asl| tambien, se excluiran de |a determinacion del anficipe del impuesto a la renla Ios gastos Incrementales
por generacidn de nueve emples o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gaslos
sfectivamente realizados, relacicnados ¢on Ioe beneficios fributarios para el page del impuesto a la renta
qua reconoce el Cddigo TOrganico de e Pmdﬁm:hﬁn, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principfos contables,

Limites 2 deduccion de gastos-
Con fecha diciembre 31 de 201M4 se aprobd mediante Decreto Ejeculivo No. 538 publicado en el
Suplemento del Fegistra Oficial Mo. 407, el Reglameanto a la Ley Orgénica de Ineentlvos a la Produccidn y

‘Prevenclon del Fraude Fiscal, mediande ef cual e raformo, entre otras nermas, v el Reglamento para ta

Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaria Interno.

Como parle de estas reformas, se han establecido los siguientss limites a fas deduccionss de gastos los
cugles se detallan a conlinuacidn:

“ En general, la deduccion da los gastes de Promocidn v Publicidad, serd dedusible hasta £l 4% de (o
ingrescs gravados,

- Fagos 8 partes relecionadaz por concepto de regallag, senicios teenicos, adminiziralivas, de
consulteria y similares, se limitan al 20% de |a base imponible més el valor de dichos gastos.

- L.a depreciacidin comespandiente al reavallo de activos no sera deducible a parlir del afic 2015,

“ Seran deducibles lag retnuneraciones, de acuaerdo o los fimites establecidos por el Ministerdo del
Traksafo.

- Se permite e reconocimiento de oz aclives y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos ¥ condiclones establecfdas &n el Reglarments.

Dividendos en efectivo-

Son sxentes del impuesto a la tenta los dividendos pagados @ sociedades locales v 8 sociedadas del
exterlor que ho esfén domictladas en paralsos Azcales, Loz dividendos que se distrbuyan a favor de
personas haturales residentes en el Ecuador o & sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor Impesicion, estan sujetos o retencidén an |2 fuente adicional del impuestn a la renta.
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Esta exencidn no aplica &1 el beneficiario efectivo; guien econdinizamenla o de hecho liene el poder de
contralar {a atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residents en o Ecuadaor. EI
porcentaje deo retencion de dividendos o ufilidades que se aplique al ingreso gravade depondera de quisn
y donde esty locallzado e beneflclads efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarlfa de
impuesla a la renla para personas naturales (35%) y |a tarlfa general de impuesio a la renka prevista para
sociedades (22% o 25%).

En &l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parsises fiscales o
reglmenes de menor imposicion s debe aplicar una retencion adlelonal por la diferencia entre 13 tasa
maxima de trlbutaclon de una parsona natural (35%) y 12 tanfa de impuests & la renfa corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuande la sociedad que distrbuys los dividendos ¢ utllidades incumpla el deber de Informar sobre su
composicion aucionana ge procederd a la relencidn de Impueste & la renta sebres dichos dividendos como
sl g2 exisllera un beneficlarlo efective residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del sjercicio scondmice U otorgue
prasiamos de dinero a sus 50Cios, accionistas o alguna de sus pares relaclonadas {préstamos no
comerciales), esta operagidn sg considerara como pago de dividendos anflelpados y por consiguiente se
debera efeciuar la retencicn correspondlente a la terlfa de impuesto a la renla corporative vigenie af ano
an curso, aobre el monte de tales pagos, Tal retencidn serd declarada y pagada al mas sigulente de
afectuada y constituird credite tributaric para |a empresa &n sU declarasion de Impuesto a8 18 Renta,

Impueste a la Salida de Divisas [150)-
El Impuesto a la Sallda de Divizas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

+  La transferencia o traslado de divisas al extericr.

. Los pagos efectuados desde @l exterior, inclusive aquellos rsalizades con recursas Tinancieros en el
extarior de la persona natural o la sociedad o de tereeros.

+« Las imporaciones pendlentes de pago reglstradas por mae de doce {12) meses.

+  Las exporaciones de blenss y servicios generades en el Ecuador, efectundas por personasg
naturales o socledades domicliadas en el Ecuador, cuande [as divisas correspondlentes a [oa pagos
por concepto de dichas exportacionss no ingresen al Ecuaduar,

Esfan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (150):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por cansumas da taratas de credita,

. Pagos realizados al exterior por amonizacion de capital e infereses de créditos olorgados por
institicicnes financieras internacionales, con un plazo mayor a un afie, destinados al financiamients
de inversicnes prewvistas en el ChHdigo Orgénice da la Produccion, Comercio e Inversfones y que
devenguen intersses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al extarior por parte de adminislradoras v operadares de las Zonas Especiales de
Pesarrolly Esandmlen {(ZEDE).

«  Papgos reslizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en &l Ecuador, despuds del page del impuasta a la ranta, & favor de olras
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sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentss en & Ecuador, siernpre ¥ cuando no
estén domiciliadas ¢n paraisos fiscales o unsdlcciohes de maner imposicich.

El Impuesta a la Salida de Divisas {I1SDY podra ser ulilizade como crédito fributario para ia determinacion
del impuesta a la renfa haata por 5 afios, siempre gque haya sido onginado en la impeortacian de malerlas
phmas, insumos y bienes de capital con la finalidad de qua sean incorparados @n proceses productivos y
gure consten en el listado emitido por el Comitd de Politica Tributards,

La base imponible del 13D, en & eazo de compenzaciones o neleo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la speracidn. Cuando &l adguiriente o contratante sea una entidad que goce do una exencion
del 150, el impuesto serd asumide por guien comercialice el bien o preste sl sarvicio.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del gjercicla flzcal 2018, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perclhan [as socledades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, scualorlanas o
exlran|eras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacian directa o indlrecta de acciones o
participacicnes de sociedades domicilindas o establecimlentos permanentes en Ecuadar.

Reformas tributarias

El 18 de dirlembre de 2015 se promulgd en el Remistro Oficial No. 652 la Ley Grganica de Ingentlvas para
Asociaciones Plblico-Privadas v [a Inversion Extranjera, con el fin de establecer incenilivos para la
gjecucion de proyeckos baje la modalidad de asociacidn pdblico-privada, ademnas de incentivar i
financiamients productive v ia Inversidn extranjera.

Esta Loy sa aplica a las aspriaclones piblico-privadas que tienen por objeto la provisién de bisnes, obras
o servicloa pot parte del Gabierne Central y los Gobiernos Autonomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas princlpalments;

- Reformas a |a Ley do Ragimen Tributarle Intermo — LRTI-
Se afgrega la exoneracidn de los rendimientos financieras por inversiones a plazo flin en valores de
renta fijs v depdsitos a plaze fijp mayor a un afa para sacledades, efectuadas a partir dal afo 2016,

Se incluye la expneracion a las utilidedes originadas en la enajenacion directa o indirectas de
anciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas
de valores ecuatorlanas hazla por una franomén basica desgravada del page de impuesta a [a ranla de
personas naturales.

Se permile &l reconocimiento de |og activos ¥ pasivos por impuestos difaridas de acuerdo a los casos
"y condiciones establacidas en &l roglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de [a Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTI-
Mediante Decreto Ejecutive Mo, S44 publleads en el Suplemento del Reqistro Oficial No. 547 de fecha
11 de diciembre de 2015 2e establecld que no se aplicara el limite del 20% de deduchbilldad de los
pagos par concepte de regalias, servicics administratives, servielos lécnices, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con pares relacionadas locales siempre y cuande les corresponda
|z misma tarifa impositva, excepto en el caso de aplicacion dal baneficie par reimversion de utilidadss,
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14. CAPITAL S8DCIAL
Al 31 de diciembie de 2005 v 2{14, el capiial social de la Gompania eslé conformads de la siguiente forma;

Aporta-

ciones de  Farticl-

Memaro capltal pacldn

Haciona- da Valar {Délares) acelo-

Mombre de accionista lidad acclones  heminal (1) naria
Transecualoiana S, A Ecustafang ane 1000 305,000 15%
Transmares 3. A. Ecustorlana anG 1040 308,000 15%
Femolcadores Ultratug Limitada Chitena i.428 1008 1,425,000 FO%
2,040 2,040,000 100%

—_— '
1

{1} Mediante escritura pdblica celebrada el B de diciembre de 2013 & inscrita en el reglstro mercant!l 2 4 de febrers de
2014, s8 aumentt ¢ capltal secisl de ta Coempania en 1,940,000, mediante aportes an afactiva, efectuados por los

aceionlstas &n al afo 20135,

15. RESERVA LEGAL
La Ley requisre que se transfiera a la reserva legal por la menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
tesera lleque por lo menos al 50% del capital social. Dicha resernva no pusde distribulree como dividendos @n
efectivo, excepto en caso de Iguidaclin de la Compadia, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operacicnes o para capifalizarse.
18. UTILIDADES RETENIDAS

Pividendos-
tedlante acta ordinana de Junta General Extracrdinaria y Universal de Acclanistas eelebrada con facha 17 de

agosto de 2015, se aprobo la distribucion de dividendos de las utilidades acumuladas hasta ef afio 2014 por
3,068 204 de [os cuales fueron cancelados 240,000 en al afo 2018,

Madiania acta ordinaria de Junta General de Accionlztas y Sesldn de Directorio celebradas con fecha 12 de
marza de 2013, se aprobd la distribucidn de dividendos sobre el 20% de las utlidades del afis 2012 por
147,000, los cuales fuzron cancetados an el afo 2014,

17. COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, |oz costos da operacidn se formaban da |a siguiente manera:

2018 2014
Dapraglaclanes ¥ amerlizasicnas 978,410 BOS, 620
Manicbras espacialas 716,621 B52,087
Sueldos v benshicios soclales 471,261 300,937
Fapuastos 280,582 286,448
Participacisn da trabajadoras 178,831 230,762
Combustibles 170,645 224 709
Mano da obra da raparaclanes 160,364 214,184
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Asaserla teonloa (1) 05,006 113,388
Baguros 1,37y 76,313
Otros costos da axplalaclan 70,250 131,687
Bunificacitn al persanal - R3.075 110,5M
Honorarle por maniobra, autoridad portoarla 47,935 48 841
Certificacionas 43% 067 A7, 343
Allmentaclon 59,088 31,783
Gastas de digue 24,058 -

Lubricantas 18,140 40,281
Cesahucia ' 10,080 2414
Jubllacion patronal 3021 £.882
Fletarnento - 190,205
Qbos pastos 87,047 153,887

3,530,744 1,787,374

(1}  Cormecponde a serviclos recibldos de companias relacionas {Véaze Nata 10],

18, GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos administrallvas se formaban ds fa siguiente manara;

2015 2014

Sueldas y beneficios sociales 25495 166,443
Honararlas s socledades 57 HEG B4,082
Pariglpacian de trabajadores 16,063 2% 113
Gastos da gastidh 18336 12 542
Deszahucio 2,371 235
Jubilacidén patronal 1,658 2,349
Hanorazios, comisiones y disfag pereonas naturales J60 1,404
Ctros 6675 8,896

303,684 280,250

|

18. GASTOS FINANCIEROS
Al 3 de dickermbre de 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de 1a siguients manera:

2016 2014
Interesed por préstamos 186 880 272 480
Gastos bancarles 2963 4,871
Inpuaste 2 la Sallda de Divisas FE0) 62,406 70,044

254,449 357,284

a0

r=d
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PERMISO DE OPERACION
El 14 de agoste de 2012, la Compafila renovd el permise de operacidn parg prestacion da servicios portuarios
de remaolgus con la Auloridad Porduaria de Guayaquil por un plaze de dos gfios, Esle petmiso establece gntre

otros aspeckos (o siguisnte:

- lLa Compafia deberd garantizar la prestacicn del senacio de remcleadores an farma regular, continua e
inlntemumpida durante todo ef afio ¥ de acusrdo a la demanda del senacio,

- Cumplir eon 185 dispesiciones administrallves ¥ operaflvas para @l servicio de Onerador Portuans de
Bugues y con las notmas de organizacion y funcioramiento de cada puerto,

La Compafla ha enfregade en garentie una pdlize de responzabilidad oivil a favor de la Agteridad Portuaria de
Suayaquil por 100,000 para cybrlr pagos e jasas, mulkas, derechos v dafjos causados a la infraestructura

poruaria.

EYENTOS SUBSECUENTES

En el perioda comprendide entre el 1 de enero da 2018 ¥ la fecha de emisidn de esios estados financieros, no
han acurtlde hechos de cardcter financiero o de ofra Indole, gue afecten en forma significativa ios saldos o
interpretaciones de |ns astados financieros al 31 de diciembre de 2015.




