Japlna 8. A.

Notas a [os estados financiercs
Al 31 de dicfembre de 2012 vy 2011
Expresadas en Dolares de E.LLA,

OPERACICNES
Japina 8. A (en adelante "la Compafila") es una compafia scuaforlana, aubsidlada de Remolcadores Uiiratug
Limitada, de Chile ta cual posee en forme directa sl 70% de sur capltal social,

La actividad principal de la Compafia as a prestaclon de servicios de asistencia de remolque portuaric para
atraque, desetrague ¥ manlobras especiales d2 hugues en temminales v puertes de Guayaquil, en base al permiso
de la Autotidad Portuaria de Guayaquil (WVadasa Nota 25),

La diraceion registrada de ia Compariia es Av. 25 deJulic km 2 %4 Via Puerta Maritima, oficina 8,

Los estados financieras de Jfapina 5. A, pera el petlode tstminads al 31 de diclembre de 2012, fueron aprobados v
autorizados para sU emizion ¢ 11 de marze de 2013,

BASES DE PRESENTAGION

Declaraclén de cumplimlanto-

Los estados financieras adjuntos han sfde preparados de acwerdo con las Normas Internacinnales de Infarmacian
Financlera (en edelante *NIIF}, emitidas por la intemational Accounting Standards Board {en adelants "IASE™),
vigentes al 31 de diciembrs de 2012, afo de adopoidn de las NItF por la Compafila (Wéase Nota 8). Por los afos
anteriores, los estades financiercs de 2 Compefifa se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptades (FCGA) en Ecusdor,

Responsabilidad da la informacian-

L& informacidn contenida en estos estados financleres o responsabilldad de la gerencia de la Compafita, que
manifiesta expresaments que =& han aplicads &b su totslidad los principios v criterios incluidos en las Normas
Infernacional de Infarmacion Financisea (NIFY emitidas por el IASB y representa la adopelén Intagral, expicita y sin
reserva de lag refaridas normas intermacionales.

Base de medicidn-

Log presentss estados financieros han sido preperadns en base af costo histdrice sxcepto por la okligacidn por
beneficio post-empleo que 8 valorzada en base a métodos actuariales {(Véase Nota 2), a partir de los reglstros de
contabllidad manbtenides por la Compania. Los estades financleras se presentan en Ddfares de EUA, que es I
moneda de curso legal en Ecuador ¥ la moneda funcional de presentacion de la Compafia.

RESUMEN PE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
l.as principales poiiticas de centabilidad apllcedas por la Compaiila an la preparacion de sus  estados financieros
500 |85 siguientes:
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{a)

{b)

Efectlvo y equivalentes de efsctivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financisros comprends los saldos bancarlos y
documentos de corto plazo (vencimienlo hesia noventa dias). Eslas partidas se registran al costo historico y
no esidn sujetas a un resgo significativo ds cambios en su valor

Instrumentos financleros-

{0

Actives financleros

Reconocimiento y medicién Iniclal

Los activos financieros dentro del aleance de fa Norma Intemacional de Contabliidad {NIC) 39 se
Hasifican como activos financieras al valor razonable con cambios en resultados, préstamos v cuantas
por cobrar, inversiones a ser mantenldas hasta su venoimiento, Inversiones financisras disponibles para
la venta o derivados designados como nstrumentos de coberura Lz Compafifa determing la
clasificacion de sus actlvos financreros 2l memento de su reconocimiento inicial v, cuando ea apropiado,
revells asta delerminacidn al final de cada aho.

Todes los activos financieras son reconocitos nicialments a su valor razonable mas o8 costos directos
atbuidos a (8 ransaccidn, exceplo los activos financiercs que se contabliizan g valor razonable con
cambios en resultados

Las compras o ventas de activos financieros que reguieren la entregs de |los achivos dentro de un
perlodn de ftiempo éstablecido por regulacidn o por eonvencidn en el mercade (fransacciones
convencionalés) s raconocan en la fecha de la negociachin, 8s decir, en la fecha en la gue la Compariia
se oompromels a comprar o vender el activo.

Los aciivos financiaros de la Companiia incluyen efective y equivelentes de efective, cucntas por cobrar
comerclales, cuentas por cobrar a paries relacionadas ¥ ofras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterlar de les activos financieros depends de su clasificacidn, tal como se detalla a
continuacisn:

Activas financieros af valor razonable con efecto en resullados

Los activos financleros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los actives mantenidos
para negociar y los aclivos financieros designados al momento de su reconocimiznto Inlclal comeo valor
razanable con cambios en resultados.

Les activos financieros se clasifican coma mentenidos para negooar si se adquisren con e prapdsito de
venderios o recomprarios en un futuro cercanc. Esla categorla Incluye Ios instrumenlos financiercs
derivados tomados por la Companla que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones
de coberiura segln las deline Ja Morma Internacional de Contabilidad (NIC) 28. Los derivados, Inclide
loz declvados implicitos separados, también se clasifican come mantenidos para negosclar salve gque 6
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designen como instrumentos de cobetfura eficaces,

Les actives Ahancleros al valor razonable ¢on camblos en resultados se contabilizan e el estada de
situacion financigra peor sU valor razonable y 'os cambics n dicho valor rezonable son reconogidos come
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafila no prezenta acthvos financierds al valor razanable con camblos an resultados al 31 de
diciembre de 2012 ¥ 20114,

Frastamcs ¥ cuentas por cobrar

Los préstamos y 1as cuentas por cobrar son activas financlkercs no dervados cuyos cobiros son filos o
dederminables, gue no & negocian en un mercade activo, por los que ka antidad no tiens intencidn de
vandarles inmediatarmente o en un future préd:dmo ¥ que ne tienen nesgos de tecuperacion diferentes a
sU deterioro craditicic.

Despues de su reconaclmlento higlal, estos activos financieres s& miden al costo amortlizads medlants &)
Lao del metoda de b tasa de interds efectiva, menos cualgquier deterioro def vator, El costo amertlzads g2
calcula tomando en cuenta cualguisr descuento o poma an la adguisicién y las comisiones ¢ los costos
que son ung parte integrante da 1o tasa de inkerds efectiva. La emortizacion de 1a tasa de interés efactiva
SE MACoNoCe come ngrest financiero en of estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
daterioro del valor sa reconocen en el estado de rasultades integrales coma costos financieros.

La Sompania fiene en esta categorla las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar 2 relaclonadas y olres cusntas por cobrar, las cuales aon
gxpresadas &l valor de |2 ransaccian, nefas de und provislon para cuentas de cobranza dudoss cuands
e aplleatile,

inversiones g ser manfenidas hasta su vencimisntas

Loz actlvos fhancierns no derdvados con pagos filos o detarminables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiene la intencidn y capacidad de manteneros hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inlzial, (2 Compania mide laz Inversiones mantenidas hasta
su vencimiento &l costo amortizedo usando el métoda de Interés efective, menes cualquier deterlarg del
vator, El costo amortizade se caleula tornande en cuaenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos gue son una parte inlegrante de la taga de nterés efectiva. La amortizacian
de |2 tasa de [mieres efectiva $2 redconoca comd ingraso financiero en ol estado de resultados intagrales.
Las pardidae que rasullen del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultedes integrales
tome costos financisras.

La Companla no tiens myversiones a ser mantenidas hasta s vencimiznto &l 31 de diciembre de 2012 ¥
2011,
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Activas financieros disponitles para la venia

Logs activos financleros disponibles para 'a venta incluyen Uwlos de patrimonio v de deuda. Les
inversiones en patrimonio clasificadas comn disponibles para la venta son aguélias que no se clasifican
ni oomo mantenidas para negoctar mi come al valor razonable con camblos en resultados, Los titulos de
deuda en esta categorla son aguellos que se espera mant@ner por un tiempe indefinldo, pero gue se
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante carmbios en Ias condicliones dal mareade.

Cespués del reconocimiante inicial, los sctivos financieros dizponibles para |a venta se miden por su
valor razonable, v las ganancias o pardidas no realizadas se reconbcen coma otro resultado integral en
la reserva por activos financercs dispenibles para la venta, hasta que la inversién se da de baja. En eze
momanto, la gananca o pérdida acumulada 5@ reconoce CoMo una ganancia operativa o se considera
coma un daterloro del valor de la inversadn, en oo caso, la pérdida acumulada a8 reciasificada =n el
estado da resultados integralkes en [a nea de costos finenciercs y eliminada de la reserva respectiva. En
el caso gue no se pueda determinar un valor razonable por falte de un mercado activo o de informacidn
relevante para su determimacion, estos activos financieros g2 presentan al costo.

La Companiia no tiene actlvoz financieros disponibles para la venta al 31 de diciembra de 2012 y 2011.

Baja de actives financieros
un active financiero {o, de ¢comespander, parte de un activo financlero o parte de un grupo de activos
financieros similares) sa da de baja en cuentas cuanda;

a. Expiren los derechos contractusies sobre los flujos de sfactive del active,

b. Se transfleran los derechos contractuales sobre log fujos de efectivo del active o 58 asuma una
obligacion de pagar & un tercero |z totalldad de los flujos de efectivo ain una demora significativa, &
través de un acuerdo de ansferencia (pass-through arrangement), v (8) se hayan transferido
sustancialimente todos los nesgos ¥ bensficios inherentes a la propiedad ded activo, (b} no se hayan
ni transferido ni retenido sustencalmente todos los nesgos v beneficios inherentes a le propledad
dal aclive, pero sa haya transferido el conirol del mismao.

Cuando la Comparila haya ransferide sus dsrachos confractuales de mecibir los flujos de efective de un
actlvo, o haya celebrado un acuerdn de iransferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todes los riesgos ¥ bensficios inherentes a la propiedad dal active, ni haya transleride &
cantral del misme, el active se confinda recenociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compafila sobre & activa, En ase case, la Compafila tamblén reconoce el pasivo relacionade. El activa
tranaferfde y el pastvo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y lae ohligaciones
gue la Compafila ha retenlda.

Una implicacion continuada que tome 1a forma de una garantia sobre ¢l active wansferids se mide como
el menor Importe entre el importe onginal en libros del activo, y el importe méxime de contraprestacian
que |a Compafia seria reguerida a devolver.
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(i)

Deteriore de activos financferos

La Compafila evalla en cada facha del estado de situacidn financiera, si existe evidencla objetlva de que
un activa financiero o un grupo de aclivas finanaleros estan deterforades, Un active financiero o un grupo
de activos financieras se conslderan afectados sh, v sdlo si, existe evidencia objetive de deterioro coma
resultado de uno o mas eventas que han ocurrido después del reconceimtienta indcial del actlvg {un
evanto de "pérdida suimida’] v &i el evento de pérdida tlens un Impacto en los fluics de efective futuros
esfimados del activo financfers ¢ activos financiercs de la Compafia que pueden estimarse de forma
confisble. Evidencia de deterioro pueds ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estén
experimentando dificultades financieras significetivas, impagos o retrasos en pagos de interssss o
principal, |3 probabilidad de gue entren en quishra u ot reorganizacién financiera vy cuando los datos
observables indican gue axiste una dlaminualdn mensurable en los fiyjos de efective futuros, tales como
cambins, atrases o condiciones econdmicas que se corralacionan con valores predstemminados.

Paelvos financleras-

Reconocimlento y medicidn inicial

Los pasivos financieras dentra del alcance de [a Morma Intermacional de Contablldad (MIS) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con camblag en resultados o préstamos v cuentas
por pagar, senln sea pertinents. La Compadta detemming la clasificacion de sus pasivos fingncieros en
EU reconocimianto inlclal.

Todos los pasivos financierss =& reconocen nicialmente por su valor razoneble mas los costos de
transacslin directaments atribuibles, an ef caso de los préstamos y cuentas por pagar contabiliizados at
coato amortizada,,

Los pasivos financieros de fa Compafila Inclyen acresdores comerciales v olras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas,

Los pasivos financieros se reconocen cuands la Comparia ee parts de los acuerdos contractuales del
instrumento, Los pasivos financlsros son clasificados comoe obligaciones a corto plaze a menos que la
Compafila tenga & derecho brevosable para diferr el acuerdo de las obligaclones por mas de docs
meses despuss de la fecha del estado de situacién finenciers. Los costos de flnanciamienta se
reconecan segin el criterio del devengado, incluyendo |as comiglonss relacionadas con la adquisicidn
del fimanciamiento.

Medicidn posterior
La medicién posterior de pasivos financiercs depende de su clasificanidn, tal como se detalla a
cortinuacisn;

Pasivos firancieros af valor razansble con cambios an resultados

Los paslvos flnancierss al valor razeonable con cambios en resultados Incluyen pasivos financleros
mantanidos como neqociables y pasivos financleros destgnadoz en el momenta de su reconocimiento
inlclal &l valer razonakle con cambios en resultados.
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(i)

Los pasivos financiercs se clasificen como mantenldes para negogiar si se contragn con &l propdsito de
negociarlos en un fulure cercenc. Eata categoria incluye loz nstrumentos fnancieros dervados tomados
por la Compafila, que no s& designan coma instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segln
se definen en |a Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 38, Loa derlvedes implicitos separados
tambign sa clasifican como mantenidos para negeciar, salvo gue s2 designen coma instrumentos de
coberiura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasives mantenidos para negosiar $& reconosen sn al
estada de resultados integrales,

Al momente de su reconocimiento inlcial, 12 Compafifa no glazifled ningin pasive financiere como al valor
razonable con camblos en resultados,

La Compafila no tlene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Frestamos ¥ cuentas por pagear

Despuss de su reconacimignto inlelal, los préstamos y cuentas por pagar e miden a su oosto
amartizado Usando &l métado de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estade de resultados intagrales cuanda los paslvos se dan de bala, 82T como & través del procsaa de
amortizacién de la tasa da interés efectiva. El aosto amorfizads ae caloula tomando en cuenta cpalglisr
descuanto o pima en |3 adguisicién ¥ las comisiones o costas que sean parte Integrants de s tasa de
interés sfectiva. La amortizacitn de la tasa de interds efectiva s incluye £n el costo financiero en g
estado da resultados integrales.

EBaja de paslvos financleras
Un pasive financiers &2 dads de baja coando la ohligaciin especificada en el comespondients contrato
haya sido pagads o cancelada, o haya expirado.

Cuando un paszive financiers existente &3 reamplazado por otre proveniante del mismo prestamista bajo
condielones sustanctaimente diferentes, o si |as condiciones de un paswo exsients se modifican de
manegra sustancial, tal permutaz o modificecldn se trals coma una baja del paszivo orfglnal y el
reconocimiente de un nuevo paslo, v la diferencia an los importes respectivos an libres se reconccen en
el estado de resultadas integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros s& compansan y &l monto neto se presenta en el estade de situacidn
financiers, cuande se tiene el derecho legal de compensarles v la gerencia tlene la Intencidn de
cancelarios sobre una base neta o de raalizar @ activo ¥ cancalar el pasrs sImultdnearnents.

WValor razonabla de los instrumentos financleros

El valor razonable de los mstrumentos finencleros negociados en mercados activos en ¢ada facha de
reporte se determing mediante |a referensla a los precios cotizados en & mercado ¢ a las cotizaciones
de precios de [os agentes de bolsa (precio de compra para posicionss fargas v precic de venta para
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iz}

{d)

{e}

posiciones coras), sin ningune deduccién por costos de transacadn,

En &l cazo de instrumentos financieros gus no $on negocladas an un mercado active, ¢l valor razonabls
se determing usands eenicas de veluacitn adecuadas, Dichas thenicas pueden incluir 12 comparacion
con lransacciones de mercado recientes, |a referencia al valor razonable actual de stro Instrumento que
384 sustanciaimente igual, el analisis de flujo de fondes ajustado U otros modelos de valuacidn.

Mo ha habido cambios en |as téenicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

En la Nota 23, se brinda informacién sobre loe valores razonables de los mstrumentos financieros y
mayores detalles scbre como se valorizan.

Inventarios-
Comesponde al combustible abordo de lss embemcacones a la fecha de balance, los miemos que estan
valorados a su costo de adquisicion qus no excede &l valor de mercado.

Gastas pagoa por antlclpados-

Los gastos pagados por anticipade corresponde ar costos contrataclén de seguros de instalacionss,
maguInanias y equipo, loe cuales son distrlbildes a lo largo del perfodo cublerta par la vigencia de la péliza
con carge 8 |la cuenta comaspondlente en el estade de resultados mtegrales cuando ze incuren.

Los gastos pagados por anticipade e esperan devangar durante el periodo no mas de 12 meses desde la
vigencia de pallza.

Embarcacién, mobiliario y aguipos-
La embarcacitn, mobifiario y equipas son medides al costo de adguisicién, mence depreciacién acumuiada y
pérdida por delenioro cuando esta (ifima cormesponda.

El costo inicial da la embarcaadn, mablliario v equipos comprende su pracio de compra, Incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsatiles y cualguler costo necesano para poner dicho activo =n aperacién v,
en el saso de aclivos que califican, el costo de financiamienta, El preclo de compra es ef impors total pagado
y el valor razonable de oualguier ofra contraprestacion entrégada para adnuirir el active. Dicho costa tamblén
incluye 8 desembolso relaclonadn con una mejora sustancial y el costo incurnide en resmplazar partes de la
embarcacdn, mobiliaio y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimlento,
castigandose el valor en libros del componente que se reamplaza. Los costos de reparacidn y mantenimignts
rutinarios son recontcides como gastos seglin se incurren,

Los coslos comespondientes principaimente a cerenas que se realizan €n los remolcadores amendades, s
registran niciaimente al coslo v se amartizan bale €l mélode de linea recta en un perfode de 30 meses.

Los blenes clesificados como embarcactn, mobiiario v equipo se depreclan en forma linsal, 2 lo lango de sl
vida Util, la que se expresa en afos. A conlinuacion se presenia una descnpoidn de las estimaciones de vida
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Otll para estos actives,

Alog
Ernlarcaslan 14
hMuebles v enseres 10
Enuipas de oficina 14
Equipas de computacian 3

La vida utll, valores reslduales v ol método de depreciaclan seleccionados son revisados v ajusiados = fuera
necesario, a |a fecha de cada estado de slluacitén financiera para asequrar que el métade v & perfode de |a
depraciackan sean conslstentes con gl bensficio economica v las expactativas de vida de las partidas del
mefiliario vy equipos,

Una partida def maobillario y equipos e refirada &l momento de su disposicidn o cuande no se esperan
beneficios economices te su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida gue surja 8l momento
del retire del active (calculada come la diferencia entre loe ingrasos por la venta y =l valor en libros del antiva)
es incivida en el estade de resultados Integrales en el afin en gque s retira &) activo,

Deterlore de actlves de large duracibn-

La Compafila evalla a fin de cada afio s existe algdn Indlcio de que & valor de sus actives se ha detariorado,
5l axiste tal indleio, |la Gompanla haca un estimade dal importe recupsrable del activo. El importe recuperable
del active e &l mayar entre sU valar rezonable menes los costos de venta vy su valoren use, ¥ 95 detarrminado
para cada activo individual, a menos qua sl activo no genere fujos de caa que sean largaments
indepandientes ds otros activos o grupos de BCtivos. Cuando el valor en libros de un activo excede su Imperts
recuparable, se considera gue el eotive ha perdldo valar ¥ es reduclde a ese impore recuperable, Para
determinar el valor &0 s, 1o flujos fullres ssiimados son descontados a su vakor presents usando una tasa
dg descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especficos dal aclive. Para la deterrminacion del valor razenable menos el costo de venta, se toman en cusnlz
operacianes recientes del mercado, sl laz hublera, Si no puedean [dentificarse esta Hpo de aparaciones, se
utliza el modelo de valoraciin gque rasuits mas apropiado. Estos cloulos se venfican contra miltples de
valoracion, cotizasiones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razoneble, Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de rasuitados integrales,

Cicha evaluacién requiere el use de estimados ¥y supuestos tales como los voldmenss en inverslones por
reallzar, preaupleskos da capltsl, prastames y tasas, tanfas establecidas y costos operativos.

Al 31 de dicierbre de 2012 y 2011, la gerencla de |a Compafiia considera que no exlaten indiclos dal tipo
operathio wo econdmice gue indlguen gua @l valor neto registrade come mobiliario ¥ equipe no pusda ser
recLperadn,



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e}

(h}
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Provislanes-

Lar provisicnes son reconcaoidas cuendo la Compafila Bene una obligecidn presente (iegal o implicita) como
resultade de un evento pasado v 25 probable que se requisran recursds para cancelar las obligaclanss y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable dal importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situaciin financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si &l sfecto daf valor termporal del dinere es signiffeative, fas provisiones so descuentan Utizanda uns tasa
actual de mercado antes de impuastos que reflgja, cuandn corresponda, los riesgos especificos del pasiva.
Cuandn se reconoce el descuento, el sumento de la provisidn producto del paso def tiempo s reconcte como
un coato financiers en &l estade de resuitados integral.

Obligaciones por baneficios post-emplag-

La Companla, segun las |eyas laborafes wigenkes, mantiens un plan de beneficios definidos que corresponds a
un plan de jubilacion patronal y desahucio, ¥ se registran con cargo a resultados integrales del afio ¥ su pasiva
representa el valor presenta da |la abligaciin a la fecha del estade de situaclin financiera, que s2 determina
anualments con base g estudios actuarizgles realizades por un perito indepandlents, Lsando e método de
Unidad de crédite proyectade, Bl valor presente de las okligaciones de beneficios definidos $e determins
descontando los flujos de salida de efective estimades usando 1a tasa de interés determinada por &l actuario.

La poltice contable de la Compafia para los planes de beneficics definidos es reconocer las perdidas v
ganancias actuaniales en su totalidad como otro resultado integral en €1 perledo en &l gue courren.

Reconocim/ento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando s& han brensferddo todes los rlesgos y benaficios Inherentes al sendcio
prestada, es probable qus (os benalicios sconomicos ascciadas a g transaccion fluyan a la Compafita y el
monte del ingresoe puede ser medide configblemente, independientemants del momeants en el que 81 pago s&a
realizado. Los ingresos se miden por €l valor razonable de la contraprestacitn realizeds, teniendo en cuenta
lzz condlclones de pago definldas contractualments y sin incluir Impuestos m aranceles.

Los ingresos de.la Compafifa provienen de (s prestacion de senvicios con terceros comesponden:

- Servicios de arrendamiento de remelcadores; corrasponde al alguller de 08 ramoicadores con junto
can la tripulacién para uso de terceros.

- Servicios de remaolgque y atrague: corresponds en acercar 5 una embarcacion al atracadera, muslle,
entre olos

- Berviclos de remolque y desatrague: corresponde apartar una embarcacion de un atracadere, muslle,
entre otros.

- Barviclos de maniobras especiales {incluye labares de salvamentel: cormesponds a maniobras
sspecliices para ef rescate de embarcaciones.

Los ingresos por lebores de salvamento, por su naturaleza se reallzan cuands ocurren cesos fortuitos en
embarceciches en puerto maritime, a [be: cuales las companias de setviclo porluaro de remolgue estan
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vbligadas a prestar servicios segln |o dispuesto en &l Cadige de Policla Marltima y Convenie Internacional de
Salvamento. Estos ingresos ze reconocen Una vez que puadan ser medidos confiablements, v se acusrde
oot &l gllente la lguldacidn y cobro por dichos sarvicios.

Recenocimiznto de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconacen a medida qua se devengan, indspendientemente del momento en que se
pagan ¥ s& registrah en los parfodos con [os cusies se relacionan,

Arrendamientos-

La determinacién de s un acuerdo constituye o Incluye un arrendamients se basa en la esencia dal acverdo 3
la fecha de su celebracién, s el cumplimiento del acuerdn dependes del use de une o més activos especificos,
o si ol acuerde concede &l derecho de uao del active, incluse si tal derecho no se encuentra especificado de
mattera expiielts en of acuerda,

Los pagas por arrendamtentos operativos 5e reconacen como gasios operativos en @l astade de resuftados
integrales, en forma fineat a 1o large del plazo del arrendamisnto.

Costos de financiamianto-

Los costos por intereses directaments atribuibles a la adgulsicién, constiuccitn o produccién de un activa gua
necesariamente requieran de un periede sustancial de tlempo pare estar lista para su uao o verts, se
capltalizan como parte del coste de loa respectivos blenes. Todos loz demas costos por intereses s4 registran
como gasto an el perfode oue se praducen. Los costas de financtamisnto consisten en  intereses y otros
coskas que incurre la entidad en releclén con el préatama de fondos,

Impuestos-

Impueste a la ranta corriente

Ei aclive o paswe por impuesto A |a renta carrlente es med|de como el importe esperado qua sea recuperado
de o pagade a las autoridades tributarles. Bl Impuesto 2 la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera individual de la Compaiiia, Las tasas de impussto a la renta y regulaciones fiscales empleadas an
el edicula de dichos impories son las gue estan vigentes & 1a fecha de cierre de cada aie, sisnde de un 23 %
para @l afio 2012, 24% para el afio 2041 y de un 25% para &l afio 2040,

La perancia evallia periddicarnente [a posicidn asumida en las declaracionss de impuesto 2 1a renta respecto
de situaciones en las que las [eyes Irbutarfas son objeto de interpretacion,

Impuesto & 1a rerta diferldo

El impussto a la renta para log perlodos futures son reconocidos usando el méltodo del pasive sobre las
diferencias bamporales entra la base tributaria y contable de los actlvoz y paslvas en |a facha det estado de
situacidn financiera,

Los pasivos por mpuesto diferlda 5& reconocen para todag a3 difarencias temporales imponibles.
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Los activos por impuesta diferido se reconocen para lodas las diferencias temporales deduclbles v por la
compensacidn futura de créditos fizcales v pérdidas tributarias amortizables, en |2 medida en que sea
probable la disponibilidad de fa willdad tribufans future contra las cuales mputar esos créditoa fiscales o
pérdigas tribulanas amortizables,

El imgorte en libros de log acthvas por mipueste diferido se revisa en cads fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancla Impositiva para
permitir gque &g uJtilice la tolalidad o una parke de dichos activos, Los activos por impueste diferido no
recinocidos se regvallan en oada fecha del estado do stuacidn financiera ¥ 52 raconecen en la medida en
que sa torne probable gue la utildad fributara futura permita recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos por Impuesto difarido se miden a las tasas Impositivas qua se espera seen de aplleacian
en el perlodo en el que &l aclivo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad oon las disposiclones

legales vigentes

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconccidas fuera del resullado e reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuesto diferide se reconocen en correlacién con la transaccién subyacents, ya sea en &l
oiro resultado integral o directaments an el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compénsan si exiete un dereche legalmente exigitle de
compensar log actlvos imposilivos corientes contra Iog pasivos impositivos corrientes, v s 108 IMpUestos
diferidos e ralacionan con la misma entldad sUjsta al impuesto y 18 misma autoridad tributaria,

Impueste sobre [as ventas
Los ngresos de actividedes ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el importe de

cualguier Impuesio sobre las ventas (ef. Impuesto al valor agregado), salvo:

-  Cuando sl fmpuesio sobre las ventas incurtrdo en una adquisiclén de activos o en una presiacién de
servicios no resulie recuperable de la autorldad flscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del coato de adquisicion del activo o comg parte deél gasto, segin comesponds;

- Laz cugntas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyenda &l Importe de impuestos sobre
las vantas.

El Importe neto del impuesto sobre |as ventas que se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar a la
autonidad fiscal, se presenta como una cuentz por cobrer © una cusnta por papar en =i estado de situacidn

finenciera, sealn comasponda.

Evenios postericres.

Los eventos posteriores al clerre del ano que provesn informacion adiclanal sabre la siluacitn financiera de la
Compaila a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posleriores importantes que no son eventos de a|usts $on expusstos en notas a los
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estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ BUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los impentes incluidos an ios estados financieros Implican &l uso da juicio, oriterios o estimaciones.
Estos criterlos y estimaciones se shectuarcn sobre la base de su major conocimiento de |08 hechos relevantas y
clreunstancias, teniendo an cuenta la experiencia previa: $in embargo, los resulkados finales podran diferlr de las
estimaciones Incluldas en los estados financleros, Bl detalle de estos criterios vy estimaciones estan incluidas en las
politicas contables we las notas a los estados financieres.

La preparacion de los estados financieros mncluye los sigulentes criterios vo estimaciones significativas utilizados
por la gerencia.

Estimac|én para cuantas incobrables-

La Compafiia reconoce periddicaments en los resullados integrales del afo una estimacidn para ouantas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La sstimacitn se basa principalmente en la evaluacidn de la
anfigiredad de los saldos por cobrar y la probabllldad razonable de recuperscndn de los mismos

Vida Gtll de embarsacion, moblliario y equipos-

La embarcacion, mobiliario y equipos se registran al costo y 9 deprecia en base al método de linea recta durants
fa wada Ot estimads de dichos actives. En aguellos casos en los gus s2 pusdan determinar gue la wida Otil da los
activos debetia disminuirse, se daprecia ¢l axceso entre &l valor en libros neto v el valer de recuperacian astimadn,
de acuerdo & |a vida dtil restante revisada. Factores lales como los camblos en el uso planificado de los distintos
activos padrian hacer que la vida Gt de los activos se viera disminuida. Las estimacionas se basan principaimante
en |as proyecciones de uso fuluro de los activos.

Impuestos-

Existen [neerlidumbres con respecto & |a interpretacian de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en 1ag
mewnas tributarias ¥ al monto ¥ la oportunidad en qua $é genera el resullado gravable futuro. La Compafila caleula
provisiones, sobre |a bass de estimaclones razonables, para las posibles consecusncias dervadas de las
mspeccionas realizadas por parte de |a autoridad tributarla. El imporie de esas provisiones se basa en varos
factores, tales como [8 experencia en mspecciones tbutarias antericres de exisli, v en las diferenies
interprelaciones acerca de |22 regulaciones Wibutarias realizadas por la Compaitia y sus asesores legales. Esas
diferencias de nterpretecion pueden surglr en una gran vanedad de cuestiones, dependiande de las circunstancias
y condiciones existentes en el ugar de domicilio de la Compariia.

Debido & que la Compafia oonsldera remota fa probabilldad de litigios de cardcler tributario v posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no =& ha reconocido ningin pasve confingente refacknado con
impuestos.
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Obligaciones por beneficios a empleados post-empleo-

El valor presente de las obligaciones de planes de pensltn se datermina mediante valuaclones actuarlales. Las
viluaciones actuarales implican varas suposiclonas que podrian diferir de los acontecimientos gue efectivamente
tendran lugar et 8 futuro, Estas suposicicnes inclhuyen |a determinacidn de 1a tasa de descuento, los aumentos
salarlales futlros, los Indices de mortalldad ¥ log aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la complefidad dz la
valuacidn, las suposiclones subyacenies v su naturaleza de largo plazo, [as obligaciones por beneflcios definidos
son exremadamente sehsibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cagda
fecha de cieme del periodo sobre €] que se infosma.

Para la determinacitn de la tasa de descuento, el perita considerd |as tasas de interés de bonos eorporativos de
alta calidad yio calificacion de orédlbo, ¥ gue tienen plezos de vencimlanto similares o gue se aproximan a {os
plazos de las respectivas obitgaciones por pianas de pensaidn,

El Indice de morialidad se basa en las tablag hiometricas de experencia ecustoriana publicadas por el Instiuin
Ecuatorianc de Segundad Soclal (IESS) seglin Registro Oficial No, 630 del 28 de agosio de 2002 Los aumentos
futuros de salarios v penalones se basan en los Indices de inflacién fuluros esperados para & pals.

Provisiones-

Debide a las incerfidumbres inherertes a las estimaciones necesarlas para determunar el importe de |as
prowvisiones, los desembolsos reales pueadan diferir de los importes reconodides onginalmente sobre la base de las
astimagiones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la méor eslimaciin de los desembolsos gus sera
necasario pagar por la correspondients obligacién, tomands en consideracion toda la informacién disponible a fa
fecha del esiado d= situanidén financiera, ncluyenda la opnidn de experios independlentes lzles como asesores
legales y consultores,

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se saumearan |ag normas Internaclonalas emitidas pero que no se shcontraban arn vigencia a la
faoha de emisi®n de los estados financleros d= la Comparifa, En este senfido, se indlcan las Normas emitidas que
la Compafdia razonablemente pravé que resultaran aplicables an &t future. La Compafiia tiene la Intencidn da
adoplar esas Normas cuando anfrén sn vigencia

»  NIC 1 Presentacién de los estados financiercs
Presentacitn de partidas del estado de resultades inlegrales, los cambios en Ja Norma estén relacionados a la
agrupacidn de las partidas prasentadas an el estado de resultadns intearales. Las partidas que pudieran ser
reclasificadas al estado de resultados, en un perfode fuluro podrian ser presentadas separadaments de las
partidas gue nunca seran reclasificadas. La medificacidn afecta solamente la prasentacidn y no tiene impanks
&n la posicion financlera de |a Companla o en su rendimients. La medificacdn se hard efecliva para los
pariotdos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012,
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NIIF 8 Instrumentos financieros: Clasiicacidn y medicidn

La Morma tiene vigencia para los perfodos anuales gue se inicien a partir d2| 1 da enero de 2015, Como parte
del proyecta del IASE de reempiazar la NIC 38 “Instrumentos financiercs: Reconocimiento ¥ medicion”, luego
de un largo procesc de revisiones, @n diciembre de 2011 & |ASE emitité la NIF 9 v las dispomiciones de
revelacion transitorias. La NIIF € no requiere reeslructurar informacian comparativa, @n su lugar la MIFF 7 ha
sido modificada parg gue se efactlen revelaclones adicionales en |2 transicion de ja NIC 38 a la NIJF B Las
nuevas revelaciones son requerldas a partir de la fecha de transicidn de la Compania g asta NIIF 8. La
Compania evaluard su iImpacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneflclos a empleados: Cambics an la mediclon y reconacimiento de gastos de beneficlos
definidos y beneficios por terminacién

La enmienda pancipalmente requiers cambios en la presentaclon del costo del beneficlo en el estado de
resultados integrales el cual debera dhvidirse en: (i) el costo de las prestaciones devengadas en el periodn
actual (costo del semacio) v camblas @n las presteclones ds servicios (pasado-costo, los asentamientas y
reoortes), v i1 los gastos francieros o ingresos.  Ademiés |s enmienda requiere cambio de nombre de [as
ganancias v pérdidas aciuanales a 'nuevas mediciones”.

Incluye de mgual manera conslderacionss sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relaclonadas a fa salida de fiujes de efsciivo por los costos de restructuracion, aom 19 cual requiere reevaluar
reconocimiento de las indemnlzaciones voluntarias por despido. La enmienda no iene impacto en |a poslalan
de la Compania. La enmlends entrara en vigor para ejarcicios que comlancen a partir del 1 de enera da 2013,

Otfras normas emilidas pero gue atn no s encontraban en vigencia a ka fecha de emisldn de fog estados
financieros de ia Compadia y que [a geranaa ds la Compaflia preve que no le seran aplicables o o futuro, se

FESUMBN COMe Sigus:

Facha efactiva da

Marmas
MIC 28 - Inversiones en asocindas y nagosios conjuntos {ravisada en el 2041)
NIC 27 - Estados financloros consolldados v separades (mvisada en el 2011)
MIC 32- Compensackin da aclives ¥ paswos fmanclares
NIC 34 - Informaciin financiera interna
MHF 1 - Préstamos del Gobiemo
WIF 7 - Compenzacitn d6 agtlves y pasivos financlaras
MIIF 10 - Estados financieras conaolidados
MNIIF 11 - Acuerdo de negoclog ¢onjuntos
NiIF 12 - Revolacionas sobre parficipacionss an olras enlidades
NIFF 13 - Madicion del valor razonable
CHIIF 26t - Cosios de desmonie @n la fase de producoldn en una mma a cieto ablarto
NIC 16 - Clasificaclén de equips swdliar

ylgencia
1 e enero de 2013
1 d2 enero de 2IM3
1 de enem da 2414
1 de enem de 2013
1 e enero de 2013
1 de enero da 2013
1 da enaro da 2043
1 d& anerp de 2013
1 de enam de 2013
1 do enero da 2013
1 de enero de 2113
1 de anero de 2013
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Seglin Resalucion No. 08,5, DB C.0M0 de la Superintendencia de Comparifas publicada el 31 de diciembre de 2008,
se establecid un cronograme para | adopeidn de a3 Normas Intemacionales de Informacidn Financiers (NITF) en
Ecuadar. En base a este cronograma la Compaiila adopit estas normas a partir del 1 de enero de 2012,

Estos estados financieros correspondientes al afic finallzado el 31 de diciembre de 2012 son los primercs eslados
finencieros que 1a Compafiia ha preparade de acterdo con |as NIF. Para los perlodos anterlarss y hasta el afo
terminado &l 31 de diciembre de 2011, la Compania prepand sus estados financleros de acuerde con los Prncipios
de Contabllidad Generalmenie Acepiades (PCGA) en el Ecuador. Por Io tants, la Compenia ha preparado estados
financieras que cumplen con las NIIF vigentes para los perlodos finallzades al 31 de diclembre de 2012 v con
posteriotdad, junte con la informacion eamparative corespondients al 31 de diciembre de 2011 v por &l afe
terminado en esa fecha, seglin se deacrlbe en la Nota 3 {(Resumsn de politicas contablss significativas).

Como parte de la preparacion de los estados financieros, el astado de situacién financiers de apartura fus
praparado al 1 de enerd de 2041,

Esta nata expllea los princlpales sjustes realizados por la Compafia para reexpresar el estado de sftuacion
fnanciara al 1 de enerp de 2010 vy los estados financieros antsriorments publicadas al 31 de diciembre de 2011, v
por 8l aflo fermmnado en esa fecha, todos eflos preparados de acuerdo con los Principics de Contabilidad
Genaraiments Aceptados (PCGA) en el Ecuader,

4.1 Reconciliaclén dal estado de situaciaon financlera-
fa) La reconciliachin entre el sstado de situaoidn financiera bajo los Principios de Contabilidad Generalmenta

Acaptados {PCGA) en o Ecuador y [as NIIF al 1 de eneme de 2011 [fecha de transicién & NIIF) se detalla a
continuacidn:

Bzidos al
01.01.2011 Baldos al
PCGA MHota Reclasifi- 04.04.2011
Ecuador 6.4 Ajustes cagiones NIF

Actlva gorrlents:
Efectivo v oquivelentes da efectivo 895,081 - - 805,001
Cuentas por cobrar comerciales, nelo 445 617 . - 445 617
Cugnias por cobrar o partes relacionadas 2,710 - . 2100
Otras cuentas por cobrar 161,404 - . 161,454
Impuasies por cobrar 86,80 ] {12,213} - 74,582
Inventarios 24,350 - . 24,350
Gastus pagades por anticlpado 16,711 - - 16,711
Total activo carrionte 1832134 {12,218} - 1618815
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' Szldosal
04.01.2011 Ssldos ol
PCGA MNota Reclasifi- M.01.2011
Ecuador &4 Ajustes caclones NIF
Activo no corrlente:
Embarcacldn, mobliardic v equipos, nalo 11,038 - 44, B42 46,680
Otron aotlves 44 642 - (44 842) -
Total active no comlonts 55,680 - - 55,680
Total active 1,687 814 [12,219) - 1,675,535
Pasivo y patrimonic
Pasive eordante:
Agreedores comercisles y otras cugnlas por {B) =
pacar 48,071 (25816} 22,258
Cuentas por pagar a parles relscionadas 55,745 - . 55,745
Irmpugsios por pegar 184 531 [ayhb) (12219 27.840 00212
Baneficlos a empleadns 177,199 {a) - {2,024 175,175
Total pagive cormionts ABE,GOG {12,219} - 453 387
Paslvo no carriente:
Benafolos past-empleg 16,716 - - 16,716
Total paslve no eoriento 16,715 - - 16,716
Total pasivo §32.321 - - A7, 102
Patrimonio:
Capital social 00,000 - - 100,000
Resaras &0,000 - - 50,000
Uil ages retenidas 1,055 483 - - 1,055,493
Total patrimonic 1,205,483 - - 1,205,493
Total pagive y pairimonio 1,687 814 = - 1,675,585

) A continuacién se presenta el efecto de Ins ajustes descritos antedormente en los estedos financieros
comparativos al 31 de diciembrs de 2011,

18
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Actlva sortlente:

Efactive v squivalenies de efeclivo
Cuentas por cobrar camerciales, nelo
Cuontas por cobrar e pares refscionadas
Qiras ceentas por cobrar

Impuesios por cobrar

Inventarios

Gastos pagedos por antlelpade

Total acthvg gomiente

Activo na corriento:

Embarcacion, mobillario y aquipos, nelo
Total active no corrfants
Tolal activo

Pasive y patrmonie

Paslvo corrfonta:

Aerppdores comenciales v ofras cuantas por
pagar

Cuenias por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficlos a empleados

Total pasivo corrients

faslvo no corrionbe:

Cuenlas por pagar 3 pates relacionadas,
largo plazo

Impuestos por pagar largoe plazo
Obligasones por benaficios post-emples

Total pasivo no cordente
Total paslvo

Patrimonla;
Capital soclal
Reasrvas
Utilidades retanidas
Total patrimonia

Total pasive y patrimonic

Saldos al
31.12.20701
PCGA

Ecuador

a7a,622
B02,443
10,874
164,245
149,995
30,165
19,678

1,557,024

3,940,878

3,940,878

5,457,902

407,002

608,025
151,474
161,327

1,326,728

2.250,000
96,808
24,728

2371504

chc R

100,000
50,000
1,549 490

1789400

5A4597.902

Nota
6.4

{8}
layb)

(a)

(ayb)
(@}

Ajustas

Roclagifl-
caciones

Saldos al
atdz.zom
HIIF

(49,190)

{G.004)
6,004

373,522
£08,443
0,374
158,241
106,810
30,165
19670

{8,180}

1 807 834

2,540,878

3,940,678

(49,190

5,448,712

{49,150}

(96,508)

88812
{2,328)

311,316
605,025
201,196
158,001

[A%,190)

1,277 538

2,250,000
85,808
24,788

2,371 624

3,648,200

1043, TR0
50,000
1,549 490

1,790,480

5,448 792
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6.2 Reconclliacidn del estado de resultados integralas-

Una reconcifiacion entre 2l estado de resultados Inbegrales bajo Tos Principics de Contablfidad Generalmente
Aceptados (PCGA) en &l Ecuador v [as NIIF per el afio 2011 =& detalla a conlinuacion;

Saldoe al
3M.42.2011 Saldos al
PCGA Nota Reaclasifi- $1.42.2001
Ecusdor 6.5 Afustes caciohes NIF
ingrasos;
Ingrezas por eddviclos 603 702 - - 3,603,702
Otros ingrason 4 208 = - 4,289
3,607,091 - - 3,607,591
Costos por servicios {2.214,7ET) (=) n (124,578) (2,338, 745)
Utildad bruta 1,393,224 . {124,078 1,268,246
Gasios genaralas (58 873) - - {56,973}
Gasies pdministralivos {204,066} (@) 5 {13,124) {217,100)
Geslos finencierns {211,507 - - (211,507}
Utlidad antos do Impuesto B20,678 . [138,102) 782,E76
Frovieldn para purticipacian {138,102)  {a) 138 102 .
Impuresioa la renta (121 8955) = = {191,955}
Utifdad neta 520,631 - > 580621

8.3 Reconciliacion del estade de cambios an el patrfmonlio y del estado de flujos da efectivo-

6.4

La adopoiin de las MIIF no tiene afecto an el estado de camblos en el patimenio ni en los flujos da efectiveo
de la Compafila; pero si se han gererado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversidn, gue
ne son snificativos.

MNotas a la reconclliacion def estada da situacién financlara y estados de resultades integrales-

Saldos Infeiales,- Los saldos inlclales se derivan de los estados fnancieros de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Ganeraiments Aceptados (PCGA) en Ecvador, que comprenden nomeas oficializadas a ravés de
resolrciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas de Ecuador a la fecha de emisién de los estados
firanclercz, Lae NIIF incorporan las Normes Intemacionates de Cantabilidad (NIC) ¥ log prenunciamientos de
log respectivos Comlbas de Interpretaclaneas {S1C y CIMIF),

Reclasificaciones y AJustes.- La adopoidn de las NIIF ha requerido ajusles a los ssldos existentes en los
estados financleros bale Principios de Contabiidad Generaimente Aceptados {PCGA) en Ecuedor, Las
reclasificaciones v los ajustes méas Importantes son:



MNotas a los estados financieros (sontinuacian)

(2) Reclasificaciones.-
Como parte dol procesoe de conversidn a NIFF, la Compatia ha reciasificado sus cifras al 1 de snero y 31
de diclembre de 2011, an 1o que respecta a°

- Guentas por cobrar por reclamos de impuestos incluidos come otras cuentas por cobrar cuando
onrresponden a impuéstos por cobrar,

- Gasios activados por reparaciones mayores que ge presentaban como oftos ectivos cuando
corespandsn a embarcaciones, mebliiarlo y equipos.

- Cuentas por pagar a! Institluto de Seguridad Soclal que se lo inclula comd pasive acumulado cuando
correspondan 4 acreedores comerciales.

= knpuestos por pagar & presenlaban deniro del rubro Acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar.

- Gasto por particlpaciin de frabajadores (beneficio de empleadoes) gue presentaba antes de e utilidad
antes del impuesto a la renta vy ahara se presenta segun su funcidn,

La gerencia de ta Compafiia conaidera estas reclasificaciones necezanas de acuardo s NIIF para reflsjar
de forma integra los conceptos de cada una de las cuentas recissificadas,

() Ajustes identificados por correccidn da prrores contenldos an 1a informaclén elaborads conforme
PCGA anteriores-

Compensacidn de (VA pagndo e I¥A cobrado en serviclos-

La Comparila presentaba en sus estados financleros el VA pagado @ VA cobrado de manera separada
aungue este sea liquidada de manera nata, bajo las Normas Intemacionales de Informacén Financieras
los activos y pasivos financieros se compensan y el monte nelo se presenta en o estado de situacidn
financiere, cuando se tlene el derecho legal de compensados y le gerencia tiene k& intenciin de
cancelarios sotire Una baee neta,

6.5 Aplicacion de exenclones-
La NIF 1 - Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, otorge & las
entidades gue las adopian por primera vez cierias exenclones de apiicacion ratrospectiva de delerminadas
NIIF.

La Compafila aplhico la sigulgnte exencian;

+ Beneflcios a empleados
La Compaitla ha optado pur revelar en forma prospectiva a padir de la fecha de transiclén fos importes
relacionados con los planes de benefidos post-emples. La NIC 18 requiere quae se ravele Informacidn
sobre los beneficins definkdos correspondisnites al eferclcio actual ¥ a los cuatro efercicios antednres,
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de dielambre de 2012 v 211 y al 1 de enero de 2011, ¢l salde de efective v equivalentes de efective s
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Notas a los estados financieros (continuacion)

desglosa como sigues;

21 de digiambro de 1 de eneto
2012 201 201t
Efective &n caja 1.500 1,500 1,500
Bancos locales y de sxdsrior (a) 262078 K 183 501
Inversionas temparales (k) 500,000 - 700,000
7534578 373,622 265 091

{a) La Compafila mantiana sus cuentas corrishtes en Dolaras de E.ULA, v loa fondos son da libre dispanibiticad v no generan

inlereses,

(b} Comesponde a inversion en repos, a un plazo de 7 dlas y genera Inlorases a la ts3a del 2.50% anual.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2041 v al 1 de enern de 2011, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa comeo

Sigue
31 de diclembrs de 1 de erera
2012 2011 de 2011
Clientes 670,833 505 443 445817

Las cusntas por cobrar no generan intarés y possen un periodo de crédlio de 30 a 80 dias promadie,

Al 21 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enere de 2011, |a apertura por vencimlento del salde de las cuentas
por cobrar comerciales e Como sigue:

31 do diciembre de 1 da snoro

2012 2011 e 2011
Corrlanta 505,430 fd1 630 288,242
Voncidos!
Menos de 60 dlas 143,574 145 597 103,062
Da 61 2 80 dias 18,808 18,11 21,852
De #1 a 150 dias 356,623 1,155 32,331
Mayores a 187 dias - 1,858 -
Taotal B70,833 808,443 445617
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Notas a los estados financieros (eentinuacién)

9., OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 y al 1 de enerc de 2011, el salde de ofras cuentas por cobrar g2 desglosa como

sigue:
31 de disiembrs da 1 da enero
2012 2011 da 2011
Reclamos por recuperar 11} 235 368 148 674 145,500
Emploadas 3083 278 1478
Antlelpos a tarceros 207 8,268 14,428
230648 168,241 161,464

{i) Comesponde a un reclamo relactonado con ol Remolcador Pulli, el cuel sa gestionado por los propletarios del remolcador

(Ultratieg International) dicho reclamo se encuenira ablerto dado que la reparaciin de los daiios se Inickl en diciembre de
2012,
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Notas a los estados financieros (continuacian)

11.

23

Durante los afos 2012 y 2011, &l movimlento de embarcacidn, mobiliario y equipos fue coma siqus:

Costo:

Saldo al 1 de snoro da 2091
Adiciones

Balas

Baldo af 31 de dlclembre de 2011

Adiclanogs

Saldo al 31 da diclambre do 2012

Depreciackin acumulada;
Saldo al 1 de enero de 2011

Deprecacion del perlodo
Bajas

Saldo al 31 do diclembre da 2071
Depreciacian dal perlado
Ajuste

Saldo al 31 do diciembra da 2012

Valor nato

Equipes
Embarea-  Equipos  Mucblosy de
clones de oficina  oneores chmpute Carenas Total
- T 048 2,307 10,045 132,106 212 407
4,127,278 1,564 351 - 4,126,610
. (5.475) (204 ) {2,600 | f192,108) {200,484)
4,127 275 4,357 2,454 7,347 4,141,433
" - 650 86,421 87,081
4,127,275 4,357 2.454 7,997 85,431 4,226,514
- 2023 658 5,582 147 484 150,727
184,166 G667 248 1,648 197,030
- (2,340} {50 {3,548) {147,464) {163,202}
194,76 as0 BOG 4,583 200,555
204,531 438 245 2,488 2,881 300,980
703 - - - 703
489,800 1,388 1,101 7,071 2.5 502,238
3837475 2,872 1,353 424 83,550 3,726,278

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ¥ al 1 de ensro de 2011, el saldo de proveedoras y ofras cuentas por pagar se

desglnsa comg slgue:

Froveedores {1}

Oiras

(1} Cuenias que no ganeran inléreses y el término da crédio depends de ke negociaciones con cada proveedor.

31 de diciembre de

1 e enero

2012 2011 de 2011
329,212 307 604 19,423
G, 771 3z 2832
335,083 311,318 22,285
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Administracion y alte diraccion-

(e}

(d}

Les miembros de la alta administracidn y demas personas que azumen |a gestitn de |a Compafifa, incluyenda
a la gerencta general, asl como lns accionistas gue |8 reprasenten, no han participado al 21 de diclembrs de
2042 v 2041 v 8l 1 de enero de 2011 en transaccionas no habituales yia relevantes.

Remuneraclones y compensaciones ds Iz gerencla clave-

La gerencia cleve de la Compadia Incluye a fa Gerencia Generzsl. Durante log anos 2012 y 2011, los impories
reconocidos como remunsraciones filas, beneflclos no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
bonifizaciones v otros baneficios no monetarics da la gerendla clave de la Companla, se presentan come
siguen;

2092 2011
Remuneracionas 8z K a5 087
Beneficlos soginles 23124 1,810

Durante los aflos terminados al 31 de diclembre de 2012 y 2011, ol directorio no recibib pagos por asesorias,
ri oS rubros por COMPEREAcIONES, Asi como tampoon & mantienan otras transacciones realizadas ¥ quea no
han sido reveladas en $us notas.

Dwurzntz los afos 2012 ¥ 2011, no 88 han pagado indamnizacionss a ejecutives v oerentes.

Términos y condiciones de transacciones con compaiifas relacionadas-

Los ingresos, costos y gastos enlre partes relaclonadas son reslizadss a precios normales de mercado. Los
saldos pendientes al clerre del afio no estan garantizados, no devangan interesss ¥ san liguidados an efectivo.
Mo axisten garantlas entregadas ni recibldas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas,

13. BENEFICICS A EMPLEADOS
Durantz el afio 2012, &l movimiento de los beneficios a empleados fue como sigus:

Salda Provi- Salda
LR RL siones Pagos a2z
Baneficios sociales 17 407 58,117 [48,571) 25,043
Apories por pagar 5,402 42,541 (3% 839) 6,004
Parlielpasion de Irabajadoras 132 102 168,035 {138,102} 108,036
169,001 267 604 {228612) 200,083

Durante el afto 2011, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue.
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14,

30

Saldo Frovi- Baldo
01.01.11 Biones Papos 311217
Bangilclos soiales 13,502 450,019 (46,114) 17 487
Apartes por pagar 2,843 31,471 31,0123 A 402
Participacién da trabajadoras 158 840 135,102 (168 6400 138,102
175,175 218,592 (235, 756) 158,007

IMPUESTO A LA RENTA

(a)

{b}

e}

Situaelan tribnstaria-

De acuerde con disposiciones legales, la autorldad tributarla tiene la faoultad de revisar las declaragionss del
impuesto a la renta de |la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posterlores contados a parir da |a
fecha de presentacldn de la declaracidn del Impuesto a b= renta, siempre ¥ cuando haya cumplido
oportunaments con a5 obligacionss tributarias.

L.a Sompafla no ha side fiscalizada desde su constitucion en el 8io 2008

Determinacién y paga del Impuesto a fa renta-
El impuesto a la renta de la Comparila 22 determina sobre Ung base anual con cierra al 31 de diciembre de
cade periodo flzesl, aplicands & lag wilidadss Tibutables la tasa del impuesto & la renta.

Las sociedades nuevas que se consiituyan estdan exoneradas del pago del impussto & la renta por el perodo
da cinco anos, siempre ¥ cuando 25 inversiones nuevas ¥ praductivas se realleen fuera da tas jurlsdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaduil y dentro de ciertos sectores scondmices.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital acclonarla a favor de al menos 8 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del Impuesta a la renta y de su anticipo por &f periodo de gince afios, con
el correspondients pago de Inlereses,

Tasas del impuesto a la ranta-
Las tasas del impuesto a la renta son [es siguientes:

Parcen-
Ano fiscal taje
2MD 25
2011 24%
2012 23%
2014 en adelante 22%
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3

{d}

(=)

{f}

En caso de que la Compaita relnvierta sus uilidades en el pals en los términos y condiciones que establace
la Ley Organica de Régimen Tributards Inbemeo, podrla oblener una reduccdn en la fasa del impussia a la
ranta de 10 puntos poroentuales sobre el mento rainvertido, siempre v cuando efectien el cerrespondients
gumento de capital hasta et 31 de diclembre del siguients arno.

Anticipo del Impuesto a fa renta-

El anticipo $8 determing sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato antarior,
aplicando cieros porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingrescs
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipe serd compensado con el impueeto & ka renta causado v no
es suscaptible de devolucitn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fusre
menar &l anflcipo detarminado, ef anticipo 58 convierta en impLesto a 1a renta minimo.

Adicionaiments, se axciuirdn d2 fa determinacitin del anlicipo del impuasto a la renta los gastos incrementales
par generacidn de nuevo empleo o mejors de masa salanial, y en general aguellzs inversiomes y gastos
gfeciivamente realizados, relacionados con los beneficics ributarios para el pago del impuesto a fa renta qus
reconoce el Codige Orgénico de la Producsién, ComeTcio & Inversiones para las nuavas inversionss.

Gividendos en efectlvo-

Son exentos del Impuesto a (8 renta |os dividendos pagados a socladades locales y a sociedades del exterlar
fqua no estén domicliadas en parafscs fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de peraonas
naturales realdantas en el Ecuador o a sooisdades domiclladas en paralsos fiscalss o regimanes da menor
imposiclon, astén sujetos a retencion en la fuente adicional del impueste a la renta,

Impuesto a la Salida de Divisas {1SD}-
E impuesto a |5 salida de divisas, grava s io sipulente:

* La fransferancia o trasiado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, mclusive aquellos realizados con recursos fmancieros en el
extarior de la parsona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12} meses.

«  Las exportaciones de hienes y senvicics gensrados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domicliadas en ¢l Ecuador, cuando [as divisas correspondlentes a las pagos por conceplo
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto & s Salida de Divisas (I5D) sg incramants del 2% al 5%,
Estan exentos del Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD):

. Transkerenclas de dinero de hasta 1,000 gue na incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédiio.

. Pagos reslizados al exterior por amortizacion de caplial @ intereses de créditos otorgados por

instifuclones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afio, destinados &l financiamiento da
imversionas previstas en el Cadign Orgénico de ia Produccidn, Comercia e Inversionas y que devenguen
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infereses & |as fasas referenciales,

. Pagos reallzadas al exterior por parte de administradores v operadores de |as Zonas Espeniales de
Dasarrollo Econdemice {ZEDE).

. Pagos realizadez al exterior por concaplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranferas domiclizdas en ef Ecuador, despues def pago del impuesto & la ronta, a favor de otras
sociedades extranieras o de personas naturales no residentss en ol Ecuador, siempre y cuando no estén
domicfliados en paralsos fiscales o juradicclones de renor imposiclon,

El Impuesio a la Salida de Divisas (1IS0) pedra sar utilizade comeo cradito tributarle para la detarmmasisn del
mpuesto a la renta hasta por 8§ afios, siempre gue haya sido onginado en la Importacion de materlas pamas,
insumos v blenas do capital con la finalidad de gue sean incorporados en procesas productivos y que consian
en & fistado emitido por & Comilé de Pofitica Tributara,

{g) Cuentas por cobrar y pagar por Impuestos-
Al 31 de diciembre de 2072 y 2011 y &t 1 da enero de 2011, fas cusntas por cobrar y par pagar por impuastos

ga formaban de la siguiente manera;

Al 31 de diciombro do

1 de anero
202 2011 de 2044
Por cobrar;
Impuesta al Valar Agregado 122 504 100,808 74502
Faclamos por cobrar 27818 6,004 -
150,320 106,810 T4 562
For pagar:
Corto plazg
impuzsio a la renta por pagar 188,783 151,474 104,501
Faotancidn en la fuenle 29433 13,518 1563
Impesto o ko salldz da divisas 28,373 36,204 -
244,574 201,196 200,212

(h} Impuestn a & renta reconoclido en resultades del aho-
Los (gastos) ingresos por impuesto & la renfa comente y diferido mosirados en ¢f esizdo de resuitados
miegrales de los anos 2012 y 2011 se componen dé la siguiente manera:

2012 20

Impuaste cormants 222 375 181,954

a2
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(1} Coneiliacibn del resultads contable-tributario-
Las partldas gque principaimante afactaron la viilidad contable con la base para la determinacion del Impuesto
a la renta en los afios 2012 y 2011 fueren las siguientes:

212 2011

Litilidad conteble antea detimpuesto a |a renta §ET SGT TH2 576
Tasa de impuesla 23% 4%
Impuests a la tasa impositva wpenke 220,309 187,818
Efecto de [oz gastos no deduciblos al caleular la

utilidad fizcal

>astos no deducibles, neto 1,868 4,137
Impuesto a la renta registrado xR ATS 141,855

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, (8 determinacitn del saldo del impuesto & la renta por pagar fue como

sigue:
202 2014
Provrsion para impuaesta 2 la renks comianie 222275 181,855
e os:
Felencionas en Ia fusnte {31,864 {40 487y
Anticipos {1,548) -
Frevision de impuesto a [a renla comients 188,763 167 474

{JI Tasa efectiva-
Al 31 de diciembra de 2002 y 2011, a5 tasas efectives de impueste & [a renta fusron:

2012 2011
Litilidad antes do provieldn para Impusslo a la enla OBY BRT Th2 576
Impuasto a la renta carrlents 2E2ETS 191,055
Tasa afscliva de Impusats 23.21% 74535

Durante (o8 afiog 2012 ¥ 2011, el camblo en las tasas efectivas da Impussto fus come sigue:
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2012 2011
Tase impoaitiva legal 23% 24%
Incremente por gastos no deduclbles 0.27% 0.53%
Dlsminucidn por ingresos exentos y deducciones adiclonalas - .
Tasa impositiva efective 23, 211% 24 .53%

15, REFORMAS TRIBUTARIAS
En & Suplements al Registro Oficial No. 847 del 10 de diclembre de 2072, se axpidid la Ley Ornarics de
Redistribucion de los Ingresos para €l Gasto Social, medlante fa cual se reformd la Ley Organica de Régimen
Tributaric Interne (LORTI) y la Ley Reformetoria para |z Eguidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

+  Impuesato ala renta-
Se gxcluyd @ las insthusiones financieras privadas, cooperativas de ahoro v crédito v similares de 2
reduccidn en la tasa de impuests a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monta reinverfide en los
términos y condicionas gue establece la LORT! v s= aclard que tlenen derecho a este beneficio las
organizaciones dal sactor financiers popular y zolldaria v a las mutualistas de ahorro v cradife para la vivienda,

Para la determinacién del anticipe de lmpussto a la renta se realizaron log siguientes camblos:

- Unicamente las organizaciones del sector financlere popular v solidario sujetas al contral de la
Superintendencia de Economia Popular ¥ Solidarla y asoclaciones mutualictas de ahome y crédite para |a
vivienda, no consideraran en el calculo del anficipo los actives monetarins.

- Las msfituciones financierss privadas v compafilas emssoras y administradoras de taretas de crédito,
sujetas al control de la Supermtendencis ds Bancos y Seguros, exceplo 1as asociaciones muiuslistss de
ahorma y orédito para la vivienda, pagaran por concgpto de anticlpo de Impuesto a la renta el 3% de o3
ingresos gravables del elerclclo enterior.

+« Impuesto al Valor Agregado {IVA)-
Sa grava contarfa 12% & Ins servicios financieros,

. Impuests a la Sallda de Divisas {150)-
Los pagos por ImplUesto & la Salida de Divisas {150, susceptibles de ser considerados como crédito ibutario
para el pago del impuesto a la renta que no hayan side utlizados en el ejercicio fiscal en que se generanh o
respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriorss, podrén ser objeto de devolucién por parte del Servicio ds
Rentas Intervas (SR1),

+  Impuesto a los Activos en al Exteror
Se considera hecho generador de aste impuesto:;
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- La tenenciz a cualguler titulo de fondes disponibles en enfidades domicliiadas fuera del temtonic nactonal,
sed dis manera directs o a través de subsidlardas afiliadas U oficinas en 8| gxterior del sujeto pasive, ¥,

- Las inversiones en 8l extsrior de enlidades reguladas por e Consajo Naciena! de Valores,

Se incramenta 12 tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondas o las
invarsiones gue s4 mantengan o realicen 2 fravés de subsidianas ubleadas en paralzos fiscales o regimenss
fizcaias preferentes o a través de afiliadas U oficings en &l exterior, la tanla serd del 0.35%.

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucion publiceda en sl Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, Iz Corte Suprema de Justicla
dispuso que I0s frabafadores tiensn derescho a 13 jubllacion patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin
perjuicio de la que fes corespenda segln la Ley de Seguro Soclal Obligatordo. De conformidad con lo gue
menciona el Cbdigo del Trabajo, ios empleados que por veinticinco afios o mds hublstsn prestade servicios
coninuads o miermumpidaments, endrdn derecho a ser ubilados por =us empleadorss. Adiclonaimenta, los
empleados que a |a facha de sU despido hubleren cumplido veinte afivs, ¥ menns de vemticheo afics de trabafo
continuo o nterrumpido tendran derechn a [a parte praporcional de dicha jubilacidn,

Asg] tambisén de acuerdo con el Cédige del Trebajg, la Compaiila tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que Be separen voluntadamente bejp ciertas clrounstancias. Esta provisian eubre loa beneficios de
terminacian de la refacion laboral por desahucio soficitado por el empleador o por el trabajador, €l empleadeor
bonificars 3l trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ulitima remuneracién mensiral por cada uno
de los anos de servicles prestados 2 la miema empresa © emplaador,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficias definidos == formaban de a siguients forma;

3 de diclombre de 4 g enero

2012 2011 de 2011
Jubitackin patronal 14,436 B 720 £,637
Dasaliugis 20,068 16,066 11,078
Pasivo por beneficios definido 34,504 24,786 18715

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubllacidn patronal y desabucio reconscidos en el
estado de resullados infegrales y el importe reconocido en el estedo de sitvracidn financiers:
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K+

Costo laboral por servicies

Casto financiers inlereses

Pérdida ¢ ganancia actuarlal

Reversion de reservas ex - lrabaladores

Gasla por benefliolo nato

Jubllaclén patronal Desahucio
212 2011 2012 2011
3,324 3 847 44914 §5,071
G149 6 1,123 T20
2013 {130} (2,07 (843
(227} - - -
S.718 4,083 4,002 4 B85

Durante los afios 2012 y 2041, el mowimiento de la obligacién de beneficio post empleo fue como sigue:

Saldo al Iniche

Coslo laborak por serdiclos
Coelo manciar intereses
Perdida o ganancia astuarial

Reversiin de resensas ex - trabejadores

Saldo al fimal

Los pnncipales supuestos actuanales usados &n la determinacion del pasho por jubilacién patronal y desabucto

fueron los sigufentes:

Tasa de descuento

Tasa gsperada de Incramanto salarial
Futura insremenls de pensionas
Tabla de marfalifad

Tasa de Incldencla de Invalidaz

Antighedad para Jubfacion (hombres y muperes)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 vy a| 1 d& enero de 2011, el caplial social de la Compafiia esta confarmade de |a

siguisnte forma:

Jubllacién patronal Dezahucio
2012 2011 2012 2011
8,720 8,637 16, DEG 11,078
3330 2 847 4.914 8,071
610 256 1,125 720
2013 {1307 {2,037 (803}
(22T} - - -
14 436 8730 20,068 16,068

Al1 da
anere e
2012 2011 2011
Tl 7% S
2.50% a.00% 240%
2.50% 2.50% 2.20%
IEES 2002 IESS 2(H}2  |ESS 2002
IEES 2002 IESS 2002  |[ESS 2002
25 aitns 25 afos 25 afios
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Aporta- Partflci-

MNdmaro clones de pacidn

Magiona- de Valor capital acelo-

Mombro do aceionizta |ldad acciones  nominal  (Délares) naria
Transocualonang & A, Ecuatorizng 15 1000 15,000 15%
Serylclos Berlln 5, A, Sarviberlnsa Eguatorlana 18 1000 15,000 15%
Femobeadares Ultratug Limlacda Chlleng oo 1000 70,000 T0%
100 100,000 100%

18. RESERVA LEGAL
La Ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la Wilidad neta anual, hasta qus [a
reserva llegue por lo mence al 50% del capital social. Dicha reserva no pueda distribuirse come dividendos en
efentivo, excepto en naso de liguidaclan de la Compafila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de oparaciones
0 para capitalizarse,

19. UTILIDADES RETENIDAS

Dividendos-

Mediante acta ordinanz de Junta Seneral de Accionistas y Sesion de Directorio celebradas con fecha 16 y 15 de
marzo de 2012 respectivamente, se aprobd 2! pago de dividendos sobre gl 20% de las utilidades del 2011 por
F20,000.

20. COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, o8 costes de operasion se formaban de 12 sigulentz manera:

2z 2011
Manbohras ospaciales {1) 553 B0P Ba7 B2
Sualdos y baneficios socialas 303,008 2BG,754
Depreciasiones 294 931 B4 166
Flalamsnla (2] 199 470 255 235
Repueslos 181,820 172 486
Gombusiibles 127 070 153,643
Participachdn a raba|adores 191672 124,878
Mano de obra de reparaciones 100,415 T3.052
{iros gastos 67,000 61,578
Qiros costos da axplotaclén BB 537 20,982
Agasoria ldenica {3} BG, 137 1{9,007
Menararloe por manlobra, autorldad poruada 0,420 48 872
Sequros 32 567 41,806

k¥
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2012 2611
Lubricantas 28,207 24,411
Allmenizcion 22,113 21,190
Ceriiflcaciones 11,883 g451
Gasios de dique 7881 172,791
Bonfficackn al personal 6,240 4 5458
Juldllacian Patronat 4,814 2,083
[hesahusio a.831 4,988

2,247 814 2,339,745

{1} Inclupe cargos afecluades & fevor de Remelgedores Ulratug Lida. (case malniz) por 122 000 an el afo 2001,
(?)  Corespondas a coslos de fielamentos pagades 8 compafias miacionsdas (véasa Mota 12),
(3 Conssponde principalmente a sarvislos recibidos do companias relacionas (Véase Matn 123

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
#1731 de diclembra de 2012 y 2011, los gasles administretives ee formaban de la siguiente manera:

2012 2611
Sueldos y banaficios socisles 128,482, 3T B3
Honorarios sociodades 57,658 73074
Honoraroe, comisiones v dietas parsonas naturales 32,238 80,155
Partlelpacicn a frabajadoras 17,364 13,184
Ciros 5,814 5.BE0
Gastos de gozfith 4838 7181
Jubliaciin Patronal an2 -
Desahucio an -

248,667 217180

22, GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, los gastos financiercs se formaban de e sigulente manera:

12 2011
Inferasas por présiamas 182,855 176,258
Gastos bancanos 7,789 28,716
Olros 18,703 54835

209,447 211,507
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INFORMACION S0BRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

£1 valor razonaile es definide como & Importe por &) cual un activo podrla ser intercambiade o un pasivo liquidado
entre partes conccedoras y dispuestas a ello en una transaccign corrienta, balo &l supussto de que la entidad es
UNE empresa ehomarcha.

Cuando un instrumento financiery s comercializado en un mercado Ilguido y activa, su precio esfipulado en &l
mercado en ung transacoitn real brinda la mejor evidencia de su valor razonabla. Cuando no a2 cuenta con el
precla estfpulads en el mercedo o este no puede ser un indicative del valor razonable del instruments, para
determingr diche valor razonable se pusden utlilizar el walor de mercade de ofro instrumento, sustancialments
similar, ol andlizis de flyjos descontados U ofraz téonicas aplicables; las cuales se wen afectadas de manera
signifieativa por los supuestos utllzados. No.abstante que la gerencla ha uiilizado su mejor Juicio en la gstimacian
da los valores razonables de sus instrumentas financlerss, cualtuisr tAcnlca para efectuar dicho estimade conlleva
cierto mvel da fragilidad inherenta, Como resultado, ef valor razonable ne puads ser ndleatlva del valor neto de
realizacion o de liguidacion de 1o nstrumentos financieros.

A contlnuacion se puede ver una comparacldn por rubro de los valores en fibros v los valores rezonables de los
instrumentos financieres de la Compaiiia que se presentan en los estados finenciercs:

Redistro en lilinos Valor razonabls
Al1 anero Al 1 enero
2012 2611 2071 2mz2 2011 Flig b

Actlvog financleros
Efectivo y equivalentes de efectiva 753,576 373,622 894,081 THAETE Fam2z 295 041
Cuentas por cobrar comerciales, neto 670,833 308,443 445 617 570,633 805 443 245817
Cuentas por colirar a partes
relacionadas 8200 10,874 2,100 &,208 10674 2100
(Mras cuentas por cobrar 239,548 158,241 161,454 236,648 158,241 181 464

1,674,254 1,351,180 1,504,272 1872208 1.351180 1504272

Pasivos financieros
Apreedores comenziales v otras

cuentas por pagar 335,983 31,316 22,255 335,583 11,36 i

Curantas por pagar a partes

relecionedag 2,294 507 2,850,028 S6745 2204587 2858028 55,743
2 530,580 3,167,341 TEO0D 2830820 318734 74,000

El valor razonable de los activos ¥ pasives financieros se pressnta por el Impote &l que se podria canjear 2l
Inatrumento en una transaccldn comente entre partes, de comdn acuerdo ¥ No en una transaccion forzada o da
llouldacldn.

Los valores razonables del efactive @n caja ¥ equivalenta de efective, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
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por cobrar y pagar a partes relacionadas, ofras cuentas por cobrar, acreadores comornazles y olras cuentas por
pagar, 38 aproviman a sus importes en libros, en gran medikda, por loa vencimientos a corio plkezo de eslos
instrumentos,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales hetramientas de la Compatila compranden princlpalmente el efactivo.  El propdsito pringipal de
estas herrarmientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiers de inverswin para las
operaciones de la Compafilta, La Compadia tiene difsrentes aclivos y pasivos financieros coms cusntas por cobrar
¥ cushitas por pagar, que son generados directamente de sUts operaciones,

Por la naturatera de sus actfvidades, la Compafila se encuentra expuesta a |os rlesgos de mercado, da credito y ds
liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, mediclén y monltoreo continuo, con
sujecidn a [os limiles de riesgo v olios controles. Este proceso de manejo de nesgo es crltico pars ke rentabilidad
continua de 1a Compafiia.

El procese indspendlents de control de riesges no incluye riesgos de negocio cama cambios en el medio ambiants,
tecnologia e industria, Estos son monltoreados a través del procese de planlficacion estratéglea de 1a Companla

fa) Esfructura de gesfidn de riesgos-
La estructura de gestion de rlesgos tlene como base la gerencia de la Compafia, que 3 ia responsable do
identificar y confrotar |os niesgos en coordinaclén con ofrae dreas como se explica & continuacian:

) Gersnoa-
La gerencia e5 responsable del enfoguas general para &l manejo de riesgos. La geranda proparciona Ios
principlos para el manejo de nesgos, ast como Ias politicas elaboradas para aress especificas, como
riesga de crédita y nesgo de fquidez.

i} Mitigacion de rlieagos-
Como parte del manejo tolal de riesgos, la Compafia evelia constantementa los diferenies escenanos @
identifica diferentes estratealas pars manejar les exposiciones resultantes de camblos de los nesgos de
capital y de crédito,

La gerencia revisa v acuarda las pollticas para ts gestidn de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las
sECCIoNnes siguientes:

Riesgo de moercado

El rliesgo de mercado e5 el resgo de gue & valor razenable o los flujos futuroe de efeckve da un instrumento
financiero fluclien debido a los cambios en los precios de mercado, Les precios de mercade invalucran el rlesgo de
fasas de inferés. Los Instrumentos financleros afectados por el riesge de mercadoe Incluyen los depdsitos en
afectivo.
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Riesgo de tasa de interds-

El risgg0 de tasa de inferés es el rieago de gue &l valor razonable o fujos de efeciive futures de un nstrumento
financigro Auctien debido a camblos en |as tasas de inferés de mercado. La exposiclén de la Compania af riesgo
de tasa de interds de mercade se relaciona con oz préstamos con pares relacionadas a una tasa de interds
variable,

La Compafia no tiene cbligaciones con terceros bajo una tasa varlable [ 31 de diciembre de 2012 y 2011

Riesgo do ¢crédito-

El rivsge de crédito ea el riesgo de que una confraparte no puada cumplir con sus obligaciones en retacidn con un
msiumento financiere o contrato de venta, generando una pérdida financtera. La Compadia estd expuesia a un
rlesgo de crédito por sus actividades nparati-;ras [princtpalmente en cuentas par cobrar),

El riesge de crédite surgs del efective y equivelentes de efective, depdsitos en bancos @ (nstituclones financieras,
&zl como la exposicion al credite de clientes, gus incluyen & los saldos pendientes da a8 cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas. Le Compafifa mantiene cuenlas por cobrar a distintes empresas v no mantiene
cusntas pendientes de cobro significalivas con nmguna en particular.

Al 31 de dislembre de 2012, la gerencia ha estimado qus el mants maximo de nesygo craditiclo al que se sncusntia
axpuesta la Compafia asciende aproximadaments @ 1,432 618 (1,192,832 al 31 de dislambre de 2011}, el cusl
represanta el valor en libros de los activos financieres (efective y equlvalente de efective, deudores comerciales y
cuantas por cobrar relacionadas),

Rieago de lguidez-
La Compaflia monitorea su riesgo de escasez de fondos usanda un flujo de caja proyeclado a coro v largo plazo. El
objetiva de Ia Companila es mantenar Una continuidad e fondos,

La Compafila moniterea ¥ mantiens un cierte nivel de afsctive, considerads adecuadn por la administracion para
financiar las operaciongs de le Compafila, y para mitigar los efectos en el camkio de Hulo de efectivo,

El siguiante cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas par 2 Companilz a la fecha de cada
estedo de situaciin financlera sobre [a base de o2 impartes descontados;
Mis de 1 Mizdo3 Masdes

mes y meses y mMeses ¥

En menos  menos da  manos do mMEnos de Mayor a1

da 1 mes 1 mesos 6 meszas 12 mesos afo Total
Al 31 do diclombre de 2012
Acraedores comercigles v ofres cunnlas
por pagas 331,450 1,081 3661 - - 335,983
Cuentas por pagar a partes refacionadas 473,168 - - - 1821429 2,204 507
Impuestos por pagar 244,574 e - - - 244 574
Fravisisnag - - : - 72834 72634

1,045,201 1,001 3,661 - 1,894 053 2047 TE8
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Mas do 1 Mibs de Mas da 6

mes ¥ moses y meses y

Enmenos menosde merosde  menos de Mayorad

de 1 mas 1 masos 6 meses 12 mesas afo Total
Al 31 do diciembro de 2091
Acreadares comerclaies y olras cusnlas ans arz 2 363 3,581 3,316
por pagar "
Cuentas por pagar & paries relacionadas 606,025 . - - 2.250,000 2,856,025
[mpuestos par pagar 20,196 - - - . 201,198
Erovislones = F . - 05, BoE oG Bos

1,112.5%3 2,343 3.581 - 2,246 598 3,465,435

Gesfldn de capltal-

El objetive principal de la gestian de capital de la Compafia ez asegurar aue aste mantengs una cailflcacién de
crédile sélida y ralios de capilal ssludables para susiantar su negecio y maximizar €1 valor para el accionista. La
Compatia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcidén a los cambios en las condiciongs
econdmies. A fin de mantener y apustar su estruciura de capltal, la Compafila puede modlficar pagos de dividendos
a los accionistas,

Al 21 de diclembre de 2012 v 2011, no ban exstide cembics en las ackividades y polliicas de manejo de capltal en
la Companla,

28. PERMISC DE OPERACION
E! 14 de agosio de 2012, l& Comparifa renovd el permiso de operacién para prestacion de serviclos poriuarios de
remolgue con e Autoridad Portuaria de Guayaguil por un plazo de dos afins,  Eate permiso establece entre ofros
aspectos io siquiente;

- La Compafla debsré garantizar la prestaclén del servicio de remolcadares er forma régular, contihua e
ininterrumpida durante toda el afio ¥ de acuerds a la detnanda del servicio,

- Cumgllr son las disposiciones administralivas v operativas par e serviclo de Operador Portuano de Bugues v
can las normas de organizacion v funcionamiento de cada puarta

Al 31 de diciambre de 2012 y 2011, la Compalila entregd en garantia una poliza de responssbliidad civil 8 favor de
le Autoridad Pottuaria de Guayaguil por 100,000 para garantizar pagos de tasas, multas, derechos y dafios
causades 2 ia infrasstructura portuarna,

26, EVENTOS SUBSECUENTES
En el pericdn comprendido entre &) 1 de enero de 2013 y la fecha de eate estados financieros, no han ocumido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los ssldes o interprelaciones
de los astados flnanciercs al 31 de diziembre de 2012,
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