
  

Japina S A. 

Notas a los estados financieros 
AL31 de dictembre de 2012 y 2014 
Expresadas en Dólares de E UA, 

OPERACIONES 
Japma S A, (on adelante "la Compañía") es una compañía ecuatoriana aubsidiaria de Remolcadores Ultratug 
Limitada, de Chite la cual posee en foma directa el 70% de su capltal social 

La actividad principal de la Compara es la prestacion de seracos de asistencia de remolque portuario para 
atraque, desatraque y maniobras especiales de buques en termnalos y puertos de Guayaqul, en base al permiso 
de la Autoridad Portuara de Guayaqui (Véase Nota 25) 

La dirección registrada de ia Compañía es Av 25 de Julio km 2 14 Vía Puerto Marítimo oficina 9 

Los estados financieros de Japina SA. pera el perlodo terminado al 31 de dicrembre de 2012, fueron aprobados y 
autorizados para su emisión el 11 de marzo de 2013 

BASES DE PRESENTACION 

Dectaración e cumpllmiento- 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (en adelante “NIIF"), emíidas por la intematonal Accounting Standards Board (en adelante "IASE") 
vigentes al 31 de dleembre de 2012, año de adopción de las NIF por la Compañía (Véase Nota 6) Por los años 
anterores los estados financieros de la Compañía se preparaban de acuerdo con Pmeipos de Contabilidad 
Generalmente Aceptados (PEGA) en Ecuador 

Responsalnlidad de la mformación- 
La nformación contenta en estos estados financieros es responsabildad de la gerencia de la Compañía, que 
wmanifesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los prnapios y cntenos incluidos en las Normas 
Internacional de Información Financiera (NIF) emitcdas por el IASE y representa la adopolón Integral explicita y sin 
reserva de las referidas normas mternacronales 

Base de medición= 
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo Iustórico excepto por la obligación por 
beneficio posh»empleo que es valorizada en hase a metodos actuanales (Véase Nota 3) a partr de los registros de 
contabliddad mantenidos por la Compañía Los estados fnandteros se presentan en Dólares de E. A, que es la 
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentación de la Compañía 

RESUMEN PE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañla en la preparación de sus estados financieros 
son las siguientes
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(b) 

Efectivo y equivalentes do ofactivo- 
El efectivo y equivalentes de electivo reconodo en los estados financieros comprende los saldos bancarios y 
documentos de corto plazo (vencimiento hasta noventa dlas). Estas partidas se registran al costo histórico y 

no están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor 

Instrumentos financleros- 

0) Activos financieros 
Reconocimiento y medición Intolal 
Los acilvos financieros dentro del alcance de la Norma Intomacional de Contablidad (NIC) 39 se 
«fasifican como activos financieras al velor razonablo con cambios en resultados, préstamos y cuentas 
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, Inversiones financieras eisponiblos para 
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura La Compañía determina la 
clasificación de sus aclivos finanaeros al momento de su reconocmiento micial y, cuando es apropiado, 
revelda esta determinación al final de cada año. 

Todos los activos financieras son reconcados inicialmente a su valor razonable más los costos directos 
avibuidos a la transacción, excepto los activos financieros que sa contablizan a valor razonable con 
cambios en resultados 

Las compras O ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 
periodo de lempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones 
convencionales) se reconacan en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la Compañía 
se compromete a comprar o vender el activo, 

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo y equivalentes de sfectivo, cuentas por cobrer 
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Medición posterlor 
La medición posterior de los activos fmancieros depende de su ciasilicación, tal como se detalla a 
continuación 

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados 
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos 
para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como valor 
razonable con cambios en resultados, 

Los activos financieros se dlasifican como mantenidos para negooar si se adquieren con el propósito de 
venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Eta categoría Incluye los instrumentos financieros 
denvados tomados por la Compañía que no se designan como instramentos de cobertura en relaciones 
de cobertura según las defino la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, Incluido 
los derlvados implícitos separados, también se claalfican como mantenidos para negociar salvo que se
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designen como mstrumentos de cobertura eficaces 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de 
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconcidos como 
Ímgresos o costos financieros en el estado de resultados integrales 

La Compañía no presenta aciivos financieros al valor razonable con camblos en resultados al 31 de 
desembre de 2012 y 2011 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y las cuentas por cobrar san activos finanoleros no derivados cuyos cobros son fos o 
determinables, que no se negacian en un mercado acilvo. por los que la entidad no tiene mtencion de 
venderlos mmediatamente o en un futuro próxmo y que no tenen nesgos de recuperación diferentes a 
su lstenoro crediticio 

Después de su reconocimiento nilal, éstos actos financieros se muden al costo amortizado meclante el 
Uso del método de la tasa de mierés síeciva menos cualquier detenoro del valor El costo amortizado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pnma en la adquisición y las comisiones o los costos 
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva 
se reconsos como Ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las péraidas que resulten del 
detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros 

La Compañía tiene en esta categorta las siguientes cuentas, efentivo y equivalentes de efectivo cuentas 
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 
expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuando 
es aplicable, 

Inversiones e ser mantenidas haste su vencimiento 
Los activos flnancieros no denvados con pagos filos o detsrmmables se clasiican como mantenkdos 
hasta su vencmisnto cuando fa Compañía tene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su 
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compañía mide las Inversiones mantenidas hasta 
su vencimiento al costo amortizado usando el método de Interés efectivo, menos cualquier deterioro del 
vetar. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y 
las comisiones o los costos que son una perte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización 
dela tasa de Interés efectiva se reconoce como mgreso financrero en el estado de resultados mtegrales 
Las pérdidas que resulten del deteroro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales 
¡somo costs financieros 

La Compañía no tiens mversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2012 y 
2011  
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Activos financieros disponibles para la venta 
Los activos financieros disponibles para ta venta incluyen Uíulos de patrimonio y de deuda Las 
inversiones en palrimomo clasificadas como disponibles para la venta son aquélas que no se clasifican 
hi somo mantenidas para negocrar m como al valor razonable con cambios en resultados Los titulos de 
deuda en esta categoría son aquellos que se espera mantener por un tiempo definido, pero que se 
pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en fas condiciones dal mercado. 

Después del reconocmiento intel los activos financieros elsponibles para la venta se miden por su 
velor razonable, y las ganancias o pérdidas no realzadas se reconocen como otro resultado integral en 
la reserve por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversión se da de baja. En ese 
momento, ta gananca o pérdida acumulada ss reconcos como una ganancia operativa o se considera 
¡como un deterloro del valor de la inversión, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclsificada en el 
estado de resultados integrales en la línea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva En 
sl caso que no se pueda determinar un valor rezonable por falta de un mercado activo yfo de información 
relevante para su determmación, estos activos financieros se presentan al costo. 

La Compañía no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o, de comesponder parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando 

a Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de ofectivo del activo; 

b. Se transfleran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma Una 
obligación de pagar a un tercero la totalidad de los fijos de efectivo sim una domora significativa, a 
través de un acuerdo de transferencia (pass-hrough arrangement) y (8) se hayan transfendo 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan 

mi transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad 
del activo, pero se haya transferido el control del mismo, 

Cuando la Compañía haya transtendo sus derechos contractuales de recibirlos fujos de efecto de un 
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya mu transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y bensficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el 
control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación contínuada de ta 
Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El activo 
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que rollejen los derechos y las obligaciones 
que la Compañía ha retenido. 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se ride como 
+l menor Importe entre el importe onginal en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación 
que la Compañía seria requerida a devolver.  
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Deterioro de activos financieros 
La Compañía evalda en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de que 
un acto financiero o un grupo de activos finaneleros están deteriorados Un activo financiero o un grupo 
de activos financieras se consideran afectados sr y sólo s1 exista evidencia objetiva de deterioro como 
resultado de uno o más eventos que han ocurdo después del reconocimiento incial del activo (un 
evento de "pérdida sufrida") y si el evento de pérdida tlene un Impacto en los flyos de sfectwo futuros 
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden estimarse de forma 
confiable: Evidencia de deterioro puede sor dicos de que los deudores o un grupo de deudores están 
experimentando dicultades financieras sgnificatwas impagos o retrasos en pagos de mereces o 
prncipal, la probablidad de que entren en quebra u otra reorganización financiera y cuando los datos 
observables mcican que exste una disminución mensurable en los flujos de efecto futuros, tales como 
«camios, atrasos o condiciones económicas que se correlacionan con valores predeterminados 

Pasivos financleros- 
Reconocimiento y medición imucial 
Los pasivos financieras dentro del alcance de la Nora Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados o préstamos y cuentas 
por pagar, según sea pertinente La Compañía determina la clasificación de sus pasivos finanaieros en 
su reconocimiento into 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atribuibles, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al 
costo amortizada 

Los pasivos financieros de ta Compañía Incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagara partes retacionadas 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parto de los acuerdos contractuales del 
Instrumento, Los pasivos financisros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Compañía tenga el derecho Irevocable para difenr el acuerdo de las obligaciones por más de doce 
meses después de la fecha del estado de situación financiera — Los costos de financiamiento se 
reconocen según el cnterio del devengado, incluyendo las comvslones relacionadas con la adquisición 
del financiamiento. 

Medición postenor 
La medición posteos de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 
continuación 

Pasivos financieros al vator razonable con cambios on rostltados 
Los pasivos financteros al valor razonable con cambios en resultados Incluyen pasivos financieros 
mantenidos como negociables y pasivos finanoleros designados en el momento de su reconecimiento 
inlelal al valor razonable con cambios en resultados
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Los pasos fmanoteros se dsiican como mantenidos para negociar sí 56 contraen con el proposito de 
negociarlos en un futuro cercano Esta categoria Inoluye los Instrumentos financieras denvados tomados 
por la Compañía, que no se designan como mstrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según 
se definen en la Norma Intemacional de Contablidad (NIC) 29. Los derivados implietos separados 
también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de 
cobertura eicaces Las ganancias o pérdidas por pasivos manterrdas para negociar se reconacen en el 
estado de resultados integrales. 

Al momento de su reconocimiento inieal la Compañía no clasificó ningún pasivo financiero como al valor 
razonable con camblos en resuitados 

La Compañla no tlene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011 

Préstamos y cuentes por pagar 
Después de su reconccimento micial los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo 
amortizado Usando el método de la tasa de mterés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en 
$) estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja así como a través del procesa de 
amortización de la tasa ds interés efectiva El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prma en la adquisición y las comisiones o costos que sean parte Integrante de la tasa de 
imterás sfectva La amortización de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el 
estado d resultados integrales. 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo finanojero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada o haya expirado 

Cuando un pasivo Inanciera exstente es reemplazado por otro provemente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un paso extstente se modifican de 
manera sustancial, tal permuta O modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia en los importes respectwos en bros se reconocen en 
el estado de resultados integrales 

Compensación de Instrumentos financieros 
Los sotivos y pasivos nancieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
financrera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y ta gerencia tene la Intención de 
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo smultáneamento 

Valor razonablo de los instrumentos financieros 
El valor razonable de los instrumentos financieras negociados en mercados activos en cada fecha de 
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones 
de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiaones largas y precio de venta para
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postciones cortas), sin ninguna decucción por costos de transacción. 

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable 
se determina Usando técnicas de valuación adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparación 
on transacaiones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro Instrumento que 
sea sustanolalmente igual, el análisis de flyo de fondos ajustado u otros modelos de valuación 

No ha habido cambios en las técmcas de valuación al 31 de diclembre de 2012 y 2011 

En la Nota 23, se brinda información sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y 
mayores detalles sobra cómo se vatorizan. 

(e) Inventarios» 
Corresponde al combustible abordo de las embarcaciones a la fecha de balance, los mismos que están 
valorados a su costo de adquisición que no excede el valor de mercado, 

(a) Gastos pagos por antioipados- 
Los gastos pagados por anticipado coresponde a: costos contratación de seguros de instalaciones, 
maquinarias y equi, los cuales son distribuidos a lo largo del período cubierto parla vigencia de la póliza 
on cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se incurren 

Los gastos pagados por anticipado se esperan devengar durante el periodo no más de 12 meses desde la 
vigencia de póliza, 

(6) Embarcación, mobiliario y equipos- 
La embarcación, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisición, menos deprecración acumulada y 

pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. 

El costo inicial de la embarcación, mobiliario y equipos comprendo su precio de compra, Incluyendo aranceles 
e impuestos de compra no reembolsables y cuatquier costo necesario para poner dicho activo en aperación y, 
en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el mporte total pagado 
y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo, Dicho costo también 
incluye ol desembolso relacionado con una mejora sustancial y ol costo incurrido en reemplazar partes de la 
embarcación, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con fos criterios de reconocimiento, 
eastigéndose el valor en libros del componente que se reemplaza, Los costos de reparación y mantenimiento 
rutinanos son reconocidos como gastos según se incurren 

Los costos correspondientes prinoipsimente a carenas que so redlizan en los remolcadores arrendados, se 
registran inicialmente al costo y se amortizan bajo el méledo de linea recta en un periodo de 30 meses. 

Los bienes clasificados como embarcación, mobliario y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su 
vida útil, la que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida  
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ti para estos activos, 

Años 

Embarcación ta 
Muebles y enseres 10 
Equpos de oficina 10 
Equios de computación 2 

La vida útI, valores residuales y el método de deprecsacion seleccionados son revisados y ajustados s fuera 
necesario a la fecha de cada estado de siluación financiera para asegurar que el método y el periodo de la 
depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida do las partidas del 
mobiliano y equipos 

Una partida del mobilano y equipos es retirada al momento de su disposición o cuando no se esperan 
beneficios econémicos de su uso o disposición posteror. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento 
del retro del actwo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) 
es incluida en el estado de resultados Integrales en el año en que se retira el activo 

Deterioro de activos de larga duración- 
La Compañía evalúa a in de cada año s1 exste algún Indico de que al valor de sus actos se ha detenorado, 
Sl exite tal indicio la Compañia hace un estimado dal importe recuperable del actwo El importe recuperable 
del activo es el mayar entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado 
para cada aciwo individual a menos que el actwo no genere flyos de caja que sean largamente 
independientes de otros actos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activo exoede su Importe 
recupsrable, se considera que el actvo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperatle, Para 
determinar el valor en uso los flujos futuros estados son descontados a su valor presente usando una tasa 
de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tempo y los riesgos 
espsclficos del activo. Para la determinación del valor razonable menos el sosto de venta, se toman en cuenta. 
operaciones recientes del mercado, sl las hublera Si no pueden Identíicarse este tipo de operaciones se 
¡liza el modela de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se veniican contra múltiples de 
valoración colizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por 
deterioro son reconocidos en el estado de resultados mtegrales 

Dicha evaluación requere el uso de estmados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por 
realizar, presupuestos de capital prestamos y tasas, tartas establecidas y costos operativos, 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la gerencia de la Compañía considera que no existen mdiclos del tipo 
operativo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado como mobiliario y equipo no pueda ser 
recuperado,
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(a) Provislones- 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita), como 
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y 
cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha 
del estado de situación financiera y se ayustan para reflejar la mejor estimación que so tenga a esa fecha, 

Si el efecto del valor temporal del dinsro es signrficato, las provisiones se descuentan utiizando una tasa 
actual de mercado antes de impuestos que reñeja, cuando corresponda, los nesgos específicos del pasivo 
Cuando se reconoce el descuento el aumento de la provisión producto del paso del tempo se reconove como 
un costo financiero en el estado de resultados integral 

(h)_ Obigaciones por baneficios post»ompleo- 
La Compañía, según las leyes laborates vgentes, mantene un plan de beneficios definidos que corresponde a 
un plan de jubilación patronal y desahuoo, y se registran con cargo a resultados mtegrales del año y su pasivo 
represente el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación fnanciera, que se determina 
anualmente con base a estudios actuaralos realizados por un pento independiente, usando el método de 
Unidad de crédito proyectado. El valer presonte de las obligaciones de beneficios definidos se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interes determinada por el actuano 

La polita contable de la Compañía. para los planes de beneficios definidos es reconocer tas perdidas y 
ganancias actuanales en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren 

4) Reconocimiento de ingresos- 
Los imgresos son reconocidos cuando se han transferido todos los rlesgos y beneficios Inherentes al servioio 
prestado es probable que los beneficios economicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el 
monto del ingreso puede ser medido confablemente, mdependientemente del momento en el que el pago sea 
realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada, teniendo en cuenta 
las condiciones de pago definidas contractualmente y sw mclurr Impuestos m aranceles 

Los ingresos de la Compañía provienen de la prestación de semaios con terceros corresponden 

- — Servicios de arrendamiento de remolcadores corresponde al alguller de los remolcadores con junto 
coma tnpulación para uso de terceros. 

- — Servicios de remolque y atraque corresponde en acercar a na embarcación al aftacadero, muelle 
entre otros 
Servicios de remolque y desatraque corresponde apartar una embarcación de un atracadero, muelle, 
entre otros 

- — Sarvicios de maniobras espociales (mcluyo labores de salvamento): comesponde a maniobras 
especificas para el rescate de embarcaciones 

Los ingresos por labores de salvamento por su naturaleza se realizan cuando ocurren casos Tortuitos en 
embarcaciones en puerto marítimo a los cuales las compañías de servicio porluarlo de remolque están  
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obligadas a prestar servicios según lo dispuesto en el Código de Policia Marluma y Convento Internacional de 
Salvamento Estos ingresos se reconcosn una vez que puedan ser medidos confiablemento, y se acuerde 
«on el ellente la lIquldación y cobro por dichos servicios 

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los costos y gastos se reconacen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 
pagan y se registran en los perlodas con los cuates se relacionan 

Arrondamientos= 
La dstemunación de si un acuerdo constituye o Incluye un arrendamuento se basa en la esencia del acuerdo a 
la fecha de su celebración, sí el cumplimiento del acuerdo depende del uso de Lino o más activos específicos, 
o s1 el acuerdo concede el derecho de Uso del actwo incluso si tal deracho no se encuentra especificado de 
manera explicita en el acuerdo 

Los pagos por arrendarmentos operativos se reconocen como gastos operatwos en el estado de resultados 
integrales, en forma fineal a lo largo del plazo del arrendamiento. 

Costos de financiarmanto- 
Los costos por intereses drectamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un activo que 
necesariamente requisren de un periodo sustancial de tlempo pare estar listo para su sp o venta se 
rapltalzan como parte del costo de los respectivos blenes Todos los demás costos por ntereses se registran 
como gasto en el periodo que se producen Los costos de financiamiento consision en intereses y otros 
costos que Ímcurre la entidad en relación con el préstamo de fandos 

Impuestos= 

Impuesto a la ronta cornente 
Elacto o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que san recuperado 
de o pagado a las autondades tributarias El Impuesto ala renta es calculado sobre la base de la nformación 
manera individual de la Compañra. Las tasas dle mpuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en 
el cáicula de dichos mportes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo de un 23 % 
para el año 2012, 24% para el año 2011 y de un 25% para el año 2010 

La gerencia evalúa periodicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto 
de situaciones en tas que las leyes telbutarias son objeto de mterpretación 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los perfodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporales entre la base tributana y contable de los activos y pasivos en la fecha det estado de 
stuación financiera, 
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales mporubles



  

Notas a los estados financieros continuación) 

1 

to 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la 
compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amorizabies, en la medida en que sea 
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o 
pérdicas tributarias emonizables. 

El importe sn libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 
finanaere y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia Imposliva para 
permitir que se ulilce la totalidad o una parte de dichos activos. Los scilvos por impuesto diferido no 
recenouidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en 
que se torne probable que la Ullldad tibutana futura perita recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se miden a las tasas Impositivas que se espera sean de aplicación 
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones 

legales vigentes. 

Elimpuesto diferido relacionado con les partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de Óste 
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacento, ya sea en el 
otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se compensan 51 oxpto un derecho legalmente exgible do 
compensar los acilvos impositivos corrientes contra los pasivos imposilivos corrientes, y st los mpuestos 
cileridos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuosto y la misma autoridad tributaria 

Impuesto sobre las ventas 
Los mgresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
cualquier Impuesto sobre fas ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- — Cuando el impuesto sobre les ventas mcurdo en una adquisición de activos o en una prestación de 
servicios no resule recuperable de la autoridad flscal, en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

- — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el Importe de impuestos sobre 
las ventas. 

El Importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera, según corresponda. 

Eventos posteriores» 
Los eventos posteriores al clerre del año que proveen nformación adicional sobre la situación financiera de la 
Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en ios estados financieros Implican el uso de juicio, oiterles y/o estimaciones. 
Estos criterlos y estimaciones se etectuaron sobre la hase de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 
elrcunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finalos podrán diferr de las 
estimaciones Incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones están mcluidas en las 
políticas contables yío las notas a los estados financieros. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguientes criterios yío estimaciones significativos utlizados 
por la gerencia: 

Estimación para cuentas Incobrables- 
La Compañía reconoce periódicamente en los resullados integrales del año una estimación para cuentas 
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa principalmente en la evaluación de la 
antiguedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos 

Vida útI de embarcación, mobiliario y equipos» 
La embarcación, mobiliano y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de línea recta durante 
la vida UN estimada de dichos aclivos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida úl de los 
activos debería dismnurse, se deptecaa el sxcsso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, 
de acuerdo a la vida úl restante revisada. Factores lales como los cambios en el Uso planificado de los distintos 
activos podrían hacer que la vida útl de los actwos se wera disminuida. Las estmaciones se basan prinofpalmente 

en las proyecciones de uso futuro de los activos. 

  

Impuestos- 
Existen incertidumbres con respento a la interpretación de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las 
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compañia calcula 
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las 
mspecciones realizadas por parte de la autondad tributaria. El Importe de esas provisiones se basa en varios 
factores, tales como la experlencaa en mspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes 
interpretaciones acerca de las regulaciones tibutarlas realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas 
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias. 
y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compañía. 

Debido a que la Compañia considera remota la probabildad de litgios de carácter tributano y posteriores 
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún paso contingente retaconado con 
Impuestos. 
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Obligaciones por beneficios a empleados post-empleo- 
El velor presente de as obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuarlales: Las 
valuaciones astuariales implican vanas suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos quo efectivamente 
tencrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la deteminación de la tasa de descuento, los aumentos 
salariales futuros, los Índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la 
valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos 

son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada 
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de mterés de bonos corporativos de 
alta calidad y/o calíicación de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los 
plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión, 

El indice de mortalidad so basa en las tables biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (IES) según Registro Oficial No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos 

futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflación Tuturos esperados para el país. 

Provisiones- 
Debido a las mosrtidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos onginalmente sobre la hase de las 
estimaciones realizadas, 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que será 
necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información disponible a ta 
fecha del estado de situación financiera, meluyendo la opmión de expertos independientes tales como asesores 
legales y consultores. 

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A continuación se enumeran las normas iternacionales emitidas pero que no se encontraban en vigenera a la 
leona de emisión co los estados financieros de la Compaúa. En este sentido, se indican las Normas emitidas que 
la Compañía razonablemente prevé que resultarán aplicables en el futuro. La Compañía tiene la Intención de 
adoplar esas Normas cuando entren en vigencia 

» NIC 4 Presentación de los estados financieros 
Presentación de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma están relacionados a la 
egrupación de las partidas presentadas sn el estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser 
reclasifesdas al estado de resultados, en un periodo futuro podrían ser presentadas separadamente de las 
partidas que nunca serán reclasificadas. La modificación alecta solamente la presentación y no tiene impacto 
en la posición fnanolera de la Compañla o en su rendimiento, La modificación se hará efectiva para los 
períodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012, 
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NIF 9 Instrumentos financieros: Clasificación y medición 
La Norma tiene vigencia para los perfocios anuales gue se micien a partir del 1 da enero de 2015. Como parte 
del proyecto del lASB de reemplazar la NIC 38 “Instrumentos financieros. Reconocimiento y medición”, luego 
de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASE emitó la NUF 9 y las disposiciones de 
revelación transitorias. La NIIF $ no requiese reestructurar nformación comperativa, en su lugar la NIF 7 ha 
sido modificada para que so efectien revelaciones adicionales en la transición de la NIC 39 a la NIIF 9. Las 
huevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transición de la Compañía a esta NIF 9 La 
Compañía ovaluará su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida. 

NIG 19 Beneficios a empleados: Cambios an la medición y reconocimiento de gastos de bonoficios 
dofinidos y beneficios por terminación 
La enmienda principalmente requiere cambios en la presentación ciel costo del benefclo en el estado de 
resultados integrales sl cual deberá dividrse en () el costo de las prestaciones devengadas en el periodo 
actual (costo del servicio) y cambios en tas prestaciones de servicios (pasado-costo, los asentamientos y 
recortes), y () los gastos financieros o mgresos Además la enmienda requiere cambio de nombre de las 
¡ganancias y pérdidas actuanaleo a "nuevas mediciones", 

Incuye de rguel manera consideraciones sobre las indemizaciones por despido, les cuales están 
relacionadas a ta salida de fijos de efectivo por los costos de restructuración, con lo cual requiere reevaluar el 
reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido, La enmienda no tiene impacto en la posición 
de la Compañía. La enmlenda entrará en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 

Otras normas emitidas pero que aún no se encontraban en vigenela a la fecha de emisión de los estados 
financieros de la Compañía y que la gerencia de la Compañía prevé que no la serán aplicables en el futuro, se 
resumen como sigue 

Fooha efactiva do. 
Normas: vigenci 

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (ravisada en el 2011) 1 de enero de 2013 
NIC 27 -Estados financiros consolidados y separados (ravisada en el 2011) 1 de enero de 2013 

NIC 32 Compensación de activos y pastos inancaros 1 de enera de 2014 
NIC 34 = Información fnanciera interna 1 de enero de 2013 
NIF 4 Préstamos del Gobiemo. 1 de enero de 2013 
INF 7 - Compensación de activos y pasos fnanclaras. 1 de enero de 2019, 
NIF 10- Estados financiorgo consolidados 1 de anaro de 2013 
NIF 14 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013 
NIF 42 - Rexolaciones sobre paricipacionas en olras entidades 1 de enaro de 2013 

"NIF 13 - Mocición del valor razonable. 1 de enero de 2013 
NIF 20 - Costos de dosmonte en a fase de pracueción on una mina a cla ablorto —— 1 de enero de 2013 
NIC 16 -Ctasitación de equipo autar 1 de enoro de 2013
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ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF 
Según Resolución No 08,G.D8C.010 de ia Superntendencia de Compañías publicada el 31 de diciembre de 2008, 
se estableció un cronograma para la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) en 
Ecuador, En baso a este cronograma la Compañía adoptó estas normas a partir del 1 de enero de 2012 

Estos estados financieros correspondientes al año finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados 
mencieros que la Compañía ha preparado de acuerdo con las NUF Para los periodos anteriores y hasta sl año 
terminado el 31 de diciembre de 2011, ta Compañia preparó sus estados finanoleros de acuerdo con los Principios 
de Contablidad Generalmente Aceptados (POGA) en el Ecuador. Por to tanto, la Compañía ha preparado estados 
Imancieros que cumplen con las NIIF vigentes pera los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con 
posterioridad, junto con la nformación comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y por el año 
terminado en esa fecha, según so describe en la Nota 3 (Resumen de políticas contables signifeativas). 

Como parte de la preparación de los estados financieros, el estado de situación fnanaera de apertura fue 
preparado al 1 de enero de 2011 

Esta nota oxpllca los principales ajustes realizados por la Compañía para reexpresar ol estado de situación 
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros antenorments publicados al 31 de diciembre de 2011, y 
por el año termnado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad 
Generalmente Acsptados (POSA) en el Ecuador, 

  

6.1 Reconciliación del estado de situación financiera» 

(a). La reconciliación entre el estado de situación financiera bajo los Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transición a NIIF) se detalla a 
continuación: 

  

    

Saldos al 
01012011 Saldos al 

POGA Nota Roclasifl 01.01.2011 
Ecuador. 8. Ajustes caclonos nur 

Activo corriente: 
Electivo y oquivalentes de electivo 295.091 - - 805091 
Cuentas por cobrar comerciales, neto 445,917 - - 445517 
Cuentas por cobrar a partos relacionadas. 2,100 . . 2,100 
Otras cuontas por cobrar 151,404 - - 161.464 
Impuestos por cobrar 600 (o) a - 7482 

Inventarios 24,350 - . 24,350 
¡Gestos pagados por anticipado 1571 156711 

Total activo corrionto 11892,194 CA 1619918 
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175,506 

* Seldosal 
01.01.2011 Saldos al 
POGA Nota Reclasifi- 01.01.2011 

Ecuador sn Ajustes caciones Nue 

Activo no corrlante" 
Embarcación, mobliro y equipos, nato 1.030 . 44,942 
Otros activos 44,942 (40542) 

Total activo no corriente 55.580 - - 55580 

Total activo 1587814 (12219) 1,575,595 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo corriente: 
Aoreedores comerciales y otras cuentas por (a) - 

pagar 80m Rat 22256 
Cuentas por pagar partes relacionadas 55745 - - 55745 

Impuestos por pagar 18459 (ayb) (12219) 27800 200212 
Beneficios a empleados 1720 a - (2020) 175478 

Total pasivo corriente: 485,908 q1221o) > 459,287 

Pasivo no corriente 
Benofilos post-empleo 18,715 - 16,716 

Total pasivo no corriento 16,715 - - 16716 

Total pasivo. 482.321 - 470,102 

Patrimonio: 
Capital social 100,000 - - 100,000 

Reservas 50,00, - - 50.000 
Ulidades retenidas. 11055493 - - 1,055,498 

Total patrimonio 1205498 - - 1205499 

Total pasivo y patrimonio 1587,814 - . 

(5) A continuación se presenta ol efecto de los ajustes descritos anteriormente en los estados fmancieros 
comporalivos al 31 de diciembre de 2011 
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Aotivo comente 
Elocilvo y equvalentes de efecivo 
Cuentas por cobrar comercales, neto 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 
¡Otras cuentas por cobrar 
Impuestos por cobrar. 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

"Total activo comento 

Activo no corrionto: 
Embarcación, mobilarlo y equipos, neto 

Total activo no corriente 

Total activo 

Pasivo y patrimonio. 
Paslvo corrionto. 
Acreedores comerciales y olras cuentas por 
pagar 
Cuentas por pagara partes relacionadas 
Impuestos por pagar 
Benefilos a empleados 

Total pasivo corriento. 

Pasivo no corrionto 
Cuentas por pagar a partes relacionadas, 
largo plazo 
Impuestos por pagar largo plazo 
Obligaciones por benefcios post-empleo 

Total pasivo no corriente 

Totel pasivo 

Patrimonto: 
Capitateoclal 
Reservas 
Ubidades retenidas 

Total patrimonio 

“Total pasivo y patrimonto. 

Saldos al 
31:2.2011 

POGA 
Ecuador 

31,822 
808,443 
10.874 

104245 
149,995 
30,165 
19,679 

1,597,024 

3940878 

3940878 

5487.90 

407.002 
808,028 
151,474 
161,327 

1,325,720 

2250,000 
95508 
24,785 

2271804 

  

3,998,412 

100,000 
50,000 

1248490 

  

5497902 
  

Nota 
6s 

te 
leyb) 

( 

(ayb) 
(a) 

Ajustes 

149,190) 

149,190) 

(49.190) 

(49,150) 

(49.190) 

  

Roclasifi 
cuclones. 

(06,586) 

90,912 
(2.328) 

Saldos 21 
31422011 

UE 

273,522 
805443 
10574 

158,241 
105,810 
30,165 
19679 

1,507,894 

2,940,878 

3,940,978 

5448712 

311,316 
805.025 
201.198 
159.001 

1277598 

2,250,000 
25,008 
24,788 

2,371,624 

2649222 
  

100,000 
5000 

1549490 

1,790,400 

5448712
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6.2 Reconciliación del estado de resultados integralas- 
Una reconciación entre el estado de resultados integrales bajo los Principios de Contablidad Generalmente 
Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF por el año 2011 e detalla a continuación. 

  

  

    

  

  

Saldos al 
31422041 Saldos al 
POCA Nota Reclasife— 31.122044 
Ecuador os caciones nue 

ingrosos 
Ingresos por sesviios 308,702 - 3,009,702 
Otros ingrosos 4200 - 4208 

2,507,991 - 3.507.891 
Costos por servcios Ramen (a (124,978) — (2,839,748) 

Utilidad bruta 1,393,224 (124,978) 1,208:248 
Gastos generales (58,973) . (56.873) 
Gastos administrativos. 204088) (a) 13,424) 217490) 
Gastos financieros (211.507) (211,507) 

Utilidad artos do Impuesto. 220,878 (136,102) 782576 
Provisión para purlcipación (138,102) (o) 138,402 . 
Impuesto ela renta (191,855) - (191,955) 

Utilidad neta 590.021 - 590821 
      

6.3. Reconciliación del estado de cambios en ol patrimonio y del estado do flujos de efectivo. 
La adopción de las NIIF no tiene efecto en sl estado de camblos en el patrimonio ri sn los. lujos de efectivo 
de la Compañía; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversión, que 
no son significativos. 

6.4 Notas a la reconciliación del estado de situación financiará y estados de resultados intograles- 

Saldos Intcialos.- Los saldos iniclaleo se derivan de los estados Inancieros de acuerdo con los Principios de 
Contabilidad Generalmente Acsptados (PCGA) en Ecuador, que comprenden normas oficializadas a través de 
resoluciones emlidas por la Superintendena de Compañías de Ecuador a la fecha de emisión de los estados 
financieros. Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las pronunciamientos de 
los respactivos Comitós de Interpretaciones (SIS y CINIF) 

   

Reclasificaciones y Ajustes.- La adopción de las NIlF ha requerido ayustos a los saldos existentes en los 
estados financieros bajo Principios de Conteblidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador Las 
reclasificaciones y los ajustes más Importantes son: 
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Reclasificacionos.- 
¡Como parta del proceso de conversión a NIF, la Compañía ha reclasficado sus cifras al 1 de enero y 31 

de diciembre de 2011, en lo que respecta a 

» Cuentas por cobrar por reclamos de impuestos incluidos como otras cuentas por cobrar cuando 
corresponden a impuestos por cobrar 

- Gastos activados por feparaciones mayores que se presentaban como olros actos cuando 
corresponden a embarcaciones, mobilario y equpos. 

- Cuentas por pagar al Instituto de Seguridad Social que se lo inclula como pasivo acumulado cuendo 
corresponden a acreedores comerciales 

- Impuestos por pagar se presentaban dentro del rubro Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar 

- Gasto por partolpación do trabajadores (beneficio de ampleados) que presentaba antes de la utilidad 
antes del impuesto a la renta y ahora se presenta según su función 

La gerencia de ta Compañía considera estas reclasilicaciones necesanas de acuerdo a NIIF para reflejar 
de toma integra los conceptos de cada una de las cuentas reclasficadas. 

Ajustes identificados por corrección de orrores contenidos on la información elaborada conforme 
POGA antorores- 

Compensación de IVA pagado e IVA cobrado en servicios. 
La Compañla presentaba en sus estados financieros el IVA pagado e IVA cobrado de manera separada 
aunque este sea liquidado de manera neta, bajo las Normas Intemacionales de Información Financieras 
los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 
financiera, cuando se tine el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene ta intención de 
cancelarlos sobre una base neta. 

licación de exenciones» 
NIF 1 - Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de información Financiera, otorga a las. 

  

entidades que las adoptan por primera vez ciertas exenciones de apicación retrospectiva de determinades 
Ni. 

La Compañía aplico la siguiente exención 

Beneficios a empleados 
La Compañía ha optado por revelar en forma prospectiva a partir de la fecha de transición los mportes 
relacionados con los planes de beneficios post-empleo. La NIC 19 requiere que se revele Información 
sobre los beneficios definidos correspondisntes al ejercicio actual y a los cuatro ejeraicios anteriores, 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EPECTIVO 
Al 31 de dielembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se 
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Notas a los estados financieros (continuación, 

desglosa como sigua: 

  

4 de enero 
2011 

Efectivo en caja 1.500 1.500 1,500 
Bancos locales y de exterior (o 2B2OTO 972422 193,591 
Inversiones temporales m) 500,000 . 700,000 

750,570 373522 298,091 

(a) La Compañia mantino sus cuentas cortientes en Dólaros de E.U.A, y loo fondos son de libre dlsponiiidad y no generan 
intereses, 

(b)  Corrosponde e inversión en repos, a un plazo de 7 días y genera Inforases a la tasa del 2.50% anual. 

8. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como 
sigue: 

34 de diclembre de 1 de.enero 

201 2011 de 2011 

Clientes BTOBIR BOBAGI 44517 
  

    

Las cuentas por cobrar no generan nterés y poseen un período de crédito de 30 a 90 días promedio. 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas 
por cobrar comerciales es como sue 

  

    

    

31 do diciembre de — yy, 

2012 201 de2ot1 

Corrianto 500AGO 041509 200202 
Voncidos: 
Menos de 60 días 10,974 145597 103082 

DO 612.00 días 18,808 18,101 25,962 
De 91 a 180 dios 36,823 1485 323891 
Mayores a 181 díos - 1255 - 

Total O7OB33 808443 AABT 
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Notas a los estados financieros ¡contnuzción) 

9. — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
A131 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como 

  

      

sigue: 

1 da onero 
2012 2041 de 2011 

Reclamos por recuperar (4) 235268 148674 140,500 
Empleados 3909, 27 1475 
Anticipos a torcaros. 207 ee 14,429 

200548 158241 161484 

€) Corresponde a un reclamo relacionado con al Remalcador Pull, el cuel es gestionado por los propietarios del remolcador 
(Ultratug International) dicho reclamo se encuentra ablarto dado que la reparación de los daños se Inició en diciembre de 
2012 
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Notas a los estados financieros (continuación, 

Durante los años 2012 y 2011, el movimiento de embarcación, mobilario y equipos fue como sigue 

    

  
  

  

  

  
  

    
  

      

   

Equipos 
Embarca- Equipos — Muoblosy de 
ciones — deoficina  omsoros — cómputo — Caremas Total 

Costo: . 
Saldo al de onoro do 2011 - 2807 1OA8 ROO 207 
Aicones 41277278 o. 4129510 

Bajas - (204) (2588) (182108) (200.404) 
¡aldo al 31 de dlciembre de 2011 4,127,275 2454 TT 4141403 

Adlclonas - - - 550 a6Mm 87.581 
Saldo al 31 de diciembre do 2012 ADIZIS 4287 ASH TETAS 4228544 
"Depreciación acumulada 
Saldo al de enero de 2011 - 202 650 5982 187ARA 180,727 
Deprecación del periodo 194,168 567 28 1940 197,930 
Bas - (2340) 00 3 daras) (163202 
Saldo al 31 do diciembre de 2011 194,168 250 P50 AGO 200,585 
Depreciación dol parlodo 234501 45 200 208 2881 300580 

Aluste 703 - 703 
Saldo al 31d diciembre de 2012 489,800 1,886 1401 707 2801 50220 
Valorneto ARSTATS 2872 1368 2 80550 3726278 

    
  

11, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se 

desgloss como sigue: 

31 de alelembre de 
  

  

    
  

    

1 do enero 
202 2011 de 2011 

Proveedores m 229,212 307604 19.423 
Otros m ¡2 2832 

336983 311516 22255 
  

(1) Cuentas que no generan intereses y el término de caso depende de las negociaciones con cada proveedor 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(b) Administración y alta cirección- 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía, incluyendo 
a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han participado al 21 de diciembre de 
2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes 

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gorencia clave- 
La gerencia clave de la Compañia Incluye a fa Gerencia General. Durante los eños 2012 y 2011, los importes 
reconocidos como remuneraciones fas. beneficios no monetarios, sueldos vanables, beneficios socrales, 
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compañía, se prosentan como 

  

  

siguen 

2012 2041 

Remuneraciones Bes 05067 
Beneficios sociales 23424 1810 

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el directorio no recibió pagos por asesorías, 
ni otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no 
han sido reveladas en sus notas 

Durante los años 2012 y 2011, no ae han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes. 

(e) Términos y condiciones die transacciones con compañias relacionad: 
Los mgresos, costos y gastos entre. partes relecionadas son realizadas a precios normales de mercado. Los 
saldos pendientes al clerre del año no están garantizados, no devengan intoreses y son liquidados en efectivo. 
"No existen garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas, 

  

13, BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Durente el año 2012, el movimento de los beneficos a empleados fue como sigue: 

  

      

Saldo Provh Saldo 
3tAZAT siones Pagos 214242 

Bonefcios sociales 17497 8117 (MBE) 26,048 
Aportes por pagar 3402 42541 (3088) 6004, 
Partolpación de Irabajadores 108,102 1B9.030 (138102) 100,030 

159001 267504 (228612) — 200.083 
  

Durante el año 2011, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue; 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Saldo Prov Saldo 
01011 Slones Pagos 311211 

Bonelilos sociales 19,582 SODIO (6114) 17,897 
Aportes por pagar 2943 SAT (OD 90 
Partcipación de trabajadoras 1SBG40 198102 CABO4O) 138102 

  
  

  

ATS1YS 249582 (230,786) — 159,001 
  

  

14. IMPUESTO A LA RENTA 

(2). Situacion trbutarra- 
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tíens la facultad de revisar las declaraciones del 
impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posterlores contados a partir de la 
fecha de presentación de la declaración del Impuesto a la rente siempre y cuando haya cumpldo 
oportunamente con las obligaciones tributarias, 

La Compañía no ha sido fscalizada desde su constitución en el año 2008 

(b). Dsterminación y pago del Impuesto a ta renta- 
El impuesto a la renta de la Compañía se determna sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 
cade periodo fiscal, aplicando a las utiidades tnbutables la tasa del mpuesto a la renta, 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el período 
e cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y producilvas se reallcen fuera de las jurisdicciones 
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores aconómicos 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus 
trabajadores, pueden difenr el pago del Impuesto a la renta y de su anticipo por el pensado de ainco años, con 
el corespondiente pago de Infereses 

(e) Tasas del impuesto a la ronta- 
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes 

Porcen- 
Año fiscal tajo 

200 25% 
2001 24% 
2012 22% 
2013 en adelante 22% 
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Notas a los estados financieros (continuación; 

31 

(a) 

te) 

m 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece 
la Ley Orgánica do Régiman Tributario Intemo, podria obtener una reducción en la tasa del Impuesto a la 
renta de 10 puntos poraentuates sobre el monto renvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente 
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Anticipo del Impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 
aplicando cuartos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos 
gravebles y costos y gastos deducibles. El anteipo será compensado con el impuesto a la renta causado y no 
es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere 
menor al anticipo determinado, el anticipo ss convisrts sn impuesto a la renta mínimo. 

  

Adicionalmente, se excluirán de ia determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los bensficios tributarios para el pago del impuesto a fa renta que 
reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones. 

Dividendos on efeotlvo- 
Son exentos del Impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedadas locales y a soviedades del exterlar 
que no estén domioliadas en parafsos fiscales Los dividendos que se dstribuyan a favor de personas 
naturales residentes en el Ecuador o a socredades domiclladas en paralsos fiscalos o regímenes de menor 
imposición, están sujetos a retención en a fuente adicional del impuesto a la renta, 

Impuesto a la Salida de Divisas (/SD)- 
El impuesto a la salida de divisas, grava ao siguiente: 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, mclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la parsona natural o la sociedad o de terceros. 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o 

sociedados domiciltadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto 
de dichas exportaciones no ingresan al Ecuador, 

    

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) so incrementó de! 2% al 5% 

Están oxontos del Impuesto a la Sallda de Divisas (SD): 

+ — Transterencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tanstas de crédito. 
+ — Pagos realzados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamento de 
inversones previstes en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen



  

Notas a los estados financi 

  

TOS (continuación) 

intereses a ls tasas referenciales, 
+ — Pagos realizados al exterior por parts de administradores y operadores de las Zonas Espeniales de 

Desartalo Económico (ZEDE). 
+ — Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 

extranjeras domiclfiadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extrameras o de personas naturales no resrientes en el Ecuador, sempre y cuendo no estén 
domulados en paralsos fiscales o jursdleciones de menor imposición. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser utilizado corno cródito tributario para la determmación del 
impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido onginado en la Importación de materias primas, 
insumos y blenes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten 

en ellistado emiido por el Comité de Polítca Tributara, 

(9), Cuentas por cobrar y pagar por Impuestos- 
131 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos 
se fomeban de la siguiente manera: 

  

  

  

  

MA de 120 onera 
2012 2011 de 2041 

Por cobrar: 
Impuesto el Valor Agregado 122,504 100.808 74502 
Rectamos por cobrar 27856 5004 

160,320 108,810 

Por pagar: 
Corto plazo 
puesto ala renta por pegar 188,788 A51ATA 104501 
Retención en la fuente 29.438 19,518 1521 
Impuesto ala salida de avisas 28373 26,204 - 

244,574 204,108 200212 
  

(1). Impuesto a la renta reconocido en resultados del año- 
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta comente y diíerido mostrados en el estado de resultados 
integrales de los años 2012 y 2011 ss componen de la siguiente manera: 

2012 2011 

Impuosto comente 202078 1818SS 
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0) - Conciliación del resultacio contable<ributarto- 
Las partidas que prinospatmente afectaron la utiadad contable con la baso para la determmación del Impuesto 
ala renta en los años 2012 y 2011 fueron las siguientes: 

    

    

2012 2011 

Utikdad contoble antes det impuesto la renta DETBO7 762878 
Tasa de mpuesto 23% 24% 

Impuesto a latas imposiiva gente 2203208 187818 
Elosto de los gastos no deducibles al calcular la 
utilidad fiscal 
Gastos no deducbles, neto 1,908 4127 

Impuesto a la renta rogístrado 2OR27S 191,988 
    

Al 31 de diciembre de 2012 y 2041 [a determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como 

  
  

sigue 

2012 2014 

Provesaón para mpuseto a la renta comente 222275 191,858 
Menos 
Retenciones en la fuente: 1854) (40481) 
Antiapos (1,548) 

Provisión de rmpuesto a a renta comente 198,782. 151474 
  

  

4) Tasa efectiva- 
AL31 de diciembre de 2012 y 2011 las tasas electivas ds impuesto a la renta fueron 

    

    

2002 200 

Utilidad antes de provisión para Impuesto a la santa 9ST.B87 — T6RSTO 
Irmpuosto a la ronta corriente 222.215 191,955 

Tasa ofocilva de Impuento. ELE 
    

Durante los años 2012 y 2011, el cambio en las tasas electivas de Impuesto fue como sigue 
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202 2091 

“ase impositiva legal 22% 24% 
Incremento por gastos no deducibles. CA 
Disminución por presos exentos y deducciones adiclonatas. . . 

asa impositiva efectiva 29.21% — 24.0% 
  

  
  

REFORMAS TRIBUTARIAS 
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidió la Ley Orgánica de 
Redistribución de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de Régmen 
“Tributano Interno (LORTI) y la Ley Retormatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los 
siguientes: 

+ — impuesto ala renta 
Se excluyó e las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similaras de la 
reducción en la tasa de Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en los 
términos y condiciones que establece la LORTI y se aclaró que tlenon derecho a este beneficio las 
organizaciones del sector financiero popular y solidario y a las mutualistao de ahorro y crédito para la venda, 

      

Para la determinación del anticipo de Impuesto a la renta se realizaron los siguientes camblos 

- Unicamento las orgenizaciones del sector finanolero popular y solidario suetas al control de la 
Superintendencia de Economía Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la 

vivienda, no considerarán en el cálculo del anticipo los activos monetarios. 

- Las metituciones fmancieras privadas y compañias emsoras y administradoras de tarjetas de crédito, 
sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualstas de 
ahorto y erécito para la vivienda, pagarán por concepto de anticipo de Impuesto a la renta el 3% de los 
ingresos gravables del ejercicio anterior 

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA)- 
Se grava con tarifa 12% a los senacios financieros, 

  

« Impuesto ala Salida cle Divisas (ISO) 
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles do ser considerados como erédito tributario 
pare el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utlizados en el ejercioio fiscal en que se generaron o 
respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podrán ser objeto de devolución por parte del Servicio de 
Rentas Intemas (SR!) 

  

+ Impuesto a los Activos on al Exterior 
Se considera hecho generador de este impuesto"
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La tenencia a cuelquler título de fondos disponibles en entidades domioltadas fuera del territorio nacional, 
sea de manera difecta o a través de subsidlarias afiladas y oficinas en el extonor del sujeto pasivo; y, 

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores. 

Se ncrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la csptación de fondos o las 
Inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paralsos fiscales o regímenes 
fiscales preterentes o a través de afiladas U oficinas en el extenor, la taifa sorá del 0.36% 

46. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO 
Mediante resolución publicada en el Registro Ofical No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia 

dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubllación patronal mencioniada en el Código del Trabajo, sm 
petiuicio de la que les comesponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo, los empleados que por venticinco años o más hubieren prestado servicios 
continuada o mterumprdamente, iendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los 
empleados que a la fecha de su despido hubisren cumplido vente años, y menos de vemtiolnco años de trabajo 
ontinuo o mterrumprdo tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación, 

As también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendria un pasivo por ademnizaciones con los 
empleados que se separen voluntamamente bejo ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veintenco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno 
de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente forma: 

31 de diclombre de 4 de encro 

  

      

2012 201 de 2011 

Jubiación patronal 14.436 8720 5407 
Dosalucio 20/08 16088 11,078 

Pasivo por beneficios dedo 350 24705 16715 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilación patronal y desahucio reconocidos en el 
estado de resultados mntegrales y el importe reconocido en el estado de situación financiera. 
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Jubilación patronal 

  

2012 2011 

Casto laboral par sentcios 3220 2847 
Costo financera ntereses sto 360 
Pérdeda o ganancia actuarial apta c130 
Reversion de reservas ex. trabajadores en - 

Gaslo por benofioto nato 5716 E 

  

Desahucio 

2012 2051 

4914 som 
1125 720 
(097) (803) 

4002 4,908 

Durante los años 2012 y 2011 el movimiento de la obligación do benefia post empleo fue como sigue 

Jubilación patronal 

  

  

2012 2011 

Saldo al nio 8720 5637 
Costo laboral por servicios 3,320 2897 
Coslo fnensiero miereses 610 266 
Pérsida o ganancia actuanal 2019 (130) 
Reversion de reservas ex trabajadores e 

14435 8720 Saldo el nal 
  

    

  

Dosahucio 

2012 2011 

15,086 — 11078 
A] 

1125 720 
um (605) 

20,058 16.066 

Los pmnepales supuestos actuanales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y desahucto 
fueron los siguientes 

2012 

Tasa de descuento 7% 
“Tasa esperada de Incramento salarial 2.50% 
Futuro meremento de pensiones 2.50% 
Taba de mortalidad IESS 2002 
Tasa de Incidencia de Invalidez 1888 2002 

25 aifos Antigledad para jubñacion (hombres y mueres) 

17 CAPITAL SOCIAL 

2044 

7% 
200% 
250% 

1859 2002 
1ES8 2002 

25años 

aldo 
anero de 

2001 

re 
240% 
220% 

1ESS 2002 
1ESS 2002 

25 años 

A131 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 el csplial social de la Compañía está conformado de la 
siguiente forma. 
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19 

20 

Ed 

Aporta Partlck 

  

  

  

Námaro clomos de — pación 
do Valor capital accio: 

'Nombro de acotonista lidad acciones — nominal (Dólares) nana 

Transacuntorona S.A. Ecuatoriana 45 1000 15000 130% 
Serdicios Berlln S. A, Serviberinsa Ecuatoriana 45 1000 15,000 18% 
Rernoteadores Uletug Limitada Chilena. 7o 1000 TOD00 70% 

100 100,000 100% 
  

RESERVA LEGAL 
La Lay requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de fa utlidad neta anual hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 50% del captal social. Dicha reserva no puede distriburse como dridendos en 
efectivo excepto en saso de liquidación de la Compañla, pero puede utlizarse para cubrir pérdidas de operaciones 
9 para caprtalizarss, 

UTILIDADES RETENIDAS 

Dividendos» 
Mediante acta ordinana de Junta General de Accionistas y Sesion de Dirsciono celebradas con fecha 18 y 15 de 
marzo de 2012 respectivamente, se aprobó el pago de dividendos sobre el 20% de las utilidades del 2011 por 
120,000 

COSTOS DE OPERACIÓN 
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los costos de operación se formaban de la siguiente manera 

2012 2011 

Mantotras espaciaas (1) 559809 837812 
Sueldos y beneficos sociales. 309098 280758 

Deprenaciones 294981 104:68 
Flelamento (2) 199.470 286295 

Repuestos 161920 172408 
Combusttes. 127070 158/48 

Participación a trabajadores 1B1ST2 124,978 
Mano de obra de reparaciones 100,415 79.552 
Otros gastos 67,089 eee 
Oros costos de explotación 68,587 29.992 
Asesorta fácnica (3) 8187 109,007 
Honorarlo por maniabra, autoridad portuaria 50420 a8972 
Seguros 32567 41,900



  

  

2002 2014 

Lubricantes. 20,297 24441 
Almentación 22013 21490 

Ceníilcaciones 11,883 8a6t 
Gastos de dique 780 17270 
Bonificación el personal 6240 4548 
Jublación Patronal 4614 2.008 

Desahucto 301 4,908 
  

22A7B1A 2209745 
  

(1) - Incluye cargos ofecluados a favor de Romolcadores Ulratug Ltda (casa matriz) por 132,000 en el año 2011 
(2) Corresponda a coblos de fletamentos pagados a compañías relacionadas (Véaso Nota 12) 
(3) Corrasponde principalmento a servus recibidos de compañías refacianas (Véase Nota 12). 

21. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Al31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos administrativos es formaban de la siguiente manera: 

    

  

2012 2 

Sueldos y banaficios socieles 129482, 37583. 
Honoranos sociodades. 57.858 73,074 
Honorarios, comislones y dietas porsonas nalurales 2290 20,158 
Parlcipacion a trabajadoras. 17,364 19,124 
Otros 58t4 5.980 
Gastos de gastión 4890 7,81 
¿ublación Patronal 902 - 

Desahucio an - 

2ABW6T 247180 

22. GASTOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera: 

  

  

2012 2011 

Intorases por préstamos 102955 176958 
Gastos bancanos 7189 28716 

Otros 5835 

211 507 
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INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
El valor razonable es definido como el Importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo liquidado 
entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, balo el supuesto de que la entidad es 
na empresa en marcha 

Guardo un mnstrumento financiero 6s comercializado en un mercado Ilquido y actvo su precio estipulado en el 
mercado en una transacción real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el 
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicatwo del valor razonable del metrumento. para 
determnar dicho Valor razonable se pueden uilzar el valor de mercado de otro mstrumento. sustancialmente 
similar, ol análisis de fuyos descontados U otras técrcas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera 
significativa por los supuestos uílizados No obstante que la gerencia ha utilizado su mejor Jutcio en la estimación 
de los valores razonables de sus mstrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estrnado conileva 
cierto nel de fragildad mherente Como resultado, el valor razonable no puede ser Indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los instrumentos financieros 

A continuacion se puede ver una comparación por rubro de los valores en libros y los valores razonables de los 
instrumentos financieros de la Compañia que se presentan en los estados financieros: 

  

        
  

Registro en libros. Valor razonablo 

A11 onero AL onoro 
2012 20 20m 2012 2011 2094 

Activos financieros 
Electwo y equivalentes de efecivo TSASTO  3TBBR2 890001 7O0S78  979P22  8950m 
Cuentas por cobrar.comerciaes, meto 670833 BOB443 445517 — 670833 808443 045017 
Cuentas por cobrar a partes 

relacionadas 8209 10,874 2400 8209 10874 2,100 
Otras cuentas por cobrar 29548 1SB,2AT O 1ONAGA 2301048 150201 161464 

  

1672256 — 11351180 1504272 1872260 12851180 1504272 
  

Pasivos financieros 
Acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar. 33B9B3 BABA 22,255 ROSES AMO 2226 
Cuentas por pagara partos 

relacionadas 2204807 — 2850028 55745 2204897 2856025 56745 

2600500 — B1STG4t  TO000 2680580 41S7G41 78000 
    

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el Importe al que se podria canjesr el 
Instrumento en una transacción comente entre partes, de común acuerdo y no en una transacción forzada o de 
liquidación 

Los valores razonables del efectivo en caja y equivalente de ofectwo, las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
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por cobrar y pagar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comeraales y otras cuentas por 
pagar, ss aproximan a sus importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos 
instrumentos, 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Las pnncipales herramientas de la Compañía comprenden principalmente el efectivo. El propósito principal de 
estas henamentas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversión para las 
operaciones de la Compañía. La Compañía tiens diferentes activos y pasivos financieros corno cuentas por eobrar 
y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de 
liquidez, los cuales son manejados e través de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, con 

sujeción a los limites de nieego y otros controles. Este proceso de manejo de nesgo es crítico pera la rentabilidad 
continua de ta Compañia. 

El proceso independiente de control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambias en el medio ambiente, 
tecnología e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificación estratégica de la Compañía 

(8) Estructura de gostión do riesgos» 
La estructura de gestión de rlesgos tene como base la gerencia de la Compañía, que es is responsable do 
Xentficar y controlar los nesgos en coordinación con otras áreas como se explica a continuación 

(0 Gerenaa- 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de rieegos. La gerencaa proporciona los 
prnciplos para el manejo de nesgos, así como las políicas eleboredas para áreas espeoíficas, como 
¡nesgo de crédito y riesgo de Iquldez. 

(6) Mitigación de rlesgos- 
Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenanos e 
identiica diferentes estrategias para manejar las expostciones resultantes de cambios de los nesgos de 
capital y de orédto 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para ta gestión de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las 
secciones siguientes, 

Riesgo de morcado 
El riesgo de mercado es ol riesgo de que sl velor razonable o los flujos futuros de afectivo de un instrumento 
financiero fluctóen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el rlesgo de 
tasas de interés. Los Instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado Inciuyen los depósitos en 
efectivo.
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Riesgo de tasa de interés- 
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un mstrumento 
financiero fluctien debido a camblos en las tasas de mterés de mercado. La exposición de la Compañía al rissgo 
de tasa de interós de mercado se relaciona con les préstamos con partes relacionadas a una tasa de Interés 
variable 

La Compañía no tiene obigaciones con terceros bajo una tasa variable 1:31 de diciembre de 2012 y 2011 

Riesgo do crédito. 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumpllr con sus obligaciones en relación con un 
instumento financiero o contrato de venta, generando una pórdida financiera. La Compañía está expuesta a un 
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de ofactivo, depósitos en bancos e Instituciones financieras, 
asl como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas. La Compañía manbene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene 
cuentas pendientas de cobro signifativas con ninguna en particular. 

AL 31 de diolembre de 2012, la gerencia ha estimado que el monto máximo de nesgo crediticio al que se encuentra 
expuesta la Compañía asciende aproximadamente a 1,432,818 (1,192,939 al 31 de diciembre de 2011), el cual 
representa el valor en libros de los activos financieros (efectivo y equivalente de efectivo, deuclores comerciales y 
cuentas por cobrar relacionadas), 

Riesgo de flquidez= 
La Compañia monkorea su riesgo de escasez de fondos usando un fly de caja proyectado a corto y largo plazo. El 
objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nvel de efectivo, considerado adecuado por la administración para 
financiar las operaciones de la Compañía, y para misgar los etectos en el cambio de fo de efectivo 

  

El siguiente cuadro muestra el venamiento de las obligaciones contraídas por ia Compañía a la fecha de cada 
estado de siluación financiera sobre la base de los importes descontados. 

Másdo1  Mésdo3  MásdoS 

  

  

  

mesy  mesesy  mesesy 
Enmonos monos do — momosdo  menosdo — Mayoral 
demos — 3mes Gmosos — 12mesos año Total 

AL 31 do díclombre de 2012 
Acreedores comercieles y otras cuentas 
por pagar 331458 1.091 al - - 295989 
Cuentas por pagare partes rolacionadas —— 473,188 - - 1821429 — 2204597 
Impuestos por pagar BASTA - - - 244,574 

Provision - . - . 72,094 72804 

1,049,201 1,091 3561 - 1894063 — 2,947,788 
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Máodot Más de2 

    

  

mosy meses y 
Enmonos —menosde momosde menoedo Mayoral 
de timos Gmeses — 12mesos año Total 

AL31 do diciembro de 2014 
Acreedores comorciles y olras cuentas 305/72 2,363 3581 31316 
porpager - . 
Cuenta por pagar a partes relacionadas 506028 = - - 2250.00 2856028 
Impuestos por pagar 20 - . 201.498 

Províslones - . . - 96.808 90.098 

1,112,503 2202 358 224898 3465480 
  

Gestión de capltal- 
El objetivo principal de la gostíán de capital de la Compañía es asegurar que áste mantenga una caiicación de 
crédito sólida y rallos de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para el accionista. La 
Compañía gestiona su estructura de capital y realza ajustes en función a los cambios en las condciones 
económica. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compañla puede modificar pagos de dividendos 
aos accionistas, 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han exstido camblos en las activados y políticas de manejo de capital en 
la Compañía. 

PERMISO DE OPERACIÓN 
El 14 de agosto de 2012, la Compañía renovó el permuso de operación para prestación de seraclos portuarios de 
remolque con la Autondad Portuana de Guayaqui por un plazo do dos años, Este permiso establece entro otros 
aspectos lo siguiente: 

- — La Compañía deberá garantizar la prestación del semicio de remolcadores en forma regular, continua o 
ininterrumpida duranto todo el año y de acuerdo a la demanda del servicio. 

- Cumplir con las disposiciones adminusiralvas y operativas para el servicio de Operador Portuano de Buques y 
son las normas de organización y funcionamiento de caca puerto 

AL31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía entregó en garantía una póliza de responseblidad civil a favor de 
la Autoridad Portuana de Guayaqui por 100,000 para garantizar pagos de tasas, multas, derechos y daños 
causados aa infraestructura portuaria. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de esto estados financieros, no han ocunido 
¿ltros hochos de carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones 
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2012,


