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1A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A Ia Junta Directiva y Accionistas de
PRUZAM S.A.

Opinion

Los estados financieros adjuntos de PRUZAM S.A., los cuales incluyen el estado de sitwacion
fivanciera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimomio ¥ el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi como Jas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
importantes, la sitwacion financiera de PRUZAM S.A., al 31 de diciembre de 2018, el resultado
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo terminado
a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de l2 Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Audrtoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen maés
adelante en el anexo A “Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de mt informe. Somos independientes de PRUZAM S.A., de conformidad con el
codigo de ética para profesionales de Ia Contabilidad del Consegjo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y he cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obterado proporciona una base suficiente y adecyada para nuestra opimidn
de auditoria.

Asuntos Claves de anditoria
Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a mi criterio profesional, fueron de mayor
importancia en mi anditoria de los estados financieros del periodo actnal. Estos asuntos fueron

cublertos en el contexto de mi auditoria de los estados financieros en su comunto, y en la
formacion de m1 opinidn al respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidad de la direccion y administracién de PRUZAM S.A., con respecto a los
estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion v presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internaciopales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad mcluye: disefiar, implementar vy mantener el condrol interno relevante para la
preparacion v presentacién consistente y razonable de los Estados Financieros que estén hbres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o etvor, seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; v efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacin de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracién de la
capacidad de PRUZAM S.A., de continnar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento (hipStesis de negocio en marcha) excepto si la direccién
tiene la intencién de hiquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
mformacién financiera de la Compatiia.

QOtros asuntos

El informe de cumplimiento trbutario de PRUZAM $.A., por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

p. ALFACENTAURI S A,
’ 7(.&‘0
Ing. Davi o P.

Auditor-Socio
REG. SCVS-RNAE-1196

Guayaquil, 23 de Abril del 2019
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

v

A4

v

Identificarnos v valoramas los riesgos de ncorreccidn material en los estados financieros,
debido a fraude o emror, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn
material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidn matenal
debido a ervor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditonia que sean adecuados en funcién de las circunstancias
v no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de Ia
entidad.

Evaluamos o adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por ia direccién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccidn, del principio contable
de empresa en funcionamiento v, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
conchiimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con heckos o con
condiciones que pueden generar dudas sigmficativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como empresa en funcionamiento. St conchimos que existe incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos upa  opmmién  modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta Ia fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, Ia estructura v el conterudo de los estados financieros,
mcluida la informacion revelada, y st los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad con, entre otras cuestiones,
el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
mterne que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad vna declaracidn
de que hemos cumplido los requerirmentos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demaés cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuesira independencia y,
en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
sobierno de 1a entidad, deterrinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que som, en consecuencia, las
cuestiones clave de la anditorda, Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo gque las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente la cuestibn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porgue debe
razonablemente esperar que las comsecuencias adversas de hacerlo superarin los
beneficios de mterés publico de la misma.

i,
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PRUZAM S.A.

Estado de Situacién Financiera

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en dolares de E.U.A

Activos NOTAS 2018 2017
Activos Cerrientes
Efectivo en Caja y Bancos 5 187.16 1,035.26
Impuestos 6(a) 2,527.63 3,256.37
Relacionadas v Acclonistas 7 12 478.37 82575
Total Actives Corrientes 15,193.16 5,117.38
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta v Equipo 8 517,763.57 529.401.90
Total Actives ne Corrientes 517,763.57 529,401.90
Total Activos — 532,956,173 —534.519.28
Pasivos y Patrimonie
Pasives Cerrientes
écreedores Comerciales y Otras 9 N 1,093.0
uentas por Pagar
Impuestos por Pagar 6{a) 1,756.11 -
Total Pasives Corrientes 1,756.11 1,093.09
Pasivos No Corrientes
Relacionadas y Accionistas 7 489,956.15 464,997.10
Otros Pasivos Largo Plazo 10 - 27,223.36
Total Pasivos No Corrientes 489,956,15 492,220.46
Total Pasives —491.712.26 —493.313.55
Patrimonio _
Capital Social 1z 800.00 800.00
Reservas 12 214.37 210.50
Resultados acumulados 13 40,230.10 40,195.23
Total Patrimporic 41,244.47 41,285.73
Total Pasivo y Patrimonio =532,956.73 =334,519.28
Ricarde Martinez Cedefio C.P.A. Stefany Guamsin Rizzo
Representante Legal Contadora General

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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PRUZAM S.A.
Estado de Resultado

Por los afies terminades at 51 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en dolares de E.U.A

Ingresos
Ventas de Bienes

Total Ingresos

Costos y Gastos
Costos de Ventas
Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Total Costos v Gastos

Otros Ingresos/Egresos Neto

Resultado antes de Impuestos

Impuesto a la Renta
Reserva Legal

Resultado Neto

il

NOTAS

3

14
i4
14

6(b)

Ricarde Martinez Cedefio

Representante FLegal

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.

2018 017
14,200.00 11,447.78
14,200.00 11,447.78

- (356.11)
(14,105.75) (15,903.55)
(225) (484 47)
(14,108.00) (16,744.13)
- 8,300.00

92.00 3,003.65
(53.26) (1,012.74)
(3.87) (173.47)

s
A0

" Do 2 Y D T2

C.P.A. Stefany Guamdn Rizzo

Contadora General
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PRUZAM S.A.
Estade de Flujo de Efectivo

Por los afios terminades al 31 de diciembre de 2018 v 2617

Expresados en délares de E.UA

2018 2017
Flajo de efective de actividades de operacién
Cobros_;’)rocedente.as.de las ventas de bienes y 14.200.00 19.747.78
prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion 39,082.23 14911.26
Clases de pagos por actividades de operacion '
Pag(.)s.a proveedores por el sumimistro de bienes y (14,108.00) (16.744.13)
servicios
Otros pagos por actividades de operacion (40,022.33) (16,942.39)
Efectlv?’ neto provisto (utilizade) en actividades de (848.10) 972.52
operacion
Efectivo neto provisto ( utilizado ) en el afie (848.10) 972.52
Efectivo en caja y bances
Saldo al micio 1,035.26 62.74
Saldo 2l final e 18716 e 103526
2’%{ 4 Y.
Ricardo Martinez Cedeiio C.P.A./Sfefany Guamin Rizzo
Representante Legal Contadora General

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.

12



ALFA! U SA
Direccidn: 9 de Octubre 1904 y Los Rios Edificio Florida segundo Piso oficina No. 206
Teléfono: 046014802 Cel.: 0987923076
Email: alfacentaurisa@gmail.com Guayaquil — Ecuador

PRUZAM S.A.

NOTAS ALQS ESTADQOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE PEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares Americanos)

1.- INFORMACION GENERAL

La actividad principal de la compafiia es la publicidad en general por lo que se dedicard a la
elaboracion, comercializacioén y colocacion de creativos publicitarios en vallas fijas y/o moviles
tales como rotulos, carteles o pinturas murales ete.

La compaiiia fite constituida el 06 de septiembre del 2005 en Ecuador, regulada por la ley de
compafiias, con plazo de duracién de 50 afios.

El domietlio principal de la compafiia donde desarrolfa sus actividades es en la provincia def
Guayas, canton Guayaquil, ubicada en la calle Av. Ralil Gomez Lince #87 entre Av. Las Piedras
y Av. Las aguas cdla. Urhanor.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la compafifa no mantenia empleados para desarrollar su
actividad.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Fimnanciera (NITF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB).

Los estados financieros por el afio terminado et 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la gerencia de la compafila y serdn presentados a la junta general de accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la gerencia de la compafiia, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
{a compafiia.

La compariia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 uiiliza &1 US délar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los cinco (ltimos afios.

Indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2018 027%
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.70%

13
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PRUZAM S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares Americanos)

2. Bases de Preparacién y Presentacidn de Estados Financieros

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Base de Medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico, a excepcion de
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuaniales (Véase
Nota 3 ().

Meoneda Fancional

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América (USD),
que es la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacidn ha sido redondeada a la unidad
mAs cercana.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas por la compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depésitos bancarios a la vista. Los
depdsitos a la vista incluyen aquelios realizados en entidades financieras que son exigibles y estin
disponibles de inmediato sin penalizacidn alguna.

2} Instrumentos Financieres

Actives financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafifa forma parte de la
transaccion. Son reconocidos mictalmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra

o ermsion del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el métode del
mterés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros

se Tevisan para determinar s1 existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados 1na pérdida por deterioro del valor

14
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PRUZAM S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares Americanos)

Instrumentos Firancieros (contineacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se ehmina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fluyjos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias NIC 39:
Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
mecurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) v el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos inchiyen crédito mayor de wn afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compafiia.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegwrar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:

= Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacién de
servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafila estdn representados por las participaciones ordinarias y nominativas
que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.
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PRUZAM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares Americanos)

Instrumentos Financieros {contineacién)
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal v estin referidas a facturas
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen el ciclo
comercial se diferiran y se amortizardn, imputindose a resultados segiin criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los dendores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar ¢ existe alguna evidencia
objetiva de que 1o vayan a ser recuperables.

b) Propicedades, muebles y equipos
Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicidn mis todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la
gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida til de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida 0til se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles v enseres, equipos de oficina, equipos de
computacion, maquinarias y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacidén
acumulada y menos las posibles pérdidas scumuladas por deteriore del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida util estimada v método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos en proceso estdn registrados al costo de adquisicién, La depreciacidn de este activo
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en Iibros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacién de los activos se calcula siguiendo ¢l método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas Otiles estimadas técnicamente:
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(b)Propiedades, muebles y equipos (continuvacién)

Detalle Afios
e Inmuebles {oficinas v departamentos) ' 20
e Instalaciones, maquinarias, equipos de planta,
Equipos de oficina, muebles, enseres y accesorios 10
* Vehiculos y equipos de transporte 5
»  Bqupos de computacion 3

Depreciacién acumulada

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida til estimada, aplicando el método lineal,
En la depreciacién de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

o Equipos de computacion y software al 33 por ciento
= Mobihiario v enseres al 10 por ciento

o Vehiculos al 20 por ciento

¢ [nmuebles al 5 por ciento

La vida util y el método de depreciacidn seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesarto
en caso de que exista algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacidn, vida il o valor residual de un activo, para asegurar que el método y el periodo de
Ia depreciacidn sean congsistentes con el beneficio econdmico vy las expectativas de vida de los
activos.

Al momento de que se vendan ¢ se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacién y deterioro
acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluyen en el Estado
de Resultado Integral.

¢) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por mmpuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera de ia Compafifa. Las tasas de impuesto a 1a renta y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de cierre

de cada afio.

La gerencia evalia peniddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a larenta
respecto de situaciones en fas que las leyes tributanas son objeto de interpretacidn.
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{¢) Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién
de servicios no resulte recuperable de la aumtoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin corresponda:

- a8 cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El imuporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar
a la autonidad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de sifuacién financiera, segin corresponda.

d) Capital social
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emrtidas.
{e) Distribucior de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Accionistas.

(f) Recorocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconecidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la compafia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor
razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos
y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

(g) Costos y Gastos
El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
recanocimiento de los ingresos por la comespondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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{h) Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponde a financiamiento con
relacionados, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la
Compaiiia, la misma que cuenta con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, vy efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La
administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de 1a Compaiifa. La
gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos gue se resumen a
continuacion:

Riesgo de Mercado

La Compafiia brinda sus mercaderia a consumidores finales, principalmente comercializacion de
toda clase de publicidad en general publicidad exterior, como letreros luminosos, vallas
publicitanias, letreros, suministros para fos actos de comercio reconocidos por la ley, los mismos
gue se han visto incrementados en los ultimos afios, debido a la serie de reformas en las leyes que
hernos experimentado en el Ecuador, en los altimos afios, por cuanto su méxima pérdida de
mercado posible es muy reducida, en vista del escenario politico v econdmico que se ha
presentado en el pais.

Riesgo de Crédito

Fl riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
ndependientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo
a los depodsitos de 1a Empresa.

En relacién a los clientes, la Compafiia no tiene problemas de cobro v tiene concentrado el erédito
con compafiias serias y estables ademds de diversas relacionadas.

De una manera general la Compafifa ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso.

(i) Eventas Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen mformacién adicional sobre la
sitnacaon financiera de la Compafila a la fecha del estado de sitnacién financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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4, Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Admumstracién realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opini6n de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

Vida Util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se Tegistra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida itil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada. Factores tales
como el cambic en el uso planificado de los distintos actives que podrian hacer que la vida til
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de nso futuro de los activos.

La compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

5.-EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.-

Los saldos del efectivo v equivalentes de efectivo se desglosan de la siguiente manera:

Aifio 2018 Afio 2617
Bancos {2) 187.16 1,03526
187.16 1,035.26

{a) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan {ntereses.
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6. IMPUESTOS.-
(a) Imepuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de Ia
siguiente manera:

2018 2017
Crédito Tributario Impuesto Renta 2,527.63 3,162.62
Crédito Tributario ISD - 9375
2,527.63 3,256.37

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente
manera:

2018 2017

IV A por pagar 1,756.11 -
1,756.11 -

(b) Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian fa utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a
ia renta en los afios 2018 v 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Utilidad antes de impuestos 92.00 3,003.65
(-} Partic. Trabajadores - -
Mas/menos partidas de conciliacién
{+} Gastos No deducibles 121.04 1,047.30
Base Imponible 213.04 4,050.95
Impuesto Causado 53.26 1,012.74
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6.- IMPUESTOS (continuacién)
{c) Sitnacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados g partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributanas.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitueion.

(d) Determinacién y page del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tnibutables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingrese gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que
permitan la exploracién, explotacién, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

{e) Tasa de} impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, Ia tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicidn; con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta,
tgual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de Ja sociedad.
Cuando ta mencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, s0cios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributano Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

{f) Anticipo del impuesto a Iz renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto 2 Ia renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeidn.
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6.- IMPUESTOS (continvacidon)

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte ert impuesto a la reata minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empieo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

(f) Anticipo del impuesto a la renta

También estin exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partiv de la vigencia del Cédigo Orginice de la Produccion, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

{z) Dividendos en efectivo

Los dividendos y uttlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceidén de menor imposicién
0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural restdente en el
Ecuador.

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
maxima tarifa del impuesto a la renta para persomas naturales (35%) y la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiiadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa mdxima de tributacién de una persona natural (35%) v la tarifa del impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la soctedad que distribuye Jos dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicién acclonaria se procedera a la retencidn del impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como s1 existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinerc a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacitn se considerard como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa del impuesto a Ia
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion sera declarada v pagada al mes siguiente de efectuada v constituird crédito tributario
para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
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6.- IMPUESTOS (continuacion)

(i) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD) es del 5% v grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o Ia sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes v servicios generados en el Ecuwador, efectnadas por
personas naturales ¢ soctedades domiciliadas en el Ecvador, cvando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de admimstradores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o exfranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre v cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales
Jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como erédito tributario para
la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originade en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en ¢l case de compensaciones o neteo de cuentas, estard
constituida por I totalidad de la operacién, Cuando el adquinente o contratante sea una
entidad que goce de una exencion del ISD, el impuestos sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

(i} Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Gficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidi6 1a Ley
de Fomento Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante Ia cual se reformé la

Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTT v la Ley Reformatona pars la Equidad

Tributaria, los principales cambios son los siguientes:
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6.- IMPUESTOS (continuacién)

Caleulo del Impuesto a Iz Renta

Para el cdlculo del impuesto a la renta se hmita la deduccidn de los gastos relacionados con la
adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no seri deducible
el gasto sobre el exceso,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 1US$35,000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehiculos (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte piblico y los directamente relactonados con la actividad o comercial.

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversién Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada,
ademds de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones pablico-privadas que tienen por objeto 1a provisidn de bienes,
obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autonomos Descentralizados.
Adicionalmente, se realizaron las stguientes reformas principalmente:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectnadas a paztir del afio
2016,

Se incluye Ia exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirsctas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtemidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatonianas hasta por una fraccion bésica desgravada del pago del impuesto a
la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en ¢l reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 pubiicado en el Suplemente del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara ef limite del 20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalfas, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultorfa
v similares; en casc de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda la misma tarifa mmpositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utilidades.
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(Expresado en dolares Americanos)

7. RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosa como sigue:

Naturaleza de la

Por Cobrar Corto Plazo iy Residencia 2018 2017
relacién
Keith §.A. Relacionado Local 12452 62 -
Suphtil 5.A. Relacionado Local - 800.00
Inmobiliaria Rogui C.A. Relacionado Local 25.75 2575
12,478.37 825.75
Por Pagar Large Plazo Naturalq:il dela Residencia 2618 2017
relacién
Zazapec S.A. Relacionado Local 22371717 40,584.94
Artcatorce S.A. Artid Relacionado Local 209,289.25 209,289.25
Zazaprint S.A. Relacionado Local 34,735.66 163,602.08
Zazacorp S.A. Relacionado Local 2221407 18,353.75
Keith S_A. Relacionado Local - 3,167.38
489,956.15 £64,997.40

{(b) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracion v demads personas que asumen la gestidn de la compafiia,
inchryendo la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2018 v 2017 en transacciones no habituales y relevantes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresado en délares Americanos)

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales v otras cuentas por pagar
se desglosa como sigue:

2018 2017
Proveedores locales - 1,093.09
- 1,093.09

10. OTROS PASIVOS LARGO PLAZQ. -

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otros pasivos largo plazo se desglosa como sigue:

2018 2017
Proveedores Varios ) 24,473.39
Anticipos - 2,749.97
- 27,223.36

11. Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 20617, el capital social de la Compaidiia estd constitido por 800
acciones ordinarias v nominativas con un valor de $1,0¢ Délar de EU.A. cada una, totalmente
pagadas.

12, Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual pata reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

13. Utilidades retenidas

{a) Ajustes por adopcién por primera vez de las NOF

De acuerdo a la Resolucion No. SCICLCPA JFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provementes de la adopeidn
por primera vez de las NIIF podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas

acurmuladas o del afio, s1 las hubiere o ser devuelto a los acciomstas en el caso de hiquidacion de
la Compafifa.
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14. COSTOS DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS.-

Al cterre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Dictembre/2018, estas cuentas se desglosan de la
siguiente forma;

2018
Administratives  Financieros Total

Gastos de depreciacion 11,63833 - 11,638.33
Sumimistros, materiales y repuestos 21.00 - 21.00
Servicios basicos y telecomunicaciones 29.55 - 29355
Comisiones bancarias - 225 2.25
Otros costos/gastos 2,416.87 - 2.416.387

14,105.75 2.25 14,108.00

15. EVENTO SUBSECUENTE. —
Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emisidn de este informe {Abril 2019), no han
ocurnido eventos de cardcter financiero o de otra indole, que en opinién de la Administracion

afecten en forma significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018, y no se hayan revelado.
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