AGROBALAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2.

INFORMACION GENERAL

La Comparila fue constituida en la Repdblica del Ecuador el 2 de septiembre de 2005, La
actividad principal de la compania es la compra y venta de camardn, adicionalmente se
dedica a la explotacion mixia de cultivos y anirnales sin especializacion en ninguna de las
actividades.

La compania presenta una importante relacién de negocios con CRIMASA CRIADEROS
DE MARISCOS S.A., que han significado ingresos por US$603,452 que representan el
55,55% del total de los ingresos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas [nternacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histdricc excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a valor razonable tal comao se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los hienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado wtilizando otra técnica de valoracion., Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
Importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,

los cuales se describen a continuacion:
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2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos a
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddélares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros,

Activos financieros

2.4.1 Efeclivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos vy
depdsitos en bances locales.

2.4.2 Cuentas por cobrar, - Son activos financieres no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

corrientes,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor,

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiia da de baja
un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconoccimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracion.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconacimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




2.5.3

2.5.4

2.5.5

Los gastos de reparaciones y rantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon. -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus
valores revaluados menos el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades y equipos. Una disminucion
del valor en libros de la revaluaclén de los terrenos es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas ttiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospeactiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afos)
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afic.




2.6

2.7

2.8

2.9

Biol6gicos. - Se miden Inicialmente y en su crecimiento al costo y luego en su
cosecha al valor razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados comao
ingreso o pérdida. Los cambios en el valor razonable son reconocidas éen los
resultados en €l periodo en que se producen,

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos gque la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después cle la fecha del estado de situacién financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar, - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.2 Baja en cuenta de [os pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar,

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafila tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compania tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio. ~ El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
banificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
célculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracionas
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.




2.10

2.11

2.12

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores. - La Compariiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corrienfe. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano., La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

2,10.2 Impuesios corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, vy son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una coembinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccién, se debe considerar los siguientes
pasos:

Paso 1, identificar el contrato.

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas.

Paso 3, determinar el precio de la transaccién,

Paso 4, distribuir el precio de transaccion a obligaciones de desempefo
separadas.

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (¢ medida que) se satisface cada
obligacion de desempeiio,

Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el pericdo mas cercanoc en el que se reconocen.
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2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de

la esencia de la transaccion.

2,14

2,15

Los ingresos y gastes con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica
de la Compania, con el propbsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Normas noevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atn no son
efactivas:

NIIF Titulo
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio
Modificaciones a la NIC 1 y

NIC 8 Definicion de materialidad

Modificaciones a referencias en el Marco
Marco Conceptual dific

Conceptual en las Normas NIIF
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiquen comao un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.
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Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirida.

Las modificacionas introducen una prueba opcional de concentracion para
simplificar la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos
adquirides no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio sl sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un active identificable
(inico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndcla mds facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicién.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademds, el IASB modifico otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida,

Madificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, ne todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones

desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.
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5.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con

adopcion anticipada permitida.

EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo
Bancos (1)

Total

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan depdsitos en cuentas corrientes y
ahorros en instituciones financieras locales.

CUENTAS POR COBRAR

Co ciales:
Clientes

Otras cuentas por cobrar:
Accionista
Compafia relacionada, nota 15
Anticipos a proveedores
Otras

Subtotal

Total

IMPUESTOS

5.1 Active por impuesto corriente. - Un resumen es como sigue:

Crédito tributario IR
Crédito tributario IVA

Total

5.2 Active por impuesto diferido. = Se origina por el reconocimiento de las
obligaciones por beneficios definidos.

... Diclembra 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)
28 446
54,774 20,053
54,802 20,499

... Diciemnbre 31 ...

2019

2018

(en U.S. dolares)

13775

46,799
39,217
3,287
2,285
91,588

26,245

20,404
328,707
3,198
801
353,110

379,355

... Diciembre 31 ...

2018

(en U.S. dolares)

2,285
2,285
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5.3 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

v Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Retenciones &n la fuente del IR & TVA B69 1,788
IR por pagar — _9,005
Total 869 10,793

5.4 Concillacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros de la Compaiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 37,089 96,628
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 13,954 48,102
Deducciones adicionales 5,048 (48,416)
Base imponible 56,091 96,314
Tasa de Impuesto (1) 25% 25%

Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados 14,023 24,079

(1) De conformidad con disposicionas legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucian,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
parafsos fiscales 0 regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 28%.

5.5 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
| impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,

dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
| millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que

determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
| competencia, El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con

partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
| mencionado.




PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Taotal
Clasificacion:

Terreno

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Instalaciones

Muebles y enseres
Construcciones en curso

Subtotal
(-) Depreciacion acumulada

Total

.. Diciembre 31 ..,
2019 2018
(en U.S. dolares)
4,839,248 4,839,248
(279,204) (212.,050)
4,216,363 4,216,363
440,778 440,778

77,162 77,162
76,441 76,441
2,315 2,315
26,189 26,189
(279,204) (212,050)
4,560,044 4,627,198

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila registro en resultados del afio gastos de

depreciacion de propiedades y equipos por US$67,154.
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7. BIOLOGICOS

Animales vivos
Plantas en crecimiento

Total

8. CUENTAS POR PAGAR

omerc
Proveedores

Otras cuentas por pagar:
Accionistas (1)

Anticipos de clientes
Compaiiia relacionada, nota 15

Otras (2)
Subtotal
Total

Corriente

No corrienta
Total

Al 31 de diciembre del 2019;

(1) Representan préstamos otorgados por los accionistas de la compafiia para capital
de trabajo, los cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de

vencimiento.

(2) Incluye principalmente importes pendientes de pago por préstamo a la compaiiia

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
247,901 148,924
68,032 64,923
215,935 213,847

... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. dolares)

6.255 153,695
330,442 329,722
25,443 25,000
77,574

165,000 165,000
520,885 597,296
227,140 750,991
31,698 256,269
495,442 494,722

527,140 750991

XIN GUAN por US$100,000, estos no generan intereses.

-20-




10.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diclembre 31 ..
2019 2018

(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 32,433 23,420
Participacién de trabajadores 6,991 17,052
IESS por pagar 5,048 _ 5,989
Total 44,472 46,461

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. dolares)

Jubilacién patronal 33,558 27,264
Bonificacion por desahucio 28,634 25,824
Total 62,192 53,088
Jubilacién patrenal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de |a jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al [ESS.

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afnos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el métado de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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11.

. 2. 1 uo L da

PATRIMONIO

11.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado

11.2

11.3

11.4

representa 136,800 acciones de valor nominal unitario de US$1. Un detalle de |a
estructura del capital social de la compafiia es como se describe a continuacion:

Acciones uss %
Aguayo Arguello Arturo Antonio 45,657 45,657 33,37
Aguayo Arguello Teresa Elizabeth 45,657 45,657 33,37
Aguayo Arguello Juan Jose _ 45,486 45,486 33,26
Total 136.800 136,800 100

Aporte para futura capitalizacién. - Al 31 de diciembre del 2019, representan
aportes realizados por los accionistas de la compaiifa.

Reserva legal. ~ La ley de Compafias requiere que por lo menaos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Durante el afio 2019, la compafia realizé una apropiacion de reserva legal por
US$7,901. Esta apropiacién se la realizé con el resultado del afic 2018,

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estdn a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. dolares)
Resultados acumulados — distribuibles 169,615 151,926
Resultados acumulados proveniente de la
aplicacion por primera vez de las NIIF (19,585) (19,585)
Reserva de revaluacién de propiedades 3,909,452 3,909,452
Otros rasultados integrales 2,445 2,050
Total 4,061,927 4,043,843

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF, El saldo sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compaiiia.




Reserva de revaluacién de propiedades. - La reserva de revaluacion de
propledades surge en la revaluacion de terrenos y edificios. Cuando los terrenos
o edificios revaluados se venden, |a proporcion de la reserva de revaluacion, que
se relaciona directamente con esos activos se transfiere directamente a utilidades
retenidas. Las partidas de otro resultado integral incluidos en la reserva de
revaluacion de propiedades no seran reclasificadas posteriormente a resultados
del ano.

El saldo de esta reserva solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compania.

Otros resultados integrales. — Representan las ganancias y/o pérdidas que
surgen por la medicién del valor razonable de ciertos rubros de propiedades,
nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y otros activos
mantenidos para la venta,

12. INGRESOS OPERACIONALES

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.5. dolares)
Camaron 603,451 1,031,158
Cacao 447,387 358,792
Ganado 14,000 123,351
Qtros 21,100 27,850
Total 1,085,938 1,541,151

13. COSTOS DE VENTA

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Mano de obra directa 545,384 449,223
Costos indirectos 116,800 214,793
Costos directos 107,482 309,895
Total 769,666 973511
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14. GASTOS OPERACIONALES

... Diciernbre 31 ..,
2019 2018

(en U.S. dblares)
Honorarios profesionales 96,565 174,386
Impuestos, contribuciones y otros 60,081 144,242
Combustibles v lubricantes 10,492 12,982
Mantenimiento y reparaciones 8,485 13,836
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 8,423 7ialh
Participacion trabajadores 6,991 17,052
Okros _ 88,515 100,739
Total 279,552 470,752

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2019, los principales saldos y transacciones con parte
relacionada, efectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Cue *
CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A, _39.217 328,707
Cuenta por pagar:
CRIMASA CRIADEROS DE MARISCQOS S.A. - F2,574

Ventas de camarén:
CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A. 603,452 1,031,158

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

Gestién de Riesgos Financieros. = En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesqgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de {a Compaiifa, si es el
caso.
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16.1.1

16’1 l2

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de principalmente involucrarse con partes relacionadas y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La
Compafifa principalmente realiza transaccionas con compaifiia relacionada
mitigando significativamente el riesgo,

Riesgo de Ligquidez. - La Administracion es la que tlene la
rasponsabilidad final por la gestion de liquidez, La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestiéon de
liqguidez de la Compafia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
ronitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos
financieros.

16.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieras:

Efectivo y bancos, nota 3 54,802 20,499
Cuentas por cobrar, nota 4 105,363 379,355
Tatal 160,165 399,854

Pasivo financieio:

Cuentas por pagar, nota 8 527,140 750,991

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compania considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costa amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacion a nivel
mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las
actividades economicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, ocasionando
que el Gobierno decrete el “Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se
establece principalmente restriccion de la circulacion en el Pais bajo ciertas condiciones.
Las operaciones de la compaiiia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional.
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La Administracion de la Compafiia tiene planes de continuidad del negocio vy esta
avaluando constantemente la situacién estableciendo prioridades como el cuidado de |a
salud de los colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de interés vy
ohtener liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compaiiia y
hasta la fecha de este informe (mayo 28, 2020) no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccién ya que se desconoce el tigmpo que dure esta
situacion, razon por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancias.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS

Los estados financleros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracién de la Compafila y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva, En opinion de la Administracion de la

Compaiiia, los estados financieros adjuntes serdan aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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