AGROBALAO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 2 de septiembre de 2005. La

actividad principal de la compafia es la explotacion mixta de cultivos y animales sin
especializacion en ninguna de las actividades.

La comparfia presenta una Importante relacion de negocios con CRIMASA CRIADEROS
DE MARISCOS S.A., que han significado ingresos por US$827,882 que representan el
66% del total de los ingresos,

La infarmacién contenida en estos estades financieros es responsabilidad de |a
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

s

2.3

Declaracidon de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacién Financlera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el consejo de
Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafila es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en la
Repiblica del Ecuador.

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto las obligaciones post-empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafia.

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion., Al estimar el valor razonable de
un active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 8 3 con base eén el grado de
importancia de los Insumes para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,
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2.4

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los Importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U5,
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - Incluye aquellos activos financieros
liguidos y depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efective en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
présentados como pasivos corrientes an el estado de situacion financlera,

Activos fMnancieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial.

2.,5.1 Cuentas por cobrar. - San activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
Mi

2.5.2 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financlero, y
transfiere de manera sustanclal los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiens.

Propiedades y equipos

2,6.1 Medicién en el momente del reconocimiento. - Se miden
inicialmenta al costo de adquisicién.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condicionas de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracidn.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento |nicial, son registradas al costo menos la depreclacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen, Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compafila, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucién son reconocidas



2.8

separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacién que
permita depreciarlos en un periodo promedic entre la actual hasta la
slguiente reparacién.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas iitiles. - El costo de propledades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afos)
Instalaclones 10
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o perdida que
surja del retiro o venta de un active deé propiedades Y equipos es
calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afo.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de  confarmidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financleros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (Incluyendo los intereses
Implicitos) s& reconocen como costos financieros y se calculan utllizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconecimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando sl, ¥ solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficlos definidos (jubilacién patronal y
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2.9

2.10

2.11

2.12

bonificacidon por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matemdtico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de |la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periado,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l resultado
del aiio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacidén de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden |as gananclas y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financlera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. E|
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periedo.

2.8.2 Participacién de trabajadores. - La Compaiia, reconoce en Ssus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Impuestos. - E|l gasto por Impuesto a la renta representa a2 la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y &l impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente. - Se¢ basa en |la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos |Imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada perioda.

2.9.2 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transacclén 0 suceso gque se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
nsgocios.

Reconocimiento de ingresas. - Se reconocen cuando la Compafila transfiere
los riesgos y beneficlos, de tipo significativo; el Importe de los Ingresos y los
costos Incurridos, o por incurrir, en relacion con la trensaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaifia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos. - Se registran al costo histdrico, y son reconocidos a medida
gue son Incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafila, no se compensan los activos y pasivos,
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3.

tampoco los ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la Intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasive de farma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Estimaciones contables. - La preparacién de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF para PYMES reguiere que la Administracion realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafia, con el proposito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financleros. En
opinlén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revigiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros sl la revision afecta tante al perlodo actual como a periodos
subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CriTICOS

La preparacidbn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos Inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentaclén de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros, En cpinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algon indicio de que dichos activos hobieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho active. S| se trata de actives identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabllidad
de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
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3.3

3.4

3.5

factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar al valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es |a tasa
de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados gue $e espera van a ser requerides para cumplir
con la obligaclon de estos beneficlos, |a cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatariano.

Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en ia Nota 17,
la Compania utiliza las técnicas de valuacidn para la medicidn del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financleros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado, La Compafifa utilizé dichas técnicas
de valuacion para acclones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 17 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones

para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado
ecuatoriano, al clerre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta
calidad del mercade ecuatoriano. Se requiere un julcio significative al establecer
les criterios para bonos a ser Incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva
de rendimiento. Los criterios mas Importantes considerados para la seleccién de
los bones incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién
de |los bonos y |a |dentificacion de los valores atipicos que se excluyen.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S, ddlares)
Efectivo 3,249
Bancos 28,803 4,695
Inversiones 11.000 29.600
Total

43,052 34,295
=15



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comercigles:
Clientes

Qtras cuentas por cobrar,
Compafiia relacionada, nota 16
Anticipos a proveedores
Accionistas
Otras

Subtotal

Total

IMPUESTOS

6.1

6.2

.. Diclembre 31 ...
2017 2016
{en U.S. dolares)
19,157 _ 5708
166,374 150,501

13,618

10,358 o, 867
9,993 _9.052d
200,343 169,890
219,500 175,598

Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

Crédito tributario I'VA
Crédito tributario IR

Tatal

.. Diciembre 31 ..
2017 2016
{en U.S, délares)
47,319 21,169

. 714
47,313 24,883

Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

Retencionas en |la fuente del IVA

{:]
Retencion en la fuente del IR

Total

... Diciembre 31 ...

2017 2016
{en W.5. dblares)

13,025 1,038
7,669

2,999 990

26.693 2.028



6.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una

6.4

reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros de la Compafia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diclembre 31 ...
2017 2016
{en U.5. dblares)
Utilidad antes de IR y PT 155,999 113,813
Partidas conciliatorias:
Participacion trabajadores (23,400) (17,042)
Gastos no deducibles 14,009 14,618
Deducciones adicionales {36.652) {27.797)
Base imponible 109,956 83,392
Tasa de Impuesto 22% 228

Impuesto a la renta causado y reconocido en

los resultades (1) 24,190 28,340

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la
renta, se caicula en un  22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a |a renta minimo
el valor del anticipo calculado, @ cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgéanica para la reactivacion de |a
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas Iimportantes de |a
mencionada Ley:

# Sarén considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta |os
pagos por desahucio v jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ajercicios anterlores (deducibles o no).

= Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando |2 sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicién, o cuando la socledad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarlos o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades més 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico
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Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gasios por sueldos vy salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo y la
adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccidn.

Mo serd deducible del Impuesto a |a renta y no serd crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000) que no haya pasado por el sistema de bancarizacidn,

La némina de los administradores, representantes legales y socies o
accionistas, que se envia anualmente 2 la Superintendencia de Compaidias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares intermacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades llicitas.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
... Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S. dblares)
Costo 690,024 796,630
Depreciacion acumulada (165,661) (183.871)
Total 524,363 612,759
Clasificacion:
Terre[m 306,911 306,911
Maquinarias y equipos 235,400 212,393
Vehiculos 77,162 206,775
Instalaciones 42,047 42,047
Construcciones en cursc 26,189 26,189
Muebles y enseres —RudlS —udlD
Total 620,024 226,630

-18-



Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

Maguinarias Conatrucciones  Musbles
Termend ¥ BOUIpOS Vehiculos  Instalaciones B Curso L ENSErns
— [an L5, ddlares) ...

Costo o valuacidn:
DICIEMBEE 31, 2006 306,911 212,793 206,775 42 047 26,189 2,315
Adnuisiciones 23,007
Wenlas o bajas {129.613) = S —
DICIEMBRE 31, 2017 06911 235,400 B - #2047 26,189 L]

DICIEMBRE 31, 2016

Depreciacion
Ventas o bajas

DICTEMBRE 31, 2017

Deprocincidn
acumulsds
— {en U5, dilares) ..
{183,871)
(53,333)
s WLk

(165,661)

Ventas o bajas.- Al 31 de diclembre de 2017 representa venta de Jeep Toyota y
Mercedes Benz Plateado por US$45,684 y US$83,929 respectivamente,

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017, representan activos biclogicos, a continuacién se

dezcriben:

Animales vivos
Plantas en crecimiento

Tatal

.. Diciembre 31 ..

{en U.5, dolares)

232,117
61,782

233,899
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796,630
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2016
{en U.S. dolares)
Comerniales:
Proveedores (1) 91,825 _42,018
Qiras cuentas por pagar:
Acclonistas (2) 360,721 380,721
Otras (3) 166.000 365.000
Subtotal 526,721 745,721
Total 618,246 287,237
Clasificacidn;
Caorriente 92,825 42.017
Mo corriente 525,721 745720
Total 18,546 187,737

(1) Al 31 de diciembre de 2017, representan valores pendientes de pago a los
diferentes proveedores de bienes y servicios.

{2) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a préstamos otorgados para financlar
capital de trabajo, los cuales no generan Intereses,

(3) Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente Importes pendientes de pago a
la compafiia RITOFA S.A. por US$165,000.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

.. Diciembre 31 .,
2017 2016
{en U.5. dblares)
Beneficios sociales 47,873 37,904
IESS por pagar 5,545 _4.865
Total 33418 42,769

=M -



11.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
.. Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
lubilacién patranal 14,875 16,016
Bonificacidn por desahucio 14,339 10,428
Total 29.204 26,444

- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubleren prestado sus serviclos en forma
continuada o Ininterrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjulcio de la jubilacion que les corresponde én su condicion de afiliados al 1ESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron comao

sigue:
.. Diclembre 31 ...
2017

{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 16,016
Costo neto del periodo 3,482
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI {4,623}
Saldos al fin del afio 14,875

Bonificacién por desabucio. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gitima remuneracidén mensual
por cada uno de los afos de serviclo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

- Diciembre 31 ...
2017

(en U.S. dblares)
Saldos al comlenzo del afo 10,428
Costo neto del periodo 2,410
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 2,153
Beneficios pagados —(662)
Saldos al fin del afio 14,329
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Los célculos actuariales del valor presente de |la obligacion devengada por concepto de
beneficios definldos fueron realizados el 31 de diclembre de 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidas
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuldos al periodo de servicio del empleado y basades en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye fa misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficies. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través de! tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan 8 resultades integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados comespondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las presuncionas principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

sigulentes:
— Diciembre 31 ...
2017
Tasa (s5) de descuento 8,26%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2.50%

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado
representa 136,800 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. Un detalle de
la estructura del capital social de la compafiia es como se describe a

continuacion:

Acciones uss %
Aguayo Arguello Arturo Antonio 45,657 45,657 33,37
Aguayo Arguello Teresa Elizabeth 45,657 45,657 33,37
Aguayo Arguello Juan José _45.486 45,486 23.26
Total 136,800 136,800 100

12.2 Aportes para futura capitalizacién. - Al 31 de diciembre del 2017,
representan aportes realizados por los accionistas de la compahia.

12.3 Reserva Legal. - La ley de Compafiias requlere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.4 Resultados mnm‘- Corresponde & las ganandas de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.
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13.

14,

INGRESOS OPERACIONALES

Camardn
Cacao
Ganado
Otros

Total

COSTOS DE VENTA

Mano de obra directa
Costos indirectos
Costos directos

Total

GASTOS OPERACIONALES

Honorarios profesionales
Asesoria agricola

Impuestos, contribuciones v otros
Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Agua, energia, luz y telecomunicaciones

Sequros y reaseguros
Combustibles y lubricantes
Aportes a |la seguridad social
Otros

Total

... Diciembre 31 ...
2017 2016
{en U.S. délares)

710,037
279,290 472,384
41,458 33,500
141,845 176,700
L172.670 684,584
... Diciembre 31 _.
2017 2016
(en U.S, délares)
417,328 274,348
273,851 99 357
132,723 56,139
823,502 429,844
... Diciembre 31 ..
2017 2016
{en U.S. dolares)
B2,130 28,889
50,000
46,265 34,497
24,000 19,881
12,132 11,108
8,667 590
7,Baz 3,523
4,915 4,055
29,432 _40,784
265,383 143,327
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16.

17.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos y transacciones con partes
relaclonadas, efectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las sigulentes:

. Diclembre 31 ..

2017
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar:

Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. 166,374
Ventas:

Crimasa Criaderos de Marlscos S.A. B27.B82

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a |a Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se preseénta una definicion de los riesges gue enfrenta la
Compafia, una caracterizaclon y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso,

17.1.1 Riesgo de Criédito. - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de qgue una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia principalmente realiza transacciones con compafia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

17.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracién es la que tlene Ila
responsabilidad final por la gestién de liquidez., La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de
manera que [a gerencia pueda manejar los reguerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreande continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y

conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financleros.
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17.2 Categorias de instrumentos financleros. - E| detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

.. Diciembre 31
2017 2016
(en U.S. dblares)

Activos financiers:
Efectivo v equivalentes de efectivo, nota 4 43,052 34,285
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, nota 5 219,500 175,596
Total 262,552 209,833
Pasivos financierns;

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, nota 9 618,546 J8LI37

17.3 Valor raronable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha del informe de los auditores independientas

{Abril 17 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafia vy serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacldn definitiva. En opinién de la Administracién de la

Compania, los estados financleros adjuntos serén aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.




