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Allos señores Accionistas de 
AGROBALAO S.A: 

  

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGROBALAO S.A. que comprenden! 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados. 
de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen 
de las políticas contables significativas. 

  

    

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los. 
aspectos materiales, la posición financiera de AGROBALAO S.A, al 31 de diciembre del 2017, 
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en osa facha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades — NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés). 

   

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros”. Somos independientes de AGROBALAO S.A, de acuerdo con el Código de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para. 
nuestra opinión de auditoria. 

     

  

Otros Asuntos 

Los estados financieros de AGROBALAO S.A. por el año terminado al 31 de diciembre del 
2016, no fueron auditados en razón que no requerían auditoria externa. 

  La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como agente 
de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diclembre del 2017, se emite por 
separado. 

  

La compañía presenta una importante relación de negocios con CRIMASA CRIADEROS DE 
MARISCOS S.A., que han significado ingresos por US$827,882 que representan el 66% del 
total de los ingresos. 

   



Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la 
Compañía por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y medianas entidades - NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y del control interno 
determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude 0 error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la: 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerto. 

   

La Administración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisión del 
proceso de reporte financiero de la Compañía. 
Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir 
un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista 
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

  

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo. 
profesional durante toda la auditoría. También" 

  

+ Identificamos y evaluamos los rlesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude 
es más elevado que en el caso de una Incorrección material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
Intencionadamente erróneas o vulneración del control Interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

  

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente Información revelada por la Administración es razonable. 

 



+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada. "Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

  

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
Incluyendo las revelaciones, y sl los estados fInancieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

  

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoría relacionada con la información 
financiera de la compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos 
responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría de la compañía, así 
¿como Únicos responsables de nuestra opinión de auditoria. 

  

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y 
significativos, 28Í como cualquier deficiencia significativa de control interno que id 
enel tr de la auditoría. 

    
     

  

< CONSULTÍNG CIA. LTDA. 
Guaydbull, Abril 49, 2018 
SCVS'RNAE-954



AGROBALAO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo. 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 
Activos por Impuestos corrientes. 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propledades y equipos, neto 
Otros activos. 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2016 
(en UsS. dólares) 

4 43,052 34,295 

5 219,500 175,598 
$ 47.319 — —24,883 

309.871 234,776 

7 524,363 612,759 
8 293899 300.836 

—B18.262 913.595 

1.128.133 1,148,321 

  

  

Ms Cir 2 
Tuy. Ela quedo MB de Contadora



  

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 6 
Obligaciones acumuladas. 10 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar > 
Obligaciones por beneficios definidos n 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 
PATRIMONIO: 2 
Capital social 
Aportes para futura capitalización 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas. 

  

los estados financieros 

2917. 2016 
(en UsS. dólares) 

92,825 42,017 
26,693 2,028 

— 3348 92.769 
72336 86814 

525,721 745,720 
29.204 26.444 
354.925 122.164 

227.861 858,978 

136,800 136,800 
189,000 189,000 
7,823 7,823 

—56.649 144,230) 

400,272 289.393 

1128133 1148371 

  

  

a



AGROBALAO S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

Motas 2017 2016 (en U.S. dólares) 
INGRESOS OPERACIONALES 13 1,172,670 682584 
COSTOS DE VENTA 14 (823902) — (429,944) 
MARGEN BRUTO 348,768 252,740 

"GASTOS OPERACIONALES 15 (265,383) — (143,327) 
“OTROS INGRESOS 4.200 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y 
PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 155,999 113,613 

Participación trabajadores (23,400) (17,042) 
Impuesto a la renta, 6 (24,190) — (18,346) Reserva legal An 2.82) 
RESULTADO DEL EJERCICIO 108,499 29.903 

Ver notas a los estados financieros 

a 
Ohm 

  

ng. Elsie Izquierdo 
“Contadora 

   



AGROBALAO S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Aportes para 
Capital futura Reserva — Resultados 

social capitalización legal — acumulados 
(en UsS. dólares) 

DICIEMBRE 31, 2016 136,800 189,000 7,823 (44,230) 

Ajuste ORI 2,470 
Resultado del ejercicio E 108.409 

DICIEMBRE 31, 2017 136.800 189000 ZE23 66,699 

Ver notas a los estados financieros 

Total 

289,393 

2,470 
108,409 

400,272 

  

   



AGROBALAO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de cllentes 
Pagado a proveedores, empleados y otros 

Efectivo neto utlizado en actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos 
Venta de propiedades y equipos 

Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento neto durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

(Continúa...) 

2017 
(en U.S. dólares) 

1,201,382 
(299,231) 

497,849) 

(23,007) 
129,613 

106,506 

8,757



AGROBALAO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto utilizado en 
actividades de operación 
Impuesto a la renta 
Depreciación de propiedades y equipos 
Participación trabajadores 
Provisión obligaciones por beneficios definidos 

Total ajustes 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por pagar 
Cuentas por cobrar 
Obligaciones acumuladas 
Otros activos 
Impuestos 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto proveniente de utilizado en actividades de operación 

Ver notas a los estados financieros 

  

2017 
(en U.S. dólares) 

24,190 
53,333 
23,400 
2760 

103,683 

(238,264) 
(43,902) 
(12,751) 

6,937 
(21,961) 

(309.941) 

197,849) 

 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida en la República del Ecuador el 2 de septiembre de 2005. La 
actividad principal de la compañía es la explotación mixta de cultivos y animales sin 
especialización en ninguna de las actividades. 

  

La compañía presenta una importante relación de negocios con CRIMASA CRIADEROS 
DE MARISCOS S.A., que han significado ingresos por US$827,882 que representan el 
166% del total de los Ingresos. 

La Información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañí   

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 — Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades - NIF pora PYMES, emitidas por el consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus siglas en Inglés). 

       

    

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), la cual es la moneda de circulación en la 
República del Ecuador. 

2.3 Bases de preparación. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico excepto las obligaciones post-=mpleo que son 
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables 
mantenidos por la Compañía.   

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo 0 el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, Independientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. _Al estimar el valor razonable de 
un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fiar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. 

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
Importancia de los Insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

  

Mivel 1, Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
Pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

10-



2.4 

25 

26 

Alvel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya Sea directa o indirectamente. 

vel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo. = Incluye aquellos activos financieros 
líquidos y depósitos que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo Inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera, 

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificación depende 
¿e la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento 
del reconocimiento Inicial. 

2.5.1 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales 
5on registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes. 

  

2.5.2. Baja en cuenta de los activos financieros. - La compañía da de baja 
un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y 
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. 

Propiedades y equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento. - Se miden 
Inicialmente al costo de adquisición. 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 
la Administración. 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para 
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del 
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se Imputan a resultados 
en el período en que se producen, Cabe señalar, que algunos rubros de 
propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En 
este sentido, los rubros objetos de sustitución son reconocidas



separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que 
permita depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la 
siguiente reparación. 

  

Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el mátodo de línea recta, La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre 
una base prospectiva. 
A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y 
“equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Clase de activos Vida útil (en años) 

Instalaciones. 10 
Maquinarias y equipos 10 

Vehículos 5 
Muebles y Enseres 10 

  

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utlidad o pérdida que 
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados del año. 

2.7 — Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de — conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos 
pasivos financieros son registrados a su valor razonable. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro, Los gastos por intereses (Incluyendo los intereses 
Implíctos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando 
ll tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del Interés resultare inmaterial.   

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da únicamente cuando si, y solo 
si, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos 
y/o cuentas por pagar. 

2.8 Beneficios a trabajadores 

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y 

-12-



  

2.10 

2.11 

2.12 

bonificación por desahucio), es determinado en base al correspondiente 
cálculo matemático actuarial realizado por un profesional independiente, 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al finol de cada período, 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el Interés financiero generado por 
la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
Integral se refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reciasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

2.8.2 Participación de trabajadores. - La Compañía, reconoce en sus 
estados financieros un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la 
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales 
vigentes. 

  

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del 
Impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.9.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. Lo utilidad gravable diflero de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la 
“Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al 
final de cada período. 

2.9.2. Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o 
gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida 
en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado, ya sea en Otro resultado Integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del 
rosultado o cuando surgen del registro Inicial de una combinación de 
negocios. 

Reconocimiento de ingresos. - Se reconocen cuando la Compañía transflere 
los riesgos y beneficios, de tipo significativo; el importe de los Ingresos y los 
costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con flabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción. 

    

Costos y Gastos. - Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se reconocen. 
Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los 
estados financieros de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, 
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tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación 
ses requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de 
la esencia de la transacción. 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la Intención de líquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.13 Estimaciones contables. - La preparación de los presentes estados financieros 
en conformidad con las NIIF para PYMES requiere que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Los estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión 
y periodos futuros sl la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes. 

  

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para 
PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos Inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

A continuación, se presentan las estimaciones y Juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido Una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
Importe recuperable de dicho activo. SI se trata de activos identificables que no 
¡generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad 
¿de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el 
límite del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro. 

  

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente 
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
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3.3 

3.4 
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factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
Supuestos impacta en el valor en llbros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fujos 
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir 
con la obligación de estos beneficios, la cual se determina utlizando como 
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a 
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano 

  

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación de las 
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
2 

  

Valuación de los Instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17, 
la Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado. La Compañía utilizó dichas técnicas 
de valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros. 

  

  

    

sobre la naturaleza de las presunciones 
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad 
detallado para dichas presunciones. 

  

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos de la Compañía. 

  

:taciones definidas de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado 
ecuatoriano, al cierre del año, correspondiente a bonos corporativos de alta 
calidad del mercado ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer 

los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva 
de rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la selección de 
los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación 
de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Diciembre 31   

  

2016 
(en U.S. dólares) 

Efectivo 3,249 
Bancos 28,803 4,695 
Inversiones. 11.000 29.600 

Total 43,052 34,295 
Tn



5. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Diciembre 31 

(en U.S. dólares) 

Comerciales: 
Clientes 19,157 5,208 

Otras cuentas por cobrar; 
"Compañía relacionada, nota 16 166,374 150,501 
Anticipos a proveedores 13,618 

Accionistas 10,358 9,867 
Otras 9,993 21522 

Subtotal 200,343 169.890 

Total 219,500 125,598 

IMPUESTOS 

  

6.1 — Activos por Impuestos corriente. - Un resumen es como sigue. 

Diciembre 31 

(en U.S. dólares) 

  

Crédito tributario IVA 47,319 21,169 
Crédito tributario IR 314 

Total 42319 24,883 

6.2. Pasivos por Impuestos corriente, - Un resumen es como sigue: 
Diciembre 31 

2017 
(en US. dólares) 

Retenciones en la fuente del IVA 13,025 1,038 
1 7,669 
Retención en la fuente del IR 5,999 90 

Total 26.593 2.08 
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una 
reconcillación entre la utilidad según estados financieros de la Compañía y el 
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 

  

  

Utilidad antes de IR y PT 155,999 1060 

Participación trabajadores (23,400) (17,042) 
¡Gastos no deducibles, 14,009, 14,618 
Deducciones adicionales 16.652) 27797) 

Base imponible 109,956 83,392 

aso de Impuesto 22% 22% 

Impuesto a la renta causado y reconocido en 
los resultados (1) 24.190 10,246 

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en un — 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y 
del 129% sobre las utilidades sujetas a capitalización, 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% 
de costos y gastos deducibles. 

Aspectos tributarios: 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los 
pagos por desahucio y Jubilación patronal, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no). 

+ Se Incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o 
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de 
Informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 
puntos porcentuales, Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un 
úitular nominal o formal bajo régimen jurídico específico 

72



Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salanos, 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los 
valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo y la 
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura y generar un mayor nivel de producción. 

No será deducible del Impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA 
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000) que no haya pasado por el sistema de bancarización 

La nómina de los administradores, representantes legales y socios o 
accionistas, que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías 
debe Incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, 
atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia 
tributaria y de lucha contra actividades lcitas 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Diciembre 31 

(en U.S. dólares) 
Costo 690,024 796,630 
Depreciación acumulada (165.661) (183871) 

Total 524,363 612,759 
Clasificación: 
Terreno 306,914 306,911 Maquinarias y equipos. 235,400 212,393 Vehiculos 77,162 206,775 Instalaciones 42,047 42,047 Construcciones en curso 26,189 26,189 Muebles y enseres —2.315 —2.315 
Total 690,024 796,830



Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen" 

equinos Construcciones. — Muebles 
Tarreno — Yoqulgos — Weticulos Instalaciones ensuno enseres Total (en Us. dores) 

Costo valuación. 
DICIEMBRE 31,2016 — OGILA 2A2I9I 206,775 42047 26,489 2315 796630 

Adquisiciones 23007 239007 
Ventas o tajas aa — Us 
DICIEMBRE 31, 2017 — MOMSL 235400 22462 42047 26489 ZAS amas 

Depreciación 
acumulado (ens loros) 

DICIEMBRE 31, 2016 a 
Deorecacn 023) 
Ventas o bajos. ass 

DICIEMBRE 31, 2017. asa 

Ventas o bajas.- Al 31 de diciembre de 2017 representa venta de Jeep Toyota y 
Mercedes Benz Plateado por US$45,684 y US$83,929 respectivamente. 

8.  OTROSACTIVOS 

Al 31 de diciembre de 2017, representan activos biológicos, a continuación se 

  

describen: 

Diciembre 31 
2017 

(en US, dólares) 

Animales vivos. 232,117 
Plantas en crecimiento. 61.782 

Total 293,899 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Diciembre 31 

(en U.S. dólares) 

Comerciales; 
Proveedores (1) 91.825 42,016 

Otras cuentas por pagar: 
“Accionistas (2) 360,721 380,721 
Otras (3) 166,000 365,000 

Subtotal 526,721 795.724 
Total 618,546 29.237 

Corriente 92,825 42,017 
No corriente 525,721 745,220 

Total 618,546 297,737 
(1) Al 31 de diciembre de 2017, representan valores pendientes de pago a los 

diferentes proveedores de bienes y servicios. 

(2) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a préstamos otorgados para financiar 
capital de trabajo, los cuales no generan intereses. 

(3) Al 31 de diciembre de 2017, Incluye principalmente importes pendientes de pago a 
la compañía RITOFA S.A. por US$165,000. 

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en U.S. dólares) 
Beneficios sociales 47,873 37,904 
TESS por pagar 5,545 4,865 

Total 53.418 42.769 

 



11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Diciembre 31 

2017 2016 
(en US. dólares) 

Jubllación patronal 14,875 16,016 
Bonificación por desahucio 14,329 10.428 

Total 29,204 26.444 
Jubilación patronal- - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
Trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada O ininterrumpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afilados al 1ESS. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronal fueron como 
sigue: 

Diciembre 31 
2017 

(en US. dólares) 
Saldos al comienzo del año 16,016 

Costo neto del período 3,482 
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 14,623) 

Saldos al fin del año 14,875 

Bonificación por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 

por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: 

.. Diciembre 31 
2017 

(en US. dólares) 
Saldos al comienzo del año 10,428 

Costo neto del periodo 2,410 
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 2,153 
Beneficios pagados 1662) 

Saldos al fin del año 14.29



Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuarialos para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

    

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
'camblos en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan a resultados integrales durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con 
base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuoriales son las 
siguientes: 

.. Diciembre 31 
2017 

Tasa ($) de descuento 8,26% 
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2.50% 

12. PATRIMONIO 

12.1 Capital social - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado 
representa 136,800 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. Un detalle de 
la estructura del capital social de la compañía es como se describe a 

  

continuación: 

Acciones US$ de 
Aguayo Arguello Arturo Antonio 45,657. 33,37 
Aguayo Arguello Teresa Elizabeth 45,657. 33,37 
Aguayo Arguello Juan José 45,486 22,26 

Total 136,800 100 

  

12.2 Aportes para futura capitalización. - Al 31 de dicdembre del 2017, 
representan aportes realizados por los accionistas de la compañía. 

  

12.3 Reserva Legal. - La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

  

12.4 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios 
anteriores, están a disposición de los accionistas y pueden ser utilizado para la 
distribución de dividendos. 

2.



13. INGRESOS OPERACIONALES 

Camarón 
Cacao 
Ganado 
Otros 

Total 

14. COSTOS DE VENTA 

Mano de obra directa 
Costos indirectos 
Costos directos 
Total 

15. GASTOS OPERACIONALES 

Honorarios profesionales 
Asesoría agrícola. 
Impuestos, contribuciones y otros 
Sueldos, salarlos y demás remuneraciones 
Agua, energía, luz y telecomunicaciones. 
Seguros y reaseguros 
Combustibles y lubricantes 
Aportes a la seguridad social 
Otros 

Total 

Diciembre 31 

(en U.S dólares) 
710,037 
279,290 472,388 
41,498 33,500 

141845 176,700 

1,122,670 682,584 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en U.S dólares) 

417,328 274,348 
273,851 99,357 
192723 56.139 

823,902 129,844 

Diciembre 31 
2012 2016 

(en US. dólares) 
82,130 
50,000 
46,265 
24,000 
12,132 
8,667 
7,842 
4,915 

29:48 

265,383 

28,889 

24,497 
19,881 
11,108 

590 
3,523 
4,055 

40,784 

143,327 
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7. 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCION!   CON PARTE RELACIONADA 

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos y transacciones con partes 
relacionadas, efectuadas de común acuerdo entre las partes, incluyen las siguiente 

    

Diciembre 31 
2017 

(en US. dólares) 

Cuentas por cobrar: 
Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. 166,374 

Ventas: 
Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. 822,882 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17.1 Gestión de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de infomación, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos 
determinar su magnitud, proponer a la Administración medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

  

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso. 

17.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
pollica de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
Suiientes colaterales, cuendo seo apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pórdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La 
Compañía principalmente realiza transacciones con compañía relacionada 
mitigando significativamente el riesgo. 

17.12 Riesgo de Liquidez. - La Administración es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de 
liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de llquidez 
manteniendo reservas, facilidades fInancieras y de préstamo adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
concillando los. perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 
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19. 

17.2 Categorías de Instrumentos financieros, - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue: 

Diciembre 31 
20 

(en U.S. dólares) 

Activos financieros; 
Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 4 43,052 24,295 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
Cuentas por cobrar, nota 5 219,500 125,598 

Total 262,552 209,893 

Pasivos financieros, 
“Cuentas por pagar comerciales y otras. 
cuentas por pagar, nota 9 518,546 281,232 

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compañía considera 
que los importes en líbros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de los auditores Independientes 
(Abril 17 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre de 2017, han 
sido aprobados por la Administración de la Compañía y serán presentados a los 
Accionistas para su aprobación definitiva. En Opinión de la Administración de la 
Compañía, los astados financioros adjuntos serán aprobados por la Junta de Accionistas 
sin modificaciones. 
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