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1.

HAUGAN CRUISES CIA.LTDA.
Inf - |

La Compaiiia HAUGAN CRUISES CiA. LTDA., de nacionalidad ecuatoriana, fue constituida, el 22 de julio
de 2005, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 5 de septiembre de 2005 con una duracién de 50
afios, en la ciudad de Puerto Baquerizo Moreno.

Su objeto social es la actividad y operacién turistica, en todas sus fases de conformidad, con la ley de
turismo y demas normas reglamentarias de aplicacién, la promocién y el desarrollo, comercializacién y
explotacion del turismo en el Archipiélago de Colén o Islas Galdpagos, en todo el territorio nacional, y
a nivel internacional, mediante la implementacién y organizacién de paquetes turisticos, vigjes a cruceros
y expediciones, en naves propids y de terceros.

El dia 13 de abril de 2017 la Compafiia HAUGAN CRUISES CIA. LTDA, a través de la promesa de
compra venta otorgada por RED MANGROVEINN S.A., adquirié el Hotel RED MANGROVE AVENTURA
LODGE, ubicado en Puerto Ayora, cantén Santa Cruz, provincia de Galépagos, ompliando su linea de
negocio en el sector hotelero.

Situacién financiera en el pais

En el afio 2018 la economia del pais evidencio una leve recuperacién debido al incremento en los precios
del petréleo, sin embargo, no se cumplieron las expectativas de crecimiento proyectadas a inicios de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atraccién de inversiones,
lo que origind un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pals.

El gobierno ha implementado medidas como la remisién tributaria, reduccién de subsidios, disminucién de
salarios en el sector plblico, reduccion del tamafio del Estado, creacién de leyes que incentiven la inversidn
privada y ha manifestado la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de HAUGAN CRUISES CIA.LTDA., han sido preparados de acverdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
HAUGAN CRUISES CIA.LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos gue se presentan.
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3.2 Efective

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efective, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

Una entidad reconocerd un active o pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafia medira
un activo financiero por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de fransaccién que sean
directomente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Clasificacié
Una entidad clasificara los activos financiercs segin su medicién posterior
- Activo financiero a costo amortizado
- Active financiero a valor razonable con cambios en el resultado

- Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son nicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizando el
método del interés efective. Una ganancia o pérdida en un active financiero que se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resultado del periodo cuando el active financiero se dé de baja
en cuentas, se reclasifique a través del procese de amortizacién, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los
flujos efectivo representan Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en
otros resultados integrales se reconocerd en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el active financiero se
de de baja en cventas o se reclasifique. Cuando un active financiero se dé de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se
reclasificaré desde patrimenio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieres a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion come a costo amortizade

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos come
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a lo tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

Para las cuentas por cobrar la Compaiiia utiliza el método simplificado permitide por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

Enfogue general.- La Compafia aplica para todes los activos financieros excepto para cuentas por
cobrar comerciales y actives contractuales, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa y cuando las perdidas crediticias
esperadas pueden ser posibles en los proximos doce meses.

Enf implifi .- La Compaiiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
gue la estimacién del deterioro respondera a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Baja ivos financi

La Compaiiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continia controlande el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

iento, medicién inicial

Lo Compaiiia reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Clasificacién

Una entidad clasificaré los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los tres siguientes:

- Activo o pasivo financiero a costo amortizado
- Activo o pasivo financiero a valor razonable
- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultadoes.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconacimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
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Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de los operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

3.5 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedic), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

3.6 Reconocimienio de ingresos

La Compahia reconocerd los ingresos cuando se satisface una obligacion de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compafiia reconocerd los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tendra derecho por la contraprestacién comprometida con los clientes.

La Compaiiia contabilizard un contrato con un cliente cuando se cumplon todos los criterios siguientes:

1. Las partes del confrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con ofras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultade del contrato); .

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion
del importe de la contraprestacién, una entidad consideraréd solo la capacidad del cliente vy la
intencion que tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

Vent isti
Los ingresos por la venta de paquetes turisticos y servicio de alojamiento se reconccen en base al
servicio prestado.

3.7 Impuestos corrienfes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuest

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de |a reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.
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| Diferid

Se reconoce sobre las diferencias temperarias determinadas entre el valor en libros de los activos v
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas los diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaceién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Le medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivas por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corri ri ricdo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

3.8 Propiedad y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién de servicios, o para
propésitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bajo construccién para produccién, renta o propésitos administrativos, o para propésitos
todavia no determinados, son reportadas en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros capitalizados.
La depreciacién de estos activos, usando la misma base de otros activos de propiedad, comienza
cuando los actives estan listos para su uso en los términos planificades por la Administracién.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrencs no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas dtiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 aiios
Maquinaria y equipe 10 afies
Equipe de computacian 3 afios
VYehiculos 5 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas dtiles estimadas,
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usando el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valores residuales y el método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del active, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones © renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos, o su capacidad
economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro

contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion.

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

3.10 Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida otil
estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Método de amortizacion y vidas dtiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida 0til estimada, valer residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible que surja
de un derecho contractual o legal de ofro tipo no excederd el periodo de esos derechos, pero puede
ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles de vida 0til indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los actives intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Gtiles usadas en el céalculo
de la amortizacion:

Grupo Tiempa
Software 3 afios

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el métodc de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones acluariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futures
determinados sobre la base de cdlculos actuariales.
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Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provision por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de MNorte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.12 Padicipacién a trabajadores

La Compaiia reconoce la participacion a trabajodores en lo utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.13 Capital social y distribucion de dividendos
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasive en los estados

financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucidn establecidas por la Junta.

3.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.15 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, HAUGAN CRUISES CIALTDA. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen lo principal fuente de ingresos
ordinarios de HAUGAN CRUISES CIA.LTDA., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacion,

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y ctras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividodes que producen cambios en el tamafio y composicién del

patrimonic neto y de los pasivos de cardcter financiero
3.16 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.17 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasives, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.18 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como ne corriente, los mayores a ese periodo.
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3.19 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

r rl i

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieres de HAUGAN CRUISES CIA.LTDA.
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.

nermative Modificaciones Compaiiia
Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentes
financieros claosificados como capital deben reconocerse de acverde con dende se

blj=-F4 reconocieron las transacciones o eventos posodos que generaron utilidades 1 de enero de 2019
distribuibles.
TP . ooy i

NIC 19 Aclara la contabilidad de las modificaciones, reducciones vy liquidaciones del plan | de anavs ddl a010

de beneficios definidos.

Aclara que, si un préstamo en especifico permanece pendiente después de que el
NIC 23 activo calificado esté liste para su use o venta prevista, se convierie en parte de los 1 de enero de 2019
préstamos generales.

Aclaracién sobre el registro o largo plozo de una inversién gue no esta aplicando el

HIS28 valor patrimonial proporcional 1 de enero del 2019
| el P S
NIF 3 Control de una empresa que es de un:':z;mnon conjunta es una odquisicién per 1 de enero del 2019
NIE 9 Enmienda a la MNIF @ relucio‘nmiu con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero d 2019
condiciones de pageos odelantades

Lo parte que tiene control conjunto de una empresa que constituye una operacién

NIIF 11 conjunta ne debe medir sus participaciones previamente mantenida en lo operacién 1 de enero de 2019
conjunta
A alaMNIC] i i
NIF 16 Esta norma reempluzurln alaNIC 17, bajo esta nnrmm_wu prﬁc!ucumemel se debera it emro: del 614
reconocer un active per derecho de uso y un pasive por arrendamiento

Interpretacién que clarifica el reconocimi y medicién de la incertidumbre de
CINIF 23 ciertos tratamientos del impuesio a la renta y el uso de la NIC 12 y NIC 37 | de enero del 2019
NIC lay NIC Modificaciones para aclarar el concepto de materialidod i/ de ohiacs delio6To
MIIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio | de enero de 2020
MIIF 17 Reemplazara la NIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

La Compaiiia ne ha concluido atn con el andlisis de los principales impactos que se tendra por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estiirigiclaras

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1

Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios faciores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actua rios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.
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4.2 Vidas dtiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos, esta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafiia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dareas
operativas de la Compahia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizacién
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compadiiia.

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

El giro del negocio bajo el cual se rige la Compaiiia es el pago anticipade por la recepcién del servicio.
Previo a la iniciacién de la operacién de cada crucero, el valor total del paquete turistico debe estar
canceladeo en su totalidad, motive por el cual el dnico riesgo de crédito existente corresponderia a las
cuentas por cobrar a sus compafias relacionadas, mismas que detallamos a continuacién:

Cédigo Nombre cventa Valor
1.02.09.01 LA SELVA JUNGLE LODGE POR COBRAR 1.353.159
1.01.03.07 SAN CLEMENTE POR COBRAR 35961
1.01.03.09 LA SELVA JUNGLE LODGE POR COBRAR  157.107
1.01.03.04 PALMAZUL POR COBRAR 50.659
1.01.03.13 KJETIL HAUGAN POR COBRAR 34.144
1.01.03.17 COLUMBUSTRAVEL GROUP USA 2.600

Total 1.956.830

Ri le liquid

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, medianc y largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La
Administraciéon monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en bancos y activos financieros

El efective en bances y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 2018 207
Banco Pichincha CA AAA. AAA-
Banco Pichincha Miami AAA- AAA-
Banco del Pacifico Abp AAA
Pacific Mational Bank AAA AAM
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El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento

esperado.

La Administracién de la Compafiia realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los

riesgos.

La Administracion efectia una evaluacion periadica de la posicién financiera de la Compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar come negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente US$ 1.770.966. La administracién con el objeto de solventar el capital de trabajo

Capital de trabajo

indice de liquidez

Pasivos totales / patrimonio

Deuda financiera / activos totales

USD$(1.770,966)
0.76 veces
3.6 veces

0%

presentado en negativo realizard un andlisis de los anticipos recibidos de los clientes.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados

in ier or

de la siguiente manera:

31 de Diciembre

iv

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efective estan conformados de la siguiente manera:

Nota 2018 N 2017 -
Covionis Corriente s = corriente

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 7 B79.894 - 515.703

Cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por a/9 3.453.925  3.133.042 5.24B.176 2.256.707
cobrar
Total 4.333.819 3.133.042 5.763.879 2.256.707
Pasivos financieros:
Casto amorizado:

Cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por  12-14 6.433.026 900.432 7.623.830 181.797
pagar

Total 6.433.026 900.432 7.623.830 181.797
ivalentes

Cajas
Bancos
Tolal

31 de Diciembre

2018 2017
4.100 3.321
B75.794 512.382
879.894 515.703

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

109



8. t r cobrar relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
San Clemente 359.1481 51.008
La Selva Jungle Lodge 157107 1.948.638
Palmazul 50.65%9 50.083
Kjetil Hougan por cobrar 34.144 240.330
ColumbusTravel group USA 2.600 700
Galdpagos Direct por cobrar - 506.636
Jessica Mesa por cobrar - 7.256
{-) Provisién por deterioro - (439.623)
Total 603.671 2.365.028

Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a las ventas realizadas por medio de las Compaiias
Relacionadas, las cuales no generan ningin tipo de interés y no se miden a costo amertizade debide a
gue no existen condiciones definidas de vencimiento.

9. i r ar

Un resumen de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se resumen a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017

C azo R

Anticipo proveedores 1.142.4%98 1.375.351
Yate Camila por cobrar C/P 627.635 -
Edvardo Jonhjones por cobrar 476.129 435.183
Anticipo empleados 271.383 311.970
Otras cuentas por cobrar 67.622 129.250
Columbus Travel por cobrar - 558.967
Total 2.585.267 2.810.721
Largo plazo

La Selva Jungle Lodge por cobrar L/p 1.353.159 -
Eduardo Jonhjones por cobrar L/P 468.778 944,907
Cuentas por cobrar Ocean Spray 625.615 798.243
Cuentas por cobrar Camile Chauca 296,111 344.364
Yate Camila 327.128 125.404
Consorcio del Pichincha 4£2.251 43.789
Tolal 3.133.042 2.256.707

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2018 2017
Aclivos por impuestos corrienles
Impuesta al valor agregado 1.370.663 1.260.612
Tolal activos por impuestas corrientes 1.370.663 1.260.612
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 693.158 587.900
Total pasivos por impuestos corrientes 693.158 587.900

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:
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31 de Diciembre

Brssilpden 2018 2017
Edificios 1.502.944 1.384.817
Terrenos 1.329.934 1.329.934
Muebles y enseres 59.994 58.261
Maguinaria y eguipo 59.977 23.606
Equipo de computacién 38.8%0 42.490
Construcciones en curso 7.083 79.609
Desarrollo Software 4,200 -
Vehiculos 2.803 2.803
Depreciacion acumulada [170.595) (80.613)
Tolal 2.835.230 2.840.907
2018 _
Descripcién Saldo al inicie Bejas y ventas  Adiciones Saldo al final
eseripe del aiio Reclasificaciones del afio
Edificios 1.384.817 - - 118.127 1.502.944
Terrenos 1.329.934 1.329.934
Muebles 58.261 (731) 3.309 (845) 59.994
Maquinaria y equipo 23.606 - 9.8B6 26.485 59.977
Equipe de computacién 42.490 (8.258) 4.658 38.890
Construcciones en curso 79.609 72.0B6 {144.612) 7.083
Desarrollo Software - 4.200 4.200
Vehiculos 2803 2.803
Total 2.921.520 (8.989) 94.139 (845) 3.005.825
Depreciacién acumulada (80.613) 8.348 (98.331) 1 (170.595)
Tetal 2.840.907 (641) (4.1 92) (844) 2.835.230
2017
Descripeibn Snlzn:lutl‘ ;:mn Bajas Adiciones  Reclasificaciones Slll::I :lﬁ[:nn[
Edificios - - 1.270.066 114.751 1.384.817
Terrenos - - 1.329.934 - 1.329.934
Construcciones en curso - - 196,796 (117.187) 79.609
Muebles 75.849 (46.632) 29.044 - 58,261
Equipo de computacian 34.829 (762) B8.423 - 42.490
Maquinaria y equipo 5167 - 18.439 - 23.606
Yehiculos = - 2.803 - 2.803
Total 115.845 (47.394) 2.8B55.505 (2.436) 2.921.520
Depreciacion acumulada (28.817) 14.029 (65.825) - (B0.613)
Total 87.028 (33.365) 2.789.680 (2.436) 2.840.907
entas por omercial

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre

Hasisipsin 2018 2017
Cuentas y documentos por pagar proveedores 834.943 1.623.758
locales
Total 834.943 1.623.758

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
r ionadas

A continuacién, se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2018y
2017:

o



Descripcion 2018 2017
Bolivar Education por pagar 10.785 10.785
Fundacién Bolivar Education por pagar 3.667 3.667
Jessica Meza por pagar - 20.000
La Selva Jungle Lodge por pagar - 227.670
Total 14.452 262.122
14.  Otras cuentas por pagar
A continuacion, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017:
Dssciipcion 31 de Diciembre
e 2018 2017

Anticipo de clientes 4.918.395 4.488.653
Oftras por pagor 445.684 247.076
Provisién gastos efectuados 142.616 34.042
Depébsitos por avisos flotantes 49652 33.661
Tarjetas de crédito 23.359 12726
Cuenta por pagar Camilo Chauca 3.924 -
Columbustravel por pagar - 497.924
Provisién impuesto a la renta y paricpaocdén

trabajodores 2014 = 398.373
Davis Richard 24.980
Depésitos no asignados - 515
Total 5.583.630 5.737.950

15. Impuestos diferidos

31 de Diciembre

Active por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan side objeto de deduccién fiscal y lo compensacion de crédites no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

A continuacion, se detalla la composicién del saldo de impuestos diferidos:

31 de Diciembre

Dieswsion 2018 2017
Por provisiones de jubilacién patronal y deschucio 12.527 <
Total 12.527 -

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017

Impuesto a la renta corriente 528744 474.873
Efecto constitueién impuesto diferide 12.527 -

16. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compaiiias Relacionadas en los afios 2018 y
20017

1 : i il

Afio 2018
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Columbustravel Bolivar Fundacién Bolivar San
Descripcién Group Educalion Education Palmozul Clemente
Active 1.900 - 10.468 308.153
Pasive - = H = .
Ingresos - 1.032 16 2.039 -
Gastos - 2016 - 5.823 -
Descripcién La Selva Jungle Lodge Jessico Messa Kjetil Haugan
Activo 438.371 30.448 34.351
Pasive (227.670) (24.230) (89.706)
Ingresos 13.183 - .
Gaslos 5.624 - =
Descripcién Ingun Toft Kievinghaus Marc Galpagos Direct
Activo - - 506.636
Pasive (59.891) (93) -
Ingresos - - 24.786
Gastos - 5.563
Ao 2017
Descripcion Columbustravel Belivar Fundacion Bolivar Paimasil San
Group Educafion Education Clemente
Aclivo 700 - 341 3.936
Pasivo 4 = = v =
Ingresos - 2.500 2.500 261 -
Castos - 20146 - - -
Descripcién Lo Selva Jungle Lodge Jessica Messa Kjetil Havgan
Activo 220.024 11.780 10.158
Pasivo (201.245) [25.522) [123.384)
Ingresos 35.26%9 - .
Gastos 53 s
Benefici rt erso, erencial de lo Enfidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afic 2018 y 2017
asciende a USD$ 300.080 y USD$153.388 respectivamente.

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:

31 de Diciembre

SassHpcsia 2018 2017
Jubilacién patronal 141.376 124.648
Desahucio 56917 46.396
Total 198.293 171.044

Movimiento empleados post-empleo
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2018 y 2017 se detalla a continuacién:

Jubilacién patronal

31 de diciembre

Deseripeion o 2018 2017
Saldes al comienzo del afio 124.648 90.379
Costo de los servicios del periodo corriente 31.671 19.015
Costo por intereses 5.011 3.742
(Ganoncias) pérdidas actuariales (16.574) 16.445
Efecto de reducciones y liquidaciones onticipadas {3.380) (4.933)
Saldos al final 141.376 124.648

Desahucio
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18.

Descripcidn 31 de diciembre

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 46,396 37.707
Costo de los servicios del periodo corriente 14.500 7.468
Costo por intereses 1.839 1.561
(Ganancias) Pérdidas actuariales (2.934) 24739
Beneficios pagados {2.884) [25.079)
Saldos al final 56.917 46.396

Los céleculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuaric independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definides deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial ¥y las
probabilidodes de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Descripcion 2018 2017
0 A
Tasa de descuento 4.25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 3% 2,50%
Tasa de rotacién 21.14% 25,7 3%

La Administracién de la Compafiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2017 y
2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2018 2017
Venta de paguetes turisticos Petrel 1.956.119 1.943.571
Yenta de paguetes turisticos Ocean Spray 1.635.475 1.701.992
Venta de paqguetes turisticos Cormorant 1.442.942 1.4B46.516
Venta de servicios de alojamiento 640.098 363.937
Venta paquetes turisticas Camila 565.070 .
Venta de paquetes turisticos hotel 535.974 114.031
Ingresos por cargos de cancelaciéon 164.597 179.651
Venta de paquetes turisticos otros 235.988 69.351
Otros ingresos operacionales 115.000 16.030
Ingresos por transporte de carga 114.425 106.445
Otros 44225 9.963
Wenta de servicio de bar y restaurante 2966 25.077
Wenta de boletos aéreos - 4.266
Total 7.452.879 6.020.830

Contrates con clientes

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2018 corresponden a paquetes turisticos
ofertados a clientes, con quienes se determinaron las obligaciones de desempefio correspondiente a la
prestacion de servicios turisticos dentro de Galadpagos, dentro del precio pactado no se han identificado
contraprestaciones variables como devoluciones, descuentos por pronto pago y garantia.

o7, 1%



19. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2018 20017
Boletos wéreos 1.074.897 N7ZN7
Otros costos de aperocion 506.B69 202.808
Costos de barcos 428.497 E
Sueldos, salarios y beneficios sociales 402.870 207.600
Heonorarios guias freelance 161.637 161.542
Hoteles 113.597 94.084
Transporte de carga 113.485 106.935
Alimentacion 109.354 74.89%
Depreciacién B81.908 48.058
Hoteles gratuidades 61.482 50.637
Ingalas 49.860 46.620
Gratvidades 48.177 29.758
Amenities 36.360 34.B05
Transfers Galapagos 34.507 27.491
Servicios basicos 32,049 15118
Activos menores 21.864 34.887
Honorarios 6.238 11.420
Total 3.283.851 2.063.779

20. Gastos administratives y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2018 2017
Sueldos y beneficios empleados 753812 604.623
Gasto cuentas incobrables 406.058 759.340
Servicios de asesoria, consultoria y asesoria 163,403 121,293
Impuestos, contribuciones y otros 87.732 500.1%0
Deterioro cuentas por cobrar 67.013 171.415
Gastos de viaje 65.994 70.581
Otros gasios de administracion 58.025 52.451
Arrendamiento de oficina 56.232 56.657
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 40.056 38.188
Depreciaciones propiedad y equipo 17.404 16.201
Otros servicios ocasionales 9.453 26.510
Gaostos no deducibles B.445 48.051
Montenimiento y reparaciones 4.070 9.302
Gasto amortizacién actives intangibles 1.868 2762
Total 1.739.565 2.477.564
Gastos ventas:
Descripcian 31 de diciembre
2018 - 2017

Sueldos y beneficios empleados 662.532 543.524
Seminaric compaiios de promocion en motores de

busqueda 169.465 155.535
Otros gastos de ventas 69.221 53.627
Gastos de gestion y viojes 60.640 37.282
Ferias y visitas 42.468 35.302
Auspicios 24.000 24,000
Gasto publicidad 20.213 11.935
Comisiones 9.437 63.892
Atencién a empleados vy pasajeros 3.465 4.033
Mantenimiento 2216 1.056
Total 1.063.657 930.186

21. Impuesto a la renta

De conformidad con ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacion y
Modernizacion de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
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2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afic 2018 se calculara en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda o personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: % Paricipacion % IR
Compaoiiio domiciliodo en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuadar &0% 25%
Participacion mayor al 50%: % Paricipacion % IR
Compafiia domicilioda en paraiso fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% iy

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberé efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u ofros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2018 2017
Utilidad seguin libros antes de impuesto a la renta 1.469.687 686.887
Mas gastos no deducibles 712,426 1.528.964
Menos deducciones adicionales (67.139) (57.338)
Base imponible 2.114.974 2.158.513
Impuesto o la renta calculodo por el 25% 528.744 474,873
Anticipo caleulado 62.832 52.604
Impueste a la renta corriente registrado en resultados 528.744 474.873

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compaiia generé un anticipo de impuesto a la renta de USD$62.832; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$528.744. Consecuentemente, la Compafia
registrd en resultados US$ 528.744 equivalente al impuesto a la renta causado.

La Compafiia no ha sido revisada por los autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2016 al 2018.
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Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya administracién y /o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las
obligaciones correspondientes a la declaracién anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podran acogerse a la remision prevista en este articulo.

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

La reduccién de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parédmetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdes de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan side emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Asimismo, podrén ser objeto de la reduccién, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018,

No estan sujetos a la reduccion prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes a
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensién de salud,
préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccién, los intereses, multas y recargos generados de las afiliaciones extempordaneas
registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en ofras insfituciones

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionan las empresas de la Funcién
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgdnica de Empresas Publicas.

Remisiones en otras instituciones

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos educativos
otorgados por cualquier institucién publica o por el anterior Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talento Humano, a través de la banca publica o la que se
encuentra a cargo del Estado.

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién y recaudacién
le corresponde Unica y directamente a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Por esta Unica vez, se dispone la remisién del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacion y Control del Agua, por la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucién en
firme, sentencia ejecutoriada o procesc en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa.

Por esta Unica ocasién, se dispone la remision de los intereses generados por efecto de la determinacién
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del Estado, a los
trabajaderes del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquidtrico Julio Endara y
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acverdo con las siguientes reglas:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, que inicien o partir de la
vigencia de la presente ley, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendrén derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por
12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a
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la nueva inversidn, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil podrdn acogerse
a la misma exoneracién por 8 afos.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a esta Ley establecerd las condiciones
y procedimientos para la aplicacién y verificacién de este requisito, en atencién al tamafio de las
sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracién prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién tendrdn derecho a la exoneracién
del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serdn reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversion planificada, proporcionalmente a estos incrementos y previa
autorizacion de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, cuande corresponda, a favor de beneficiarios efectives que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversién, siempre y cuando los
recursos de la inversién provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de los utilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias bésicas (aplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la presente ley en los sectores
economicos determinados como industrias basicas, de conformidod con la definicién del Cédigo Orgdnico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta Y su
anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracién sera contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y (nicamente a la nueva inversién.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucién de dividendos o utilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique ol ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto o la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad @ la correspondiente base imponible. (Forma de célculo a
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta la aplicacién de los métodos para evitar la doble imposicion conforme lo

establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del periodo 2019).
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Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuaterianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos que permitan la exploracién, explotacién, concesion o similares; de scciedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa més alta la del 10%.

Impuesto al valor agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en la
importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédite
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

ida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacién de obligaciones mediante
la compensacion.

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravarad la tarifa del 28% cuande la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, parficipes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversion de Utilidades.- Unicamente podran acceder o la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturere, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrédn obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracion IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencidn, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

- Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir

adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).
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Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impueste a la Renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de page de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente debera utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimeonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialodas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estén obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores auténomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
sacial obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del Impuesto o la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo emples, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccidn o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exencicnes fiscales relacionadas @ las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal; .

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrallo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los cases en los que el perceptor del pago esté domiciliado
sea residente o esté establecido en paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trms.:
de pagos efectuados o perceptores amparados en regimenes fiscales cqlificcd::s por la
Administracion Tributaria come preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia. '

Devolucién de ISD en la actividad de exportacion.-

Los exportadores habituales, en I
: A @ : a part
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derec e

ho a la devolucion de los Pagos realizados por
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concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procescs productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de carécter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicara también del Impuesto o la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccion nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Actives en el Exterior.- Serdan sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
créditoc y otras entidades privadas dedicadas o realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administraderas de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacion y Lliquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electronicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con lo autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardan y de ser el caso

compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compafiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafilas comparables deberd ser calculado utilizando la dltima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningin caso seré aceptada como vélida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podréa realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no podrda incluir

comparias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y /o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.
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23.

24,

25.

26.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacion como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones onalizadas y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de doélares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$86.287 divido en ochenta y seis mil
doscientas ochenta y siete participaciones de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa y estatutaria

La Junta General podré acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podra
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulades primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo pedra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, efc.
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27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

28. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los socios para su aprobacién definitiva. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiig, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

Inés Garcia
poderada General
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