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HAUGAN CRUISES CiA. LTDA.
n id era

La Compaidiia HAUGAN CRUISES CiA. LTDA., de nacionalidad ecuatoriana, fue constituida, el 22 de julio
de 2005, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 5 de septiembre de 2005 con una duracién de 50
afios, en la ciudad de Puerto Baquerizo Moreno.

Su objeto social es la actividad y operacién turistica, en todas sus fases de conformidad, con la ley de
turismo y demds normas reglamentarias de aplicacion, la promocién y el desarrollo, comercializacién y
explotacién del turismo en el Archipiélago de Colén o Islas Galdpages, en todo el territorio nacional, y
a nivel internacional, mediante la implementacién y organizacion de paquetes turisticos, viajes a cruceros
y expediciones, en naves propias y de terceros.

El dia 13 de abril de 2017 la Compaiiia HAUGAN CRUISES CiA. LTDA, a través de la promesa de
compra venta otorgada por RED MANGROVEINN S.A., adquirié el Hotel RED MANGROVE AVENTURA
LODGE, ubicado en Puerto Ayora, cantén Santa Cruz, provincia de Galapages, ampliando su linea de
negocio en el sector hotelero.

Situacian fin i

En el afic 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econdmica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién publica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas confraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afic 2018.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en
las operaciones de la Compaiia.

Politi —
3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de HAUGAN CRUISES CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Infermacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (I1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencio de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuader. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorne econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de
HAUGAN CRUISES CIA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han side definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
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3.2

3.3

Efectivo

Carresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se closificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial v clasificacion

El reconocimiento inicial de los actives financieres es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultadoes, se reconocerd los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el active se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuye objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicién posterior de actives financiercs

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion come a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
catizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden
al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adguisicion y las comisiones o los costos que son una parfe integrante de la tasa de interés
efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas i los activos fi ieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportades estéan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del

reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efective del active ¥
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deteriora puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.
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3.4

3.5

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los actives financieros es reducido por los pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas per pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambics en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada cbjetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de actives financieros

Lo Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuande los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compoafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valeres
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros
imiento, medicién inici ificacion

La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos ¥
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cléusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

¥ n lor razonabl i Itados.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Bgja de pasivos fingncieros.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se

haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al mener de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), ¥ su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A'fec‘ha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizarg el ajuste correspondiente.
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3.6 Reconocimiento de ingresos

3.7

3.8

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Yenta de paquetes turisticos

Los ingresos por la venta de paquetes turisticos y servicio de alojamiento se reconocen en base al
servicio prestado.

Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usande las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto corriente

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién de servicios, o para
propositos administrativos, son reconocidos en el estado de sitvacién financiera al costo histérico
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bajo construccidn para produccién, renta o propésitos administrativos, o para propésitos
todavia no determinados, son reportadas en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costas financieros capitalizados.
La depreciacién de estos activos, usando la misma base de otros activos de propiedad, comienza
cuando los activos estan listos para su uso en los términos planificados por la Administracion.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, consideranda las vidas Otiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Equipo de computacién 3 ofios
Vehiculos 5 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manerg que elimina el costo o valorizacién de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida otil estimada, valores residuales y el método de

depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.
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3.9

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articule de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida dfil de éstos, o su capacidad
economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos pericdicos de mantenimiente, conservacién y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periode en que se incurren.

Activos intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida atil
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

mortizaciéon y vi til

La amortizacién de los actives intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el
método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y métado de amortizacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 0til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dtil de un active intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos pero

puede ser inferior, dependiendec del periado a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos infangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafila son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en el calculo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo

Software 3 afios

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parémetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Los tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.
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3.11 Parlicipacion a trabajodores

La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.12 Capital social y distribucion de dividendos
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compaiiia se reconocen como un pasive en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el page, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

3.14 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, HAUGAN CRUISES CiA. LTDA., ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividodes que consfituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de HAUGAN CRUISES CiA. LTDA., asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo,

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimanio neto y de los pasivos de carécter financiero

3.15 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.16 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como les ingresos y gastos presentados en los Estades Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.17 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de sitvacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.18  Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

s norm i a

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de HAUGAN CRUISES CiA. LTDA.,
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017.
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Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaiiia gue no entran ain en
vigor

Fecha de  Fecha estimada

Titulo ¥y nombre i e
5 emisién dela  oplicacién en la
normativa Modificaciones nerma Compaiiia

Establecer los principios que aplicard una entidad para
presentar informacién Uil a los wsuarios de los estados
financieros sobre la naturaleza, importe, colendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades erdinarias y
flujos de efectivo que surgen de un contrato con un cliente
Sustituye los requisitos de clasificacién, valoracion,
reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos 2014

2014 01 de Enero del
2018

NIIF 15 - Ingresos de
contratos con clientes

NIIF 9 - Instrumentos 01 de Enero del

Tcntiomn financieros, la contabilidad de coberturas y deterioro. 2018
NIIF 16 - Establece los principios para ei_ _recmocimfenfo, medicion, 01 de Enero del
Kt presentacion e informac'lon a revelar de los 2015 2019
arrendamientos.
NIIF 1 - Adopcion por  Se ofiade el parrafo 39 AC. En el Apéndice D, se modifica
primera vez de los el parrafo D1. Se afiode un encabezamiento y el pdarrafo 20017 | de enero de 2018
Mormas D34,
MIC 28 - Inversiones en  Aclaraciones de que la MIIF 2 Instrumentos Financieros se
asocindas y negocios  aplica a participaciones a largo plazo en osociodas y 2014 | de enero de 2018
conjuntos negocios conjuntos.
[ - Incluye lo posibilidad de designar determinados
. ) contratos de compra o venta de partidas no financieras
F|ncnncieros c:n la NIIF 4 para uio proplo come o valor razencisle:con samblos en 2017 1 de enero de 2018
MO 8 Ja0D pérdidas y ganancios.
Se oplica a una transaccién en moneda extranjera (o
Trﬂi:'::]:ﬂi; & parte de ella) cuando una enfidad reconoce un active no
? financiero o pasivo no financiere que surge del pago o
m:::::p::::::::sy cobro de una contraprestacion anticipada antes de que i Vela-snarrle- 2010
anticipados la entidad reconozca el activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda).
CINIIF 23 - Se adara como aplicar los requerimientos de
Incertidumbre sobre los  reconocimiento y medicién de la MIC 12 cuande existe 2017 1 de enero de 2019

tratamientos de los  incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
Impuestos a los ingresos ganancios.
Enmiendas en los efectos de las condiciones de
adjudicacion, la clasificacién de las operaciones de
pagos basadas en acciones, la contabilizacién de una 2017 | de enero de 2018
modificacién en los términos y condiciones de un pogo
basado en accione.

MIIF 2 - Clasificacion y
valoracién de
fransacciones con pagos
basados en acciones

La Compaiiia ha concluido los principales impactos que se tendrd por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continuacion el andlisis realizado.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar
informacién Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere la identificacién de los contrates y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 = NIC18 = IFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2018.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
ofras précticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;
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4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesge, calendario o
importe de los flujos de efectivo futures de la entidad cambien como resultado del contrato);
¥.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferirén al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacién del importe de la contraprestacion, una entidad consideraré solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El
importe de la contraprestacién al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconoceré los ingresos cuandao:
- Se satisface una obligacién de transferencia de un bien o servicie comprometide a un cliente
cuando este obtiene el control.
- Alo largo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.
Analisis de impactos:
La Administracién de la Compaiiia ha determinade que los posibles impactes sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacién de las NIIF 15 no seran significativos, debido a que los
ingresos son reconocides una vez que el servicio fue prestado.
Instrumentos Financiero
El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financiercs, de forma que se presente informacién til y relevante para los
usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocera un active financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Clasificacién de activos financieros:
Una entidad clasificaré los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

- Activo o pasivo financiero a costo amortizado

- Activo o pasivo financiero a valor razonable

- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el ori

Clasificacién de pasivos financieros:

Una entidad clasificard todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se medirdn con posterioridad al valor razonable.

(b] Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
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evaluacién, una entidad utilizara el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacién, una entidad comparard el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacién con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerard lo informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Andlisis de impactos:

La Administracién de la Compania ha evaluado los posibles impactos sobre los importes recanocidos
en los estados financieros en relacion con los activos y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF
9 y ha determinado que debido a su gire de negocio y al tipo de activos y pasives que mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclasificacion.

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas, no se presentardn impactes importantes, debido
a que la Compofiia Onicamente otorga crédito a las Agencias de Viaje, quienes cancelan en los
periodos de crédito establecidos.

Arrendamientos (NIIF 16)

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019,

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los vsuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plaze y aquellos con un valor bajo de activo.

Identificacién de un arrendamiento:

Al inicio de un confrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el use de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion,

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En {u fecha de comienzo, un arrendatario mediré un activo por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprendera:

1. El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamienta.

2. Los pagos por arrendamiento realizades a

los incentivos de arrendamiento recibidos;

Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Unt_: estimacion de los costos a incurrir por el arrendataric al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo sub ; tE
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a meno}'ﬂce" E
il"H:I.TI‘rCI &N esos costos al producir los inventarios. EI arrendatario pc.:driu incz e o
abllguclon?s @ consecuencia de esos costos ya sea en g fecha de comienzo o=
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concretoo come una

ntes o a partir de la fecha de comienzo, menos

)
H

En la fecha de comienzo, un arrendatario medirg el

2 pasivo por arrendami
los pagos por arrendamiento que no se hayan paga 2 REARS Al Valok [Wevanipcce

do en esa fecha. Los Pagos por arrendamiento
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se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. 5i esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizard la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Andalisis de impactos:

La Administracién de la Compafila no ha determinado los posible impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF
16, sin embargo a evaluado que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles cuyas
condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso sera similar al de
la vida 0til del activo, y que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos serdn
significativos.

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacién las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacién a revelar en la notas a los estados financieros: contratos de prestacion
de servicios, descripcion de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, o las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado e informacién respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, ete.

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasados
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio sen
caleuladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios faciores en base a
hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en |a tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas ufiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperade por la Compaiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

financier

Las actividades de la Compaifiia la ios ri i i

exponen a varios riesgos financieros: riesgo d 2di
g go de creédito y riesgo de
La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia
encargan de identificar, evaluar y cubrir los ries
operativas de la Compaiiia, de manera
econémico de sus flujos y activos ¥,

General y Financiera de la Compaiiia, mismos que se
gos financieros con la colaboracién de todas las areas
que est?s riesgos no afecten de manera significativa al valor
en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

y cuantificacién de éstos y una descripcién d
de la Compaiia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

El giro del negocio bajo el cual se rige la Compaiiia es el pago anticipado por la recepcién del servicio.
Previo a la iniciacién de la operacién de cada tour, el valor total del paquete turistico debe estar
cancelado en su totalidad, motive por el cual el Unico riesgo de crédito existente corresponderia a las
cuentas por cobrar a sus compafiias relacionadas, mismas que detallamos a continuacion:

Cédigo Nombre cuenta Valor
1.01.03.09 LA SELVA JUNGLE LODGE POR COBRAR 1.948.638
1.01.03.05 GALAPAGOS DIRECT POR COBRAR 506.636
1.01.03.13 KIJETIL HAUGAN POR COBRAR 240.330
1.01.03.07 SAN CLEMENTE POR COBRAR 51.008
1.01.03.04 PALMAZUL POR COBRAR 50.083
1.01.03.12 IESSICA MEZA POR COBRAR 7.256
1.01.03.17 COLUMBUSTRAVEL GROUP USA 700

Total 2.804.651

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiig,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento @ corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

fectiv B s y Activos Financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco Pichincha Miami AAA- AAA-
Bance del Pacifico AAA AAA
Pacific National Bank AAA AAA

Gestién del capital

El objetive principal de la Compafia en relacién o la gestién de su capital es asegurar que estard en

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

L.a Administracién de la Compaiia realiza una revisién frecuente de g composicién del capital y los
riesgos. ’
La Administracién efectda una evaluacion periddica de la posicion financiera d
demuestra que existe la capacidad suficien
relacién al mercade en que se desarrolla.

. e la Compaiia, misma que
te para continuar como negocio en marcha Y es adecuada en

ices fi ier

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan o continuacion:
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Capital de trabajo USD$ (1.406.360)

indice de liquidez 0.8 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.6 veces

La administracién con el objeto de solventar el capital de trabajo presentado en negativo al cierre del
afio 2017, realizaré un andlisis de las cuentas pendientes de pago a las compaiiias relacionadas para
determinar las condiciones que deberan cumplir para su cancelacién.

Inst i iero r oria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados

de la siguiente manera:

31 de Diciembre
Mot 2007 2016 .
Corriente Mo Corrienle Corriente o

corriente

Activos financieros:

Costo amorizade:
Efectivo y bancos 7 515.703 - 409.223

Cuentas por cobrar comerciales y 8/9
otros cuentos por cobrar 5.248.176 2.256.707 5.195.204 2.498.885

Tolal 5.763.879 2.256.707 5.604.427 2.498.885

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagor comerciales y 12/14

ofras cuentas por pagar 7.623.830 181.797 4.850.9464 -
Total 7.623.830 181.797 4.850.946 -
Efeclive

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Cajas 3321 1.200
Bancos 512.382 408.023
Total 515.703 409,223

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriceién para su uso inmediato.
enta cobrar relaci 0s

Los saldos de cuentas por cobrar con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se
muestran a continuacién: ’

31 de Diciembre
o 2017 - 2016
La Selva Jungle Lodge 1.948.638 1.728.614
Galapogos Direct por cobrar 506.636 .506.1536
Kjetil Haugan por cobrar 240.330 2661.1 56
San Clemente 51.008 477073
Talmuzul 50.083 4‘?‘723
essica Mesa por cobrar 7.256 :

ColumbusTravel group USA ‘?nc -
ColumbusTravel group Norvega .
ColumbusTravel 2 2o
Aventuras Eric y Magguie 2 i
Cuenca Lenguaje por cobrar : Tovee
[~} Provisién por deteriara ' Gl
Total (439.623) 268.208

2.365.028 :;.033.483}
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Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a las ventas realizadas por medio de las compafias
relacionadas, las cuales no generan ningin tipo de interés y no se miden a coste amortizade debido a
que no existen condiciones definidas de vencimiento.

9.  Oiras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 201 6, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016

Corlo plozo

Anticipo proveedores 1.375.351 1.369.223
Columbus Travel por cobrar 558.967 -
Edvarda Jonhjones por cobrar 435.183 399.827
Anticipo empleadas 311.970 164.171
Otros cuentas por cobrar 129.250 58.582
Total 2.810.721 1.991.803
Largo plazo

Edvarda Jonhjones por cobrar L/P 944.907 1.354.032
Cuentas por cobrar Ocean Spray 798.243 975.269
Cuentos por cobrar Camilo Chauca 344,364 -
Yate Comila 125.404 119.020
Consorcio del Pichincha 43.789 27.835
Otros activos no corrientes - 20.729
Total 2.256.707 2.498.885

Los valores presentados corresponden a anticipos otorgados a proveedores que se liquidaran en més de
un afo.

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de actives y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacién:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Aclives por impuestos corrienles
Impuesto al valor agregado 1.260.612 1.239.830
Total actives por impuestos corrientes 1.260.612 1.239.830
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesta a la renta e Impuesto al valor agregado 587.200 547.650
Total pasivos por impuestos corrientes 587.900 547.650

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

11. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Edificios 1.384.817
Terrenos 1 :329'934 .
Construcciones en curso 79:609 .

Muebles y enseres

Equipe de computacian jgigé 24679
Magquinaria y equipo 23-606 g
Vehiculos 2. !
Depreciocién acumulada (B0, :&81%‘? (2B.81 ?_
Total ‘ ‘
2.840.907 B?;DZBJ
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Soldo al inicio Saldo al final

Descripcién del afio Bojos Adiciones Reclasificaciones

del afio
Edificios - - 1.270.066 114,751 1.384.817
Terrenos - - 1.329.934 - 1.329.934
Construcciones en curso - - 196.794 {117.187) 79.609
Muebles 75849 (46.632) 29.044 - 58.261
Equipo de computacion 34829 (762) 8.423 - 42.490
Magquinaria y equipo 5.167 - 18.439 - 23.606
Vehiculos - 2.803 - 2.803
Total 115.845 (47.394) 2.855.505 (2.436) 2.921.520
Depreciacion acumulada (28.817) 14.029 (65.825) - (80.613)
Total 87.028 (33.365) 2.789.680 (2.436) 2.840.907

2016
Descripcion Saldo al Juca Bajas Adiciones  Reclasificaciones Setctecol Smd
del afio del afio

Muebles 56.186 20.283 (4620) 75.849
Equipo de computacién 58.429 (49.411) 25.811 34.829
Magquinaria y equipo 2.848 2319 5.167
Vehiculos =
Tolal 117.463 (49.411) 48.413 (620) 115.845
Depreciacién acumulada (89.821) 49.411 11.447 146 (28.817)
Total 27.642 = 59.860 (474) 87.028
Cuent r [ iales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

Descripcion 31 de Diciembre

2017 2016
Cuentas y documentos por pagar provesdores
loblas 1.623.758 322.706
Total 1.623.758 322.706

El periods de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

i ar i

A contfinuacion se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2017
Y 2016:

— 31 de Diciembre
2017 2016
La Selva Jungle Lodge por pagar 227.670 26.404
Jessica Meza per pagar 20.000 . =
Bolivar Education por pagar 10.785 10.785
Fundacién Bolivar Education por pagar 3.667 3-668
Columbustravel por pagar = 49?I924
Total 262.122 538.781
nt a

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016
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31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016

Anticipo de clientes 4.488.653 3.811.94]1
Columbustravel por pagar 497 924 -
Pravisién impueste o la rentas y participacion B
trabaiadores 2014 (¥) S

Otras por pagar 247076 20.980
Provisién gastos efectuados 34.042 96.517
Depositos por avisos flotantes 33.661 12,266
Davis Richard 24980 24.980
Tarjetas de crédito 12724 7.731
Depdsitos no asignados 515 15.020
Cuenta por pagar Camilo Chauca - 24
Total 5.737.950 31.989.459

(*) Ver nota 26

Transacciones con paries relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2017 y

2016

Transacciones y saldos comerciales

Afio 2017
Descripcion Columbustravel Bolivar Fundacién Bolivar Pressil San
Group Education Education Clemente
Activo 700 - - 361 3.936
Pasivo - - < = =
Ingresos . 2.500 2.500 261 -
Gastos . 2.016 x o =
Descripeion La Selva Jungle Lodge Jessica Messa Kjetil Haugan
Activo 220.024 11.780 10.158
Pasive (201.265) (25.522) (123.384)
Ingresos 35.249 < 5
Castos 53 =
Ao 2016
5 g Bolivar Fundacion Bolivar San
Descripcion  Columbustravel Education Education Palmazul Clemente
Activo 344.070 (18.283) (6.009) 26.944 26.879
Pasive (497.924) 18.283 16.009 - -
Ingresos 2.569 168 - -
Gastos 760.245 2.063 - 39.615
. Aventuras Erick y La Selva Jungle Jessica Kijefil Cuenca
Descripeién Maguie Lodge Messa Haugan Languaje
Activo (323) 288.806 B.642 (10.455) 562
Pasivo 323 (26.404) - . 39.166
Ingresos - 27.093 - = ~
Gosfos - . )

Beneficios o corto plazo pagado o personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibides por el i i
: personal de la Enfidad durante el afio 2017 y 20146
asciende a USD$ 153.388 y USD$142.448 respectivamente. y

icios I os Posi-Emple

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume g continuacion:
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Descripcian 31 de Diciembre

2017 2016
Jubilacién patrenal 124.648 90.37%9
Desahucio 46.376 37.707
Total 171.044 128.086

Mavimiento empleados post-emplec

El movimiento de las cuentas beneficios empleades durante el afio 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

Jubilacién patronal

31 de diciembre

Descripcién 2017 - 2016
Saldos al comienzo del afia 90.379 35.27¢9
Costo de los servicios del periodo corriente 19.015 15912
Costo por intereses 3742 1.538
Pérdidas octuariales 16.445 51117
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas [4.933) [13.467)
Saldos al final 124.648 90.379

Desahucio
Descripcion 31 de diciembre
= 2017 - 2016

Saldos al comienzo del afio 37707 18.633
Costo de los servicios del periodo corriente 7.468 B.737
Coste por intereses 1.581 a12
Pérdidas actuariales 24.73%9 19.97¢
Beneficios pagados (25.079) (10.454)
Costo de servicios pasodos - -
Saldos al final 46.396 37.707

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calecular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2017 2016
. % %
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de incrementa salarial 2,50% 3FOD%
Tasa de rotacién 25,73% '23:66%

Lo Administracion de la Compafiia aplicd con
2017 considerando como tasa de descuento,
Estados Unidos.

uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y
el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
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17. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de diciembre
2017 2016
Vento de paquetes turisticos Petrel 1.943.571 1.945.565
Venta de paguetes turisticas Ocean Spray 1.701.992 1.671.401
Yenta de paquetes turisticos Cormarant 1.486.516 1.807.517
Venta de servicios de alojamiento 353.937 -
Ingresos por cargos de cancelocion 179451 N
Venta de poquetes turisticos hotel 1140 3
Ingresos por transporte de carga 106.445 114.544
Vento de pagueres turisticos ofros 69.351 69.711
Venta de servicio de bar y restaurante 25.077 -
Otros ingresos operacionales 16.030 26,759
Otros 9.9563 -
Venta de boletos céreos 4.266 -
Total 6.020.830 5.635.697

18. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripciéon 31 de diciembre
2017 2016

Boletos aéreos M7AN7 1.057.053
Suveldos, salarios y beneficios sociales 207.600 74.622
Otras costos de operacion 202.808 199.795
Henorarios guios freelance 161.542 138.814
Transporte de carga 106.935 114.244
Hoteles 94.084 95.894
Alimentacian 74.899 -
Hoteles gratuidades 50.637 54310
Depreciacién 48.058 -
Ingalas 44.620 44,740
Activos menores 34.887 v
Amenities 34.805 30.162
Gratuidades 29.758

Transfers Galapages 27.491 37.649
Servicios basicos 15118 -
Hanorarios 11.420 -
Costos de barcos - B4.532
Auspicio digues barcos - 24.638
Total 2.063.779 1.956.477

19. Gastos de administracion y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Gastos de administracién:

Descripcién 31 de diciembre
2017 2015

Gasto cuentas incobrobles 759.340 4.871
Sveldos y beneficios empleados 604.623 715.544
Impuestos, contribuciones y otros 500.190 126,274
Deteriore cuentas por cobrar 171.415 463.301
Servicios de asesoria, consultoria y asesoria 121.293 116.277
Gastos de vigje 70.581 10.671
Arrendomiento de oficina 56.657 74792
Otros gasto de administracién 52.451 13‘605
Gastos no deducibles 48.051 34.?‘?5
Aguo, energia, luz y telecomunicaciones 38.188 48‘746
Oftres servicios ocosionales 26,510 ‘20-‘??2
Depreciaciones propiedad, planta y equipo 16.201 13-552
Mantenimiento y reparaciones 7.302 20.7

'?mlo amortizacién activos intangibles 2:752 2‘5:3
olal 2.477.564 1.671.607
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Gastos ventas:

Descripcion 31 de diciembre
2017 2016

Sueldos y beneficios empleados 543.524 455.578
Seminario campaiios de premocion en motores de 155.535 347.705
busqueda

Comisiones 63.892 38181
Mantenimiente 1.056 13.394
Gastos de gestion y vigjes 37.282 57.262
Ferias y visitos 35.302 32.029
Auspicios 24.000 24.000
Caosto publicidad 11.935 10.793
Ortros gastos de ventas 534627 17.247
Atencion a empleados y pasajeros 4.033 7.497
Total 930.186 1.003.686

20. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuader, cuando la
Compafiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Participacidn menor al 50%: % Participacion % IR
Compaiiia domiclliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona notural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Parficipacién mayor al 50%: % Parficipacion % IR
Compaiiia domicilioda en paraiso fiscal 552, 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuodor 45%, ?

La tarifa @ considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas ¥ que seran reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retencion en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencién del 22% sobre el meonto de tales pagos. Tal retencion
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Descripcion 2017 ) 2016

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renfa 686.887 1.011.186
Mas gastos no deducibles 1.528.964 790.1469
Menos deducciones adicionales (57.338) =
Base imponible 2.158.513 1.801.355
Impuesto a la renta calcvlado por el 22% 474.873 396.298
Anticipo calculado 52.604 44.354
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 474.873 396.298

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minime el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimenio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, la Compaiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$52.604; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$ 474.873. Consecuentemente, la Compadia
registré en resultados US$474.873 equivalente al impuesto a la renta minimo.

La Compainia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 la Compaiiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dalarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del célculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el céleulo efectuade
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio @ partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del VA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SR, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarle como crédito tributario.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afos, en las zonas afectadas,
estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer aofio en el que se
generen ingresos atribuibles dnicomente a la nueva inversién.

Qrgdni ra el Equilibrio a las Finanzas Public

El SRI directamente o por medio de las IFs devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado

en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta vélidos
emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entid ades y empresas pablicas, contratos de ingenieria
Y construccion para inversiones en los sectores determinados como industrias basicas, gozardn de una
exoneracion del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las.socrEdudes coonsiderodus microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50{3 del IR c.ietermmado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el misme.

NAC-DGERCGC17-00000566, NA

C-DGERCGC1700000567 vy NAC-DGERCGC17-00000568 afio

Obligatoriedad de reportar al SR los aclivos
exterior.- Estan obligados a presentar la informacis
y sociedades que mantengan en instituciones fi
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de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayeores a USD 100.000.

Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o mayor

a USD 100.000.

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el salde de los actives monetarios en el exterior (individual
o acumulado) sea igual @ mayer a USD 100.000.

ion No. - R 17- afi 1

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compaiias
de seguros y reaseguro.

- Laos sociedades y los establecimientos permanentes deberén registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en ofros paises.

Para el registro de pasivos se debera considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos y pasives.

- Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportarén en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberdn
calcular con la cotizacién de compra al iltimo dia habil del afic inmediato anterior al que corresponda
el anexo.

- Llos sujetos obligados deberén presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formate establecido para la presentacién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

- El"Anexo de activos y pasives de sociedades y establecimientos permanentes” debera ser presentado
anualmente en el mes de mayo del ofio respecto del cual se presenta la informacién.

Normas tributarias que enirarén en vigencia afic 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgg

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo
se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partici ; i
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fTscaIe; o
imposicién con una participacién directa o indirecta.

pes, constituyentes,
regimenes de menor

3e F|$I|ccra lat tarifa del ?{!% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
.e_fln ormar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico.

- Tarifa de Impuesto a la Renta en |a Reinvers

: ion de Utili = Uni :
tarifa reducida de impuesto a I renta del s idades.- Unicamente podrén acceder a la

o por reinversion las siguientes sociedades:



turismo recepftivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podréan obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Paro exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarén de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
productos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y solidaria,
se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberan percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Socicl o patronales, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizades por concepto de: arriendo
o page de infereses para lo adquisicién de vivienda, alimentacion, vestimenta, educacién, incluyendo
en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y
de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriemente debera utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiere para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiente patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la nermativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdan sancionados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de
sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas |as sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo estardn
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen ac!ividade;
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,

agentes, representantes v demds trabajadores auténomos. Fste 3 i
A monto podrd ser am
Reglamento a esta ley. P it nel

poduccinnes en el calculo del Anficipo de Impuesto a la Renta
|nd|\flsas obligadas a llevar contabilidad v las personas naturales o
considerarén en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro

salarios, la decimotercera ¥ decimocuarta remuneracién
social obligatorio.

~ Las sociedades, las sucesiones
bligadas a llevar contabilidad no

Asi mismo, para efecto del cdlculo del anti

cipo del Impuesto P
correspondientes a activos, » @ la Rento, se excluirén de los rubros

costos y gastos deducibles de dicho impuesto Y patrimonio, cuando
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corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nueveos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futurg,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisién de servicios.

Devolucién_del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccidn o exoneracién del pago del anticipe IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de lo Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpao legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resclucion general en términos de segmentos, actividad
economica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca pora el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto @ la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de furismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
preduccion nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cédige Orgéanico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
Y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de |g
:’:';uperl'mendenciu de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracién
intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites ;
excepciones establecidas por la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y Financiera, ' ’

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter
de .Dererminacién y liguidaciones de Pago por diferencias en
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributa
en que se encuentren.

de reservado las Actas
la declaracién o resoluciones de
ria con el sefialamiento del estado

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electranico
entidades del Sistema Financiero nacional de conf
respectivo organismo de control.

s serdn implementados y operados por las
ormidad con la autorizacién que le oforgue el
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21.

22.

23.

Todas las transacciones realizadas con medios de page electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacion Menetaria y Financiera.

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

- Bisqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compafiias comparables deberd ser calculado utilizando la Gltima informacién de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

- Anadlisis por segmento de negocio.-La infermacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningin caso serd aceptada como valida lo segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la paorte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calided de la informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de gue la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparobles no podra incluir
compafias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segun la legislacién tributaria ecuatoriana.

Justificacion de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
y la rozonabilidad técnica, tanto de su formulacion como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la sitvacion econdmica de las operaciones anclizadas y aquella de las
comparables.

Pssiond ¢ .

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior o los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacienadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulade mencionado.

Capital social

El cc?piiul social autorizade de la Compaidia asciende a USD$B6.287 divido en ochenta y seis mil
doscientas ochenta y siete participaciones de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva legal

:.0 Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
egal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
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24,

25.

26.

27.

28.

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa y estatutaria

La Junta General podra acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podré
destinar parte o la totalidad de los utilidades liquidas anuales.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultades acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultodos ocumulados primera adopeion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
MIIF

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Oltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd o disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

sivos i ingent
Pasivos contingentes

El 25 de septiembre de 2017 se present6 el reclamo administrative contra el acta de determinacion No.
20201724900834646 por impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 emitida el 24 de agosto de
2017, signado con No. de tramite 117012017439662; el 12 de enero de 2018 se presenté las pruebas
de descargo dentro del respectivo periodo de prueba, actualmente se encuentran a la espera de la
respectiva resoluciéon.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

T Trmmre—

Los estcfdas financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los socios para su aprobacién definitiva. En opinién de

la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los socios Junta de Directores
sin modificaciones.
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