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I.

I{AUGAN CRUISES CíA. [TDA.

lnformoción oenerql

Lo Cornpoñío HAUGAN CRUISES CÍA. LTDA., de nocionolidod ecuoloriono, fue constituido, el 22 de iulio
de 2005, e ¡nrcrito en el Registro Mercontilcon fecho 5 de sepiiembre de 2005 con uno durocióñ de 50
oños, en lo c¡udod de Puerto Boquer¡zo Moreno.

Su obielo sociol es lo ociividod y operoc¡ón turíslico, en todos sus foses de conformidod, con lo ley de
tur¡smo y demós normos reglomeniorios de opl¡coción, lo promoción y el desorrollo, comerciolizoción y
exploloción del lurisrño en el Archipiélogo de Colón o lslos Golópogos, en todo el territorio nocionol, y
o n¡vel ¡nlernocionol, medionle lo implemenioción y orgonizoción de poquetes turísticos, vioies o cruceros
y expediciones, en noves propios y de terceros.

El dío l3 de obril de 20lZ lo Compoñio HAUGAN CRUISES CÍA. LTDA. o trovés de lo promeso de
compro venlo olorgodo por RED MANGROVEINN 5.A., odquirió el Holel RED MANGROVE AVENfURA
IODGE, ubicodo en Puerlo Ayoro, conlón Sonlo Cruz, provincio de Golópogos, ompliondo su líneo de
ñegocio eñ el sector hotelero.

§ituqción finqnciero en elooís

En el oño 20lZ deb¡do ol comb¡o de gobierno y o uno nuevo políiico económico, en lo cuol se ho
¡mplemenlodo un plon de ouster¡dod poro lo opt¡mizoción del uso de los recursos del Estodo,
principolrheñte en controlociones de personol, consulioríos, publ¡c¡dod, vehículos, v¡oier, entre oiro5, y se
ho fiiodo como melos d¡nomizor el 5eclor de lo construcción, incentivor lo inversión externo e interno y el
¡ngre5o de divisos, impulsor el uso de medios de pogo d¡g¡toles y priorizor lo inversión público hocio lo
eslrictomente necelorio, se preteñde uño disrfiinución del défic¡t f¡scol y meioro de los cond¡ciones de
f¡noñcioñieñto de los deudos controído5. Por lo que se estimo que lo economío ecuotoriono tengo un
crecim¡ento de¡ 1,37o poro el oño 201 8.

Lo Adrfiinhtroción de lo Compoñío considero que ¡o s¡tuoción oñtes indicodo ño ho originodo efectos en
los operociones de lo Compoñío.

PolíliGos conlobles sionif icolivos

3.1 Bcses de presentoción y decloroción de cuñpl¡miento

los Estodos Finonc¡eros de HAUGAN CRUISES CíA. LTDA., hon sido preporodos de ocuerdo con
Norrhos lnternocionoles de lnformoc¡ón Finonciero - NllF emiridos por el lniernoc¡onol Accounr¡ng
Stondords Boord (IASB), vigentes ol 3l de diciembre de 2OlZ y 20l ó, y según los requerimientos y
opciones informodos por lo Superinteñdencio de Compoñíos, Volores y Seguros del Ecuodor. [o
Adm¡nisrroc¡ón decloro que los NllF hon sido opl¡codos ¡ntegrolr¡enre y sin reservos en lo preporoción
de los prelentes estodos f¡noñc¡eros.

Los cifros ¡ncluidos en esros eslodos finonciero5 y en sui noros se vororon urilizondo ro monedo del
:1rTl:::1ió.1.. prjncipol en que lo Compoñío opero. [o rhonedo funcionol y de presentoción de
HAUGAN CRUISES CiA. [TDA., es el Dólor de lo5 Estodos unidos de Américo.

Lo preporoción de los presenres esrodos finoncieros en conformidod coñ Normos rnrernocionores de
lnJorñoción Finonciero - NrrF requiere que ro Adminhrrocióñ reorice cierto5 estirhoc¡ones y esrobrezco
olgunos supuestos inherentes o lo octividod ecoñómico de lo ent¡dod, con el propós¡io de deierñ¡nor
lo voluoc¡ón y prerentoc¡ón de olgunos portidos que formon porte de los estodos finoncieros. Eñ
opiñión de lo Administroc¡ón, tores est¡mociones y supuestos esruvieron bosodos en ro meior utirizoción
de lo informocióñ disponibre or momenro, ros cuores podríon,egor o diferir de su5 efe,os finores.

A conrinuoc¡ón se describen ros principores poríticos contobres odoptodos en ro preporoción de esto,esrodos finoñcieros. Eros políticos hon sido definidos en función de los Normos rnrernoc¡onoles delnforrhoción Finoñciero - N F v¡gentei ol 3l dediciembrc del2017./ 201ó, opltcodos de monerouniforme o lodos los períodos que se presenton,

2.

3.
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3.2 Efectivo

Corresponde o los volores montenidor por lo Compoñío en efectivo, en foñdos reembolsobles y de
comb¡o!. y en boncos sin reslricciones. En el Estodo de Siiuoción Finonciero los 5obreg¡ros, de existir,
se clos¡ficoríoñ como préstomos en el posivo corrienle

3.3 Aclivosfinoncieros

Reconocimienlo- medición ¡niciol v clos¡f¡coc¡ón
El reconoc¡m¡enlo in¡ciol de los oct¡vos finoncieros es o su volor rozonoble, en el colo de un octivo
finonciero que no se lleve ol volor rozonoble coñ coñbios en resultodos, se reconoceró los costos de
lronsocción que seon d¡rectomente otribuibles o lo odquisic¡óñ del octivo finonciero.

[os octivos finonc¡eros se closif¡con según se midon poster¡ormente, o coslo omorlizodo, o volor
rozonoble con combio en olro resuhodo ¡ntegrol o o volor rozonoble con combior en resultodos.

los octivos finoncieros son medid05 ol coslo omort¡zodo si el oclivo se rnontiene denlro de un modelo
de negocio cuyo obietivo es ñontener los octivo5 poro obteñer los fluios de efectivo controctuoles.

Medición poilerior de ocl¡vos finonc¡eros

Después del reconoc¡ñieñto iniciol, los octivos finonc¡eros se miden ol volor rozonoble o ol costo
omort¡zodo, considerondo su (losif ¡coc¡ón.

Activos finoncieros o volor rozonoble con comb¡05 en resuhodos

Los oclivos f¡noncieros o volor rozonoble con combios en resuhodos incluyen los octivos finoncieros
no des¡gnodos ol momento de su closif¡coción como o coslo omort¡zodo.

Algunos oclivos f¡noncieros 5e odquieren con el propósito de venderlos o recomprorlos en un futuro
cercono. Esto cotegorío incluye los instrumenlos f¡nonc¡eros derivodos, que no se des¡gnon como
instrumentos de coberiuro en relociones de coberiuro eficoces,

Los derivodos, incluidos ¡os derivodos iñplíc¡ros seporodor, rombién se closificon como monten¡dos
Poro negocior solvo que te detignen como instrumenlos de coberturo eficoces. Los octivos finoncieros
o volor rozonoble con combios en resurtodos se contobil¡zon en el estodo seporodo de,iruoción
finonciero por su volor rozonobre y los combios en dicho volor rozonobre ¡on reconocidos como
ingresos o costos finoncieros eñ el estodo de resultodo, inlegroles.

Cuenlos por cobror

cuenros por cobror son ocr¡vos finoncieros no derivodos con pogos fiios o determ¡nobres que no
cotizon en un mercodo octivo. Después der reconoc¡mienro inicior, esros ocr¡vos finonc¡eros,e m¡den
ol costo omorr¡zodo medionte er uro der ñérodo de ro ioso de inrerés efecrivo, menos cuorqu¡er
dererioro del volor. Er cosro omort¡zodo se corcuro roñondo en cuenro cuorquier j..cr"rto o p.i.o
en lo odqu¡r¡ción y los comisiones o los costos que son uno porte integronte de lo toso de inierés
efect¡vo. El devengomiento o ¡o to5o de interés efed¡vo ru i..ono." áro ingreso finoñciero en el
estodo de resultodos inregroles. [os pérd¡dos que relulren del deter¡oro del volor se reconocen en
e¡ eslodo de resultodos inlegrole, como coslos f¡noncieros.

Pérd¡dos por deter¡oro de los octivos finonc¡eros

to Compoñío evolúo en codo fecho de los Estodo5 Finonc¡eros lo existencio de evidencio obiet¡vode que los ocrivos finonc¡eros reporrodos estón deteriorodos. Lo, o.riro, iin-on.¡ero, son deter¡orodoscuondo hoy ev¡deñc¡o obiet¡vo sobre como uno o mós .runro, 
-ir" -o.rrri.ron 

después delreconoc¡ñiento ¡nicior de¡ ocr¡vo f¡nonciero impocroron ros fruios esrimoios de efectivo der octivo yestor puedon ser med¡dos conf¡obilidod.

Poro todos ¡os otros oct¡vos finoncieros lo evidenc¡o obietivo de deterioro puede inc¡uir:

- Dificultodes finoncieros s¡gn¡ficotivos del em¡sor o lo controporie, o
Fo¡to de pogo o incumplimientos en los pogo, a. inru..r., o.opitil; oeue seo probobte que et deudor enrre ento..o..oro o ;.;.;;;iro-l¡án tinon.i.ro.
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Poro octivos finonc¡eros llevodos en su costo omorl¡zodo, el monio de delerioro es lo d¡ferenc¡o enlre
el volor en libros del ocl¡vo y el volor presente de los fluios futuros estir¡odos de efectivo,
desconlodos de lo loso de ¡nterés efect¡vo orig¡nol del octivo finonc¡ero.

El volor de los ocl¡vos f¡noncieror es reducido por los pérd¡dos por deter¡oro direciomente poro
lodos los ocl¡vos finoncieros con lo excepción de lor cuentos por pogor de negocioción, donde el
volor es reduc¡do o lrové5 del uso de uno cuenlo de osignoc¡óñ. Cuondo uno cuento por cobror de
negoc¡oción es considerodo ¡ncobroble, es eliñinodo contro lo cuento de o5¡gnoción. [os
recuperociones poster¡ores de monlos que hon !¡do previomente eliminodos son ocreditodos conlro
lo cuenlo de o!¡gnoc¡ón.

Los combios en el volor de lo cuenlo de os¡gnoc¡ón son reconocidor en lo ut¡l¡dod o pérdido.

S¡ en un período polerior, el monlo de lo pérd¡do por delerioro di5m¡nuye y esto d¡sm¡nución puede
ser relocionodo obiel¡vomente o uñ evenio que ocurrió después del reconocimiento del deterioro, lo
pérdido por deterioro previomenle reconocido es reversodo o irovés de ut¡l¡dod o pérdido en lo
med¡do en que el volor de lo ¡nversión o lo fecho en lo que el deler¡oro es reversodo no excedo lo
que el costo oñroriizodo hub¡ero s¡do si el deterioro no hub¡ero sido reconocido.

Bo¡o de octivos f¡noncieros

Lo Compoñío do de boio uñ ocl¡vo finonciero iolo cuondo los derechos controctuoles o los fluios de
efectivo del octivo expiron, o es lronsfer¡do el oct¡vo f¡nonciero y suslonc¡olmente todos los riesgos
y beñeficios de propiedod o otro entidod. 5i lo Compoñío tompoco tronsf¡ere ni retiene
susionciolmente los riesgos y beneficios de propiedod y cont¡nuo controlondo el oct¡vo tronsferido,
lo Compoñío reconoce sus intereses retenidos en el oct¡vo y uno obligoc¡ón osociodo por los volores
que pueden ser pogodos. Si lo Compoñío retiene su5tonciolmente todo el r¡esgo y los benefic¡os de
propiedod de octivo f¡nonciero lronsfer¡do, lo Compoñíq conlinúo reconoc¡endo el octivo f¡nonciero
y lombién reconoce un préstomo goront¡zodo por lo5 ingresos rec¡b¡dor.

3.4 Pos¡vos finonciero.

Reconoc¡mienio. medic¡ón in¡c¡ol v clos¡ficoción

[o Compoñío reconoceró un pos¡vo f¡noñciero eñ su eslodo finonc¡ero todos sus derechos y
obl¡gociones conlrocluoles cuondo y solo cuondo se conv¡edo en porte de los clóusulos coñtrocluoles.

Todos los pos¡vos f¡noncieros se reconocen inic¡olmenre por su volor rozonoble mós los cosios de
lronsocc¡ón d¡rectoñente otribuibles, excepio los préstomos y cuentos por pogor coniob¡l¡zodos ol
cosio omorlizodo netos de los costos de tronsocción d¡rectomente otribuibles.

Posivo finoncieros o volor rozonobre con combios en resuhodos.- preseñroró uno gononcio o pérdido
sobre un posivo f¡nonciero des¡gnodo como volor rozonoble.

Med¡ción oosierior de posivos finonc¡eros.- Después del reconoc¡miento inic¡ol,los pos¡vot f¡nonc¡eros
se ñiden ol costo omortizodo usondo el método de lo toso de ¡nterés efectivo.

cuenlos por pooor corherciores v otros cuenros oor pooor.- son obrigocioner presenles proveñienres
de ¡os operociones de tronsocciones posodos, rores como ro odquiriclón de bienes o serv¡cios.

Bo¡o de oosivos f¡nonc¡eros._ [o compoñío do de boio un posivo finonciero c!,ondo y soro cuondo sehoyo extingu¡do lo obl¡goc¡ón especificodo en elcontrolo o hoyo sido concelodo.

3.5 lnverlor¡os

Los inventorios se vororon ¡n¡c¡ormente or cosro, poster¡ormenre or menor de ¡os siguientes vorores¡ orcosro (medido ol coslo promedio), y su volor neio de reo¡izoc¡ón. EI volor nero de reolizociónrepresenro er precio de vento eslimodo poro ¡os iñvenror¡o§ menos rodos Ios cosros esrimodo, definolizoc¡ón y los costor necesorio! poro reol¡zor lo vento.

A fecho de cierre de los estodos f¡nonc¡eros¡ lo odministroció¡ determino índices de derer¡oro porpérdido de volor y de ser necesor¡o reoliz"ra .t 
"¡rrr. ao.."rponii.ni". 

-
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3.ó ReGonoc¡m¡enlo de ingresos

Los ¡ngresos se voloron ol volor rozoñoble de lo conlropresloción recib¡do o por recibir luego de
deducir cuolqu¡er descuenlo o reboio.

Venlo de pooueles turísl¡cos

Ios ingresos por lo vento de poquetes turísticos y servic¡o de olo¡omiento 5e reconocen en bore ol
5ervicio pre5lodo.

lmpueslos aorrienles

El gosto generodo por el impueslo o lo renio es lo sumo del impuesio por pogor corr¡ente y el
irñpuesio d¡ferido.

lmpuesto Corr¡enle

El impueslo corriente por pogor se bolo en lo ulilidod grovoble del oño. [o util¡dod grovob¡e
difiere de lo reportodo en el Eslodo de Resullodos lntegrol porque excluye ítems de ¡ngresos o
goslos que son grovobles o deducibles en otros oños y odemós excluye portidqs que nunco son
grovobles o deducibles.

El pos¡vo de lo Compoñío poro el impue5lo corriente es colculodo usoñdo los iosor impositivos que
hon sido difund¡d05 y oprobodos hoslo lo fecho del Estodo Finonc¡ero.

lmouesto corr¡ente

Los ¡mpuestos corrieñtes y diferidos ron reconocidos como un gosto o ingreso en lo utilidod o pérdido
nelo,

Propiedqd, plonto y equipo

Los lerrenos y edificios que son usodos poro le vento de bienes y prestoción de serv¡cios, o poro
propósilos odminisirorivos, son reconoc¡dos en el erodo de s¡tuoc¡ón finonciero ol cosro hhtórico
menos su deprec¡oción ocumulodo y pérdidos por deterioro correspondientes.

Propiedodes boio construcción poro producción, rento o propós¡tos odmin¡frotivor, o poro propósitos
todovío ño determinodor, son reporiodos en ribros or costo, meños cuorquier pérdido de deterioro.
El costo incluye hoñoror¡os profes¡onores y poro ocrivos corificodos, cosros fiñonc¡eros cop¡tolizodos.
[o deprec¡oción de esios octivos, usondo ro mismo bose de otros octivos de prop¡edod, comienzo
cuondo Ios octivos esrón litros poro 5u uso en los rérminos pron¡f¡codos por lo Adm¡nisrroción.

Los muebles, equipos y vehículos re decloron ol costo menos su deprecioción ocumulodo y pérdido5
ocumulodos de deler¡oro.

Los ierrenos no se deprecion, ¡os demós octivos se deprec¡on util¡zondo el mérodo de líneo redo,
poro lo cuol 5e cons¡dero co.ho ¡mporte deprecioble el cosro h¡slórico menos los volores res¡duoles
os¡gnodos, considerondo los vidos útiler que se ¡ndicon o continuoción:

Grupo
Edificios
Muebles y enseres
Moqu¡norio y equipo
Equipo de computoción

T¡empo

3.8

20 oños
l0 oños

I0 oños
3 oños

5 oños

Los vidos útiles son determinodos por lo Adminktroción de lo Compoñío en func¡ón del uso esperodoque se tengo de los bienes.

Lo deprecioción estó corgodo de tol monero que elimino elcosto o volorizoción de octivos, odemósde terrenos en pleno dom¡n¡o y prop¡edodei boio conrrucc¡ón, ¿u.onr" r* r¡ao, útiles esrimodos,usondo el método de líneo recto. Lo vido útil est¡mo¿o, volores ,.riarofu, y el método dedeprec¡oc¡ón son revisodos ol f¡nol de codo oño, con el efectoie c*lOri., ..rU,. ,or.do en cuentoen uno bose polenciol.



to ut¡lidod o pérd¡do surgido de lo veñto o boio de un ortículo de prop¡edodes, plonto y equipo es
determinodo como lo diferencio entre los térír¡nos de vento y el volor en libros del octivo, y es
reconocido en resuhodos.

lor suslituciones o renovociones de bienes que oumenton lo vido útil de éstos, o su copocidod
económ¡co, se registron como moyor volor de los respeclivos bienes, con el consigu¡enle retiro
contoble de los b¡ener suslituido5 o renovodos.

Los gostos periód¡cos de monten¡mienio, conservoción y reporoción rnenor se regislron directomenle
en resuhodos como costo del período en que se incurren.

3.9 Aclivos¡ntongibles

Aclivos inionoibles odouiridos de formo seoorodo
Son regislrodos ol costo menos lo omortizoc¡ón ocumulodo y cuolqu¡er pérdido por deterioro
ocuñulodo. [o omortizoc¡ón se reconoce con bose eñ el rhétodo de líneo recto sobre su vido útil
esl¡modo. Lo vido út¡l estimodo, volor residuol y método de omotizoción son revi!odos ol f¡nol de
codo oño, siendo el efecto de cuolquier combio en el etimodo reg¡sirodo sobre uno bose
prospecl¡vo.

Mélodo de omortizoción v v¡dos úliles

Lo omortizoc¡ón de los oclivos ¡niongibles se corgo o resullodos sobre sus v¡dos út¡les ut¡l¡zondo el
mélodo de líneo reclo. Lo vido úlil estimodo, volor residuol y méiodo de omortizoción son revisodos
ol finol de codo oño, !¡endo el efeclo de cuolquier combio en el estimodo reghtrodo sobre uno bose
pro5peciivo.

Lo vido úi¡l de un octivo intongible es finito o ¡ndefinido. to v;do útil de un octivo inlongible que
surio de un derecho controctuo¡ o legol de otro tipo no excederó el período de esos derechos pero
puede ser infer¡or, dependiendo del período o lo lorgo del cuol lo entidod espero utilizor el oclivo.

los oclivos ¡ntong¡bles de v¡do úr¡l indefinido no se omortizoñ, pero se evolúon por deterioro
onuolmente y cuondo exhto indicios de que el oct¡vo ¡ntong¡ble puede ettor deteriorodo.

Se e5timo que el volor residuol de todos los oct¡vos iñtong¡bles de lo Compoñío son iguol o cero.

A conlin!,oc¡ón 5e presenron los pr¡nc¡poles ocrivos ¡nroñgibles y los vidos úr¡lej usodor en el cólculo
de lo omortizoción:

Grupo Tiempo

Soflwore 3 oños

3.lO Beneficios empleodos po.t-empleo

Los benef¡cio' defin¡dos o empreodos corresponden o iub¡loción polronor y desohucio, cuyo coslo se
derermino medionre el méiodo de ro unidod de créd¡to proyectodo, con vororociones ocfuoriores
que son efecruodos ol finol de codo períodq poro ro cuol se consideron c¡erros porómetros en ros
esrimoc¡ones como. permonencio futuro, tosos de mortoridod e incremenros ,ororiole5 fururos
delerm¡nodos sobre lq bose de cólculos octuorioles.

los rosos de descuento ui¡r¡zodos poro determ¡ñor er voror presenre de ro provisión por iubirociónpoironol y de5ohucio corresponden o ro de ros rendim¡entos der ñercodo de los bonos empresoriores
de olto colidod ex¡stentes en Estodo! Unidos de Norle Amér¡co.

Lor combios en dichos provisiones se reconoceñ en resultodos en el período en que ocurren.

los cosros de los servic¡os corriente§, costo finonc¡ero, gononcios y pérd¡do, ocruor¡ores der período
se prerenlon en formo seporodo en su respeclivo nolo o los estodos finoncieros.
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3,1I Port¡cipqc¡ón o lrobo¡odores

Lo Compoñío recoñoce lo poriicipoc¡ón o lroboiodores en lo ut¡lidod de lo Entidod. Ete benefic¡o
se colculo o uno toso del I59lo de los uiilidodes líquidos o contobles de ocuerdo con d¡spos¡ciones
legoles.

3.12 Copitol so<iol y dislribución de dividendos

[os porlic¡pociones ordiñorios se closificon como poir¡monio neto.

tos dividendos o pogor o los socios de lo Compoñío se reconocen como un pos¡vo en los estodos
finoncieros cuondo se conf¡guro lo obl¡gocióñ correspond¡enie en función de los d¡sposiciones legoles
vigenles o los políticor de distribución estoblecidos por lo Junlo.

3.13 Coslos y goslos

Los costos y gostos se regisiron ol costo hisiórico. Los costos y gostos se recoñocen o medido que son
¡ncurridos, independ¡enlemeñte de lo fecho en que se hoyo reolizodo el pogo, y se registron en el
período mós cercono en el que se conocen.

3.14 Eilodo de Flu¡o de Efect¡vo

Poro efeclos de preporoción del Ertodo de fluios de efeclivo, HAUGAN CRUISES CÍA. LTDA., ho
def ¡nido los siguiente5 cons¡derociones:

Efectivo en coio y boncos: iñcluyen el efectivo en colo e insl¡tuciones finonc¡eros.

Actividodes de ooeroc¡ón: son los ocliv¡dodes que const¡tuyen lo principol fuente de ¡ngresos
ordinorios de HAUGAN CRUISES CÍA. LTDA., osi como orros ocrividodes que no puedon rer
col¡f¡codos como de inversión o finoncioc¡ón.

Activ¡doder de invers¡ón: corresponden o octividodes de odquhición, enoienoción o d¡sposic¡ón por
otros medios de octivos no corr¡enles y otros inversiones no ¡ñcluidos en el efect¡vo.

Actividodes de finoncioción: octiv¡dodes que producen combios en el tomoño y composición del
potr¡mon¡o nelo y de los posivos de corócler finonc¡ero

3.15 Combios de polílicos y eslimo<iones conloble.

Los eslodos finoncieros ol 3l de dic¡embre de 2017, no presenton combio! en los políticos y
esl¡moc¡ones contobles iíiportonles respeclo ol eiercicio onlerior.

3.1ó Compeñso.ión de lronsocciones y soldos

Los octivos y posivos, osí como los ingresos y gotos preseniodos en los Estodos Finoncieros, no se
compenson excepto en l05 coros perñitidos por olgrrño normoiivo.

3.17 Closificoción de soldos en .orrienles y no cor¡enles

En el elodo de lituoción F¡ñonc¡ero, lor soldos se closificon en función de sus vencimientos, como
corr¡enle con vencimiento ¡guol o inferlor o doce meses, contodos de5de lo fecho de cierre de los
eslodos f¡noncieros y como no corriente, los moyores o ese período.

3.18 Nuevos normoi y normos publicodos que no enlron en v¡go?

Nuevos norños qpl¡codos oor lo Coñooñio

No se ruvo ningún efecto ¡mpotonie sobre los Estodos Finoncieros de HAUGAN CRUISES CíA. LTDA.,
respecto de normos y enmiendos que fueron efect¡vos por primero vez en el oño 2017.
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lnterpretociones, modificociones y nuevos normos oplicobles o lo Comooñío oue no entron oún en
vigor

Tílulo v nombre
normolivo

NllF l5 - lngresos de
conlrotos con cl¡entes

NllF 9 - lnsrrumentos
f¡nonc¡eros

NilF ló-
Arrendqmientos

NllF l -Adopciónpor
primero vez de los

Normos

NIC 28 - lnversiones en
o¡ociodos y negocios

coniuntos

NllF 9 - lnslrumentos
Finoncieros con lo NllF 4

Controtos de seguro

ctNilF 22 -
Tronsocciones en

monedo extroniero y
conlropre5tociones

onticipodos

ctN[F 23 -

lncerlidumbre sobre los
lrolomientos de los

lmpueslos o los ingresos

NllF2-Closificocióny
voloroción de

lronsocciones con pogos
bosodos en occiones

I de enero de 201 8

I de enero de 201 8

Modificociones

Estoblecer los pr¡ncipior que oplicoró uno entidod poro
presentor informoción úlil o los uruorios de los estodos
finoncieros sobre lo noturolezo, importe, colendorio e

incert¡dumbre de los ingresos de octividodes ordinorios y
fluios de efectivo que surgen de un controio con un cliente

Susfiluye los requisitos de closificoción, voloroción,
reconocimienlo y bojo en cuenlos de octivos y posivo!
finoncieros. lo contobilidqd de coberturos y deterioro.

Estoblece los principios poro el reconocimiento. medición,
presenloción e informoción o revelor de los

orrendomienlos.
Se oñode el pórrofo 39 AC. En el Apéndice D, se modifico
el pórrofo Dl. Se oñode un encqbezomiento y el pórrofo
D3ó.
Aclorociones de que lo NllF 9 lnstrumentos Finoncieros se
oplico o porticipociones o lorgo plqzo en osociodos y

negGios coiuntos.
lncluye lo posibilidod de designor delerminodos

conlrqtos de compro o venlo de porlidos no finoncieros
poro uso propio como o volor rozonoble con combios en

pérdidos y gononcios.
Se oplico q uno tronsocción en monedo exlron¡ero (o

porfe de ello) cuondo uno enlidod reconoce un ocriyo no
finonciero o posivo no finonciero que surge del pogo o
cobro de uno controprestoción oniicipodo qntes de que

lo entidod reconozco él octivo, goslo o ingreso
relocionodo (o lo porte de estos que correspondo).

Se ocloro cómo qplicor los requerimientos de
reconocimienlo y med¡ción de lo NIC I 2 cuondo existe

incertidumbre frente o lo: trolom¡entos del impuesto o los
gononc¡os.

Enmiendos en los efeclos de los condiciones de
odiudicoción, lo closificoción de los operociones de

pogos bosodos en occiones, lo contobilizoción de uno
modificoción en los términos y condiciones de un pogo

bosodo en occione.

2Ol7 I de enero de 201 8

Fecho de
emisión de lo

nomo

201 4

201 4

201 5

2017

20't 4

2017

Fecho eslimodo
opl¡coc¡ón en lq

Comooñío

0l de Enero del
20r I

0l de Enero del
201 I

0l de Enero del
2019

de enero de 201 I

2017

2017

I deenerode20l9

I de enero de 201 8

Lo Compoñío ho concluido los principoles impoctos que se tendró por lo oplicoción de los nuevos y
enmiendos citodos onteriormente, o continuoción el onólisis reolizodo.

lngresos de Aclividodes Ordinorios Procedentes de Controtos con los Clientes (NltF l5)

El obietivo de esto Normo es esloblecer los principios que oplicoró uno entidod poro presentor
informoción úiil o los usuorios de los estodos finoncieros sobre lo noturolezo, importe, colendor¡o e
incertidumbre de los ingresos de oclividodes ordinorios y fluios de efectivo que surgen de un controto
con un cliente:

Lo NllF 15 requiere lo identificoción de los controtos y de los obligociones de desempeño que se
compromete o cumplir lo Entidod. Esto normo derogo lo NIC l l - NlClI - lFRlC 13 -lFRlC l5, IFRIC
18 y SIC 3; entroró en vigencio o portir del I de enero del 2018.

Uno entidqd contobilizoró un controto con un cliente que quedo dentro del olconce de esto Normo
solo cuondo se cumplon todos los criterios siguientes:

l. Los portes del controto hon oprobodo el controto (por escrito, orolmente o de ocuerdo con
otros prócticos trodicionoles del negocio) y se compromelen o cumplir con sus respectivos
obligociones;

2. Lo entidod puede idenlificor los derechos de codo porte con respecto o los bienes o
servicios o tronsferir;

3. Lo entidod puede identificor los condiciones de pogo con respecto o los bienes o servicios
o tronsferir;
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4. El controto liene fundomenlo comerciol (es decir, se espero que el riesgo, colendorio o
¡mporle de l05 {luios de efecl¡vo futuros de lo enlidod coñbien como resuhodo del controto),
v.

5. Es proboble que lo enlidod recoude lo conlroprestoción o lo que tendró derecho o combio
de los b¡enes o serv¡c¡os que se lronsIerirón ol clieñte. Poro evoluor si es proboble lo
recoudoc¡ón del imporle de lo controprestoción, uno eniidod consideroró solo lo copoc¡dod
del cliente y Io intenc¡ón que lengo de pogor eso controprestoción o 5u vencimiento. El

¡mporte de lo conlropresloc¡ón ol que lo enlidod lendró derecho puede ser menor que el
prec¡o elob¡ecido eñ el conlroto si lo contropresloción es vorioble, porque lo entidod
puede ofrecer ol cl¡enle uno reducc¡ón de prec¡o.

Reconoc¡m¡enlo del ¡ngreso:

to enlidod reconoceró los ingresos cuondo:

- Se solisfoce uno obligoc¡ón de tronsferencio de un bien o serv¡cio comproñetido o un c¡ieñle
cuondo esle obl¡ene el control.

- A lo lorgo del tiempo cuondo sot¡sfoce lo tronsferenc¡o del b¡en o serv¡cio comprometido
ol cl¡enle.

Anóli.¡. de impoclo§:

Lo Administroción de lo Compoñío ho determinodo que los posibles ¡mpoctos sobre los importes
reconocidos corno ¡ngresos por lo oplicoc¡ón de los NllF I5 no serón sign¡f¡cotivos, debido o que los
ingresos ron reconocidos uno vez que el reflic¡o fue preslodo,

lnstrumentos Finoñc¡eros lNllF 9)

EI obietivo de esto Norño es estoblecer los princip¡o5 poro lo iñformoción finoñc¡ero sobre oct¡vos
finonc¡eros y posivos finoncieros, de formo que se presenle ¡nforñoción úiil y relevonte poro los
usuor¡os de los eslodos finoncieros poro lo evoluoción de los impories, colendorio e ¡ncertidumbre
de los fluior de efectivo futuros de lo entidod:

Reconocimienlo iniciolr

Uno enl¡dod recoñoceró un oclivo f¡nonciero o un posivo f¡nonc¡ero en su estodo de siluoc¡ón
finonciero cuoñdo, y solo cuondo, se convierlo en porte de los clóusulos controcluolet del inslrumenfo.

Clqsif icoc¡ón de oci¡vos f inoncieros:

Uno enfidod clos¡f¡coró los octivos finonc¡eros según se m¡don poateriormente o costo omoriizodo, o
volor rozonoble con comb¡or en otro resullodo ¡ñtegrol o o volor rozonoble con combios en
resuhodos sobre lo bore de los dos 5¡guientes:

- Aclivo o posivo finonciero o coslo omort¡zodo
- Activo o posivo finonciero o volor rozonoble

Aclivo o posivo f¡nonc¡ero o volor rozonoble con comb¡o en el or¡

Closif icoción de posivos finoncieros:

Uno entidod clorificoró todos los pos¡vos finoncieros como medidos poster¡ormente ol costo
omorlizodo, excepto en el coso de:

(o) Los pos¡vos finoncieros o volor rozonoble con combios en resultodos. Estos posivos, incluyendo
los derivodos que son posivos, se med¡rón con posterioridod o¡ volor rozonoble.

(b) tos posivos finonc¡eros que surion por uno tronsferencio de octivos finoncieros que no cumploñ
con los requis¡tos poro su boio en cuentos o que se contobilicen utilizondo el enfoque de lo
impl¡coción continuodo.

Reconoc¡mi€nto de lo. pérd¡dqs credili.¡or esperodo§ (delerioro delvolor):

En codo fecho de presentoción, uno ent¡dod evoluoró s¡ se ho incrementodo de formo significotivo
el riesgo crediricio de uñ insrrumenro finonciero desde el reconociñiento in¡ciol. Al reolizor ¡o
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evoluoción, uño enl¡dod util¡zoró el comb¡o hobido en el riesgo de que ocurro uñ ¡ncumplimiento o
lo lorgo de lo v¡do esperodo del instrumenlo finonciero¡ en lugor del combio en el importe de los
pérd¡d05 cred¡l¡cios esperodos. Poro reolizor eso evoluoc¡ón, uño entidod compororó el riesgo de
que ocurro un ¡ncumplimienlo sobre un inslrumento finonc¡ero en lo fecho de presentoc¡ón con el de
lo fecho del reconocim¡ento in¡ciol y consideroró lo informoción rozonoble y sustentoble que esté
disponible sin cosie o esfuerzo desproporcionodo, que reo ind¡cotivo de increñentos en el riesgo
credh¡cio desde el reconoc¡miento iniciol.

Anólisis de impoctos:

Lo Admin¡slroc¡ón de ¡o Compoñío ho evoluodo los pos¡bles impodos 5obre los importes reconocidos
en los estodos f¡noncieros eñ relocióñ con los octivos y posivos finoncieros, en lo oplicoción de lo NllF
9 y ho determinodo que deb¡do o su giro de negoc¡o y ol tipo de octivos y posivos que mont¡ene no
5eró necesor¡o reolizor ninguno reclosif icoción.

Con reipeclo o lor pérdidos creditic¡os esperodos, ño se presentorón impoctos ¡rfiportontes, deb¡do
o que lo Compoñio úñicomente otorgo crédito o los Agenc¡os de Vioie, qu¡enes concelon en los
periodo! de créd¡lo esloblecidos.

Arrendom¡enlos fNllF I ó)

Lo NllF l6 requiere lo ideniif¡coción de conlrolos de orreñdomienio y do lo guío poro el trotorfiiento
conloble del orrendodor y orrendotorio. Esto normo derogo lo etoblecido en lo NIC l7 - IFRIC 4 -
SIC I 5 - SIC 27 y enlroró en vigencio o portir del I de enero del 2019.

Esto Normo e5toblece los princ¡pios poro el reconocimiento, medicióñ, presentoción e informoción o
revelor de los orrendomientos. El obielivo es oseguror que los orrendotorios y orrendodores
proporc¡onen ¡nforñocióñ relevonle de formo que represenle fielmente esos lronsocciones. Esto
informoc¡ón proporciono uno bose o los usuor¡os de los eslodos finonc¡ero5 poro evoluor el efecto
que lo5 orrendom¡entos l¡eneñ sobre lo situoc¡ón f¡nonc¡ero, el rendimiento finoñciero y los fluios de
efect¡vo de uno ent¡dod.

[o difereñcioc¡óñ eñtre orrendom¡ento operotivo y orrendomiento finonciero ho sido eliminodo poro
lo coniobilidod del orrendodor y es reemplozodo por un modelo en el cuol el derecho de uso del
ocl¡vo y su correspond¡ente posivo tiene que ser reconoc¡do por el orrendodor poro todos los
orrendomienios, excepio los orrendomientos de corto plozo y oquellos con un volor bo¡o de ociivo.

ldentif icoción de un orrendoñienlo:

Al in¡c¡o de un coñtroto, uno enr¡dod evoluoró r¡ el controto e5, o contiene, un orrendomiento. un
conlrolo es, o conr¡ene, un orrendomienro si rronsmite el derecho o conrrolor el uso de un octivo
¡dent¡ficodo por un periodo de liempo o combio de uno controprestoción.

lecoñoaimienlo:

En ¡o fecho de comienzo, un orrendotor¡o reconoceró un octivo por derecho de uso y un posivo por
orreñdom¡ento.

En ¡o fecho de comienzo, un orrendotor¡o mediró un odivo por derecho de uso or cosio. El costo deloclivo por derecho de uso comprenderó:

l. El ¡mporte de lo medic¡ón inic¡ol del porivo por orrendomienio.2. los pogos por orrendom¡ento reol¡zodos ontes . 
" 

pirrl, J.l. fecho de comienzo, menos¡os ¡ncentivos de orrendomiento recibidos;3. Los colos direcios inicio¡e5 ¡ncurr¡dos por el orrendotor¡o, v¿. Uno esr¡moc¡ón de los cosios o, incurri, po, 
"l;r;;;;;;;;. ot desmonietor y et¡minor etooivo subvocenre, rerouror er ¡ugor en ;r qr. ,u r..;¡ir. ;rJrrJri'l'l er o.ri"o srbyo.enteo lo_condkión requerido por los rérminos y iondiciones ;"i";;;;;;,

Iff ;.;L,':ff:1;:,'.1"o;:o*nb';";;;;;;ri;;:;"j''"'ff Htl']"ff ili::;
consecuenc¡o a. ¡o¡u, ,,o¿o 

"i 
o.l;j..Ii.;::";:i,1llr,Tl..rl,;o:.I;:,,.:": -.. ,il

En lo fecho de com¡enzo, un orrenclotdrl
,o, poso, p;,;;;;;;il.1;;:,:,il::lH:::':f::.,:[.J.,:[.ff.:1,:;,I,::::ffi"l:
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4.

se desconlorón usondo lo toso de interés implícito en el orrendomiento, si eso ioso pud¡ero
determiñorse fócilñenfe. Si eso toso no puede determ¡norse fócilmente, el orrendotorio ui¡lizoró lo
toso increñentol por préslomos del orrendotorio.

Anólis¡s de iñpoclos:

Lo Adñinhtroc¡ón de lo Compoñío no ho determ¡nodo los posible impoctos sobre los importes
reconocidos en los estodos finoncieros, en reloc¡ón con los orrendom¡entos en lo op¡¡coción de lo NllF
I ó, s¡n emborgo o evoluodo que ol montener controtos de orrendomienlo de bieñes ¡nmuebles cuyos
cond¡cione5 esioblecidos en el conlrolo permilen identificor que el per¡odo de uso seró s¡milor ol de
lo vido út¡l del octivo, y que se cuento con el derecho o decidir su uso, se prevé que los efectos rerón
sign¡ficol¡vo5.

Revelociones

De monero generol se estoblece que lo oplicoción los nuevos normos y los nuevos requerimienlos
generoron moyor informoción o revelor en lo notos o los ellodos finonc¡eros: controlos de prestoc¡ón
de servicios, descripción de los obligociones de desempeño ident¡f¡codos, precio estoblec¡do en los
conlrolos, o los eslimociones ulil¡zodos poro el onólisis ¡ndividuol o coleclivo del riesgo de crédito
esperodo e inforñoción respeclo o lo5 conlrolos de orrendomiento como son plozos, ñontos,
cond¡ciones del conlrolos, elc.

Estimqcionei v iu¡cioi conlobleÉ

Los elimoc¡ones y ¡u¡c¡os conlobles son evoluodos de monero continuo y se boson en experiencio porodos
y c¡ertos foctores oplicobles ol secior, ñirmos que son rozonobles boio los circunstonc¡os octuoles y ¡os
expeclolivos de sucesos futuros.

Erl¡¡nociones imoorlonles

Lo Compoñío reol¡zo c¡ertos est¡mociones bosodos en h¡pótesis relocionodos con elfuturo, mismos que ño
iguoloróñ o los correspondientes resultodos fuluros, sin emborgo llevon o uno prelenloc¡ón rozonoble de
los Eslodos F¡noncieros, o continuoción se detolloñ los princ¡pole5 ertimociones que pueden dor lugor o
o¡ustes en el futuro:

4.1 Preslociones poÍ peñsionea

El volor ocruol de los obligociones regisrrodos por concepio de iubiroción potronol y desohucio soñ
colculodos en bose o est¡mociones octuor¡oles, r¡ismos que consideron vorios focroret en bose o
hipóresis¿ ¡ncluyendo toros de descuento delerm¡nodos por los octuor¡os, por lo que cuolquier combio
en los estimoc¡ones octuorioles osí como en Io roso de descuenlo, podríon generor o¡ustes en el fuluro,

4.2 V¡dos útiles y deterioro de octivos

coño se descr¡be en ro Noro 3.8 ro Adm¡nhtroción es quien dererm¡no ros v¡dos úrires esrimodos y
los correspondieñtes corgos por deprecioción poro sus propiedodes, plontos y equipos, éstá
est¡moción se boso en ros cicros de v¡do de ros ocrivo5 en función der r.rso esperodo por ro compoñío.
Esto e5tirhoción podrío comb¡or sign¡f¡coiivomenre como consecueñc¡o de innovoc¡ones tecnorágicos
en respuesto o combios sign¡ficor¡vos en ros voriobres der sector or que perenece ro compoñíoi

Geslión del riesoo fi¡onciero

li;:,::il'oto* 
de ¡o compoñío lo exponen o vorios r¡esgos finoncieros¡ r¡esgo de crédiro y riesgo de

Lo gertión del riesgo estó o corgo de lo Gerencio Generol y F¡nonciero de lo Compoñío, mkmos que seencorgon de identificor, evotuor y cubrir tos ,i.rgo, rinonciáro; Io; i.iJ,i¡l-.,u" de lodos los óreojoperorivos de ¡o compoñío' de monero que eros r¡esgos no ofecieñ ¡";;.,. s¡gnificorivo or vororeconómico de sus fru¡os y ocrivos y, en consecuencio de rás ."rulroJi, JJi clrpoaio.

i -"il#:::::^".i::::lT ::: ::H'1 
t: ros riessos que enrrenro ro compoñio, r,no coroc'erizoc¡ón

de lo compqñío. ' ción de los medidos de mitigoción oct,olmen"., *. ;;,;;;;;

5.
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Riesoo de créd¡to

El riesgo de crédilo se refiere o que uno de lo: pones incumplo con sus obl¡goc¡ones controctuoles
resultondo en uno pérdido f¡nonciero poro lo Compoñio.

El g¡ro del negoc¡o boio el cuol se r¡ge lo Compoñío e5 el pogo onticipodo por lo recepc¡ón del servic¡o.
Previo o lo ¡nicioc¡ón de lo operoción de codo lour, el volor lotol del poquete lurístico debe estor
concelodo en su tololidod, molivo por el cuol el único r¡esgo de crédilo exislenle corresponderío o los
cuentos por cobror o sus compoñíos reloc¡onodos, mismos que delollomo5 o continuoc¡ón:

códiso

I.OI.O3,O9 TA SEIVA 
'UNGLE 

LODGE POR COBRAR I.948.ó38

t.or.o3.o5 GAIÁPAGOS DtRECt POR COERAR 50ó.ó3ó

I,O].03,] 3 K]ETIL HAUGAN POR COBRAR 24O.33O

I,O],03,07 SAN CLEAAENTE POR COBRAR

I.O].03,04 PALMAZUL POR COBRAR

I-O],03,] 2 JESSICAMEZA POR COBRAR

5l.oo8

50.083

7.256

] -O],03,] 7 COLUMBUSTRAVEL GROUP USA 7OO

2.804.ó5t

R¡esoo de liouidez

Permonenlemente se hocen prev¡s¡ones ocerco de lo5 neces¡dodes de liquidez que tiene lo Compoñío,
poro lo cuol se ho esloblecido un morco de troboio opropiodo de monero que lo gerencio puedo moneior
lor requer¡mientos de finonc¡om¡ento o corto, ñed¡ono y lorgo plozo osí coño lo gestión de liquidez. Lo
Adminkiroción monitoreo el riesgo de liqu¡dez monieniendo reservos, foc¡lidoder f¡noncieros odecuodos,
evoluondo conl¡nuomenle los fluios efeclivos proyeciodos y reoles y conciliondo loi perfiles de vencim¡ento
de Ios octivos f¡nonc¡eros.

Efeclivo en Boncos y Aci¡vos F¡noncieros

El efectivo en boncos y oclivos finonc¡erot montenidos hosio su vencimienlo, se monlienen en instiluc¡ones
finonc¡eros descriior o conl¡nuoc¡ón.

Colificoción
Enlidod Finqnciero
Bonco Pich¡ncho C.A
Eonco Pich¡ncho Miomi
Boñco del Pocíf¡co
Poc¡f¡c Not¡onol Bonk

2017 2016

Gestión del coo¡iol

El ob¡etivo pr¡nc¡pol de ¡o Compoñío eñ reloción o lo gestión de su cop¡tol e5 oseguror que estoró encopocidod de montener su negocio en morcho, y propoicionor o tos propieiorios et móximo rendimienroesperodo.

::rlSlt"outt'u^ 
de lo Compoñío reolizo uno revisión frecuenre de lo compos¡ción del copitol y los

Lo Admin¡rtroción efectúo uno evoluoción per¡ódico de Io posic¡ón f¡nonciero de lo Compoñío, mismo quedemuesrro que erisre to copoc¡dod suficienre poro conr;,;;;;;;;;:;;*". y es odecuodo enreloción ol mer(odo en que se desorrolto,

indices f¡noncieros

Los principoles indicodores finoncieros de lo Compoñío se deto¡lon o coniinuoción:
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Copitol de troboio
lñd¡ce de liquidez
Pos¡vos lololes / potrimonio

usD$ (r.4oó.360)
0.8 veces
2.ó Yeces

ó.

Lo odminislroción con el obieto de solventor el copitol de trobo¡o presentodo en negot¡vo ol c¡erre del
oño 2017, reolizoró un onólisis de los cuenios pendientes de pogo o los compoñíos relocionodos poro
determinor los condiciones que deberón cumpl¡r poro su conceloc¡ón.

lnsl.umenlos Finqna¡eros por coleqoío

Al 3l de dic¡eñbre del 2017 ,¡ 201ó, el detolle de los oct¡vos y posivos finoncieros estón conformodos
O. ,o r,nr,.ntu ."n..o, 

¡i ;:6;;;;;
201ó

Corie.le No CoÍienté N6
corriérté

Cuenros por cobror comerciole! y
otro3 cuenlor por cobror

Cuenror por posor come(ioles y
orro5 .usto3 Por pogor

7 515.703

8/9 5.24g.i76 2.2s6.7o7

409.223

5-195.204 2A9A.AA5
5.763.479 2.256.707 5,604,427 2.498.885

12/ 14

7. Efectivo

Al 3l de diciembre del2O17 y 2O16,los soldos de efectivo esrón conformodos de lo siguiente monero:

3l dé Didémbre
2016

3.321

8.

los fondo5 presentodos onreriormenre no cuenron con ninguno restr¡cc¡ón poro su uso inmedioro,

Cuenlcs por aobror ielocionodo!

Los soldos de cuenios por cobror con portes relocionodos ol 3l de diciembre del 20.17 y 2O.ló, se
muesiron o conlinuoción:

29]7 2ot6
Lq Se¡vo Joñgle Lodge
Golópogo! Dned por cobror
Kieril Houson por cobror

Jesico Meso por cobror
ColombusTrovet group USA
ColumbusTróvet gr@p Norueqo

Avenruros Eri. y 
^4oggu¡éCue¡co tens0o¡e pór cobror

(') Provi5ión por dere.ioro

L948.ó38
50ó.63ó
240.330
51.008
50.083
7.256

700

I.728.611
50ó.ó3ó

47.O73
49.723

9.893

- 33.000- 55A.967, t 01.0ó8

r.200
¿08.023
409.223

z.¡cs.o:g -----to¡#



9.

Los cuenios por cobror corresponden principolmenle o los venlos reol¡zodos por ñedio de los compoñío5
relocionodos, lor cuoles no generon ningún iipo de interés y no se m¡den o colo oñorl¡zodo debido o
que no existen condicioner deI¡nidos de venc¡mienlo.

Olros Guenlos por cobfof

Los so¡dos deolroscuenlos por cobror ol 3l dediciembredel 2OlTy2Ol6,senuestronocontinuoc¡ón:

20t 6

Cld¡¿l¡¡c
Anricipo proYeedores
Columbue Trovel por cobror
Edvordo ]onhion8 por cobror

Orros c€nros por cobror

lqrdo ploro
Eduordo ldhion$ por cobror L/P
cu6ros por cobror Oceon Sproy
Cu.nto3 por cobror Cdmilo Chooco

Consorio delPichiñ.ho
Oiro, octivo! ño corrienle!

!.375.351
554.967
435.r 83
3t 1.970

1.369.223

399.427
164.171

798.243
344.364
't25.404

43.7A9

t.35ó.032
975.2ó9

I I9.O20
27.835

10.

Los volores preseñtodos corresponden o ont¡cipos oiorgodos o proveedores que re l¡quidoron en mós de

lmDUeslos corr¡enle§

Al 3l de diciembre del 2017 y 2Ol ó, lo composición de los soldos de octivos y posivos por impuestos
corrienles se presento o conlinuoción:

Descdpc¡ór

A.tivoi por ¡ñpuGslos conieñtés
lmpuero ol Yolor ogregodo
Tolol d.tivos po, ¡mpuellos coñ¡entGs

Po.¡vo5 por ¡ñpo.sios coíient.s
lñpuero o lo renlo e lmpuero ol volor ogregodo
Totrl posivor por impuestoi <orienté§

3l de Di.i.mbre
20't7 2016

1.2óO.ó12 t.239.830
1.260.612 1.239.830

Il.

Tonto los octivos como los posivos por impuesios corrienres von o 5er recuperodos y concerodos en ercorro
plozo.

Prop¡edod, plonio y eouipo

Al 3l de d¡ciembre del2017 y 2Ol6los soldos de prop¡edod, plonro y equ¡po son tos siguientes:

CoñrruccioÉr e. cúBo

Equipó de compuroc¡ón
/vloqu¡norio y equipo

Deprecioción ocumotodo

1.384.817
1.329.934

79.óO9
58.2ó I
42.490
23_ó06
2.803

7 5.84;
34.829
5.t67

I

?Ol7 2Ot6
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2017

2.8tO,721

587.90a
587.900

547.650
547.650



2017

Dés<ripció.

Conrrucciones en curso

Eqúipo de computo.ión
Moquinorio y equipo

D€prcr¡o(¡ór o.úñulodo

Soldo ql iñi.io Sdld6 dl liñdl

7 5.84;
31.829
5.t67-

- 1.270.066
- 1.329.934
- t96.79ó

l4ó.ó32J 29.O4A

1762) e.423
_ I S.439
- 2.803

't14.751 1.3A4.A17
- 1.329.931

11t7.t87) 79.609
58.261
42.490
23.óOó

2.803
I15.845

(28.8r7)

147.3i4) 2.855.505

r4.029 (ó5.825)

12.436) 2.92t.52O

- (80-ót 3)

87.028 (33.3ó5) 2.7a9.ó80 12.43C) 2.A40.907

De.crip.¡ón

Equipo de compuro.ióñ
Moquinoío y eqoipo

Doprcc¡oc¡óñ ocuñiul6dc

Bo¡o, Adic¡oñ.. R!.toi¡r¡cac.*" t'.tl,l'rT"

5ó.186
5A-429

2.448

20.243
25_8r r

2.319

(ó20) 7 5.419
34.829
5-t67

(49.4t I )

(ó20) r 15.845

27.642 - 59.8ó0 1474) A7.O2A

r I2.4ó3

(89.82r)

(49.4r r)

49.411

48.4t3

11.447 128.8171

! 2. Cuenlos por oooor aomercioles

Al 3l de diciembre del 2Ol7 y 2Oló el deiolle de soldos de cuentos por pogor comercioles es el
sigu¡ente:

Desc P.¡óñ 3l d' Di'¡eñbre
2017 20t ó

cuenros y documenros por poqo. pforeédore5

Totol

1.623.754 322.70ó

El período de crédiro promedio de compros de cieros b¡enes es óo díor desde ¡o fecho de lo focturo.

Cuenloa por pqdor relocionqdos

A continuoc¡ón se muesiro un resur¡en de cuenros por pogor rerocionodos or 3r de diciembre der 20rZy 2O1 6l

2017 2016

1.623.75A 322.706

13.

Lo Selvo Jungle Lodse por poso¡
]e*ico Mezo por pogor
Eolivor Educorion por pogor
Fu¡doción Bo¡¡vor Edu(orion por poqor
Columburrovel po, poso,

227.670
20.000
r0.785
3.óó7

26.404

10.785
3.óó8

197.924

14. Ollos cuenlos ooa oqoor

A coniinuoción se muesiro un resumen de otros cuenlos por pogor ol 31
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D.3..¡pc¡ór

Columburrovel por pogor
Provir¡ón impuéro o lo rénto y poriicipocióñ
troboiodores 20l4 (*)

Provi!¡óñ goro! efe.luodo§
Depós¡loi por ovitos flotoñtei

Depó3¡ro3 rc oiignodos
Cuéñro por pogor Cdmalo Chou.o

3l de Di.icmb,e
2017 20tó

4.488.ó53

398.373

247.O76
34.O42
33.óót
24.9AO
t2.726

515

3-81 r.941

20.980
96.5t7
't 2.266
24.980
7.731

r 5.020
24

(*) Ver noto 2ó

15. Tionsoaciones con porl€s icloaionodo§

A continuoción 5e resumen los pr¡ncipoles tronsocciones con Compoñíos Relocionodos en los oños 20l7 y
2016

Ironsocciones y soldos comercioles

Año 2Ol7

actiYo 7oo 3ól 3.936

,.aoá
2.O16

2.500 261

Año 20l ó

Posivo 1497.924) t8.283 ¡ó.009
lngresoi 2-5ó9 I ó8
Goros Zó0.245 2.0ó3 - 39.ót5

¡rlocu¡. Lodoé M..<' s-..^--
Activo

12ó.4041
27.O93

39.r óó

Beneficios o corto plozo pogodo o personol clove gerenciol de Io Entidod

El tolol de benef¡cios o corto plozo- percib¡dos por el personol de lo Ent¡d od duronie el oño 2Ol7 y 2O1 6orc¡ende o USDg 153.388 ,/ USDi142.A4B respeoi;or¡ente,

ló. BeneficiosempleodospostEmoleo

Un detolle de lo compos¡c¡ón de lo cuento de benef¡cios post_empleo,e rerume o cont¡ñuoc¡ón:

Acfivo 220_024 I t.7BO I O.l Sg
(20r.2ó5)

35.269
53

125.s221 {r23.384)
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12a.648 90.379
37.707

Mov iñ i enl o empl edos posl-empleo

El moviñiento de los cuentos beneficios empleodos duronte el oño 2017 y 201ó se detollo o continuoción:

Jubiloción potronol

3l de d¡G¡embre
20t7 201óOesc.¡pGión

Soldos ol comienzo del oño
Coro de lor seryicios del periodo coriente

Efecro dé réducciones / liqoidociones onricipodo3

90.379
r 9.0t 5

3.7 42
'16.445

(4.933)

35.279
r5.9r2

t.538
5 t.t t7

113.1ó7],

Desohucio

DG.rip.¡óñ

sqldos ol comie¡zo del oño
Coro de los servicio! del periodo corienre

Coro de ieN¡c¡os posodos
Soldos ol fiñol

3t de d¡c¡.ñbre
201f 2016

37.707
7.468
1.5ól

24.739
125.O79]l

r8.ó33
8.737

8t 2
'| 9.979

(r 0.454)

Los cólculos octuorioles del volor presenre de lo obl¡goción devengodo por concepro de beneficios
definidos fueron reolizodos el 3l de diciembre del 2o17 y 20l6 por un ocruorio ¡ndependienre. El volor
presenle de los obligociones por concepto de benef¡cios definidos y los costos del serv¡cio octuol y el
coslo del tervic¡o onter¡or fueron colculodos util¡zondo el mérodo de lo unidod de crédito proyecrodo.
Boio este método los beneficios definidos deben 5er orr¡buidos ol período de servicio del empleodo y
bosodos en lo fórmulo del plon, de rol suerte que se otr¡buye lo mismo contidod de beneficio o codo
oño de serv¡cio, considerondo el u5o de hipóte5is ociuor¡oles poro colculor el volor presenle de d¡cho5
benef¡cios. Estos hipóres¡s refleion el volor de dinero o rrovés del t¡empo, el incremento soloriol y los
probobilidodes de pogo de estos benel¡cios.

los gononcios y pérdidos octuoriores que surion de ros oiustes por ro experiencio y comb¡os en ros
supuestos octuorio¡es se corgon o obonon o resurrodos duronre er remonentá de vido roboror promedio
esperodo de lo5 empleodos correspondienres, con bore en el enfoque de lo bondo de flucruoción.

[os presunc¡oñes pr¡ncipoles usodos poro propós¡tos de los cólcu¡os octuorioles son los siguienres.

oÁ o/^

4,O2yo ¡.r4%
2,soyo 3,OOyo

25_730/" "''ro/"

[#H:il:::"¿::,*..:I:T:.0:::fu _" un¡foÍhidod ro ioso de descuenio e¡ ros períodos 20r ó y
Estodos Un¡dos. 

enlo, el rend¡m¡ento de los bonos corporoiivos de olio colidod de

Toro de in«emerb rotoriot

-25-
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17. lnoresos

Un resumen de los ingresos reportodo en los eslodos finoncieros es como sigue:
Descdpc¡ón 3l dG ¿i.icmbié

2017 20t6

Venlo de poqueies turísricos Pelrel
Venlo de poquéles turisticoi O.eo¡ Sproy
Venro dé poquéies turíslicos Coñorort
venro de se.vic¡os de oloiomienro
hgre36 por corg6 de con.eloción
Venro de poquerei turísricoi horel
lngresoi por tronrporte dé cdrgo
Venio de poqueres rurísricoi orros
Venro de servicio de bory rerouroñre
Orros ingresor operocionolei

Verio de boletoe oéreo,

1.913.571
t.70t.992
t.48ó.5tó

363.937
t79.é51
I t4.031
t06.445
ó9.351
25.O77
ró.030
9.9ó3
4.2ó6

1.945.5ó5
|.671.AO1
1.807.517-

,ro,ro)
69.7 t 1

2é.959

ó.020.830

18. Co.lo de venlo.

lJn resumen del costo de ventos reportodo en los eslodos finoncieros es como s¡gue:

o..GriFióñ

Sueldos, solorios y beneficios s.ioleg
Oilos coros de operoción
Horcroio¡ guíos f reelonce
Tronsporte de corEo

Tronsfec Golópogos

Auipicio diqoer borco3

Totql

3l de di.ieñbre
?ot7 20tó

917.t t7
207.óOO
202.808
| 61 .512
r06.935
91.O84
74.899
50.637
48.058
16.620
31.447
3.i.805
29.75A
27.491
t5.tII
I I .120

¡.057.053
74.622

199.795
138.81ó
I I 1.241
95.896

5!.3t O

oo.-roó

30.tó2

37.ó69-

8¿-532
24.638

19. Goslos de odmin¡slroa¡ón \¿ venlos

un rerumen de los gosros odminisrroi¡vos y ventos reporrod05 en ros erodos finonciero, es como 5igue:

Goslos de odministroción:
O"

]!)7 2ot6

Goro.ueñtor incobrobleg
Sueldór y bénefkios empleodo!
lmpuetor, coñribuc¡oñe! y otro,
Dererio.o <uentor por cobror
Seru¡cio3 de oseiorío. conrutiorío , ose3orio

Areñdoñ¡enro de oficino
Ono5 golo de odmiñirrroción
Goro5 no deducibles
Aguor ene.gio, luz y tele.oñunicocioné,
Olro, sedicio3 @oiioñotes
Depre.iociones propiedod¡ ptonro y equipo
,{onlff imiento y repof ociocs
Goro omort¡zo.ióñ ocrivor intonoibtes
Totdl

759_340
604.ó23
500.t 90
171.415
12t .293
70.581
5ó.657
52.451
48.051
38. t 88
2ó.51O
16.201
9.302

4.871
7t 5.541
126.271
463.301
11ó.277

10.67 |
74.792
¡ 8.ó05
31.795
44.74
20.972
r 3.552
20.733
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Goslos veñloi:

D.!c.iF¡ón

Sueldos y beñeficio! empleodos
Seminoío compoños de prorcció. en mororei de

Goror dé ger¡ón y vioiet

Olroi go!rc! de ventog
Arención o empleodo, y poJoieros

Totol

20t,

543.524

r55.535

63.492
t-056

37-?a2
35.302
24.OOO
r r.935
53.ó27
4.033

455.578

347.705

38.t 8l
r3.394
57.2ó2
32.O29
2¿.000
10.793
17.247

20. lmouealo o lo renlo

De conformidod con dispos¡cioner legoles, lo lorifo poro el impueto o lo rento, se colculo en un 22%o
sobre los util¡dodes suietos o d¡slribucióñ siempre y cuondo lo poriic¡poción de los 5ocios o occion¡stos en
el c¡en por c¡ento correspondo o personol ñoiuroles o sociedodes dom¡c¡liodos en el Ecuodor, cuondo lo
Compoñío lengo portic¡pocióñ occionor¡o de personos noturoles o sociedodes cuyo res¡dencio seo en
poroítos fiscoler se deberó consideror lo siguienle:

nolurol o so.¡€dod reridenle en E.uodor

Lo torifo o consideror poro ros utilidodes que no voyon o ser dhtr¡buidor y que serón re¡nvertidos
corresponde o lo toso efectivo de ¡mpuesio o lo rento colculodo menos lo dism¡nución de lo puntos del
beneficio.

cuondo uno soc¡edod residenie en er Ecuodor distribuyo o enrregue utir¡dodes, d¡v¡dendos o beneficios,
o fovor de personos ñoturoles res¡denrer en el Ecuodor, deberó efeciuor uno rerenc¡ón en lo fuenie de
impuesro o lo rento de conform¡dod con ro errobrec¡do en este Regroñento o ro ley de Régimen Tributorio
¡nlerno,

Esro disposic¡ón oprico tombién poro ros ut¡ridodes, d¡videndos o beneficior onricipodot, osí como rorhb¡én,poro los pféstomos o occionisros conforme ro dispueslo eñ ro tey, r¡n periuicio de ro rerención resped¡v;que const¡tuye crédito lr¡butorio poro lo soc¡edod que efectúe el pogo.

sin periu¡cio de lo retención esrobrecido en er pórrofo onterior, cuondo uno sociedod dhtribuyodiv¡dendos u. o'.os benefic¡os con corgo o r,til¡dodes o fovor de sus socios o occionistos, oñtes de lolerminoción.del eiercic¡o econórñico y, por ronro, onres de que se conozcon ros resurrodos de ro ocrividodde lo sociedod, ésio deberó efectuor ro retención der 2270 sobre er monto de tores pogos. Tor retenciónseró declorodo y pogodo or mes siouiente de efeciuodo y d;;;; L-s prozos prevktos en esteReglomenro y conriruiró créd¡ro rriburorio poro ro empreso .n ,, a".toro.i¿ni" ¡mpuesro o ro Renio.

Uno recoñcil¡oción entre lo ut¡lidod según etodo, finonc¡eros y lo utilidod grovob¡e, es como siguer

doñiciliodo en poroi5o
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Descripción

Ut¡lidod según libroi onies de impuesto o lo renlo
Mós gqstos no deducibles
Menos deducciones odicionoles

Bosa imponible

lmpueslo o lo rento colculodo por el 22Yo
Anticipo colculodo

lmpueslo o lo renlo corienle rcgislredo an resuhodos

2017

686.887
1.5?9.964

(57.338)

2. I 58.5r 3

474.873
52.604

I.0tI.l8ó
790.169_

t.80t.355

396.298
44.354

474.873

Anticipo colculodo - A portir del oño 20l O, se debe consideror como impuesto o lo rento mínimo el volor
del onlicipo colculodo, el cuol resulto de lo sumo motemólico del O.4Yo del octivo, O.2oA del potrimonio,
O.4oA de ingresos grovodos y O.2Yo de costos y gostos deducibles.

Duronte el oño 2Ol7, lo Compoñío generó un onticipo de impuesto o lo rento de USD$52.ó04; sin

emborgo, el impuesto o lo rento cousodo del oño es de USD$ 474.873. Consecuentemente, lo Compoñío
registró en resuhqdos US$474.873 equivolente ol impueslo o lo rento mínimo.

Lo Compoñío no hq sido revisodo por los outoridodes tribulorios, por lo tonto están obiertos poro revisión
los eiercicios del período fiscol 201 5 ol 2O17.

A portir del oño 2Ol8 lo Compoñío oplicoró lo toso del 25oA de lmpuesto o lo Rento, de ocuerdo o lo
Ley de Reoctivoción de lo Economío, Fortolecimiento de lo Dolorizoción y Modernizoción de lo Gestión
Finonciero Publicodo en el registro oficiol No. 150 del 29 de diciembre de2Ol7 y poro fines del cólculo
del onticipo de impueslo o lo rento se estoblecen nuevos deducciones que regulon el cólculo efectuodo
hosto el 2017.

Lev Solidorio oor los Afeciociones del Terremoto

Se incremento lo torifo del IVA ol 14oA duronte el periodo de hosto un oño q portir del mes de iunio
del oño 2017.Los personos noturoles residentes en los territorios ofectodos, recibirón un descuento
equivolente ol incremento de los 2 puntos porcentuoles del IVA pogodo en sus consumos, en los
condiciones que estoblezco el SRl, poro que los vendedores de bienes o prestodores de servicios, lo
reolicen directomente, leniendo derecho o compensorlo como crédito tributqrio.

Los nuevos inversiones Productivos que se eiecuten en los siguientes 3 oños, en los zonos ofectodos,
estorón exonerodos del pogo del lR duronie 5 oños, contodos desde el primer oño en el que se
generen ingresos otribuibles únicomente o lo nuevo inversión.

Ley Oroónico poro el Equilibrio o los Finonzos públicos

El SRI directomente o por medio de los lFls devolverá, en dinero electrónico 2 puntos del IVA pogodo
en lo odquisición de bienes y servicios que se encuentren soportodos en comprobonies de vento vólidos
emitidos o nombre del titulor de uno cuento de dinero eleclrónico.

Los controtistos extronieros, que suscribon con entidodes y empresos públicos, controtos de ingenieríoy conslrucción poro inversiones en los sectores determinodos como industrios bósicos, gozorón-de unoexoneroción del lR por I 0 oños, conlodos desde que se generen ingresos otribuibles o lo nuevoinversión, siempre que el monto del controlo seo superior ol 5% del plB.

Los sociedodes considerodos microempresos pogorón por conceplo de onticipo de lR un montoequivolente ol SooA del lR determinodo en el eiercicio onterior, munos los retenciones en lo fuente delR que les hoyon sido procticodos en el mismo.

Obligotoriedod de reporlor ol sRt los oclivos monel
exrerior.- Estan obrisád;s o p,.,e,to,. ro inrormoción'!:i:ü::il *Lr,Hl"","JJiff:llillJ::#ly sociedodes que montengon en instituciones f¡noncieros der exterior, .."r;.;;'; ros cuores seon ritulores,
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de formo iñdiv¡duol o colectivo, de monero direclo o ind¡reclo, cuondo cumplon con ol menos uno de los
siguientes cond¡c¡ones:

Que los octivos monetor¡os que montengo en el exier¡or regislren en el eierc¡cio f¡scol, tronsocciones
¡nd¡v¡duoles o ocumulodos, iguoles o moyores o USD I00.000.

Que en cuolquier momento del eiercic¡o liscol se hoyo regirlrodo uñ soldo ñensuol promed¡o ¡guol o
moyor o usD I00.000.

Que el soldo de los ocl¡vos ñonetorios que montengo en el exterior seo ol f¡ñol del mes iguol o moyor
o usD I oo.ooo.

Que ol 3l de dic¡embre del eierc¡cio f¡scolel soldo de los ocl¡vos monelorios en elexterior (individuol
o ocumulodo) seo iguol o moyor o USD 1OO.000.

Resolución No. NAC-DGERCGC l7-00000335 oño 2017

Eslón obligodos o lo presentoción de este onexo, los 5ociedodes y los estobleciñ¡entos permonentes de
soc¡edodes extronieros que tengon un totol de ociivos o porivor er el exler¡or que supere los USD.
50O.OOO,OO, exceptuóndole los instiluciones que inlegron el sistemo f¡nonciero noc¡onol y los coñpoñío5
de seguros y reoseguro.

Los sociedodes y los ertoblecimientos permonenter deberón registror en el Anexo los concepto5
consignodos de ocuerdo ol volor neto en libror, el reghtrodo en el formulorio de decloroción de
lrhpueslo o lo Rento o en generol eñ los declorocione5 tributori05 en otros poíses.

Poro el regktro de pos¡vos re deberó cons¡deror el soldo pendiente de pogo ol primero de enero
del oño ol que corresponde el onexo de octivor y posivos.

los volores de iodos los componente5 que integron el onexo se reportorón en dólores de los Estodos
Un¡dos de Américo, ol pr¡mero de enero del oño ol que correspondo el onexo.

cuondo se encuenrren expresodos en monedos distinros ol dólor de los Estodos unidos, se deberón
colculor con lo cor¡zocióñ de compro ol úlr¡mo dío hóbil del oño ¡nmed¡oro onterior ol que correspondo

los su¡etos obligodos deberón presentor el "Anexo de octivos y posivos de soc¡edode, y
erroblec¡mienros permoneñtesrr en el m¡smo formoro esroblec¡do poro lo presentoción de lo
decloroc¡ón poirimoniol de personos noturoles, o rrovés del portol web ¡nsriruc¡onol del servicio de
Renlos lnlernos.

El "Anexo de octivos y posivor de sociedodes y estobrecim¡entos perñonenres', deberó ser presentodo
onuolmente eñ el mes de moyo del oño respecio del cuol se prerenlo lo ¡ñformoción.

No.rm!§. k¡butor¡os que entrorón en v¡gen<io oño 2018, publi.odo mediqnte Registro Ofic¡ol No. | 50del 29 de dicieñibre de 2Olz

de lo Gestión Finonciero

To'ifo de rmpuesro o ro Renro o niver generor.- se incremenro ro rorifo de¡ 220 0r 250ai osí misrno,se grovoró Io torifo del 2gyo cuondo lo sociedod tengo o..ionirror, ,o.ior, p-ort¡c¡pes, const¡trryentes,benef¡ciorios o simi¡ores residentes o estoblecidos ." p"r.,_r_i¡."i.1 -o- 
regimenes de menorimposición con uno pori¡c¡poción d¡recto o ¡nd¡recto.

Se oplicorá lo rorifo del 2BoA o ¡odo l<
deinrorrnor,sobre,o p;.d;;;:;i,T::JIi:::i:".[:j;jfij;§..:ffifi:J[::Uii,:j:,j.j
similoresAPs{de(lorodoeñfebrerodeCodoeiercicioeconjmico

Toífo de lmpuesto o lo Rento en lo ¡e¡nver.ión de Utilidodes._ únicomente podrón occeder o loior¡fo reduc¡do de iñpuesro o to renro det t 5% p.l, 
^;;;;r-i;;, ,:n,]"",r=Jl,L."o.o*,

Exporlodoros hob¡luoles, osí como ¡os que se,dediquen o lo producc¡ón de b¡enes, inc¡u¡dos los delse,or monufo.urero, que poseon soyo o ñós d. ;p;r.";;;;;i,l,l" J.r.,,", sociedodes de
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turismo receptivo, que reinvierlon 5u5 ulilidodes en el poís, podrón obtener uno reduccióñ de I0 puntos
porcentuole5 sobre el monto reinveriido en octivos produclivos.

Torifo impositivo poro micro y pequeños empresos y exporlodores hob¡tuole§.- Los sociedodes que
tengon lo condición de micro y pequeños empresos, osí como oquellos que tengon lo condic¡ón de
exporlodores hobituoles, monlendrón lo lorifo del 22yó. Poto expoíodores hobituoles, esio tor¡fo
se oplicoró s¡eñpre que en el correspond¡ente eiercic¡o fiscol se refleje un montenimienlo del empleo
o incremento del m¡smo. Los coñdic¡ones y límiies poro lo opl¡coc¡ón de este beneficio se etoblecerón
por el Comité de Polirico Tributorio.

Exoneroción lR porc nuevos microempresd.- Los nuevos m¡croempresos que in¡cien su oclividod
económico o porlir de lo v¡gencio de eslo Ley, gozorón de lo exoneroción del lmpuesio o lo Rento
duronte 3 oños contodo5 o portir del primer eiercicio fhcol en el que se generen ingresos
operocionoles, s¡eñpre que generen empleo neto e ¡ncorporen volor ogregodo noc¡onol en sus

produclos produclivos. En oquellos cosos en los que un mismo suieto poiivo puedo occeder o mós de
uno exención, por su condic¡ón de microempreso y de orgon¡zoción de lo economío populor y solidorio,
se ocogeró o oquello que le resuhe mói fovoroble.

Sose impon¡ble poro M¡croempresos.- Poro estoblecer lo bose imponible se deberó deducir
od¡c¡onolmenle uno frocción bósico desgrovodo con lorifo cero de lR poro perronos noturoles (USD
11 .270).

Goslos Personoles.- Se incluye dentro de lo deducc¡ón o los podres, el mismo que no deberón perc¡b¡r
individuolmente pensiones iubilores por porte de lo Seguridod Soc¡ol o potronoles, que por sí solos o
sumodor estos peñsiones, superen I SBU (USD 38ó), respecto de codo podre o modre, de ser el coso.
los gostos personoles que se pueden deducir corresponden o los reolizodos por concepto de, orriendo
o pogo de intereses poro lo odqukic¡óñ de viv¡endo, olirñenioción, vetir¡enio, educoción, incluyendo
en esle rubro orte y culturo, y 5olud.

Deducciones por desohucio y iubiloción.- Solo serón deducibles los pogo5 efecluodos por concepto
de desohucio y de pensiones iubilores potronoles, conforme lo dispuesto en el Cód¡go del Troboio,
que no provengon de provisiones declorodos en eierc¡cios fiscoles oñter¡ores, coño deduc¡bles o no,
poro efeclos de lmpueto o lo Rento, sin períuic¡o de lo obligoción del empleodor de moniener los
fondos necesorios poro el cumpliñiento de su obligoc¡ón de pogo de lo bonificoción por desohucio y
de ¡ubiloción potronol.

BoncoÍzoción.- fodo pogo superior o USD $ I,OOO.OO obl¡goror¡omente deberó uril¡zor cuolquier
¡nslilución del sistemo Finonc¡ero poro reolizor el pogo, o lrovér de g¡ros, tronsferencios de fondos,
ior¡etos de crédito o débito, cheques o cuolquier otro medio de pogo electrónico.

son.ióñ por oculromienro pohimon¡or.- los su¡etos posivor que no decroren or servicio de Renros
lnrernos, conforme o ros condiciones reñorodos en ro normorivo v¡genre, ro informoción de su
potrimoñio en el exterior y/o su volor, ocuhóndolo de monero directo o indirecto, en todo o en porte,
serón soncionodos con uno murto der r70 der voror rotor de sus octivos o er r70 de sus ingresos
correspondienres ol eiercicio fiscor onterior l2oj7), er moyot de ros dos, corcurodos por codo 

-mes 
ofrocción de mes de rerroso, siñ que esio puedo superor el 57o der volor áe los octivos o del monio de

sus ingresos, según correspondo.

§u¡etos Posivos obligodos de llevor <ontobilidod._ Todos los sociedodes etón obl¡godos o llevorconrob¡lidod y decloror los impuestos en bose o los resultodos que 
"r.o¡.lo ,i*". r.rsién lo esrorónlos personos noiurores v sucesiones ¡ndivisos crryos ingresos srj* a"i.¡".i.i. tircor onrerior (20rz),seoñ moyores o g 300,000.00 dótores, inct,yendo tos- persono, no,;;oÉ;q;;;oorroflen o.iv¡dodesogrícolos, pecuor¡os, foresrores o simi¡ores, osí -n'o r* prot.rionJLr-,-'.orrrionisror, orteronor,ogentes, representontes y deñós trobo¡odores outónomos. Este monto poJiO,.. ornpliodo en elReglomeñto o esto ley.

Deducciones en el cólculo del Anti¡ioo de lmpuesro o lo Rehl,q.- Los soc¡edodes, los suces¡onesind¡v¡sos obtigodos o llevor contobilidá y tor.p.rrono, noi_oi.r.U,,n.¿i]..,,*"r conrobilidod noconrideroron en el cólcu¡o del ont¡cipo. exclus¡vome"r" ." .l ,;r;;;;;;".-,
ii."'ii"j; 'ü.1iill*"".o v a"i-o"o.to -'**".'i,, .', ..i." II ;:n] rT:31# :i::,TJ,:

A5í mhmo, poro efeclo del cólculo del
correspondienies " .J;,-;;; ;;:lHT.i'::,$:JTll j,.l[-iJllli..i.:J#"§j:,.:,j::
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corre5pondo, los montos refer¡dos o gostos ¡ncremenloles por generqcióñ de nuevo empleo, osí como
lo odquisición de nuevos octivos productivos que perm¡ton ompl¡or lo copoc¡dod product¡vo futuro,
generor uñ moyor n¡vel de producc¡ón de b¡enes o prov¡sión de lerv¡cios.

Devoluc¡óñ_del Antic¡po de lmpuerlo o lo Rentq.- El Servic¡o de Rentos lnternor, de oficio o prev¡o
rolicilud del confribuyente, podró conceder lo reducción o exoneroción del pogo del ont¡cipo lR de
conformidod con los cosos,lérminos y cond¡ciones que se esloblezcon en el Reglomento.

Poroísos Fiscoles.- Se reslr¡ngen los exencioner fiscole5 reloc¡onodos o los sigu¡entes lronsocciones
que tengoñ los contribuyentes coñ Poroísos Fiscoles:

En relocióñ o lo exenc¡ón de ¡mpuesto o lo rento por div¡dendor o uiil¡dodes generodos en proyectos
públicos eñ olionzo públ¡co pr¡vodo (APP) previslo en el orrículo 9.3. de lo Ley de Régirnen fributorio
lnterno; Deducibilidod de pogos or¡g¡nodos por finonc¡omienlo externo previsto en el numerol 3 del
orlículo l3 del referido cuerpo legol,
A5í como respecto de los exenciones ol impuesto o lo solido de divisor en pogos por finonciomiento
externo o eñ pogos reolizodos ol exlerior en el de5orrollo de proyectos APP, previstos en el numerol
3 del ortículo 159 y ortículo 159.1 de lo ley Reformoior¡o poro lo Equidod Tributor¡o en el Ecuodor.

Eslos exenciones no serón opl¡cobles en los cosos en lo5 que el perceptor del pogo esté domiciliodo,
seo res¡denie o esté estoblec¡do en poroísos fiscoles o iur¡rdicciones de menor imposicióñ, o se trote
de pogos efectuod05 o perceptores omporodos en regíñenes fiscoles col¡ficodos por lo
Administroc¡ón Tributorio como preferentes, solvo que se cumplon los criterios estoblecidos en el
Com¡té de Político Tribuiorio med¡onte resolución generol en términos de segmentos, octiv¡dod
econóñico, ñontos rñínimos, tiempos de permonenc¡o y estóndores de tronsporenc¡o.

Devoluc¡ór de lsD eñ lo oclividod de exportoc¡ón,- Los exportodores hobituoles, en lo porte que no
seo utilizodo como crédilo lribulorio, tieneñ derecho o lo devoluc¡ón de los pogos reolizodos por
concepto de ISD en lo ¡mportoción de moterior primos, ¡nsumos y b¡enes de cop¡tol, con lo finolidod
de que seon ¡ncorporodos en procesos productivos de bienes que se exporien, en un plozo no moyor
o 90 díos, sin intereses, en lo formo, requisitos y procedimienlos que el SRI e5toblezco poro el efecto,
med¡onte resoluc¡ón de corócter generol.

los morer¡os primos, iñsuÍros y b¡enes de cop¡rol o los que se hoce referenc¡o esre ortículo, serón lo5
que coñsten en el listodo que poro el efecto estoblezco el Com¡té de polít¡co Tributorio.

Lo señolodo precedentemente oplicoró tomb¡én del lmpue5to o lo Sol¡do de D¡v¡sos pogodo por
concepro de comisione5 en servicios de rurismo recepr¡vo, conforme ros condiciones y rímites que
esloblezco el Comité de Polít¡co Tributorio.

lñpueiro o los consumos Especiores (rcE).- r,o bose ¡mpon¡bre de ros producror su¡etos or rcE, de
producc¡ón noc¡onol o bienes imporrodos,5e determinoró con bose en er precio de venlo or púbrico
sugerido por elfobriconte o imporiodor, menos er rvA y er rcE o con bose en ros precios referenciores
que ñedionre Resolución estobrezco oñuormenre er Direcror Generor der sRr. A esro bose ¡mpon¡bre
se oplicorón los lorifos od-volorem que se esloblecen en eslo ley.

lmpueato o lo¡ Aclivos en el Exterior.- Serón srrieJos pos¡vos los boncos, cooperotivos de ohorro ycréd¡to y orros enridodes pr¡vodos ded¡codos o reorizor octivido¿es finoni¡eá contorr¡e ro dispuestoen el código orgón¡co Monetorio y Finonciero, sociedodes odm¡n¡strodoros Je tondos y fideicom¡sos
I cos:s de. volores, empresos oregurodoro!, y compoñíos ..or.gráo.or' Uo¡o el control de loSuperintendenc¡o de Compoñios, Volore, y Seguros, osí como ás..pr.ro, au odm¡niatroc¡ón,intermedioción, gestión y/o coñprovenro de cortJro, conforme r., a.r¡"i.i'"".r, a*¿¡cione5, rímire5 yexcepciones esiobtecidos por lo Junro de político y i.grtocion /rlo"";;f iinon.i".o.

Acros de Determ¡noción y [iqvidociones de pogo.- No tendrón el corócter de relervodo ¡os Actosde Dererminoción v [iquidociones de pogo. poi d¡f"r"r.¡;, ;;;;;.ro]ol¡ón o r."rorr.ion", d.opt¡coc¡ón de difereñcios, efeciJodos por lá nár¡niruo.¡¿n in:¡Ji.r. .""'.ili",".n,"nto det estodoen que se encueniren,

Dinero Electrónico._ Los med¡os de Dogo eledrón¡cos serón ¡mpler¡entodos y operodos por ¡os
::11'"t S,',i.:"'|,fl:iHT::1" 

noc¡onor de ""r';;¡i;;;.;"i';1;:,,'.".1' que re ororsue er
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21.

lodos los tronsocciones reolizodos con med¡os de pogo electrón¡co3 se liquidoróñ y de ser el coso
compensorón en el Bonco Centrol del Ecuodor de coñfoh¡dod con los procedim¡enlos que esioblezco
lo Junto de Polít¡co y Reguloc¡ón Monelor¡o y Finonc¡ero.

Reoktro Oficiol No. 149 del 28 de dicier¡bre de 2017. Resolución No. NAC-DGERCGC I Z-00000617

Reformos o los norños poro lo oplicoción del régimen de precios de tronsferenc¡o:

Búsquedo de Coñpoñíos Comporobles.- El indicodor de rentobilidod de los operocioñes, segmentos
o compoñíos comporobles deberó ser colculodo util¡zoñdo lo últ¡mo informoción de terceros
independientes disponible ol 1O de obril.

Anólisis por segmenlo de negocio,-Lo informoción f¡nonc¡ero de ierceror utilizodo poro el onól¡s¡s
no deberó ¡nclu¡r segmentos de negocios diferenles o odicionoles ol que corresponde o los
operoc¡ones onolizodos, que impliquen crilerios de comporobilidod sigñ¡ficotivomenie d¡st¡nfos. .En

ningún coso seró oceptodo como vólido lo segmenloción oiendiendo exclusivomente o un criterio
proporcionol, por lo oplicoción de los misrños foctores o los rubros de un estodo f¡nonciero.

Po¡le onolizodo.- A efectos de sustenlor lo selecc¡ón de lo porte onol¡zodo, ol oplicor métodos de
mórgenes, se deberó otender o los criterios de d¡5ponibil¡dod y col¡dod de lo informoción. Poro el
desorrollo del onól¡sh de precios de tronsferencio, se deberó seleccionor o lo porie locol. .En coso
de que lo porte locol no cumplo con los cr¡terios previomente deiollodos, se podró reolizor el onólisk
con lo olro porfe, o fin de colculor el iñdicodor de rentob¡l¡dod.

Compqrobles ub¡aodoa en poruísos f¡scol€i.- [o selección de comporobles no podró iñcluir
compoñios ubicodos eñ poroísos f¡rcoles, iurirdicciones de menor iñposición y/o regímenes fhcoles
preferentes defiflidos como loles según lo legGloc¡óñ tributor¡o ecuoior¡ono.

Jurtificoción de los oiusles dé cop¡tol de los cuentos de oclivos y pos¡voa.- Los oiusies de
comporobilidod deberón reol¡zor5e uno vez que se hoyo estoblecido lo necesidod de 5u oplicoc¡ón
y lo rozonobilidod técnico. tonto de su formuloción como de su efecto en me¡oror el grodo de
comporob¡lidod entre lo situoc¡ón económico de los operociones onol¡zodos y oquello de los
comporobles.

Precios de lronsf€rencio

[os contribuyenles deben consideror los operociones reolizodos con portes relocionodos domici¡iodos
tonlo en el exter¡or como en el Ecuodor, de ocuerdo o lo siguiente:

los 
'u¡eros 

poJ¡vos del impuesro o lo Rento que hoyon efecruodo operociones con portes relocionodos
locoles y/o domicil¡odos en er exterior, dentro de un m¡srho período fiscor en un monto ocumulodo
superior o los tres m¡lloner de dólores de los Estodos Unidos ($ 3,OOO.OOO), deberón presenror ol
Serv¡cio de Rento5 lnternos el Anexo de Operociones con portes Reloc¡onodos.

Aquellos suieros posivos que hoyon efecruodo operoc¡ones con pories rerocionodos rocores y/o
domiciliodos en el exrer¡or, denrro del mismo período fiscol, en un monro ocumulodo super¡or o io,
quince ñillones de dólores de los Estodos Unidos de Américo ($ I5.OOO.OOO) deberón presentor
od¡c¡onolmente ol Anexo, el lnforme de precios de Tronsferencio.

Los operociones de ro corfipoñío con porres rerocionodos duronre er oño 2017, no superoron er ¡fhporre
ocumulodo menc¡onodo,

Copitol sociol

El copitol sociol outorizodo de lo Compoñío osc¡ende o USD$gó.2g7 divido en ochento y seis mildoscientos ochento y siele portic¡pociones de un dólor (US$l ) codo uno.

22.

23. Reselos

Reservo legol

to tey de compoñíos requiere que por lo menos el 57o de lo ut¡l¡dod onuolseo opropiodo como reservo¡egol hosto que ésto como mínimo otconce el 2oyo det .op¡r.i;;i ;;;; r"r.rr. no es d¡spon¡bte poro
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24.

25.

27.

28.

26.

el pogo de dividendos en efeclivo pero puede ser copitolizodo en !u totolidod o util¡zodo poro obsorber
pérdido!.

Reservo focuholivo y eslolulor¡o

[o Junto Generol podró ocordor, lo formoción de un fondo odicionol de reservo, poro lo cuol podró
desiinor porle o lo iololidod de los utilidodes líqu¡dos onuole5.

Olros rerultrdot inleorrl€§

Corresponde o los volores ocumulodos por concepto de pérd¡dos y gononcios octuorioles geñerodos por
el recoñoc¡m¡ento lo prov¡s¡óñ de iub¡loción potroñol y desohucio.

Resuhodos ocumulodo¡

Esto cuenlo estó conformodo por¡

Resullodos ocumulodos prirnerc (,¿opción NllF:

Correspoñde o los volores reruhontes de los o¡usies orig¡nodor en lo odopción por pr¡mero vez de los
NIIF

El soldo ocreedor, solo podró ser copitolizodo en lo porte que excedo ol volor de los pérd¡dos
ocumulodos y lo5 del úll¡mo eierc¡cio econórh¡co concluido, si Ior hubieren; utilizondo en obsorber
pérdidos; o dcvueho en el colo de liqu¡doc¡ón de lo compoñío.

Ulilidodes relenido¡:

Gorcío Coños

El soldo de eslo cuento esló o d¡sposición de los occ¡onisios de lo Corñpoñío y puede ser ut¡l¡zodo poro
lo d¡str¡buc¡ón de dividendos y ciertoi pogor toles como rel¡quidoción de impuefor, etc.

Po¡ivoa Y ocliYos conlinoenles

PosiYos conli¡geries

El 25 de septier¡bre de 201z se preseñtó el reclomo odminirrrorivo contro el ocro de dererminoción No.
202o17249ooa34ó4ó por impuesro o ro renro der e¡ercic¡o fiscor 2ol4 em¡tido el 24 de ogosto de
2017, s¡gnodo con No. de tróm¡ie 1 17or 2017439é62 i er r 2 de enero de 20r g se presentó rosir,ebos
de descorgo denrro del resped¡vo periodo de pruebo, ocfuolmente se encueñrron o lo espero de lo
re5pecl¡vo resolución.

Evcnlor subae(eenlea

Enire el 3l de dic¡embre der 2017 y ro fecho de emhión de ror esrodos finoncieros, no se produ¡eron
eveñlos que en opiñión de ro Adminiitroción de ro compoñío, pud¡eron lener un efecto importonte sobre
los ertodos f¡noncieroi odiuntos.

Ao¡oboción de lo¡ e:todos linoncieros

Los estodos finoncieros por el oño ierrhinodo el 3l de diciembre del 2017 hon sido oprobodo! por loGerencio de lo Compoñío y 5eróñ preseñfodos o los soc¡os poro ,, oprolo.iJn a.tnifivo. Eñ opinión de¡o Gerencio de lo Cornpoñío, ¡o! eslodo! finon(¡eros seran oproboaos for t. ro.,o, lrnro de D¡rectoresrin modif¡cociones.

3Zi"a!*u
Gerente
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