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; BDO Stern Cia. Ltda.
: Auditores

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Socios y Junta Directiva de
Haugan Cruises Cia. Ltda.
San Cristobal, Ecuador

Avenida Amazonas N21-252 y Carrion,
Edificio Londres, Piso 5

Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263

Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCl = Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Haugan Cruises Cia. Ltda. al 31
de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2006, no han sido auditados y se presentan solo para efectos comparativos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidén de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de
Haugan Cruises Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus
operaciones, la evolucidn del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Tal como se menciona en la Nota R, segiin Resolucidon No. 06.Q.ICI-004, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), son de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009 por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacidn y presentacién de los estados financieros. La Compania para los afios
2007 y 2006 prepara sus Estados Financiero sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 « Fax: (593-4) 256-1433

P.O. Box: 09-01-3493
Guayaquil - Ecuador
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i BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.

S/ ezt
S Chpeneiss

Marzo 07, 2008 (Excepto por la ancy ~Socia
Nota T de fecha 3 de abril de 2008) RNC-21.874
RNAE No. 193




Haugan Cruises Cia. Ltda.
Balances Generales

(Expresados en dolares)

s

Diciembre 31, 2007 2006
“
(No Auditado)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 108,401 7,385
Cuentas por cobrar (Nota A) 457,445 1,457,929
Seguros pagados por anticipado 21,443
Total activos corrientes 587,289 1,465,314
Yate, mobiliario y equipo (Nota B) 1,153,224 12,846
Cargos diferidos (Nota C) 6,503 8,288
Cuenta por cobrar largo plazo (Nota D) - 63,160
1,747,016 1,549,608

Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 404,745 385,346
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 34,067 22,409
Impuesto a la renta {Nota G) 9,278 22,121
Total pasivos corrientes 448,090 429,876
Pasivo a largo plazo (Nota H) 1,133,806 1,023,843
Total pasivos 1,581,896 1,453,719
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota I) 400 400
Aportes para futura capitalizacién (Nota ] ) 85,888 85,888
Reserva legal (Nota K) 9,543 9,543
Reserva facultativa (Nota L) 58 58
Utilidades retenidas (Nota M) 69,231 -
Total patrimonio de los socios 165,120 95,889
1,747,016 1,549,608

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3




Haugan Cruises Cia. Ltda.
Estados de Resultados

(Expresados en doélares)

L e

Afos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
(No Auditado)

Ventas netas 1,834,714 609,909

Costo de ventas 894,505 159,640
Utilidad bruta en ventas 940,209 450,269
Gastos de administracidon y ventas 800,459 307,385
Utilidad en operacién 139,750 142,884

Otros (gastos):
Gastos financieros (2,379) (1,335)
Gastos no deducibles (20,667) (3,184)
(23,046) (4,519)
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 116,704 138,365
Participacion a trabajadores (Nota F) 17,506 20,755
Impuesto a la renta (Nota G) 29,967 22,121
69,231 95,489

Utilidad neta

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
4
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Haugan Cruises Cia. Ltda.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

L -

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
L - eerEEEEEEE——
(No Auditado)
Capital social
Saldo inicial y final 400 400
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial 85,888 -
Aportes futura capitalizacidn (Nota J) - 85,888
Saldo final 85,888 85,888
Reserva legal
Saldo inicial 9,543 -
Apropiacion de utilidades retenidas - 9,543
Saldo final 9,543 9,543
Reserva facultativa
Saldo inicial 58 -
Apropiacion de utilidades retenidas - 58
Saldo final 58 58
Utilidades retenidas
Transferencia a reserva legal, reserva
factultativa y aportes para futura
capitalizaciéon - (95,489)
Utilidad neta 69,231 95,489
Saldo final 69,231 -
165,120 95,889

Total patrimonio de los socios

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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Haugan Cruises Cia. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dédlares)

L —

Ainos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
“

(No Auditado)
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 2,705,676 (301,756)
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,514,279) 288,306
Otros ingresos 115,468 41,628
Impuesto a la renta pa@o (22,121) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,284,744 28,178
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de yates, mobiliario y equipo (1,183,728) (13,443)
Aumento de otros activos - (7,750)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,183,728) (21,193)

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:
Capital social pagado 400

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento - 400
Aumento neto de efectivo 101,016 7,385
Efectivo al inicio del afio 7,385 -

108,401 7,385

Efectivo al final del afio

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Haugan Cruises Cia. Ltda.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
(No Auditado)
Utilidad neta 69,231 95,489

Ajustes para conciliar la provisto por neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacidon 43,350 597
Amortizaciéon 1,785 637
Provisidn para impuesto a la renta y participacion a
trabajadores 47,473 42,876
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 1,021,454 (956,252)
Aumento en cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar 101,451 844,831
Efectivo neto provisto por las actividades de
1,284,744 28,178

operacion

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
7
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Haugan Cruises Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

S

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Yate, mobiliario y
equipo

Haugan Cruises Cia. Ltda., fue constituida mediante escritura
publica el 22 de julio de 2005, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador,
inscrita en el Registro Mercantil el 05 de septiembre del 2005 en la
ciudad de Puerto Baquerizo Moreno. Su objetivo principal es la
actividad y operacién turistica en todas sus fases de conformidad
con la Ley de Turismo y demas normas reglamentarias de
aplicacién; la promocion, desarrollo, comercializacién vy
explotacién del turismo en el Archipiélago de Coldén o Islas
Galapagos, en todo el territorio nacional y a nivel internacional,
mediante la implementacién y organizacidén de paquetes turisticos,
viajes, cruceros y expediciones, en naves propias o de terceros.

Su domicilio principal sera en Baquerizo Moreno, Cantdn San
Cristobal, Provincia de Galapagos.

La compaifiia inicia sus operaciones el 1 de junio del 2006.

La Compafiia mantiene sus registros contables en Ddlares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacidn de yate, mobiliario y equipo, la
amortizacidén de activos diferidos y los pasivos por impuesto a la
renta y participacion a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones
y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

El yate, mobiliario y equipo se encuentra registrado a su costo de
adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciéon se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.




Haugan Cruises Cia. Ltda.

Politicas de Contabilidad Significativas

Activo diferido

Anticipo a
proveedores

Ingresos

Anticipo a clientes

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria y equipo 20%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Yate 5%
Bote salvavidas 20%
Equipo de computacion 33,33%

Los rubros de activos diferidos se encuentran registrados al costo
histérico. Incluye principalmente gastos de constitucién y software
los cuales seran amortizados en linea recta en un periodo de tres
anos.

Se registra los pagos anticipados que se realizan a proveedores
por la entrega de un bien o servicio que se encuentra en proceso
de ejecucidn, la cancelacidon del anticipo se realiza cuando la
transferencia del bien y el servicio ha sido satisfecho en su

totalidad.

Los ingresos por la venta de pasajes y servicios de turismo, son
reconocidos cuando el riesgo y beneficios importantes del servicio
han sido transferidos al comprador.

Registra los pagos efectuados por los clientes, producto de la
reserva que se realiza para la entrega del servicio a futuro. La
cancelacién de la cuenta se la realiza cuando el cliente recibe el

servicio.
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Haugan Cruises Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

A. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
{No Auditado)

Companias relacionadas (Nota N) - 7,840
Cuentas por cobrar (1) 303,160 846,208
Funcionarios y empleados (2) 4,888 3,900
Retenciones en la fuente - 4,112
Cuentas por cobrar accionistas - 78,202
Anticipo a proveedores 145,285 517,631
Cuentas por cobrar SRI 4,112 -
Otras - 36
457,445 1,457,929

]
Durante los anos 2007 y 2006, la Compania no realizd provisidon

para cuentas incobrables.

(1) En el aio 2007 y 2006, incluye 240,000 que mantiene la Compafia
con Viajes Unigalapagos por la venta del Yate Athala 1. (Ver Nota O)

(2) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus empleados.

B. Yate, mobiliario Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

y equipo

Diciembre 31, 2007 2006
(No Auditado)
Equipo de oficina 419 419
Yate 1,039,976 -
Bote salvavidas 13,783 10,183
Muebles y enseres 28,924 1,004
Equipos de computacion 7,129 1,837
Maquinaria y equipo 106,940 -
1,197,171 13,443
Menos depreciacién acumulada 43,947 597
1,153,224 12,846
10




Feccceccccccececccecceccceccceccececeee

C. Cargos
diferidos

Haugan Cruises Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

L

El movimiento de la yate, mobiliario y equipo, fue como sigue:

2007 2006
(No Auditado)
Costo:
Saldo inicial 13,443 -
Compras 1,183,728 13,443
Saldo final 1,197,171 13,443
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 597 -
Gasto del afio 43,350 597
Saldo final 43,947 597
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
(No Auditado)
Gastos de constitucidon 1,175 1,175
Software 7,750 7,750
8,925 8,925
Menos amortizacidon acumulada 2,422 637
6,503 8,288

El movimiento de cargos diferidos, fue como sigue:

2007 2006
(No Auditado)
Costo:
Saldo inicial 8,925 1,175
Adiciones - 7,750
Saldo final 8,925 8,925
11
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Haugan Cruises Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Cuenta por
cobrar largo
plazo

E. Cuentas por
pagar

2007 2006
(No Auditado)
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 637 -
Amortizacidn del ano 1,785 637
Saldo final 2,422 637
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
(No Auditado)
Cuentas por cobrar largo plazo (1) - 63,160
- 63,160

(1) Al 31 de diciembre de 2006, corresponde a cuentas por
cobrar que mantiene la Compaiiia con Viajes Unigalapagos
por la venta del Yate Athala I. (Ver Nota O)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
(No Auditado)
Proveedores nacionales 7,522 137,229
Compaiiias relacionadas (Nota N) 183,636 -
Anticipos de clientes (1) 169,347 209,214
Cuentas por pagar empleados 3,782 3,624
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 3,073 1,381
Otras cuentas por pagar 26,303 22,905
Impuestos por pagar 11,082 10,993

404,745 385,346
e R e e e

12
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Haugan Cruises Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L

F.

G.

Obligaciones
con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

(1) Registra los pagos efectuados por los clientes, producto de la

reserva que se realiza para la entrega de] servicio a futuro. La
cancelacion de la cuenta se la realiza cuando el cliente recibe

el servicio.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2007 2006
(No Auditado)
Beneficios sociales:
Saldo inicial 1,654 1,654
Provision del afio 16,442 -
Pagos efectuados (1,535) -
Saldo final 16,561 1,654
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 20,755 -
Provisidn del ano 17,506 20,755
Pagos efectuados (20,755) -
Saldo final 17,506 20,755
34,067 22,409

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%
para el afio 2007 y del (25% y 15%) para el afio 2006.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No.
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del
afio 2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

13
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Haugan Cruises Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

L

La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta
el afio 1995 (Inclusive). De acuerdo con la que indica el cédigo Tributario,
los periodo 2005, 2006 y 2007 ain estin sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de la Administracion Tributaria.

La conciliaciéon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue

como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Utilidad segin libros antes de
participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 116,704 138,365
15% participacién a trabajadores 17,506 20,755
Utilidad despiies de participacién
a trabajadores 99,198 117,610
Mas gastos no deducibles 20,668 5,462
Menos amortizacidn pérdidas afios
anteriores - (233)
Base imponible sobre utilidades
reinvertidas - 85,888
Impuesto a la renta afectado por el
15% - 12,883
Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 119,866 36,951
Impuesto a la renta afectado por el
25% 29,967 9,238
Total impuesto a la renta afectado
a operaciones en los estados
financieros 29,967 22,121
14
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Haugan Cruises Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

H. Pasivo a largo
plazo

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2007 2006
(No Auditado)
Saldo inicial 22,121 -
Provisién del afio 29,967 22,121
Impuesto a la renta pagado (22,121) -
Anticipos y retenciones en la
fuente (20,689) -
Saldo final 9,278 22,121
. ________________________________________ ]}

Con fecha 3 de abril de 2008, debido a que la Compafia no
incrementd el capital social en el transcuro del afio 2007 por la
reinversion del ano 2006, procedid a efectuar la correspondiente
declaracion sustitutiva y pago del 10% adicional del impuesto a la
renta del ano 2006, calculando los respectivos intereses por mora.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
(No Auditado)
Cuentas por pagar accionistas (1) 801,995 692,032
Cuentas por pagar companias
relacionadas (Nota N) 331,811 331,811
1,133,806 1,023,843

(1) Estos préstamos no disponen de contratos que permitan
determinar plazos e intereses.

15




Haugan Cruises Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

I. Capital social

J. Aportes para
futura
capitalizacion

K. Reserva legal

L. Reserva
facultativa

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ANOS 2007 2006
(No Auditado)

2008 - 1,023,843
2009 1,133,806 -
1,133,806 1,023,843

(1) Estos préstamos no disponen de contratos que permitan
determinar plazos e intereses.

Esta constituido al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por 400
participaciones, autorizadas, suscritas y en circulacién de valor
nominal de USS 1 cada una. .

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia transfirié de utilidades
retenidas 85,888, como aportes para futura capitalizacion.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liquidacidon de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el

capital.

Al 31 de diciembre del 2007, la compariia no realizo la apropiacion
de las utilidades del afio 2007.

Al 31 de diciembre del 2006, la compania transfirid a reserva legal
9.543, de la apropiacion de las utilidades del afio 2006, las cuales
no han sido aprobadas a través de Acta de Junta General de

Accionistas.

Corresponde a la apropiacidn de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
junta general de accionistas.

16
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Haugan Cruises Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

M. Utilidades
retenidas

Al 31 de diciembre del 2006, la compafia transfirid a reserva
facultativa 58, de la apropiacion de las utilidades del afio 2006, las
cuales no han sido aprobadas a través de Acta de Junta General de
Socios.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y clertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

N. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiias
relacionadas

0. Contratos

Diciembre 31, 2007 2006
(No Auditado)

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Bolivar Education - 7,840
]}

Cuentas por pagar: (Nota E)
Columbus Travel Cia. Ltda. 183,636 -
]

Cuentas por pagar a largo

plazo: (Nota H)

Columbus Travel Cia. Ltda. 331,811 331,811
]

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, no se
encuentran disponibles por la compaiiia.

Acuerdo de Voluntades de Caracter Privado y Confidencial.

Haugan Cruises Cia. Ltda. efectué un acuerdo de pago y
liquidacién de deuda el 26 de junio del 2007 en la ciudad de Quito
por la venta del yate Athala I, entre Haugan Cruises y Viajes
Unigalapagos, a través de los cuales la Compaiiia recibira ingresos
por un valor de 423.160. Se realizaran 20 pagos mensuales de
20,000, iniciando desde julio del 2007, hasta febrero del 2009, y un
pago de 231,160, en marzo del 2009. (Ver Nota Ay D)
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Haugan Cruises Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

P. Precios de
transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidén General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Adicionalmente, se establece que los sujetos pasivos, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, de
operaciones con partes relacionadas, en un plazo no mayor a 6
meses (hasta octubre de cada afo) desde la fecha de la
declaracion del impuesto a la renta.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitié la resolucién NAC DGER 2005 0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006,
en el cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a 300,000, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de Régimen Tributario Interno.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

L

Q. Reclasificacio-

nes
Reclasificaciones
Segln Segln

registros informe de

Diciembre 31, 2007 contables Débito Crédito auditoria

Activos:

Activos diferidos 21,443 - 21,443 -
Seguros pagados por anticiapdos - 21,443 - 21,443
Activos largo plazo 63,160 - 63,160 -
Cuentas por cobrar - 63,160 - 63,160
84,603 84,603 84,603 84,603

Diciembre 31, 2007

Reclasificaciones

Segln Segln
registros informe de
contables Débito Crédito auditoria

Pasivos:
Pasivos diferidos
Cuentas por pagar
Pasivo a largo plazo
Cuentas por pagar

132,329 132,329 - -
- - 132,329 132,329
169,347 169,347 - -

- - 169,347 169,347

301,676 301,676 301,676 301,676

R. Adopcion de
las Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicd la Resolucidn No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiias para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
companias con la normativa local.
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(Expresadas en délares)

S. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

T. Eventos
subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia prepard sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publico la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
introduce importantes reformas al Codigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de enero de 2008.

Liquidacion y pago del Impuesto a la Renta del afio 2006.

Con fecha 3 de abril de 2008, debido a que la Compafiia no
incrementd el capital social en el transcuro del aflo 2007 por la
reinversion del afno 2006, procedid a efectuar la correspondiente
declaracién sustitutiva y pago del 10% adicional del impuesto a la
renta del ano 2006, calculando los respectivos intereses por mora.
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