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L) Auditum

B los Sofiores Solios el
HAUGAN CRUISES C1A, LTDA,

Informe sohie 05 estados flnarciarcs

Hemas auditads € esladn de gruacitn finantiers adjunto de HAUGAN CRUISES
CiA. LYDA. al 31 de gicierbre del 2074, y o cirrespondientas estado de rasultados
y eslado de respltade integral, de carmbiog en ef patrimoema de 105 socks y de flujos
ge afectiva pot el ato terminado ol 11 de diciernbre deb 2014, asi como el resumen de

politicas contables significalivas y ofras fnlas explicativas.
Responsekllidad de Ia adiinistracion por los estades financieros

12 administracien de ta Campahia es ragponsable de o preparacian y presentacion
razanable de estos estados finaucleros de acosrdo con Normas lnternacionsles de
Infarmacion Flnanciera — NIOF ¥ dal contral intermt que Ia administraclen corsiderd
pecesafle para permis o preseptacion de les exfades {financieras libres de erfores
clonificativos, debidn 3 [ravele @ gerar.

Regponsabilidad del auditor

Nuesira fesponsabilidag s exprecar upa apinidn sohre o estadas finandleros
menclonades i el primer narsafa con hase 8 nueclya augiloriz, Wuestra auwlitoria Fug
eteridaca dc atuardo <on MNormas Internacionales e puditoria,  Dlchas norimas
[emllEren que cumplames Con roquisitos -eticas, 38 came Jue planlfquemos y
descinpefiemos |a avdilalia pura abtener cerloza razonable cobre @ Ing estados
firanclelos eStan ires de errares €ig pificatives.

Una auditarla comprende \a realizacion de procedlimienlos para chiener evidencia dé
auditatia sohite los saldos y revelaclones presentadas en los eslados flnancieras. |08
procedimientog selecclonados  dependen del julcle del auditor, ncliyéndo |
eyaluacion del riesgo 0€ errores imporaties en ins estados hinancieras por fraude o
error, Al hacer esas evaluaciones del rinego, ¥ auditor considers gl contral nterns
relevante para [a ﬂrepgractc’m W presentacidn razonable de Ins estados financleres e
HAUGAN CRUISES CT&. LTDA,, a fin dr disafiar los procedimisfitos de auditoria que
sean apropiadoR ¢n @8 crcunstancias, pere ho con ¢l prapositn de axpresar uiva
gplnlcn sobre 14 sfectividad del confrel interng de 3 Compaiia. Una avditona
ramblén wicluye, evaluar la propledad de 135 po liticas contatles usadas y 10 razonatle
de lns ectimaciones conlables hechas por \a Administracion, asi cbmo evaluar la
prasantacion general o los aspadae financleins.

Creemas que a weldencia de anditoria que hemos ohlealds «s sufients ¥ apropiada
para proparcionar 113 bage para nuestra apnion de auditoria ran salvedades.
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AGEYTOres

Auditum

Bases para calificar Ja apipién

Al 2 de diciemibre dal 2014, 1a Compailia po cuenta con g sustento de loy registros
santablkes generades en aios anteriores carrespondientes & la tuenkta por cobral @
Crean Spray por un manto de LUSHS 560,000 v por la natiralezs de la trangaceisn qo
pudimos reallzar otrps procadinmlenles de auditoriz que nos permitan satlsfacemos de
{a razonabllidad del saldo,

Se mantlene wpa cdenta por cobrat a Galapagos Direct por bn omgnts o
ISPE506.634, monto oue no ha sido recupeisdo durante 2| afio 2014 ¢ d=) cual no se
fia genarado Aingund pravisidn por deterioro e @ curnta,

Opinién calificada

Enm auestra opiion, exccple por [os posibles sferctos de los aguntos mendionades en
los. parrafos de bases pare celificar la opinion, los estados financieros antes
menricnatos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, ia posieidn
financicra de HAUGAN CRUISES CIA, LYRA. al 31 de diciembre ded 2014, Iop
resultades de sus pperotionas y sus flujos de efectivo por &l aio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Hormas Inlernacionales de Informarion Financiera - NIIF,

QOktros asuntoa

Los estados financieros adjuntos por ol alio terniinada al %1 de aiciembre del 20473,
han <ldo reestablecldos para seglstras retteactivanionte orrares ¢ afas Antariares,

. .l'f.. o l,’ :_ﬂjl X | . . 1 1 ; i| | 5, ,n"‘ . : '.' -" -..“‘
Quits, Diciembe 9, 2015 Nancy Fioand
Registra Mo, 980 Llcencla Mo, 29431




HAUGAN CRUISES cis. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

(Expresados en U.5, délares)

ACTTUOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Finctive v hances

tctives fimancierns
Cuentas por cobrar elenkes relacinnados
Cuentas par cobrar cligntes no refadlonados
Mras cuentas por cebrar

ACEiE P Impuestes colMeples

Tread activos corrlantes

AL IO RO CORRIENTES:
Propiedad y cyuipo

Dtras ruentas por £obiar
Torsl e lives no corniantnes

Tota| actlvos
PASIVOS

PASIVOS CORRTENT FS:
Obligucionue hancarias

CUBNTAES [or pagar relaclonadas
Cuefifas Nor pagar no relanonadas
Otrus cucntas por pagay

Fasives por IMPURSHRS COIMAENEDSS
Benafitios #mpleados ¢ono pldro
Total pasived Cormierits

PASIVOS WO CORRTFRTFS:

Ulras coontaz por pagar
Beneficics empleados posl-aimpiea
Totd) pasiviss na orrienkes

PATRIMOMNQ. Ll LOS 50005
Capial social

Apore futura capitalizacion
teservas

Resitladas atumulados

Tatal patriemnonio

Tatal pas(was ¥ patrimonin
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HAUGAN CRUISES ¢fA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADRD INTEGRAL
POR EL ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{Expresados en U.S, dolares)

fladas 2014 M%ﬁé?umdn]
Inynesis 12 2.225.2Q7 3794428
COsEn sle vanlas i3 [3,1232.290) (1.568.633)
GAHANCIA BRUTA TR T 1,425,796
Ga;ma .UQ adniinizlraiain 14 (58‘.’3.9‘}@} {359.2_355]
Gastos di wrnkas (430 765) f4ma. 770
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Crgs INGLESes ¥ gasiod;
Gaslos financierog [23.175) {26.085)
CMros inQIESOR Natns fé gastos 150, Mg 134, WAl
LTI IDAD ANTFS DE IMBUFSTO A 1 A RFNTA B TT Y R 441,698
Mends impadsts o J& ranki;
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HAUGAN CRUISES cia. LTDa.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 OF DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S, dolares)

FLUIDS DE EFECTIVG (EN) BF ACTIVIDADES DE OPERACTON
Beliida o clhcntos

Pagadn a provesdores i empleados

Frovicio por ol s

Efective neto (utllixadn et Jprovenionte de actividades de
operacién

FLUIOS DE EFECTIVG (ERY ACTIUIRAF S OF INVERSION
Adaunigtcidn e propiedades ¥ cyuipo

Efectiva neta (Lillizads en) actividades da invers|dn

FLUDOS UE BFECTIVO DK (EN) ACTIWIDARES ) FENANCIAMIENTO

Provenmiente de [tilizado en) abhigacionns Hjjanoess
Provenients de [UHlizadaeny operacienes con parles rekacionadas

Efectivo meto utlllzade en actividades de financiamienta
EFECYIVGHY EQUIVALENIES:
Incremcito (disminucion) neto duranta = afie

Saldes &l comenza del aivn

Enidos ol finai del afin

{Continta... )

2013
2014 . [Reastructurads]
2.949,1404 3.008.626
[2.BB&-520) (2265, 740)
4,463,302 [2.6820.301)
4.528.146 (2.819.215)
{1 .012) (R A3
{1.012) (8,434}
(194,7233) 24,0548
(4.353,362) 2.626.2%7
{4.548.095%) 2.720.353
[20.461) TR
Y4 504 -
¥3.543 94,504




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

HAUGAN CHRUISES CIA, LTDA.

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresados &n U.S, dblares)

CONCILIACEON DE LA UTILIDAD HETA  COr 1

PFROVOWIENTE DE ACTIVIDAIES DE DFFEACION

Lrilidad neta

FIFCTIVE NETO

Bjuslezs pars condilar 7 ntilidad peta con ol eferlwe nalo provenisnte

e acrleidadnd de opetacidn
Deprediadisnds

Pravislon jublbacidn patronal v gesahucio
Banefwics vmploidoes

Ventz p tiaja e aotives fljos
fmpusste.@ [ ronke 4orrlente

Cambins e 3Chvoh v DA5WoS:
Cuentas par cobvar ohenles
Pty por mpueskos corriciites

OMrag cogntas por cobirgr
Luertas por pagaer

[risentos o pagar
Benefwing pmpléados
Otras cuanvas por pagar

Efectlve nato {utillzade an )} provanients de aclividades de

oparacidn

T

;

Ver polas a log enlados Baanceos
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. Ines Garcm
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3 A3
2014 [Reaxtrucfurado)
AQA3Z ZB0 B30
3027 235
.23 72887
32,574 2.203

{2.887)

32,794 170,5R5
1.507.0%3 {A.0R7.204)
{1 161,356 [ ¥246.859)
{756.502) (E76,Dag)
b8 384 (325.413)
£33.539) (5.744)
1ad.721) [25,504)
4.73409.38) 1, 1a8, 505
4.528.14% (2.612.215)
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1.

2.

HAUGAN CRUISES CIA. LTDA.
Informacién aeneral
liy Compafia HAUGAN CRUISES Cia, LTDA., de naclenaldad ecuatoriapa, fue

corsituids, &l 22 de jullo de 2005, ¢ [neerila én 2| Registre Mercantll con fecha 5
de septiembre de 2005, en |4 ciuded g Puerto Baquerizo Morena,

St objete cocial es la acllvidad y operacion turistrca, e lodas sug fases de
confarmidad, con la ley de turlsmo y demas parmas reglamenta)ias de aplicacion,
la promocion v ol desarrollo, comerciaflzacion y expfotacidn del tasing en el
Archipiglapo de Colén o Islas Galdpagos, =0 tado €] ferritoris nacional, ¥ 2 nivel
mternacional, medrante la implamantacdn y arpanizacion de paguetes turisticos,
viajes a cricersy v expediciones, &n naves proplas v da inrcerng,

Paliti tab iqnificati ,
2.1 Rases de prasentacion vy daclaracion de cumplimlenta

lL.o% Estadns Financieros de HALGAR CRUISES 7a  LTDA, han sido
pregarades de acuerds con Normes Interraclonales de Informacidn Finahoiera
= MIIF emitdas por of Internacwonal Ateourting Standards Board [JASRE),
vigentes al 31 de diciemnbre ge 2014 vy 2013, y scqun los requirnmicntas v
apoinnes mlarmadss por 2 Superintendencla de Compaiias de) Couador, La
Admiintstracion doclars que las NITF hen side aplicades integralimente v sin
reservas ep la preparaclon de los gresentes £stadog flnancleros.

Las cliras wolurdas an aslos estados financieros v en sus notas se valoran
utitizande 18 moneda del entorno ecensmlico prinopal en gue fa Campsiia
nperd. Lo meneda funcianal v de presentacion de HaUGAH CRUISES Cla.
LTDA., es el Ddlar de los Estados LUnldeg de Amdrica

La preparaclon de ins prosentes éslafins findncieras en canformidad con
Wormas Internacionales de Informacian Financiera — MWIIF requizre gue 13
Administracidn redlicg ciertas estimaciones y establezca algunos supuestas
mherentes a la actividad aconémica de la entidad, ron el propdsitn de
determinar la valuacibn y presentaclén de algunas partidas gue forman parte
de los estados financeros, Eri opinidn de (s Administracisn, tales
estimaciones ¥ supuesios eshivieron basados en ke mejor utilizacien de s
Informacsdn dispanible al momante, los cugles podrlan Neaar & diferlr de cus
atectos fimales.

A continuacldn se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
proparacldn de estos estados hnanciaros.  Estas pollticas han side defnidas
en funcion de Jas MNormas Internaclenales de Informacion Financiera - NNF
vigerites al 31 de diciembire del 2014 v 2013, aplicadas de manera upifarme a
todos ios periodos que se presentan.

3.2 Efective y bancos

Coreespande 3 |as valoras mantanidas por 1a Compafiia en sfective, en [ondae
roembolsables ¥ de camblos, y en bancos sln réstricelones, En 2 Estado be
Aituacion Financiera les sohregires, de exighir, s6 ¢lasificarian cama préstamps
& el pasive corrients

-10-



2.3

Activas Financieros

Luenias por £obrar comeraaies

Incluye |os walores na lguldados por parte de clientes. Loz deudores
comargiales g repanncén miclalmerte & Su wvalor razonable v Se valoran
pasteriormente sl costo amoriizade mediante &f metado del tipo de interés
£fective.

Perdidag por deteriora ge lps activos flpanclerss

la Compania evalta en cada fecha de ing Fstadas Financieros fa existencia da
ovidendia ohjetiva de que les activos flnancleros  reporfados  esté
deterlarados. | os activos financieros son deteriarados cuando hay evidencla
abjetlva salbre come upp o mas eventps que ocurleron despuds del
reconacimients lwcal del activo financlers impactsren los fujos estimados de
wfective del activo v estos puedan cer medidos confiablhdad

Pary todos los otres activos fimancleres s evidencia abjelive de sleteriore
puede Inclule:

v Dificultartes financieras slgrificativas del emisor o la contragarte; o

v Falta de pago o ineumplimientos én |os pagos de intereses o capital; o

+ Que sea prebahle que al geuder entre ep hancarrota n reorganiFacion
financlesa

Para ackivos finencieros llevades en su coslo amortizade, = monte de
deteriorn o5 la diferancia ertre el valorem libros del activa y el valor presente
de los flios futuros estimados de cfectiva, descontades de la Lass de inlerds
cfectiva original dal active linanclem.

El walor de loe actives Anancieras es reducide por |ps pérdidas por deteripro
direckamente para todos o5 activos financleres con la excepolén de fas
cuentas por pagar de negociacidn, donde el valor es reducids a través del uso
de una euenta do ssignacidn. Cuanda und cuenta por cabrar de negodiacion es
tonsidelada meoobrable, =5 elmyinada contra ia cslentz de asignacidn. Lac
recuperacinnes posteriores de montos que han sldo previaments eliminadas
san acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Lot cambios en &l walor de |a cuenta de aclgnacidn son reconacidns e la
utifigdad o pardiaa,

Sl en un pericdo pogteriar, ¢ Monta de 12 pérdida PUF SREGOrO BISmInirye v
erta disminucien puede ser |elacionads objetivamente a8 un evento que
oedrrla despues do) recanezimiento del dateriorn, la pérdida por dalariarg
previaments leconecida es reversada a traviés de ulilldad o pérdida en 1s
medide en gue e valor de la inversidn a |a fecha en 12 que &l deterioro £5
revarsads no excads la que el costo amnrtizaifn hubisra sida s el deteriams no
hukaera sido retanscida.

Baja de activos financlorgs

La Compania da d2 baja un active fienciers solo cushdo los delrechos
contractusles a log Mujos de efectlve del aciiva explran, o oo transierida &l

acriwg_o financiers y sustancislmente todos Jos riesgns v beneficine  de
propiadad a olra antidad. S |3 Campaftia tampoca iransfers ol rellane

+11-




sustancialmente los riesgos y bepeficies de prapledad y continus cantralanda
al aclive transferidn, la Compefia recomoce zus intereses retenldos on ol
activn v una ebllgacitn asociada por los valores gue pueden ser pagados, Sl
la Cempafila retene seclanclaimente tedo &l riesgn v [os bepeficios de
prapiadad de activo financiero transfendo, fa Compafila continiia recsnaelende
el mctlvo fnanclern y tambign reconoce un prestame garantizade por los
ingreses racibidos,

2.4 Reconocimiento de ingresoe

Los ingreses se valoran al valor razenable de la contraprestacén recibida o
pas recibi lvego de deducir cualguier descucnta o rebala.

Venta_de padusies yrisfigos

Los inorescs por la venta de pagqucies funisticas se reranoran en base & la
diferencia entre &l valor eobrado al cliente por coicepts de tour v o pagado a
s proveadnres Jde o servicios relacionados con este, pars esto |a Compaiila
utlliza |a figura de "reembeleo financicro”,

2.5 Impuestios corrientes y diferidos

El gaste generado por 2 pmpueste 3 1a rente e3 fa suma del impuesto por
nagae carnentg v £ mpuesto diferidao.

Impursto Carmente

El impuesta corrients por pagar se basa en la ubilidad grivvable del e, L
utilldad gravable difiere de |3 reportads en el Esisdo de Resultadgos [nteqgral
porque excliye jtems de Ingresos & gastos gue san gravables o deduribiles #n
olras afos v ademas axcluye partidas gue nunca @on dravabiles o deduclibles,
El pasive de |a Compaiia para sl impuesto cormente ex calculads usando (as
1asps impesilives que han Sisn difungides y apmbadas hasra Ja fecha dof
Eetadn Financizre,

[ Iferi

Se reconoce sabre as diferencias teinporarias determinadas entre €] vakor en
Nbros de los activos y pasivos Incluldos en los estados finandieros v sus bases
fiscales, Un pastvo por impuesto diferido sp reconoce generdlmenie para
todas las diferenclas lemporatias Imponibles, Un activo por impuesto difeskdo
w8 feconoce por todas tas dilerenoms temporarias dedurcibles, en 13 medda en
que resuite probable que la Compahia dispongs de ubilidades gravahles
fulumg contra 13s que Se podria cargar ©sas diferencias  Comporarias
deducibles,

Tates actives y pasivas no 200 reconocidos si fas diferencias temporales
Burgen on una transacclon que no afecte ni a la ukilidsd gravable ni a la
utilidad financiera, '

Las activos v pasives por impuestes difendos son medidos can las  tasas de
impuestos que  se espera apliguen an 8l perlodo en ¢l cual ¢l paswe g
establezca o ol actlve se reallce, basado en tasa dal Impusstd & |z Rents para
socledades publicadas por € Servicio de Rentas Jntermas hasls fa focha del
Eslade de Situaridn Financiera.

-12-



€] valor de los actives por impuestes diferides ss revicado cada aho an fecha
du presentaclén de los Estades Finandlercs ajustade al puntn en que no 583
nrobable que los benefllcios gravablee sean suficientes para pormitir pue e
actlve o parte de este saan recuperados.

La medicién de los activos y paslves por impucstos difarides revelan los
efectos tributarios que vendrian por s maners en la cual i3 Compania cepera,
a la fecha del reporte, recobrar o eslablecer el valor do sus aclives v pashzos.

le Comparia compensa achves per impuestos diferides con pasives por
Impuestns diferides 41, v sole s teng reeonedidn legalmente of demrho de
cornpensarios, frente a la rmusma autoridad fiscal,

Impuests coniente y diferdo para ef pericdg

Los Impueslos carientes y diferidos son recohocldos come un gasto o ingreco
en |z utlidad o gerlida neta,

2.6 Propledad ¥ equipo

Los raqebles, equipos de romputacion y veliculvs sc declaran al coste menos
su depregiacidn goomulada v pérdidas scumuladas de deterloro.,

Ees activos se deprecian utilizango & métoda de lnea recta, pars |o cual se
cansidera como Importe depreciable el costo Listdrica menas by valores
resiudles asipnados, considerpido las widas Otlles nue 2e mdicen a
cantinuaciin:

Grupa Tiempa
Muehfes y enseres 189 atios
Fauipo de computacian 3 afios
Equipo ge franspprie 5 ahos

Las vidas vrlles son geterminadas por ia Admuistraciéa de s Campadla eh
funcian del use esperado que se tenga de los bienss,

La flapreciacion estd cargads de lal manwra gue eliming & costoe o valarisacidn
de acthves, ademis de tenenos en pleng deminia propiedades hajo
construccion, derante sus vidas dtjles estimadas, vsando ¢l maadn de linea
rectd. ba vida biil estimada, valores resldusles v ol métode ge depreclacssn
san revisados al final de cada afio, con &l sfecin de cualquier cambun tomado
en coenta en una base patendial.

La utildad o pérdida sirgida de 13 venta o baja de un articuls de propiedad v
equipo &s deterininada cama |2 diferencia entre los 1érmines. de venta y €l
valor en fibros del activa, y es recanacids en resultados.

Las suslilucianes o renavaciones de biencs que aumedtan la vida Ofil de
éotos, o Lapacldad ecandmlca, se regiscra‘n como mayar valor de los
respactiyos bienes, con el comsigulepte retiro contaple de los Bienes
sustitutdes o renavados.

los gastos perlédlcqsde MERLENINTEnts, conservacian v reparaclon mMence se
fegistran direclamente e resultados comae costa del perlade an que se
imCLrien,
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2.7

Beneficios empleados past-ampleo

los bepeligios definidos a empleados caresnonden a jubilacidn palronal

desabugio, tuyo costo se determing mediante e método de la upidad de

rreditn proyeciada, con valoraciones actuariales gue son efectuadas al final dr
cada pericdo, para lo cual se considoran dlefles parametrs:s en las
estirpacionss cormo! peymanehcia futura, taxas de mortalidad € incrementos

galarjales fuluras delermipadas sahre |4 bage de calonles arfuariales,

Lag 1asas da descuento se determinan por réferencla a ourvas de tasas de
interés de mercado, definidss por el pErito aotuario;

los cambins en dichas prowisiones se reconocen & resultados en el periodn

Qe neyrren.

Los costos de los servicios corvientes, costo financiers, ganancias y pérdidas
actuarizles del periodo se grasentan an forma separada en su respectiva nota
a las agiades Nnandieres.

2.8 Participacién a trabajadares.

La Compafia reconace la participacidn a trabajadores en fa utiliday de s
Entidad, Fste henaficio se calcula a una tasa dal 15% de |38 wtilldades [iquidas
neorfahles de acuarde con dispodidiones fegales,

2.9 Capital social y distribucién de dividendes.

Las paitlclpaciones se clasifican coma patrimanin riata.

Lag dividendos a pagar a los socios de la Companila e reconecen coms un
pasiva &n lag estades fimancicros cuando se configura Iz abligaddn
cotrespahdiente en funcion de |as digpositinnes legales vigentes o las politicas
de distribuchion establecidas por la Junta.

2.10 Costos y gastos

2.1

los costos v gadtos se registran al costa Nlstérico, Los costos v gastos se
fecanocen a medida gue son inousridos, indepenchentemanie de fa fecha en
que s# haya realizade @l pago, y <0 registran en el peiioda mas cercann en ¢l
qUe ¢ conoeel,

1. Estado de Flujo de Efective,

Para cfectos de preparaclin det Estads de flujos de efectivo, HAUGARN
CRUISES CiA, LTDA., ha deflnido las slgulcntes consideraciones:

Fiective en cala v bangos: incluyen sl efective en caa e instituciones
Ffirancleras.,
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Activigades de cperacdn; son tas achvidades que consrituysn la principal
uente de Ingresos ordinaries de HAUGAN CRUISES Cia. LTDA, asi como
atras aclividadas qua no puedan ser calificadas comp de lhwerslén o
financacian.

Activigages de  inverglén, oorresponden a  actvidades de adouisiclcn,
enajenacion o disposicion por otros madios de actives no corrlentes y okras
inversiones nn incluldas on #1 efective y sus anuivalentas,
Arlividades de lngpoiacign: actvidades qire producén cambios en el tamafio v
composicion del palfimonio nete y de los paslvos de narddter financlers

2.12 Cambnaos de politicas y estimaciones contables,
los estados fmancieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan comeios en
las politicas ¥ ectimaciones contables importantes respecto al ejeroios
ankerior.

2.13 Compensaclén de transaccianes y saldos
Los aclivos v pasivos, asl romo los Ingresps y pastos presentadas en los
Estados Finencieros, no 3¢ compensan excepts &n ios cases permitidas por
alguna normativa,

2.14 Clasificacién de saldas en corrlentes y no corrlentes
En & extado de siuacton Finarnciera, los saldes se clasifican en funcidn de sus
venomientos, enmo corrlente con vepcimiento gual & inferior 3 doce MeS0s,
eontados desde la fecha de clerre de Ios estades fnsncléros y come no
eorriente, los mayares a ese petiodo.
Reclasiflcaciones:
Clartas cifias del estade (inanciere del afio pazado fueron reclasificadas para

mejerar s prasentacion

2,15 Nuevas normas y normas publicadas qué no entran en vigor
Nugvag normas aghcadas por la Comparil
Mo s tuve nAingin efecto Impertante sobie los Cstagos Financieros de

HAUGAN CRUISES CA. LTDA. respecta de normas y enmuendas que fueron
afectivas por primera var en el afio 2014,




inerpretaciones, medificacionas y nuevas normas aplicables a la Compartiia
Que no entran ati &0 vigor

: Fecha estimada
Titulo y hormbre normativa LELNS Dud epig el licacis
vigor Compapi
SYEF J4 - heemlas aagekai g iz (We s 01 g Bawer el D3OG O1 or Encto g8l F0R
faipdle. po WHC IR oy 28 - Mdtodos e 0] de Enars el 2D1A (1 e Enero ol 2ke
EhepuPdaciin )
Lavvidan NIIE 33 - Adiptsicidn alerés R €1 e Cwerg (el 2800 111 de Enerd B2t 2016

FESOTINS Acufaaifiz
VRAfE & condrfweiln e ACDE BIITR (et

¥ Tty &1 de Eners det IOLE 11 vle Eneio ge] 20N
Lo M &1 < ToatamiEgntn o acipe

Bunldgieas mamros OL e Eners fed 2605 i 46 Fupnn el 2610
kstadas, Findnerng S etlos: grotcde de fiy

LTI RE 0 e Enero ael 2014 01 & Encyo del 2018
NIEC I8 - Irigeesns o cantradn <om.¢ e (1 gk Erero det 2017 D1 oo Emeim deb 2097
MK % - Instiamiermtos (i e (] ke Frigre dor 2018 1 ge basrn oA 20108

Camdwos AITE G - DefPravn oo dcbves
fancacias  p ChENREEOIIn T8 d0Tins ¥ ek
(NTICR S5 (51w Eriere dal 201& Ui fe Eneri det Hiin

La Compadia ne ha cancliids ain las posibles impactos que se tendrd por la
aplicacion de las muevas normas ¥ enmicndas ditadas anterinrmente.

3. Estimaciones y juiclos cantables

Las estimaclones y juirios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experlencia pasadas y carlas factores aphcaples al sector, mismos gue
san razonahlles bajp tas circunstancles actuales y las ¢xpertativas do sucegos
futurcs,

Estimaglgnes Imporisn|ss

|8 Compaiia realiza Ciertas esbmaciones basadas on fupdlesis relacionadas con el
futurs, mismas que np igualaran 3 los correspondientes resuitadas futuras, sin
embarge llevan & una presenlaclon rarcnable de loz Estados Financleros, a
continuacion se detallan las principates estimaciones mue poeden dar lugar a
ajustes en #| futuroe:

3.1 Prastacicnes por pansicnhes

El walor actual de los obhgaclones registradas por concepto de publiscién
patronal v desahurln son calovladad en hase a astimacionas acluariales,
mismas que conslderan varios facteres 2n base a hipdtesis, induyends tasas
de descuanto determinadds por Ins actuarios, por lo nue cualquler cambio &n
fas pstimaciancs actuatiales 381 como #p la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro,

3.2 Vidas datlles y datariore de artivos

Comn &8 dascribe en la Neta 2.6 ta Administracidn es quien determiine las
vidas Utlles estimadas v fos correspondlentes: cargos por dopreciacian para
Sug propiedades ¢ equipss, dsta estimaclén se basa en los delos de vida de
los activos &n funclén del uce esperade por |z Corpafila. Esta estimacitn
padrin. cambiar signiflcativamenmte  toms  consecuencia  de nnoyacianes
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tecnoitgicas an respuesta s camblos slgnificatives en las varlables del sector
2l que pertenecs |a Compariia,

4. Gestién del rlesqo financlere

Las attindades de |8 Compania |a exponen a varios resgos financisrns: riesno de
rradite v riesdo e liouidez,

La gastiGn del rospo 2std a cargo de @ Gerencia Ganeral y Financiera de la
Compadila, mismos que te cneargan de 18 ldenwdicar, avaluar y cubrir las riesgos
[mancieros con la colaburacidn de lodss las dreas operativas de la Compafila, ae
maners que 2503 resges no afecton de manera signlficativa o valor econdimics
de £us flujas v activos vy, én ronsecuencla de los resultados de la Campariia,

A continuacitn se presenta  ung dgf‘m‘l cich do las riggans que enfrenta |2
Compania. vna caratlenzacion y cuantificacion de éstos y Lna descripoion de las
redldas de mitigacidn actualments en nse por parle a2 la Companiz.

Rizzgo e crédito

El rlasgn de crédito so refiere a que una o6& las partes ipcumpla cos sus
obligaciones  confractuales resultandn en una pérdida Fnanciera para Ta
Compaiifa.

El gire el negocio bala ol rual se rige la Compahia, #s el page anticipade per la
recepcldn del servicio. Previa 3 |a iniciacién de la nparacitn de cada tour, & valor
total del paguets turistico debe estar cancelado en su rotalidad, motivo por el
tuAl Bl Onice riesqo de crédito existente carraspondara a las cuenlas por apbirar
a zUs rompafifas relacionadas, mismas que detallamos & contintagién:

—

 CODIGO NOMBRE CUENTA _ valor
1.01.03.01 Columbusiravel Cia, Ltda, por cobrar 3.357.386
1.01.03.0% 1a Selva Jurigle Lotoe por cobrar 2 501595
1,01 03,04 Palmarsut Por Cobrar 103.614
1.73.02.08 Avenluras Eric ¥ Maguie por cobrar 141,391
1.03.0%.14 Columbustravel Group Norysoa 35,000
1.01.63.02 Bolivar Education par cabrar 18,187
1.01.02.07 San Clemenie por cobrar 17.943
1.01.03.0% Fundacian Bolvar Education par cabrar 6.008

. TOTAL . B.300.097

Riesgo de |lquidez

la Gerencla Fingnciera de la Campsila a3 |a responsable de |z gestion e
fiquidez. Permanentements se hacen previslones acerca de las necesidades de
iquidez que tigne la Compafiia, para fo cual se ha establecde wun marco de
frabaje apropiade pare la geshon da liguidez de manera que la gercncla puena
manejar Int requerimientos de financiamilents & rarle, medians v lamo plaze asi
coma Is gestion de llguidez de ta Compaiiia, La Administiacion man@a ¢l Hosdo
de liquides mantepiendo  resarvas, facilidades firencieras  adecuadas,
monitoreande  continuamente los Flujes  #fectivos proyertadeos y reales y
conclliando los perf|les de vencimienta de los activos financlcros,
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Gestidy) da| capitat

Fl objetivc mincipal de la Compaila on relacidn & |a gestide de su capilal es
asegurar gue estara en capactdad de markener su negoom en marcha, y
praporclonar a las propietarios e m3amo rendimiento esperadso.

La Administracion de la Companie reallza vra  revision  frecuente de s
composicion del capital v los rlesgos de cada unn.

La Administracion efeclUa una cvaluacds periddicy A 1a posicidn financiers dy la
Compania, misma que considera gure existe la capacldad suficlente paras contnuar

ramo REOGCID e marcha v es adecuads en relacion 8l mercade en que se
desarrolls,

{ndices tinancigras

Los principales mdlcadares financierns da |2 Campaiin se delallan a contanpacin !

Caplital de tralsaio USD § 1.3BA.065
Indice de linuvidez [1,15) veces
Pasiias tolalos / patrmoeria 0B vpces

La administraclon consldera que tos 1ndicadores financicros cstdn dentra de los
ranges en base al tamano v seckod en &l que se desenvuelve s Compaiiia,

Instrumenios Finangieras

al 31 de diciambire ce| 2014 3 2013, al gatalle de los arljvas y pasos finanmaras
23tan confermados de (a slguiente maneras

31 da Diciembie

Nota 2014 2013
Activas finenclteras:
Casts arrartizads:
Efective y bancos 73.543 94,504

Cuentas por cobrar comercales ¥ olias 6,7y
cuentas por cobrar #

$D.0564 306 7T AEB 422

Total  10.127.849  7.563,925

Pazivos flrancieros;

Casto amortizado:

Cuentas por pagat comerdiales ¥ otras cuentas i1y

por pagar 12 B.781.611 5,874,856
Total | 8.781.611  5.874.B%8
5. GQuentas por gobrar ralgcionadas

Ef detalle de cuentas por cobral a relatloradas al 31 de diciembre del 2014 v
2013, va tefalla a conlinuacidn:

AR




31 da Dlciembre

2014 2013
ColumbusTravel 3.367,386 1.1165,3Q2
La Selve Jungle Lodge 2,650,506 1 T13.354
Palmazul 103,616 a8.721
Avorturas Cric v Magaule 101,391 82.303
Otios por cobrar 35000 25,100
Polivar Education 18,187 16.704
San Ciemente 17213 12.545
Fundacion Bolivar Educalisn ) £.008 4,168
Total 6.300.097 3.087.95;‘_6_

Lag ruentas por cabrar eorragpondon principalmente 2 (25 ventas realizadas par medle
de 1as compafias relacionadas y 8 préstamos ptorgadns, las cuales no generan nl_ngun
tipe de interds v rio s& miden a costa amarllzado deblds a que rio existan canditiones

delfinidas de vencimianto.

7. Qtras cuentas par cobrar

& 11 de diciembre los zaldes de atron actives financierps se detallan a
cantinuscion:

31 de Diclembre

2014 2013
Cotta plazo
Antlolps proveedores 271,530 GOZ 644
Cuentas por cobrar Athala 651.503 44,739 &
Galdpagos Direat por cabrar 506,636 GDA.&36
Eduardo Jonhjones por cobrar 324 372 -
Kjetll Haugan 276,623 169,020
Provisiones v alras Cormeant 113,575 £5.170
Otras cuentas por cobrar 12.6Mm 32,654
Inzgica Meza 1076 10.07&
SR1 por cobrar o - __1a506
Tokal _2860.716 1.39R.444
La .
Rbras cosnlas por eobrar 500,000 £08,.448
Cuentas por cobrar Camila Chauca A06,498 356,098
Cuentas nor cobrar Ocean Spray 20,722 S00,000
Ctros ackives no corrientes - 2n.324a
Tatal 757.227 1,765,275

ay Correspande 3 cuentas por cobrar orssionadas per |3 venta de |a embarcacion
Athala @ Oceandventures 5.4., migma que fue cancelada an su totalidad en 2l
ang 2015,

8. Impuestos corrigntes

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la composicldn de los saldos ge arkivos Y
Dasives por IMmpuestos correntes 58 presenta a contlnuacion:
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31 de Diclambre

Descripelon 2014
Activas par Impuestos corrientes
Impuesta-ala renta 116,212
Impurests al valor agregada S14, 300
Total activas  por IMmpuastos L.033.542
corrientas
Pasivos por impuestos corrizntes
Impuesto a la renta ; 219,700
Total pasives  por  Igpusstas _
corrientes 219.700

2013

RBR.2ZZ
886,222

261,165

251,158

Tanto Iss ac¢livoe como los pasivos por impueslos corrlentes van a  ser

recuperadoes y cancelados n el sorto plazd.

9. Cuentas por pagar relagionadas

Al 31 de diciembre dof 2014 v 2013 & detalle de zakdas de cuentas por pagar

roméenciales ot ¢l sigulents:

31 de Dicilembre

2014 2013
ColumbusTravel 940 310 1.578 443
La Salva Jungle Lodge - 177519
Kyetdl Haugan 233,485 -
San Clemoente = £6,149
Cuenca lLanguanges - 39,166
Bolivar Edugation - 31622
Fundacian Bolivar Edpcation - 36.997
Jezgica Mezd G223 =
Aventoras Eric y Magnuie 1y | £
Tatal 1.187.018 2,533,263

10, Otras cuentas por PIQAr

A continuacion =0 muUestra un resemen de 01ras cupiias por pagac al 31 de

diciembre del 2614 y 201 3:

31 de Diclembre

Dageripeitn . 2014
Otras coentas por pagar relacionadas 3,870,597 -
Anticlpo de lientas 3. 127 2 2.643.076
Depdsites no asignados 91.207 59.810
Oteas cusnias por pagar E5,8TH 120,681
Tarjetas de ¢rédito . - .. 36410
Tatal __7.224.880__ 2.B52.977
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11. Transacclanes con partes relaclonsdas

A centinuacion Sc resumen a8 poncipales  transacciones  con Cornpaiifas
Felaciopadas ep los aios 2014 v 2013

Tiansacciones ¥ 58fdns cornergiates

f comtinuackdn se detallan las {mnpsacciones v saldos con partes relacionadas
duranie los afios 2014y 2013,

Aflp 2014
Aventuras __ Fundacion . San
Deseripelén  Erc y Ez";:;m'n Balivar  Columbustravel Le"’; 5:[;: Ciamenta
, . Maggule “UUOTOT paueation  Cia. Lida. GER8 33 Propeties.
Activo 114,393 LTS G009 3,367 386 2650745 17913
Hastug [2:708) (41.942) (24869 (3074, 3086) f1LEe18.216) (96 .544)
Indgresn - - - uag - -
. Egresn = . - {9473.310%
Ao 2013
I Fundacion Sam
Dasarlpelin Co.lzulj;ht:;;aval Bollyar E::‘l:‘;:.::m l.l::l s:’;l Clemente
L i Educatlon . 88 =% _Propleties
Irgresn VoG, 302 4,168 13,704 12,545
Fasivi i.342 080 36047 31,622 3g7.1440) Rf, 449
Eorese _ __ SBS.aup 5 G144 734
12. Inaresos

L resumman de los ingresor repartsdn en los estades financieras &c como sique;

Descripeitn 2014 2013
Vents de paguetes turistlcos Carmprant 1.063.961  3.164.027
Venta de paguetes turisticos Ocsan Epray  1.16L.746 134,392
Total 2.225.707 3.294.429

13, Costo de yeutag

Un ressmen del costo de ventas reportado en los sstados financleios es como

slgne:
Descripcidn anL4a 2013
Boleres séreos 737.5493 703,358
Gittas v transporiistas 160.72% 147 BEQ
Hoteles v restaurantes 124,429 451,454
Sueidos, salarlos y beneficios soclales 6. 7RO =
alros caslos 16,247 ZB.083
Otros castos de barcos 37,312 182370
Mantenimenle v reparacionos ) ' - A0.N0B
Total 1.173.790 _ 1.568.,633
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Las variaciones prosanlaoas seoocasienan debldo a un cambin 2n = plan de
ruenias dorante &l aiho 2014,

14. Gastos admigisirativos v de ventas

15.

Un restsmen de los gastos administrativos v ventat ropertades en las estados
financioros @4 cama sigue.

s Gastos de administracién:

Descripcibén 2014 2043
Sueldos v bensflelos empleasos 304,610 581,378
Ciros gastos de admlnlétracian 154,728 172,846
Servicios de asesolis y Songullerin 46,159 TR.I4E
#rrendamignto Z5.6R9 25,362
Serviclos bdginas 25,514 23.R47
Impoestas, coptribuciones y otrog 10,3455 33.880
Mantenlimnientc 6 x24 15.35%
Depreciaripnes 3029 2618
Honolans profesionales o 2,709 22,456
Total __580.960 959,866

vGacras de verlag;

Descripclén 2014 20413
Sieldos v beneflilos empleadns 213,808 S
Prameaisn ¥ publicidad 115960 223.703
Comlisigngae 48,144 56,474
BGastos de gestidn y viajes 21,866 32,747
Qiros gastos de ventas 15.087 4,847
Atencitin a empleados v pasalerss 13678 21,4917
Mantemmisnte G, 6% 5415
Transporte 1.378 £5.592
Deprodianhin 2.618
Total 480.769 _ 434.717

Las variaclones presentsdss s ocasionan debido & un camble én gl plan de
cuentas durante o afin 2014

| _ n|

De conformidad con disposiciones legales, 2 tarfa para rl impuests 3 15 renta, se
caltula en un 22% sobre fas wrilidades suietas 3 digtribcidn y dal 12% sobrs las
utilidades sujetas & capitalizacion, Haste el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o dlstribuyan a faver de adeionistas nacivnales » extranieras no
se encontraban sijetos a retenclon sdiclonal alguna. & partlr del aho 2010, loc
divldendes distelbuidos & favar de sacles o accionmtas personas naturales
refidentes en el Eruador y ge sociedades domicliladas en paraisos fiscales, o en
Jurisdicclanes de menor Iinposloon, <& encuentran gravadas para efeclos def
imnpuesta a la ranta,
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Una reconciflacidn entre 18 wtilldad segin estados financleros v b utilidas
gravalile, es como SiIgue:;

Descripcitn 2014 7 2013

ITHlidad segun libras antes 82 Impuesto & la renta 113136 435,395
M@z gastes no deducibles R45.365 342,220
Menos  dedupccifin por incremipntn neto de i ‘
ampluadss [14.234)
Base impanibie ASe.5Q031 763.381
Tmipttesto a la renta caleujado por el 22% 78470 174,565
Antlzlpo calculadn 44.4%4 16.506
I'mpuesto a la renta corrfente registrada en o
resultados 78.870 i 174,565

Antleipo calculado - & partir del ada 2010, se debe considerar como Impuesita a
fa renta minlma el valor del anticipo caleulado, @1 cual results de k8 suma
matemmdtica del 0.4% osl activa, 0,2% del patrimanis, 0.4% de ingresos
aravadns y 0.2% de costos y gastns deducibles.

Durante ¢l afie 2014, s Compaiiia génard bn anficips de impueste @ fa renta de
USp$43.434; sin embargn, el impuestc 3 la rents caussda del afo es de
USDs78.8710, Consecueniements, la Compafia registrd en resuhados 1S$78,870
aquivalents &l Impuests 2 la renta generade del parlodo.

la Compafila ne ha sido revisada por las svtordades tributarias, por In tanto
estan abiertos para revisidn los ajerricios del petiodn fiecal 2012 4] 2074,

Aspectes Tributarios de| Chdlgs Qradnica de |7 Peduccién

Can fecha nifn:iembrq. 23 de 2010 se promulgd en el Suplamento del Registrs
Oficial Na, 351 el Cédigo Orgénica de la Produccién, Comorela @ Inverslanes, el
TisMo qué incliye entre otros aspectos tribytarios € sigulente:

L2 tarifa de wnpuesto a [3 remta pars <ociedades establecida po del 2204 para al
ann 203132 y 2014,

Exeneracion del Impueste a |a renta v del antiopo durante 5 afos para nuevas
sptiedades cuvas [veErsiongs <e realicen pata e desarrolle de sectores
econtmicos considerados priorltarins par #l Estado,

Exaperacion do relencidn en la fusite de Impuesto a 1a rerla en pago de
intereses de crédites externos olongados por instituciones financlorag

Exoneracin del wipureto a b salida de divisas en los pagas de Capitsh e

Interﬂ}m par ceaditng atorgados per msiiiciones financieras destinados al
financiamiento de inverelones prévistas en este Céadlgo,
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Aspectos Tiibytarios de lo ley e Famenlo Ambiental y Oglinwzacien de los
Ingresos def Estado

Coyi fecha noviembre 24 fde 2011 se promulge ep & Suplements del Reglstro
Oficial Mo, 582 lp ley de Fomerto Ambigrdal v Qpfirizacion ge los Ingreses del
Eslade, 14 misma que Incluya entre otros aspectos ributarios oS siguientes)

+ Loe gastps calaclanadog Co vihfculos coye avalbo supsra USS$3EE,000, en la
base de datos del SRI, serdn no deducibles en |p parte que supere dicho valor.

. Camble en ls forma de impezicign oel CE para Ios cigarrilles, bebidas
alooholicas y cerveras,

» .3 Larfa del Impueste a 13 Salida de Divises « 150 s¢ incrementd del 2% al 5%,
Por presuncidn se considera hecho generadar de 2sie impuesto €1 uso de dinerm
en el exterior y se estable comp exanto de este Impuesto @l pago de dividendas
2 gompadiss o persanas naturales gue no estén demicliadas an paraisos
flacalas, Las pages de este lmpreste en fa importacion de materias primas,
mnsumos v blenes de capital, qua concten en @l listado aue establazea ol Comné
de Politica Tributarla v que sean utilizados @n proctsos productives, pusden Ser
utlizadns coma créditn {ributarlo de [npuesto a la renta.

»  Se establece el impoesio amiiient®sl & la contaminacién vehicular, que se grava
en funcidn del citindraje y del ticmpo de antiguedad de las yvahltulas.

. Se estabfore &) Impuesio redimible » |as botilas pldsticas no retornafises,
conslderando como hecho gengrader embotellar en envases pléstices no
retornables, utilleadas para contensr bebidss aloshdlicas, no alcohdiicas,
gasensas, no gastosas ¥ agud. En &l tesn d& hebidas Importadas, el hecho
generader sera su desaduanizacian.

Efectos de |3 Lay Hrednlca de Incentives a ta Producddn y Prevencidn de! Fraude
Fizcal |

. En el casn de viversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
detgrminados cama sndustiias basicas de conforenldad rom la ley, &
exeneracibn del pago del impuesta a la renta e extenderd a 10 afios, rontadas
decde &l primer afe en 2l que se generan Ingresns atributhies directa y
unfcameris 3 (& nueva Inversidn, Este plaze se ampliare por 2 afins mas en ¢l
caso que dichas inversiones se reallcen en cantones froniarizos del pais.

16. Praclos de transferancip

Con techa novierbre 27 Mayo de 2015, se refarmd los [Ineamientos A sagulr para
la prasantacion de anexofinforme (e procios de transfarencia, donde s Inciaye
antre otros aspectos tribularias fos slguientes:

Los sujelas pasives del Impuesta a la Reola que, no estendo exetites de [a
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a 1a Ley de Régimen
Tributario interno, dentro de un pismo pericda  fiscal hayan  efecwada
SpeECifnas Cob partes rglanionadat en un monto acumulado superiol a ires
millones de dilares de Ios Estados Unidos de Amérlca (USD 2'000.000,00)
dehorah presental € Anexo de dperaclanes con Partes Relaclonadas,



1r.

18,

19.

Si tak monto e 2uperior 3 |68 quince millanes Dolares de los Extades Unidos de
Amméries (LSO 15'000.000,00), dlichas sujetes pasivos  deberap  presarniar,
adioonalmente al Apexo de Operaciones con Partes Relacienadas, ¢l Infarme
Integral de Precios fa Transferentis,

Cperatiansgs o contémpladas:

g} Operagones coh owras partes relacionadas locales con referencla al perinda
fiscal analizada, .

Las operacionas ¢ {3 Campaiia can paries relacionsdas durante el afc 2014, no
cumplen |ag condiclanes menclonadas en |3 resolucldn, por taste np ce
ancuentran &n la obligacion de Ya preparacion de up Infarme a angye 2 precios
de transferencia.

I [al
El rapilal social aulgrizada dp la Compadis asclende a USDERR.ZRT divida en
schents y sels il doscleptss ochenta y siete participacionas de un dolar (USES )
cada Lng,
Essgrvas
Reserva Legal
La Ly de Compaiilas requlere que por lo menos el 5% de la utfidad anual sea
apropiada como reserva lenal hasts que ésta cama minime alcance el 20% dal
capital social.  Esta reserva no os disponible para el pago de gdividendos en
efacliva pero puede <2r capitalizada en su iotalidad o villzada para shsorher
perdldas.
Resultados acumulados
Fsta cuenta esta conformadé por:

Respftedos grartuladns primera adopcidn NITF:

Carresponds & los valores resulkanies de log ajustes originadas an [a adopclén por
priméera wez de las NITIF

El salde acresdar, sala podra ser capitalizade en la paric que exceds @l valor de
las pérdidas acumuladas v las del altimoe ojerciclo econémico canciuito, <t las
hubieren; ufilizando en absarber pérdidas; o devoelte ¢n el case de Nguidaciin de
la compania

Utilidaces retenidis.
Bl salda de psta cuenta ectd a disposicidn de los sadles de ta Compaliia v pueds

ser utllizade para ke deifhbodn de dividendos v clerios pagos tales como
refiquidaciin de impuestos, etc.
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20. Evenios subgecuentes

Entre ol 31 de diciembre del 2014 v |3 lacha de emisdn de los estados financieros
9 de diciembre del 2015 3o se predulsran cveptos que en apinian de
Administraclan de Ia Cornpaiiia, pudieran tener un efacko Inportante 2nbee los
wstadis financlerps adjuntas,

21. Aprobaclon de los estadas financlerps
Los estados Nmaricieras por el aha terminada of 31 de diclembre dol 2014 han sido
aprobados por ls Gerehciz de 1a Compafia v serdn presentados a los Socios ppara
su aprobacidn definitiva. En oplnidn de |a Gerencia de |a Campaiifa, Ins estades
financloros seish aprobades por 1a Junta de Sotios sin modificaciones,

o Lo
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