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Baszs para catifiar fa oplnton
Lo Campatio no s propercions Tos sustents, dof sado mantenido en fa coente
31

2l igunl qie o ros propurcions & dealede a comangiotn de os sakdox
e 1o ciertas por pagar por US$#92.560 i det rubra_propiedad y £quipo sor un
montn do USD110.566  qus o ha sk deprecado destl 2 ongen y i putimos
procedimientos qua nos pemaitan satisfacemos de fos 530S de estas

HAUGAN CRUISES duplich su facturaciin de tours 3 pdssjeras por un monto
‘aproximodo de USD$I05.866, smiacidn que genera sobrevalaracion de 5 cventas
507 cabror y de fas ingresos en Ia cira antes mencionada.

Adivonsimente, no existe consistenda en Ia_informiac6a gue sustenta el

o regune
sistma do contl de_ o, mismes. o red

entregaos o o agrads conmtiamens o Usos 2007 m, =
5030y USDE 13863 fespeciament, 2o o e o tenemos

Fazonabilidad en el reoonodmiento de ingresas

&l ocha de nuestcareusién s Campaida o s prpordond. los sustert e lo2
austes y andlius realzads que respoldan fa implementacion de I
ereacanaes 4 ot Fancios cova inpact Tnancos en 8 paimors
fue de US$ 920,

N hemos rectbido respuesta a auestss solictud de confimactsn de saldos enviada al
e esta ciraunstandia y debido 2 fa natureleza de los ragistros contabies, no nas fue

pasible satistacemos de Ia razonabiidad de los referidos saldos, asi como 3Mpaco,
de la existencia

os estados o requizran
reveladon.

Opinisn calificaa

fusestra opiain, excepto por s efectos ge los asuntos menconados en
o it e bases pars it - oppan. Ios soades foarcieros antes
icion
Tnaniera 9% WAUGAN CRUISES, €14 LTOA. a1 35 de Soapire 46 2003, 1o
resultados de sus operacianes y sUs fiyos de Srectivo por el 5o temminads an esa
fechs, de acuerdo con Normas Intemacienales de Informadén Financlera para
Pegueias y Mediaras Entidades - NIIF gara (s PYMES.

Otros asuntos
22, i
rsterancs comespondents o oo, 2013 requerido por_ dspuscones leples
vigastes, Dicho. e na base para derinar i 10s peaconss con
Dartes elagomaias locaes y/o del Exoior o 3140 iuatas aw
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L1 sandos tnancars de HAUGAN CRULSES cla. KTOA, o 31 do dsembre o
- 2622 aron aditadosgu s ulitoss, cyn oo i confcha 4 de
el 2013,

2 Ocean Spray y
Ocean adventures al 3 de diclembre Gel 2012, fos sakdos de esias cuentas
- . ascienden a USD $3.909.680 y USD $1.787.068, respectivamente.
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HAUGAN CRUISES Cia. LTDA.

£5TADOS. FECTIVO.
POR EL ARO TERMINADO EL 32 DE DICIENERE DEL 7013
« 05 e 0.5, Adiares)
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FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DF OPERACION
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o otres as2os

tectivn nete provenlante da activigades oe operatién e

FLUOS DE GFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
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HAUGAN CRUISES CiA. LTDA.

Informacién generaf

a HAUGAN CRUISES,cla. LT, de naconaitat cautorian, fue
o i e el de 005, s s n ) St Morcon H

Su obfeto soclal e Ia achvidad y operaciEn burisbcn, en todas sus fases de
onforag, an Ia ey de e ¥ G oot reglamertaras

de

aplcacén, o scomes rrol. comeroarasain . Sxpetacin del
e Arm\wsaao ne umn > T Gatipoges, en toto ol ot

aciona, ¥ o nivel et o Woptomtaion ¥ arsnzEadn o

¥ oxp s s 4 4o

Do inion, viges 3

teccaros.

ta compaiia inicié sus actvidades el 1 de Junio de 2006.
3 ]

21 ¥

105 Estagos Financieros de WAUGAN CRUISES CIA. LTOA, hen sido

uehas y Medlanss Entidades - NIF pora Jos PYMES emiigas por ef

Intesnadonal Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre
2053 y 2013,y segtn s regueenios Infomadas por 12
jencia de Compafias del Ecuador. La Adminktragdn dedara qua

serinten
a3 NI o 0 apliﬁdas integralmentey sin esens en a preparacit e
s presentes estados

Lo cifta Incidas an astas estados fanderos y en sy nctas se o
stlizond 13 moneds del enome econtimics pringeal o0 qie 1o Comparia

12 moped. Tunaonal ¢ de presentacon o6 HAUGAN CRUISES A
RO el Diar e tos Ecvai Unidos de Améncs,

acidn de los presentes estados finanderos ea conformidad con
Entidades NI par Jas PYMES reauiee que o AdminiSacin ral crtas

nes y iablezca siounas s iohersotes o o aciioad
Sionimics de”ta”ensess, co 8 prOpLEhy o dgmammnar 1o vauaiiny

En apinion de 13 Administrecin, taies setimaciones y s estuv
cos en o mer ulzacén do o omacia drspamb\: T mamento 3
cusles podrian liegar 3 diferir de sus efecins

doptagas en fa
preparso de ias esiatos Snansiems, B piicns tan sdo deidas

en fundén de fas Normas Intemacionales de Tnformadén Financiera para
Peauetas'y Heans Ensodes - K sara fos PYHES vigeries i 31
diciembre del 2013 y 2012, apleadas de manera uforme @ todos os
Dertdos e s¢ presntan,
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22 Caja-bancos
responde o 1os valoes mantssiges por la Compafia en efectvo,
i rariccionss. €0 i Estado de Shuackin Fnaneiers s sobredras,
de exisir, se dasificarian como préstamos en i pasivo corri
23 Activos financieros.
‘Guentas. por cabrar comerciales
incluve fo5 valores no liquidados por parte de clentes, Los d
comerciales se reconacen iniaimente 3 su valor razonable y se vaoran
ente 3 costo amortizado mediante e método del tpo de Intoré
‘pésdides pos geteriors de los acitves fnandsros

La Compailis evaida en cada fecha de Jos Estadas Financieros Ia existenaa de
evidencia objetiva de que lus activas fnancieros reportados estin

objetiva sobre como uno o mds eventos que ocureron despuds del
TeaaaGments [ 4l i MaIoTs Apacas o furos Sammades 02

2 s los olos actvos francers Ia evidenda objerta de detedoro
puade I

v
© Qe sca probetie e o seugor onie en bancamta 5 resrsanacon
finandiera

Para_activos fnandems flevados en su_costo amurtizade, el monto de
deterioro o5 alar e Ubr y b

de ios fu de stectvo,
efectiva ariginal del activo Mnanclero.

) vlordo o5 ates faniaros e reducds g s pdis b detwriors
e los_axtives financieros con |2 excepdion de fas.
entas por pagar de Reocasbn, donde d vlor £ edada’s aves dal usa
e una
considerada incobrable, o5 ehminaga contrs la cuenta de asignadon. Las
Tecuperaciones postertares de montos que han sklo previamente ellminadas
500 acreditadas contra 18 cuenta de asignac

cambios en e valor de Ia cventa de asignadén son reconocidas en la
tifdad o perida.

5120 un pevods postarics, of manto de I i por deterore domiisye ¥
ot disminucén piete Sar sia anma shiskvamente 2 un
i dospuls o8 reconocimient

oo recopocds o Tevesads 8 taees
B om e o wio I verain a1 fochs on s & detenoro &

hublera sida raconocido.

12-



= ‘Bala.de activos financieros

= Lo Comvaria da de bofe i acti Srancero o cand s derchos
Corteactuates o s Rl e HeSiNG 1 acivo Suphans 8 6% trarsfendo &

- o tneneier Y siandsmenge Sades or s 3. bonencas. de
Fropiedad 4 otra entidad. Si I Compatia tampoce trandliere ni retiena

= S ¥ beneficos e propiadad y continsa controlan:
o ran i i Tetenicos en &l

B 2680 ¥ una pligacién asecada por 06 valores aye pueden ser pagados.

o la_Compaii redene sustancaiments tod ¥ los bencficos de

O i, rangers ' Gamyen reconocd ' rEaeing waraiods po oo
w Ingresos reciokdos.

24 Raconacimiento de ingresos
valoran al valar razorable de Ja contraprestacién recibida o
rebata,

. Dot recii tago e dedusir Cakuier dosciemo o

= enta de paquetes turigicos

- €05 Ingresos por Ia venta de paguetEs mristicos base al
Srato e sesnency o 1o weommeatn,  mempre ¥ coands poedan 5ot

B ‘medidos de manera fiable.

-

25 Impuestos corrientes

20 generado por el Impuesio  la recta es la suma del impuesto por

= Pogar coane ¥ o Faess dhends,

= ‘moueste Cortents

= et cotene go paga s baso e o valgad roatle 4 . L2
: Gl i ert 06 s epotoan e ol Esads oo ResaMadts mein

w bles en

L H paswo e Compaia are I coments © oo vsands s

u s imprstss Gus han o GNGSS 7 dproeans Naa a fera

Estado Fna

- «

= aerdos son ngresa

= i e s it 2k

= 26 Propleded y equipo

- LS musbles, equipos y vefiulos se detiaran 31 costo menos u depreciacion

u ilads ¥ phrides saimuiodas oe Seterors

o Lo s e deprocian uzands o mitods d ea e para I st e

idera como importe deprecieble o costo histirico menos 105 valores
- oot Tgnads, corsiieardo fs oes des que ¢ e 8

continuzcita:
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Grupo. 0o
Huebles y enseres 10af0s
Haquieariay equips 10 afios
£quipo de computacién 3 afos.
Equipo de transporte Safos.

128 vidas dnes son diterminadas pr I3 Adminiacén e l» Comsatia en
funcid del uso esperado que se tenga e

<ol maners vatorizacion
de acivs, dorante sus vidas lties esdmates, usanie ol mitado de nea
fecta. L2 viga Ul estimada, valores residuales y e métado de depreciacién

o valiaos ) Anal e cads S5, con @ Shots o cusiiles b tomnde
en cuents en una base potencil,

surgida e 1o

Hani ¥ equpe. = doterminaca coma l dderencs et lo3 thminos dé

venta @ zao, nocida en o5.

Lo B o venovadiats O yencs aue.sumentan 1 ido GG de
' 5 capaddad econdmica, se regit r valor de los

respectivos bienes, con el consiguients reico contable. e los b
Sustituidos o renovades.

s gastos priics d markesiato, conseriacdn ¢ eparacin menor sa
registran cirectamente.en resiacos tomo costo del porodo en que

27 neneficios empleadas poat-empico
Los beneficas defindos a empleados corresponden 3 fubllacén patonal y

desahuci, cuyo casto se detemina mediante e métndo de fa uridad de
o e e ot rton pacsmenon. e o
Simaliooss cumg: pesmanancn s o da mertabiod & semenion

Las tasas de descunnts go deerminan por efrenda o curvas de asas de
Interés de mercado, defiridos por el pecio actu
Los camblos en ihes provisones s reconocen en cesultdos en o prido
enque

s casto de I seicos comentes, costo inander, ganancissy pirtidas
vt de pecints S8 reserian on oa S<paras o oy vopaca
2 los estados financiercs.

20

rticipactbn s trabajadores.

L2 Compania reconoce la partiapadtn a trebajadores en Ia walidad de fa
Entidar
o contables e acuerdo con disposicionss legales.

14



[ W S

-

U

v

3

T

| S S

r

[N

29 capital sacaty disteibuciin de dividendss.

Loz dhadendos o pagar 2 o socos de s Compatia se cecon
paso_en los Trancarss cuand se. exnigra Ia. oigacien
politicas

de distribucidn estableddas po la Junta.
210 Costos y gastos
Las costos y gastos se registran al COSto histéricy. Lo costos ¥ gastos
aconacen 3 medida quo son PCuTASS, Indepersientements de s fechs gn
que se ¥ se registaan en
Goe 50 comocen.

241 Estado de Fiufo de Etectivo.

pare Mectop e prepaacin dol Estado d s de fectuo, RAUGAN
CRULSES Cin. LTOA o defito fas siatenies consideracon

Electivo_en_cafa v kanaus: induyen e efectivo en caja e Insttuciones
Anancieras,

Actividadesde_onerann: son las actvidades que constuyen i3 prindigal
fuente de ingress darios de S csu‘szs Cia. 1TDA, ol coimo
scividades que no. puede 25 como de inversion ©

fnandaain.
responden 3 octividades de sdquisicién,

Adividades da_inversién; cor
rebonadi o Gspoation por otfos mUS do acivas o Cornemes ¥ abes
wersiones no Indluidas en el efectivs y sus equivalestes.

Activdades de finandiacin; actividades que producen camblos en i tamatio y
‘omposicgn del pabimanio nelo y de Ios pasivos 46 cardeter fnanciero.
232 Camblos e politicas y estmaciones contables.
Los estados Rnancieros al 31 gz didemire de 2013, no presentan cambios en
las policas y estimaciones contobles Imperianizs respets ol sjeriie
or.
213 Compensacitn de transacclones y saldos
Los activos y gasivos, asi como los Migresos ¢ GaStos presentados en fos

Cotador Fivanderss, o 5o compensan Sxcepts e 1 s BETmIBGos ot
alguna normativa

214 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrieates

Enel o
wencimlentos, como comiente con veadiniento igual o Inferior 3 doce meses,
contatos dedde ia feca de cleme de los estatos inancirss ¥ como 1o
comante, los mayores a esa perio

Lise
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"uevas nommas aplicadas por fa Compatia

o5 Bave ningin, secto mporiants sobre 105 Estades Financeras de
Ay "CRUISES Cik, LTOA. respacts de nomas ¥ snmiandss que fieron
5 por primera vez en  afio 2013,

Compaiiia
[ e——— o1 de rers et 2015 O de o ot 7015
MR 31 Ao de negocios comortos 0t Evaro 4 2015 ]
Eumendas 1o 0 7 Rovessoones
Compansacies de s nsncors ypwsvos 01 G0 B a8 2014 o100 enerc et 2010
Enmendas 2 1 AL S y b 7+ rae
obtmons sres de WHF By reepconc: 0146 Evam el 055 o1 ve Eners el 205
s WNESE Crporsainde o g et 3014 o1 deevero el 2018

rienda a s W OIF W5 1,16, 2
S s gy o O F05, 010 oo 1 018 o1 de Evero dot 2014

La Compaia no ha conciuido adn los posibles Ipactos que e tendrd por la

3. Estimaclones v fuiclos contables.

Las estimadones y Juicios contables san evaluados de manera Continua
basan en experienaa pasadas  dertos factoses aplicabies al sector, mismos que
son razanables bajo ks Grounstancias actuales v 1as expectativas de sucesos
futu

Fstimaciones importantes

e e s o it 3 s corespordiontss elades ros, <1
embargo flvan » s tacén razonable de fos Estadas Financsero:

3.1 Prestacianes por pensones

© valor acuat g los obfigaciones regiadss por concepts de Jubitn
paira son calculadas en base o cstimacones acbiarales,
Tt e Copttonn vacs ostores e baos & Modhets, Icapend s
por los acsarics, por cambio en
o5 estimaciones actuariales asi come en 12 1253 de descento, podrian
nerar gfustes en & futuro.
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3.2 Vidas Gifles y deteriors de actives

en fa Nota 2.5 1a Administracin e Quien determina las

os acvos en funcon del wso esperado o 10 Compati. a2 estimacin
podriacamblar sigrificative omo consecuendia de_innovadones
EiCntaicas on respecta & oS Somcam s ch i arabies 80 S5ty
at que pertenece la Comp

‘Gestitin del siesgo financiere

ia Ia expanea  varios seros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidex.

La gestidn del riesgo esth 3 cargo de Ia Gerencia General y Roandera de 1o
‘Compati, mismos que se ercargan de 1a Kentificar, evaluar ¥ Gubir 105 Hesgos
Ainancieros con la colaboracién de tosas Ias dreas operativas g la Compari, de

menero qua estos iesgus o afecten de manera significatv al valor exonimico

wacktn s presenta una definicén de los resgos que enfrenta fo
Compatis, onh capacuersatin s usOhCacn de bos y bos Sesetpron do toe

Rizsgo de crédin

0 de crédite se refiers 3 que una de las partes incumpla con suS
obligaciones. confractuales resdltando e una pérdida Arandera para la
Compatia.

1 - una politica de storgar cientes que
fian cumpiigo con fas polficas_establecidas por o Comparia mw-m s
departamenty s e Involucrase._onicamerts

partes
rentas. ciando Sea Sproptat, como forma de miton &
Tesad e s plraes mancers ocadont por o Icsphmin

entas por cobrr comerdles. esin diridas e un_nimers

Chpctierbls & dantin, oanagamene Tatncns de Ve Y EMPreSsS cors
psiclin foaner e cofale  nivel nacionl, ‘i Qe este cancentragon de
on ringuna de esta:
‘ieso ge liguiez
Gorenca Financirs Ge o Compatla ¢ o responatin el gesuin de
i hacen previsianes acerca de (as recesdades de
huumzz aie Yene Is Com paria, Fara 1o con 50 1 csabieado un marco do
roplado pars (& qesnén e fiquider de manera que fa gerenda puied
s feaserimients de fnsncamine 3 oty aino v rge o a5
Como a gestion do ez ds n Compatis. L3 Agmincitadtn maneja el g
" lauttesmantaniando  vestniss, - Tacidadss " Mhancers

adas,
Tronioreando. continenente 105 ice ‘wecios provectaios ¥ reles y

-
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Gestign del czpital
& obfeivo princigal de n Compafi € relacn 8 1o gestion de 0 castal &2
ssequrar que astaré en capacidad de mantoner Su negoco en Marcha, ¥

e rerar los prohearios ¢ masons remiimntc espersen.

L mimintsracin de 2 Compatie reaizo una revién frecuente e a
composicién del capital y los riesgos de cada

12 sdminisracién feti una evaliactn erédin de I posién tnancirs de 3
uestra que exists la

ocio.en marcha ¥ s adecuads en
retaciéo af mercado en que se desarrola.

Indices Bnangeses
Los i
famta g o usp $3.062.708
Tndlce de liquid 19 veces
Fosives toates ] patrmonio

Lo agministracién considers que los indicadores Arandieros estén denteo de fos
base al tamafio y patt

Casa-bancos

a3t 013, . i
sigufarte manera:

Lo caldos de cuentas por cobrar clientes al 31 de ficiembre del 2013 y 2012, ¢
fnuestran a continuadién:

31 de Didembre

Deseripcitn 203 2012
Cuentas por cobrar clentes 1197877 1380528
Giientes GTC por cobrar

19834 N
Total _1.217.781_1,390.938




riodk jos. ta
Compail o el i G31Q0por s 1 1o s cumphe con st Gemps do

recuper
or codror &
centze con o inaidad de ceterminar 13 axisienca oe deferiars ¥ et 1
Provisién 2 registrarse por estz corcepto.
Qiras cuentas por cobrar
A131 de didemire os saidos de oS cuettas por cibar sa detsian 3
cantinu
Dascripeién
L5 Saea sungieLadae 713,354
Cotambuiteave G, ide. 1116302
Galapagos 506636
sose. snuus et Hougan 169,020
o721
jroieselt iy mage 52.403
Bolivar Educat 15698
e 12i5a8
Meza por cobrar 10078
Fundacion acfvar Education 4168
ub - Total ERELXLY
190 proveedores e Barcas 533339 245.366
iva Credito paro auste devoiucién 272 -
Provi ‘atros ‘por cabrar 55170
Anticipo. ores Vs 305 6287
Eduardo Jornjanes 35300
o athala por cobrar 27251
jenta Activo Rjo Athala 11 i7aee
Cheques rados Bs18
ervido de Rentas Internas 15506
RE Fanza Juiclo 15052
licipos empleads 1z131
de Crédito SRS Sans
Prestarnos ecpleados 1625
a57.024  sos.2e2

Total seps.ea7 308262

6. Impuestos corrientes
A1 31 de diciersbre del 2013 y 2012, la Composicén de las saldos d actives ¥
posivos por

1s-



i

I

S A

r

31 de Diciembra

Activas por
impuesto 3 fo 767010 662.980
5527

767010 761263

Pasivos por Impuestos corrientes
Impuesto a fe 280406 §3334
tmpuesto al vater agregado

Total paivos por impusstos P ——

Tonta los actives como los Pasios por Impuestos corrientes van a st
recuperatos y cancelados en et orto plaza.

5. Exopledady equioe
Al 31 de diclembre del 2013 y 2042 fos sa)dos de propiedad, ¥ equlpo son o5
sigulentes:

51 e Diciembre

[em—— S .
P T— Soate e
v e
[ A e e
ennonany eaivs [ 5200
e sate wiln  oden
Totat ror T —
a2

o

Descrtpacn A aitcones Rt oeh

<
e
Eape sl o A

[y ca—

e 25000 s
ey o 520 5201
FFL T T —r Y

Dcwaelwlbﬂ acurrdiada (78.021) (5.235] (83.356)
Fox " cr)




2012
Saido
- Descripeén e &0 mois  Adicones S0oalfnal
Veicula, equipo de transporte y eguips ,
Yehialo, & 0892 (2589 25,000
- y enseres 47247 - 47207
. Eauipo de computacien 35,689 PR 7 253
Hoquinara y equlpo 550 56 5204
2 Tem T2 (27.499) 33 130477 i
Depreciacién acumulada (6.85) (sazn 13507 (moal
[T =4 76564 (52932) 16845 4245
— 20. Otras cuenta por cobraz:
- 1 getalede e ctents po cobro e corien o 31, dediteror del 2013y
= 2012 56 defalla @ continuaciary
N - 51 de Dictembrs

2013
897.068  1.787.068 ()

Tnversion en parti ‘a0

Gienss por et 15 oo Crauca

Geean Spray m'm 9080 i

o Garos £
f o TR h MENEI ]

i

w = a) Comesponde a ta Venta det Yate Catataran Athala T, efectuado a Ia empresa :

Goean Adventures. §

11. oblioaclonen fnanslerss

. A1 33 ge diclembre del 2013 y 2012, un sesumen de las obiigaciones bancarias se
o detala a continuacién:

= 31 de Diiembre
. Descripcln 2013 12
Tarjeta de crédito Diners Club Mauricio Palacios 31863 45esa
Tarjeta de crklit Visa Lenin Brianes 2718 2004
Tarjeta de crédito Visa Banco Pichincha 18364 17097
“ Préstamo banco del Pichinch
2 préstama oo efBanco cel Bclnchs cuyo w7 220
- tasa asciende &
Torgeta de b Pacicard Woshington del o 130 32009
= Tarfotas de crélto 1290 23.450
= Tatal 79362 138358

N . -



- 12. Cusntas nor paaar eonmsssiates

- A1 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalie de caertas pos pagar comerclales.
o siguiente:
- Descipeisn
= Provectores locales operadores de barcos
Provecares i
- Provesdores focales hoteles y restaurantes
Provisianes Cormarant por
- Proveedores varios.
Total

promedic de compTas d blenes es 50 dias deste fa

Bl peri
fecha de Ia facture.

13. otras euentas vor pagar

por pagaral 31 2013, 56 muestran a
- Continuadén:
N ot 31 de Diglembra
= Peseripelén 2003 2012
Anticipo Clientes Commarant 1.460.659
= Anticipo Clientes Ocean Spray  1.182.416
Cuentas por pagar 3 atros 163021 53.805
= fougan €025
Begashos o ssnados 59310
oo Imoress Voo Atala 45578
= Camilo Ch 5000
Difeenc e page cbrasciones ars
= Y S
Total 5:985.624 53,865

n getal ds 05 benfis 3 empleados 2 cartopaanaf St e seme del 2013 y
= 2012 se muestra a continacién:

eseripatbn S de s
Senencios soriales ¢ IESS. 21110 5016
“ Particpacién traajadores por pagar Bz 88.263
tigutdaciones por pagar 201 203
s Total 99518 $8370

.
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15. Qirms susntas por gagar no corrients

Los saldos de otras cuentas por pagar af 31 de diclembre del 2013 ¥ 2042, se
muestan a continadién:

31.ds Diclembre.

Bascripcion 2o 2
anticipo de clientes 1.578.483 1668862
jentas por pagar relacionadas 954510 12372
Cuentas por pagar socios ¥ oEras 304,370, 345061
Total TE7.663  Ze27.195

15. Participacién » trabatadores

De_conformidad con disposiciones legales, os wrabajadores Wenen derecho a
partidpar en las ublidades de ia empresa en un 15% aplicatle a Jas ubildades
Gouids, Lss movimlewios do Ia prowsin para porigpadon a wabataderes
fueran coma sig

ELTE)

Saidos al o del ado  “8.36T
6n dol 3 5112

Pagos efectuados 88.251;

88051
Saidos a1 findel oo 7812

17. fiensficios cmpteados Post-Smoley

Un fetalle de f composicén de 1 cuenta de beneficlos post-empled 5e resume &
ontinuacion:

e—— 1 ds Dicembre,
Jubliacién patransi e
Desahudo 4.700 2216
Total T3a2 12463

Mavimisnto empeacos post-empie

El movimiento de las cuentas benefidos empleados durante i a0 2043 se
detalls 2 continuacién:

2ubiiacién patrenal
Descripeitn 2013
Soldos at comierz det o 8827
Costo de fos servicias del periodo corsente. 4467
o o s
Pérdidas

actarias
Reducdones y Iuidacianes antiibadas
Satdos al finat

S



Desahucio
Descripeisn ama

Saldos ot comienzo ¢ afo 2232

Costo de los servicios des periodd comente T3

129

Cocto po et
Bérdldas actuarales
Sakdos al fina

Los cltculos aciuariles el valor presente de la obligacién devengada por
‘concepto de henefidos definidos fueron realizados ol 31 de didembre Jel 2013 ¥

considerando o1 uso de Dipdtesis achuariales para cakuiar el valor preseme de
dichs beneiln. Ectas iy e 8 i e itersa e G oo,

s gananclas y pémxda( acuarives aus sl do o sjstes por o experency
3 catnlon ap s suplctos Schuailes 5 v & bot 2 resiads durte
o remanene”de " vid iswanl_promedio G s empicodos

L5 presurones npare wdos sara propboncn 48 Ios Siodos actuariles
son fas siguientes:

‘Descripeldn J T
e S —
Tasa de G T.00%
Tasa de incremento satarial 300%
Tasa de rotaciin, s90%

16. Transacclones con partes relaclogadan

A contiovacitn se_resumen ias princssies transacdones con Companias
Relactonadas en of afio 2013, ”

Transacciones y saidos comerciales

A contnuacisn se detaan las transaceones  sslos con pates relacionadas
durante & afa 201 v

PrT———TT ) ‘Balar Tagela  SanClemens
Deserpeisn  S2l Saitar Rdutin  ledosSA,  Prameties
Facturacién Bausatien 15704 - 12545
emitia 1126302 4168
Paga prestamos Lz 6847 ez 36780 6409
ouvs ‘sz 4 s o473 :
2.



- 15. Tnaressn

E Descripeién o5 wm

- Barcs sas001 2104528

= Rt Atreos 165 A
e : ]

. Setraos ang m uE

= Intereses en venta Athala

e s sret Savia

= Un resumen del costo de ventas reportado en fos estados finandieros es como.
igue:
- Descripién 2013 2012
Boletos Aerogal 708858 387878
- Hoteles y restaurantes 490172
o :
- uias ¥ tra 27670
. sl ammm oor operacores 68.922
= arjetas Ing: 75438
Totos Tarve. g §0.363
Operadoras de barcos. 6587 seies
o Totay 3.568.633 1.657.855
- 21. Gastos admiistrativos ¥ de ventas
= Un resumen de tos gastus admisistratives y ventas reportados en los estadas
- Fnancieros &5 como skau
= ascripcidn 2013 2012
u Gastos adminisratvos 372 1158533
asto de veots a3a 717 o1
= 22. Impucsto.a lasenita.
D conformidad con disposicones legales, a Gaifa para el impuesto a 12 rerta, s
caloula en fore las utiidades icion y e} 12% sobre fas
uti jetas a capitallzacién. Hasta el afio 2008, los Gividendos ivo
= gue se dedaren o di a favor de occionistas nacionai raneros ro
- 56 Encuentran sujeus 2 rofencién adloral aiguna. A part del afl 2010, de
acuerdo Gitmas rofomas_butarias cprotaas os dividsatos
- Gstbindon 3 (vor de actonitas paraRas aawirales rdantes n ol Ecvadir ¥
-



e smieiades domisiadas on goraack Sl o e oriciones ge manor
pasicién, 56 encueatran gravados para efectos del Impilesto a 12 rerta.
Una recongliacién entre o uflidad sedn estadas Snandieros v Ja Veiidad
gravabte, es somo sigue:

Bescriptn T S T
i segin e as d mouesio 2 eia 435395

wisa geduabies proied

oo Inrements o de evpleos fveen

Basa lmponitla p— Y

impvema i e oo por 2% 4 235 rases

Ao caododo 16.506

Tmpuesto a ta renta corrlente registrada en

resultados 174565

& movimiento del impuesto 2 fa rent, fue como sigue:

Saldo 1cia! 49708

Provisién del aflo 172565 43.705

Pagos efectuados / Compensacidn con 9.709) (s6.850)
enciones

Saldo final 175565 “9.708

rlr get a7 2010,

P G L e
L 0.4% det acto, 0.2% del patimorio, 0.4% de igreses
Gravadas y 0.2% dé costas y sastes deducibies.

Ia rents

Ourants o o 2013, Ja ompadia gnars un aniogo de npuste 3 12 et e

USDS16. impuests 3 la renta causado deb a0 es de

USDi67 seh.  Consecsenisnene &  Compatia resszG on resuados
an

U3si67 041 caubarnc o ot a

La Compatia o ha sido revisada por ias avtoridades trbutarizs, por fo tanto
stin ablestos para revisids (05 ejercicios del periodo fiscal 2011 al 2013,

‘spectos Tugutarios del Codiqe Drasalen de Ia Producritn:

'a diclemire 29 de 2080 se promuigé en ef Suplemento del Registra
Shri o, I8 Cation Grpimen o0 B Frsguecin, Comercio ¢ Tnversiones, e

+ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en 13 tarifa de impuesto &
renta pora sociedades, asi tenemos: 23% para o aRo 2012 ¥ 22% 3 partir
delano 2013.
23. Precios de transferenclz.
0 e Sequndo Supements de Regizo Ofcal No. 87, g uewes 20 de e
del 2013, se publich ta Ressluddn Gei SKI No. NAC DGERCGCI3-0011 que
Tetartnn 12 Rasqucion No. NAC DSERZGDS 0464, relacamada con 1a presestadin

-26-



el Anexs e Informa Intogral de Precios de Transferaricia, €sta reforma estabiece.
e eaniicn Jors (o e seciorads on” 305 ios
contribuyentes deben considersr las operadones realizadas con paes

s mostes aue ntas d s raform determinaban o chlgeatn e presenar
Lfrna lotegea de recos de Tansiesncia eroa do USDS 1,000,000 y

by
el impuesto a Ia Renta

o paris roaconages locles Vo domcitadas en & extanon, gantes de 4

o 1 17 monto acumuado superior a los tres millones de

dlares e fox &aaos Gridos (4 3.000.000), deberan n presentar ol Serico de

+ Aguellos suetss pasivos que hayan fectuado opeiones cun ares
or. d
Secalen tn monts seumclado superer S fos S lones de eoares de 105
Estados Unidos de América ($ 6.006.000) d presentar adidonalmente
al Anexo, el Taforme g Precios de Trenserencia

L2 Compatia
o 7013 raquerido por disposkdongs legales vigertes. DIcha anexo ConSUYe

u feresminar 1 105 operaciones con pares relacionadas locales y/o
del axterir han sido efectuadas 3 predos ies proorman a valares
e nca. A {a fecha de emisibn de los estados financieros, dich

amexo se enolenra en proceso de eyecucion y o Adminsiracén de 3 Corupatia

Capltal social
B copol o aurato de o conpatie sscade 5 US0$66.267 ddo o1
s mi dscentosocherts Y st aciones nominatvas y ordine

e cotr st o
Aportes para ey capitatizacion
Comespande 3 aportes etectuados por 1s accanstas para utiros Somentos de
capital
Reservas
Reserva togal

e Compatts requiere que poe o menos o 5% de {2 utidad anl 582
apropiata coma reserva legal hasta que Bsta como minimo alcance el
. G vesors. - Giparibic vars l pogis G idenavs en
efestiva pero puede ser capitalizada e su totalidad o uriizada para absarier
pérgidas.
Resultdos scumuladoa
Esta cuenta esté-conformada pors




CEELY CLEE L.

i

Resuitacos acumuiados primera adopeisn NITE:

rresponde a fos valores resulantes de fo5 aJustes orginagas en fa adopcidn por.
Brimera vez de las NIIF.

saido acreedor, solo podrd ser capitaizado en Ia parte que exceds af vaior de
B pariins aoamiodas 9 1os deh . corice. ecootimc congntis 5
hubleren; utilzando en absorber pérdidas; o devieito en el caso de lguidacion de
Ia compaia.
Unittisdes ratenides:
Bl saldo de esta csenta esté a disposiclén de los acdonistas de fa Compafia v

P et e ors s A moan 40 Goomaosy o b0 S cas

Teiguidacion oe mpuestus, e

26, Activos contingsntes
Activos contingentes.
4131 de dictembre del 2013 fecha de nyestra revisién ta Compa

. LTDA. a que segin
‘confirmacitn recibida de Estudio Juridicn Prado, existen grondes posiblidades de
obtener un falio favorabie.

25, Eventos subsecuentes

entre ot
g voviombre del 2014, o 2 radeieren ceenios . e opinn 3¢ 13
Acmiisraclo de o Compaia, pudersn tenr un faco Importante sobre o5
e Brancierss s

30. Ansobacion e los estados financieros

por el 31 2013 han sido
‘aprobaos por fa Gerendia de fa Compafia y sersn presentados 105 S0cios para
aprobacidn definita. Ea opinion de fa Gerendia de la Compaia, los estados.

Luizo Cordova P1 %‘wﬁa Valcnaueia
o

Gerente General Geremne Finenciera Comtadors Gamerat

.




