INSTRUMENTACION YAHVEH S.A. INSTRUYAH

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1.  Constitucion y Operaciones

INSTRUMENTACION YAHVEH S.A. INSTRUYAH, fue constituida en el Canton Guayaquil provincia de
Guayas mediante Escritura Publica otorgada por la Notaria Vigésima Primera del Cantén Guayaquil el dia
19 de agosto del 2005, ante el Dr. Marcos Diaz Casquete. Se encuentra inscrita en el registro mercantil
N°17140 a cargo del Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 02 de septiembre del 2005, con expediente
N° 120286.

La Comparia mantiene su domicilio tributario en la ciudad de Guayaquil con RUC 0992419504001, se
encuentra ubicada en la provincia del Guayas, Guayaquil, Lotizaciéon Colinas al Sol Solar 25 Mz. 7 Via
Daule Km. 8.5.

El objeto de la compafiia es la elaboracion y realizacion de proyectos de ingenieria eléctrica y electrénica,
construccién de obras civiles para centrales eléctricas, lineas de transmisién de energia eléctrica y
comunicaciones. Venta al por mayor de equipo eléctrico como: motores eléctricos, transformadores, cables,
conmutadores y otros tipos de equipo de instalacion de uso industrial.

La compaiiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones legales y tributarias de la
Superintendencia de Compaifiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriana de Seguridad Social y demas. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y
disposiciones internas de la compafiia.

1.2.  Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con
autorizacién del 31 de marzo del 2020 dada por parte de la administracién de la compafiia y posteriormente
seran puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General Extraordinaria de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
Estados Financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre del 2019 y aplicadas de manera
uniforme en todos los aspectos presentados en estos Estados Financieros.
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2.1.

2.2,

Bases de preparacion de Estados Financieros separados

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF PARA PYMES (IFRS por sus
siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del
Comité de Interpretaciones (CINIIF PARA PYMES y SIC por sus siglas en inglés), cumpliendo ademas con
las caracteristicas cualitativas descritas en el marco conceptual para la presentacién de la informacion
financiera.

La preparacion de los Estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la compafia. En la nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A partir del 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas enmiendas, mejoras e interpretaciones,
mismas que ya entraron en vigencia a partir del periodo 2018. Estas son de aplicaciéon obligatoria en la
preparacion de los Estados Financieros de la compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir
de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que | 1 de enero del 2018

reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 39 y
sus guias de aplicacion.

NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los | 1 de enero del 2018
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18.
NIIF 16 Publicacion de la norma: “Arrendamientos” esta norma | 1 de enero del 2019
reemplazara a la NIC 17

La administracién no prevé impactos en la aplicacion de las normas antes mencionadas.
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23.

24,

2.5.

2.6.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los Estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los Estados Financieros estan
presentados en Dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la compafiia y de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF PARA PYMES, requiere que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiiia, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcion a las NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019y
2018, se mencionan a continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el Estado de Situacién Financiera comprende los saldos
bancarios e inversiones a corto plazo (vencimiento hasta noventa dias dentro del mismo periodo 2018).
Estas cuentas contables se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor

Activos financieros y Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Todos los activos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en
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resultados. Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

A. Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses

Son activos financieros que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del Estado de situacion financiera. La politica de crédito es de
hasta 60 dias, debido a que el periodo promedio de cobro es de 60 dias.

B. Otras Cuentas por cobrar relacionadas y no relacionadas

Representa las cuentas por cobrar empleados, cuentas por cobrar relacionadas por
préstamos, anticipos a proveedores y demas valores entregados. En este caso la politica de
crédito es de hasta 60 dias.

C. Documentos y cuentas por pagar locales

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el
pago se lo realiza dentro de un afio 0 menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es
mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

D. Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce el activo
inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias
y préstamos entregados, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes o prestacion de servicios
segun las condiciones acordadas.
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2.6.1.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior.

Reconocimiento

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el Estado de Situacion Financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posteridad al reconocimiento inicial la compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion Posterior

(a)

(b)

Cuentas y Documentos por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Otras cuentas por cobrar

Representadas principalmente por cuentas por cobrar a terceros no operacionales, que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Préstamos con instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el Estado de Resultados Integrales,
bajo el rubro de gastos por intereses.
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2.7.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos de
pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el Estado de Resultados Integrales bajo el rubro de gastos por
intereses.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compafiia especificadas en el contrato se

han liquidado.

Inventarios

Los Inventarios son los insumos disponibles para la venta.
Medicion Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion y
otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacién actuales.

Medicion Posterior

La entidad medira el valor de este inventario al costo.

Medicidn posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento, la entidad aplicara el modelo del costo.
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2.38.

Propiedades, Planta y equipo neto

Medicidn Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisicion y todos

aquellos costos susceptibles a capitaliza

Medicidn Posterior

La compaiiia optd por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su reconocimiento
como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrard por su costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. La propiedad, planta y equipo se
registran al costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor. Los
saldos de apertura al 01 de enero del 2018 han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la
NIIF para PYMES seccién 17. El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion. Los costos de ampliacién, modernizaciéon o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida 0til de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacién se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un
elemento de Propiedad, Planta y Equipo es dado de baja en el momento de su disposicidén o cuando no se
esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el valor libro del activo) es
incluida en el Estado de Resultados en el gjercicio en el cual el activo es dado de baja. La depreciacion
comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se encuentran
en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la
gerencia. La depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econdmica de los activos, hasta el
monto de su valor residual. Las vidas Utiles estimadas por categoria son:

TASA
ACTIVO VIDA UTIL DEPRECIACION
Maquinaria y Equipo 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Computacion 3 33%
Vehiculo 5 20%

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de
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29.

2.10.

propiedades y equipos.
Provisiones

Las provisiones por litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién; y el importe se ha estimado de forma fiable. Cuando exista un nimero de
obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida para la liquidacién se
determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de
obligaciones puede ser pequefia.

Provisiones por Beneficios a Empleados Corto y Largo Plazo

(a) Beneficios a Corto Plazo: Se registran en el rubro de provisiones del Estado de Situacion Financiera
y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de Largo plazo (Jubilacion patronal, Desahucio y Fondo ejecutivos):

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacién de la compafiia de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los empleados por
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y desahucio,
son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un
profesional independiente.

De acuerdo al Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieran prestado sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
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2.11.

perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS).

En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Impuestos: Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el Estado de Resultados Integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a)

b)

Impuesto a la renta Corriente: Segun el art 37 de la LRTI, Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sera
méaximo hasta un 28%.

Sequn el art innumerado.- Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.- Las sociedades que tengan la condiciéon de micro y pequefias empresas,
asi como aquellas que tengan condicidén de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3)
puntos porcentuales en la tarifa_de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuesto a la renta Diferido: La compafia tiene como politica contable reconocer el impuesto
diferido cuando existan diferencias temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en
libros de un activo o un pasivo y la base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias imponibles: De acuerdo a la seccién 29 parrafo 29.14 establece que todo
reconocimiento de un activo lleva inherente la suposicidn de que su importe en libros se recuperara, en
forma de beneficios econdmicos, que la entidad recibira en periodos futuros. Cuando el importe en
libros del activo exceda a su base fiscal, el importe de los beneficios econdmicos imponibles excedera
al importe fiscalmente deducible de  ese activo. Esta diferencia serd una diferencia temporaria
imponible, y la obligacién de pagar los correspondientes impuestos en futuros periodos sera un pasivo
por impuestos diferidos. A medida que la entidad recupere el importe en libros del activo, la diferencia
temporaria deducible ira revirtiendo y, por tanto, la entidad tendra una ganancia imponible. Esto hace
probable que los beneficios econémicos salgan de la entidad en forma de pagos de impuestos.
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d)

Diferencias temporarias deducibles: De acuerdo a la seccién 29 parrafo 29.14, se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su articulo
enumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los
siguientes casos y condiciones:

1.

10.

1.

12.

Las pérdidas por deterioro producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacién del
inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la probabilidad de que los costos
totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.

La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la provision por
concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados.

El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que sean utilizados
por el contribuyente.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, seran consideradas como
no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicién de activos biolégicos, medidos con cambios en resultados, durante su
periodo de transformacion bioldgica.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.
Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la contratista contemplados en la Ley
de Hidrocarburos.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto.

Por el reconocimiento y medicion de los ingresos, costos y gastos provenientes de contratos de
construccién.
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2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Reserva legal

La Ley de Compaifiias establece para las sociedades andnimas la apropiacién del 5% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 20% del capital
suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos. La compafiia reconoce los ingresos cuando se efectua la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los
productos.

Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del incremento en las
obligaciones o decrecimiento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultados Integrales
sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencidn de ingreso.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Conforme lo indicado en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
sufridas en una concesiéon minera no podran ser compensadas o consolidadas con las ganancias obtenidas
de otras concesiones mineras otorgadas a un mismo titular. De igual manera, dichas pérdidas o ganancias
tampoco podrén ser compensadas con las obtenidas en la realizacion de otras actividades econdmicas
efectuadas por dicho titular.

Uso de estimaciones y supuestos significativos
Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.

Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
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podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segun lo mide el indice de Precios al Consumidor del 4rea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aiios Inflacién
2012 4,16%
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%
ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo
y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la compafia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la compafiia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de

efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo
a las inversiones de la empresa, aunque por el momento la entidad no tiene inversiones en bancos.
Las ventas se realizan a las tiendas y comisariatos de la ciudad y teniendo como plazo maximo de
cobro 45 dias, no presentando incumplimientos de manera histérica.

Estos indicadores tienen por objetivo medir |a eficiencia con la cual las empresas utilizan sus recursos.
De esta forma, miden el nivel de rotacién de los componentes del activo; el grado de recuperacion de
los créditos y del pago de las obligaciones.

El periodo neto de cobranzas es de 31 dias, siendo adecuado de acuerdo con la politica de crédito de
la empresa y su comportamiento no afecta la liquidez de la entidad por el cobro de las ventas a sus
clientes no relacionadas.

La compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion 1
2018 2017
Banco Pichincha C.A AAA-/ AAA-  AAA-/ AAA-

Riesgo de Moneda

La compaiiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US$ Délar,
moneda funcional; por consiguiente; la administracién considera que la exposicion de la compafiia al riesgo
de moneda es irrelevante.

Administracion del Riesgo de Capital

El propdsito de la compafia al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de la misma para
continuar como empresa en marcha con el objetivo de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital Optima para reducir el costo de capital.

Adicionalmente consistente con la industria, la compafia monitorea su capital sobre la base de ratio
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compafiias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.
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4,

5.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de Estados Financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afecten los montos incluidos en estos Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas tiles y valor residual se evaluan al cierre
de cada afio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el movimiento de efectivo y equivalentes al efectivo se resume a
continuacion:

2018
US$ dolares
Banco
Pichincha C.A. 1,113
1,113

a) El origen de fondos proviene de clientes, por la elaboracién y realizacion de proyectos de ingenieria en la
ciudad de Guayaquil.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2019 2018

US$ délares
Cuentas y documentos por cobrar 431,286.03 6,283.35
431,286.03 6,283.35
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a) Corresponden a cuentas por cobrar clientes por concepto de elaboracion de proyectos de ingenieria
eléctrica y mecanica. La recuperacion de la cuenta clientes cuenta tiene un plazo méaximo de hasta 60
dias para su cobranza, por cuanto se realiza la provision de cuentas incobrables.

1. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios se detalla a continuacion:

2018 2017

US$ dolares
Inventario de almacén (Ferreteria) 58,681.41 67,240
Obra en proceso 63,919
Inventario para proyectos 63,919.38 49,240
122,600.79 180,399

El costo de venta descendié a USD$ 46,291, al 31 de diciembre del 2018; mientras que al 31 de diciembre
del 2017 fue de USD$ 502,792. El motivo del decremento corresponde a que se no se obtuvieron proyectos
con instituciones publicas. Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos estan conformados principalmente por
la venta de productos de ferreteria.

La compafiia no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es igual a la
base fiscal de los mismos, los inventarios de materia prima, materiales e insumos son medidos al costo de
acuerdo a la NIC 2 péarrafo 32, en donde se establece que no se rebajara las materias primas ni los
suministros mantenidos para el uso en la produccion de inventarios, se situara el importe en libros por
debajo del costo, siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean
vendidos al costo o por encima del mismo, consecuentemente, no hay indicio de deterioro cumpliéndose
adicionalmente a lo establecido en la NIC 2 de Inventarios.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al crédito tributario de IVA y de retenciones ISD.

2019 2018
US$ dolares
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 32,794.88 46,626.51
Crédito Tributario a favor de la empresa (IR) 4,135.74 2,463.70
36,930.62 49,090.21

a) Corresponde al crédito tributario de IVA sujeto a ser compensado en las siguientes declaraciones.
b) Corresponde al Crédito Tributario de ISD a favor de la empresa, mismo que sera compensado con los
impuestos a pagar de los préximos periodos.
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9. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El movimiento de las propiedades y equipos neto de los afios 2018 y 2017, se detalla a continuacién como

sigue:
2019 2018
USS$ délares

Terrenos - 17,000.00
Muebles y enseres 7,612.76 7,250.25
Maquinaria y equipo - 37,500.00
Equipo de computacion 6,506.36 4,892.00
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero mévil - 41,775.60
(-) Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo - -12,863.00

14,119.12 95,554.85

Los elementos de propiedad y equipo, no presentan indicios de deterioro, consecuentemente no existe
registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, de acuerdo a lo establecido a la
Seccion 27, parrafo 5 de “Deterioro del valor de otros activos distintos de los inventarios: El importe en libros de un
activo se reducira hasta que alcance su importe recuperable si, y sélo si, este importe recuperable es inferior al importe
en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor’.

Al 31 de diciembre del 2018; la compaiiia en su medicion inicial reconoce sus elementos de propiedad y

equipos al costo. En el transcurso del periodo la compafiia realizé una baja de Terrenos por USD$18,000
debido a que este terreno no correspondia a la compaiiia.

10.  PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

el siguiente:
2019 2018
Corto Plazo US$ dolares
No relacionadas 174,633.93 30,344.68
174,633.93 30,344.68

a) Corresponde a sueldos por pagar (horas extras), que hasta la fecha aiin no han sido cancelados.
b) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por pagar corresponden a compras de bienes y
servicios.
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11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las otras obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2019 2018
Otras obligaciones corrientes US$ dolares
Con la administracién tributaria - 197.44
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio - 7,315.74
Con el IESS 5,399.54 559.99
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 4483.58 )
9,883.12 8,073.17

12.  PATRIMONIO

Capital Social

Esta representada por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

2018

Participacion en
No.De  Valor nominal

acciones Us$$ %

Garcia Casanova Ruben Jacobo 500 1 500 63%
Valero Robalino Marisol Rosario 300 1 300 37%
800 400 100%

Reserva Legal: Al 31 de diciembre del 2018, la compariia mantiene el saldo anterior de US$ 411.

13.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias se detalla a continuacion:

2018 2017

US$ ddlares
Ventas Tarifa 12% 465,615.48 35,277
a) 465,615.48 35,277

a) Para el 2018 los ingresos fueron obtenidos producto de las ventas de la ferreteria, debido a que en este
periodo no se obtuvieron ingresos de proyectos.
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14.  IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se resume a

continuacion:
2018 2017
US$ délares
Utilidad antes de participacion de empleados en las
utilidades e IR 29,891 (61,962)
15% Participacion trabajadores (4483.58) -
Mas:
(+) Gastos no deducibles - -
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes 25406.97 (61,962)
Saldo Utilidad Gravable 25406.97 (61,962)
Impuesto a la renta 22% (5589.53) -
Anticipo Determinado IR 9,950
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 9,950
Retenciones en la fuente 7261.57 (79)
Crédito tributario de afios anteriores -
Creédito tributario ISD (2,464)
Crédito tributario a favor del contribuyente 1672.04 7,407

Segun el art 37 de la LRTI, Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su
base imponible; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales
0 regimenes de menor imposicién, sera maximo hasta un 28%.

15.  APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la gerencia los Estados
Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones

Sr. Rubén Jacobo Garcia Casanova Martha Glendy Alava Delgado
Gerente General Contador




