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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio
ADVANCED TECHNOLOGIES SOLUTIONS S.A. ATSOLUTIONS:

2.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:
Opinién con salvedades:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ADVANCED TECHNOLOGIES SOLUTIONS S.A.
ATSOLUTIONS, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, vy
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables
y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinion, debido a la importancia de los asuntos descritos en el parrafo 2 por el afio 2016, de a
seccion "Fundamentos de la opinion con salvedades” de este informe, por el ejercicio 2016, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, la situacidn financiera de ADVANCED TECHNOLOGIES
SOLUTIONS S.A. ATSOLUTIONS, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asi como su resultado y sus
flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién con salvedades:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no fue posible obtener elementos de juicios suficientes que nos
permitan determinar la razonabilidad de la cuenta otros pasivos no corrientes por US$. 201,864 (nota 12).

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no posee un estudio actuarial necesario para determinar
provision por jubllacion patronal y desahucio (nota 11). En adicion, al 31 de diciembre del 2016 la
Compaiiia contraté un actuario y registrd la provision de jubilacion patronal y desahucio, por lo gue
nuestra opinian en el afio 2016 es diferente en relacién con la opinidn emitida en el afio 2015.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccion "Responsabilidades del
auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores Plblicos (IESBA), y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion con
salvedades.

Enfasis:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos; ademas de que la Gerencia de la Compania ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de politicas contables, sin dejar de realizar en areas que invelucran un mayor grado de
complejidad los supuestos y estimados para los estados financleros. Con base a lo indicado i
la Compafila adoptd a partir del 1 de enero del 2012, las Normas Internacionales de Informacie

Financlera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) en cumplimiento 3 disposiciones
legales establecidas por la Superintendencia de Compafiias; sin embargo, la Compafiia ha efattuado
diagndsticos financieros que le permitan evaluar, identificar y cuantificar los efectos sus estadis e
financieros. En consecuendia, la interpretacion de la informacion financiera debe ser analiz
a este acontecimiento.
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Enfasis: (Continuacién)

6. En los 2016 y 2015, los ingresos por la categoria de proyectos eléctricos registrados por la Compafila,
dependen en un 95% y B5%, respectivamente, de la facturacion emitida a una compafiia relacionada
(nota 14).

7. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso de clertos
estimados contables criticos; ademas de que la Administracion de la Compafiia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de politicas contables, sin dejar de realizar en areas que involucran un mayor grado
de complejidad los supuestos y estimados para los estados financieros. Con base a lo indicado
anteriormente, la Compafiia adoptd a partir del 1 de enero del 2012, las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) en cumplimiento a
disposiciones legales establecidas por la Superintendenda de Compaiiias; sin embargo, la Compaiiia no ha
efectuado diagndsticos financieros que le permitan evaluar, identificar y cuantificar los efectos en sus
estados financieros. En consecuencia, la interpretacion de la informacion financiera debe ser analizada en
refacidn a este acontecimiento.

8. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y
del control interno que la Administracion considere necesaric para permitir la preparacion de estados
financieros libres de Incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha vy utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si
la Administracidn tiene la intencidn de liquidar la Compafila o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista que hacerlo. La Administracion de la Compafila es también responsable de
supervisar el proceso de presentacion de los informes financleros de la Compafifa.

9, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
conteniendo nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

= ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude, es méas elevado que en el
caso de una incorreccidn material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusidn del
control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia,
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10.

Mayo 31 del 2017
Guayaquil - Ecuador

s: {Continuacion)

«  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspandiente informacién revelada por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de negocic en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria cbtenida, concluimos sobre si
existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en
marcha, S| concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere llamemaos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compafila deje de ser
un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y sl los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo razonable.

«  Comunicamos a la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de la realizacion de la auditoria segun la planificacion, los hallazgos significatives de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditoria,

»  También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa una declaracidn
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independendia, y
comunicade con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente puedan afectar a nuestra independencia vy, cuando sea aplicable, las
correspondientes salvaguardas.

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a ADVANCED
TECHNOLOGIES SOLUTIONS S.A. ATSOLUTIONS por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
emitido por separado. Con relacidn al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de
confianza, y otras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccion III, del Reglamento sobre Auditorfa
Externa expedido por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros mediante -Resglucion
SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial Mo, -879—de noviembre 11 del 2016,
manifestamos que en el examen de auditoria realizado a estados | finangieros de ADVANCED
TECHNOLOGIES SOLUTIONS 5.A. ATSOLUTIONS por el4rio terminadd el 31ide diciembre del 2016,
no encontramos ninguna situacidn sobre tales hechos que requneral ser revelada®por separado o como
parte del presente informe y sus notas.

su//%z LTDA. CPA. Vicente Cardenas Macias, MA

Director de Auditoria
Registro Mo, 7416



ADVANCED TECHNOLOGIES SOLUTIONS S.A. ATSOLUTIONS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares)
Notas ACTIVOS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
2 Efectivo en caja y bancos 4,432 4,984
3 Activos financleros 394,741 798,451
4 Existencias 340,767 467,809
5 Activo por impuestos corrientes 199,454 239,241
2 Servicios y otros pagos anticipados 0 4,868
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 939,394 ___ 1,515,353
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Activos fijos, neto 69,659 82,755
Otras activos no corrientes 279 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 69,938 82,755
TOTAL ACTIVOS 1,009,332 __ 1,598,108
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
z Obligaciones financieras 0 11,401
8 Pasivos financieros 306,139 980,800
9 Pasivo por impuestos corrientes 75,532 27,598
10 Otras obligaciones corrientes 29274 25712
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 410,945 1,045,511
PASIVOS NO CORRIENTES:
11 Jubilacién patronal y desahucio 34,055 21,737
12 Otros pasivos no corrientes 201,864 201,864
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 235919 _ 223,601
TOTAL PASIVOS 646,864 1,269,112
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
13 Capital social B10 810
13 Aportes para futuro aumento de capital 8,043 8,043
2 Reserva legal 8,290 8,290
Utilidades acumuladas 345325 ____ 311853
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 362 468 328,996
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 1009332 ___ 1,598,108
Ver notas a los estados financleros
ADVANCED TECHMOLOBIES SOLUTIONS
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ADVANCED TECHNOLOGIES SOLUTIONS S.A. ATSOLUTIONS

ESTADOS D_E RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Dolares)

Notas

14
14

15

16

16

17

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos de administracidn
TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS):

(+) Otros ingresos
(-} Gastos financieros y otros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
873,348 824,246
[ 443,568) (___ 346.590)
429,780 477,656

{ 370,743) | 417,009}

{ 370,743) | 417.009)

59,037 60,647
1,754 15,616
( 3,876) | 24,011)
( 2,122) {( 8,395)
56,915 52,252
( 8,537) | 7,838)
( 14,906) (  14,725)
33,472 29,689
41,32 3665

ADVAHCED TECHMOLOGIES SCLUTIDRS
S e,

TOHIYAGA



8
ADVANCED TECHNOLOGIES SOLUTIONS S.A. ATSOLUTIONS
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)
Aporte para

Capital futuro aumento Reserva Utilidades

social de capital legal retenidas Total
Saldos al 31 de didembre del 2014 810 8,043 8,290 282,164 299,307
Utitidad neta del ejercicio 0 ] 0 29689 _  29.689
Saldos al 31 de diciembre del 2015 B10 8,043 8,290 311,853 328,996
Utilidad neta del ejercicio = g 10 0 33472 33,472
Saldos al 31 de diciembre del 2016 E10 B.043 __B.290 345,325 362,966

Ver notas a los estados financieros

ADVASCED TECHNOLDRIES SOLUTIONS 8
oy OA‘@
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ADVANCED " LUTIONS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

2016 2015
ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,325,706 798,547
Efectivo pagado a proveedores ( 1,309,715) (  761,765)
Otros gastos, neto [ 3.876) | 8,395)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacidon 12,115 28,387
IDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de activos fijos ( 1,266) ( 15,381}
Efectivo utilizado por las actividades de Inversian { 1,266) ( 15,381)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de obligaciones financieras { 11,401y [ 21,567)
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento [ 11,401} | 21,567)
Disminucion neta del efectivo en caja y bancos { 552) ( 8,561)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 4,984 13,545
Efectivo en caja y bancos al final del ario 4,432 4,984
Ver notas a los estados financieros

ADUANCED TECHNOLORIES SOLUTIONS A
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DVANCED

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

2016 2015
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 33,472 29,689
AJUSTES PARA COMNCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Depreciacion de activos fijos 14,362 13,460
Impuesto a la renta de la Compaiiia 14,906 14,725
Jubilacién patronal y desahucio 12,318 0
Participacion de trabajadores en las utilidades 8,537 7,838
(Aumento) Disminucion en:
Activos financleros 404,185 477,141
Existencias 127,042 467,809)
Activos por Impuestos corrientes 39,787 63,145
Servicios y otros pagos anticipados 4,115 3,868)
Otros activos no carrientes 0 65,217
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros { 686,314) ( 273,685)
Pasivo por impuestos corrientes 28,052 | 58,035)
Otras obligaciones corrientes 11,653 | 39,276)
Dtros pasivos no corrientes 1] 199,845
Total ajustes ( 21,357) ( 1,302)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 12,115 28,387
Ver notas a los estados financieros
ADVANCED TECHNOLOGIES SOLUTIONS SA

______________
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ADVANCED TECHNOLOGIES SOLUTIONS S.A. ATSOLUTIONS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ADVANCED TECHNOLOGIES SOLUTIONS S.A. ATSOLUTIONS .- Fue constituida en Guayaquil -
Ecuador en jullo 27 de 2005 e |nscrito en el Registro Mercantil en agosto 25 de ese mismo afio. Su
actividad es la venta al por mayor y menor de equipos de cnrnunin_aclﬁn Incluido sus partes, piezas,
accesorios e instalacién. La Companiia estd inscrita en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) a
cargo del Servicio de Rentas Internas (SRI) con el No. 0992418931001,

[+] .- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016,
han sido aprobados por la Junta General de Accionista y Directorio en marzo 30 del 2017. En opinian
de la Administracién, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados por la Junta General de Acclonistas para su aprobacion en el plazo legalmente
previsto. Los estados financieros al 31 de diclembre del 2015, fueron aprobades per la Junta General
de Accionistas en marzo 24 del 2016.

2.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas no han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés) para Pequefias y Medianas Entidades (FYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y
sus notas son responsabilidad de la Administracion de la Companiia.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histarico, Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compariia para la
preparacidn de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Ddlares de los Estados
Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compafiia

y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

Efectivo en caja y bancos.- Para propositos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, |a
Compafiia considera como equivalentes de efectivo las cuentas de caja y bancos locales,

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones bancarias y emision de
obligaciones. Los activos financieros estan registrados Inicialmente a su valor razonable, mas los
costos directamente atribuibles a Ia compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida
cuando el derecho contractual de la Compania, sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financlero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos vy beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja
es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de la venta del
servicio,

.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de bienes y
servicios utilizados en el proceso operativo.

* Obligacién financiera - Estd registrada con base al costo amortizado en funcion al tiempo de
vigencia de la obligacién. Los intereses son reconocidos con cargo a los resultados.

Existencias.- Estan constituidas principalmente por proyectos eléctricos en curso, los cuales son
transferidos al costo de ventas en relacion al porcentaje o avances de obras, previa aprobacion de la
fiscalizacion de obra por parte del contratante.

- entes.- Representan créditos tributarios, retenciones en la
fuente e WA u nhligaclmes ﬂsr.ales gue son compensadas o pagadas mensual o anualmente, en
cumplimiento a disposiciones legales reglamentarias

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a anticipos entregados a

empleados en calidad de préstamos; adicionalmente, importes anticipados a proveedores que son

registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos que son liquidados cuando los bienes o
51 ibich

Activos fijos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion, los pagos por mantenimiento de las
propiedades, maquinaria y equipos, son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia
son capitalizadas. Las propledades, maguinaria y equipos son depreciadas aplicando el método de
linea recta considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, maquinaria y equipos son las sigulentes:

Activos Tasas

Maquinaria y herramientas 10%
Equipo de ofidna 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculo 20%
Equipos de computacion 33.33%

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que son
reconocidos mediante el método del devengado, originado por obligaciones establecidas por el
Cédigo del Trabajo.

Jubilacién patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo establece que los trabajadores que por
25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpldamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Con este antecedente, la Compafila registra en los resultados una
provision para jubllacion patronal con base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios
profesionales, Este estudio induye ademas cdlculo de bonificacion por desahucic en caso de
terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servido prestados a la Companiia.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea aproplada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito v pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital, Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia registra un exceso de
reserva en comparacion con el capital social de la Compafiia,

costos 1 ps.- La Compaiiia reconoce ingresos en forma
grau:lual a la DrEStaclén de senrlclﬂs En flJﬂCIﬂﬁ de! avance de contratos de obras, y los costos son
reconocidos en forma simultdnea al reconocimiento de los Ingresos,
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reconocimiento de gastos.- Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estan
relacionados y son reconocidos en la medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que sean efectuados los pagos.

i Ires des.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabaju, Ias EUdE!dadE:S pagarén a sus n‘abajadoms, el 15% de la utilidad operacional, Este beneficio
social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en gue es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn
establecen que las sociedades constituldas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a
la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25% cuando la sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con participacion directa o Indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacion fuera
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda
a dicha participacidn. También aplicardn la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades
| que incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas
Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maguinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren productividad,
| generen diversificacién productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se perfeccionara

con la inscripcian en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de didembre del gjercicio impasitivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargade en los resultados del afio en que es devengado, con
base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros requiers gque la
Administracidn de la Compafiia utllice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el objeto de definir la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las
politicas contables de |la Compafiia, Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados criginales debido a la ocurrencia de
eventos futuros,

3.  ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)

Compafiias relacionadas:

Instalaciones Electromecanicas S.A INESA 327,175 773,843

Enerluz S.A. 0 7,733

Dielecsa 5.A. 0 3,754

Otras relacionadas 0 6,985
Pasan: 327,175 792 315

e
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)
2016 2015
(Ddlares)

Vienen: 327,175 792,315
Anticipos a proveedores 46,270 0
Accionistas 21,000 6,000
Clientes 296 78
Otros 0 58
Total 394,741 798,451

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa principalmente por
contratacidn de instalaciones de equipos de comunicacidn; las cuentas por cobrar a compafias
relacionadas, no genera Intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

EXISTENCIAS
Al 31 de didembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Proyectos eléctricos en curso 231,845 358,103
Materiales e insumos 108,922 109,706
Total 340,767 467,809

Proyectos eléctricos en curso.- Al 31 de didembre del 2016 y 2015, corresponden a los
desembolsos efectuados para la ejecucion de la obras.

Materiales e insumos.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a materiales eléctricos,
los cuales son utilizados para las Instalaciones de equipos de comunicacidn.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Retenciones de Impuestos al Valor Agregado 135,990 115,905
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 43,066 108,019
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 20,398 15,317
Total 199,454 239,241

! 3 . ] esto a la renta.- Al 31 de didembre del 2016 y 2015,
currmponden a retendune:i que han shja efectuadas a la Compafiia y que pueden ser reintegradas
mediante solicitud de pago en exceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse
directamente como crédito tributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la Compafila
en los ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion; la opcion asl escogida respecto al uso del saldo del crédito tributario, deberd ser
informada oportunamente a la Administracién Tributaria.
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)
Impuesto al Valor Agregado (IVA).- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa
principalmente el importe pagado del IVA, originade en la adquisicién de bienes y servicios que es

compensado con el IVA generado en las ventas, La Compaidiia no ha iniciado tramite de devolucidn
de VA,

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Vehiculos 56,945 56,945
Maquinaria y herramientas 37,875 37,875
Equipo de computacién 10,223 8,957
Muebles y enseres 7,796 7,796
Equipo de oficina 7,367 7.367
Subtotal 120,206 118,940
Menos: Depreciacion acumulada [ 50,547) ( 36,185)
Total — 69659 _____BLJSS
En los anos 2016 y 2015, el movimiento de activos fijos neto, fue el sigulente:
201 2015
(Ddlares)
Saldo inicial, neto 82,755 80,834
Mas: Adiciones 1,266 15,381
Menos: Cargo anual de depreciacicn { 14,362) | 13,460)
Saldo final, neto 69,659 B2,755
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Dolares)
Banco de la Produccion - PRODUBANCO
» Corresponde saldo de préstamo por USs, 31,992
otorgados en junio 12 del 2014, los mismos que son
destinados para capital de trabajo con tasa de intereés
del 9.71% anual y con vencimientos en junio 1 del
2016. 0 8.586

Pasan: 0 8,586
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OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)
2016 2015
(Ddlares)

Vienen: 0 8,586
= Incluye saldo de préstamo por US$. 18,668 concedidos

en julio 16 del 2012, los cuales son destinados para

capital de trabajo con tasa de Interés del 11.23% anual

y con vencimiento en junio 27 del 2016. 4] 2,815
Total o] 11,401

Al 31 de diciembre del 2016, dichas obligaciones con el Banco de la Produccion — Produbanco fueron
canceladas en su totalidad.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)

Companias relacionadas:

Paneles Electricos, Panelec S.A. 119,815 108,882

Inproel 5.A, 73,235 564,194

Sisternas Eléctricos S.A. SISELEC 21,150 213,097

Conprelec 5.A. 20,518 20,518

Proelec S.A. 20,350 20,350

Otras relacionadas. 8,826 B,848
Anticipos de clientes 30,010 44,327
Proveedores 12,235 584
Total 306,139 980,800
Compaiiias relacionadas.- Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, representan principalmente saldos

por pagar par compra de materlales y equipos que seran utilizados para las Instalaclones eléctricas y
de comunicacion, los cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento,

PASIVO iM

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

201 2015
(Ddlares)
Impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado (IVA) — Pasan: 58,957 6,610
Impuesto a la renta de la Compafiia 14,906 14,725
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 1,669 6,263

Total 79,532 27,298
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Beneficios sociales:
Vacaclones 12,405 9,563
Participacidn de trabajadores 8,537 7,838
Décimo cuarto sueldo 2,501 2,845
Décimo tercer sueldo 916 979
Fondo de reserva 395 _ 239
Subtotal 24,754 21,464
| al . A A 5= Sl Adth P i A s & 2‘452 2'53?
Préstamos quirografarios e hipotecarios 2,038 L7111
Subtotal 4,520 4,248
Total 29,274 25712
En los afios 2016 y 2015, el movimlento de beneficios soclales fue el siguiente;
2016 2015
(Ddlares)
Saldo Inidal 21,464 52,170
Mas: Provisiones 33,924 37,016
Menos: Pagos ( 30,634) (____67.,722)
Saldo Final 24754 21464
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Ddlares)
Jubllacion patronal 20,693 13,126
Desahucio — 13362 8611
Total RN 5 . - - § W & 1

Al 31 de didembre del 2016, la compaiia procedid a registrar provision por concepto de jubllacion
patronal y desahudio por US$. 12,318, en base al estudio actuarial realizado por un experto externo.
En adicidn, en el afio 2015, la Compafiia no disponia del estudio actuarial. Debido a este aspecto, no
fue posible que la Compafiia determine el efecto neto que tuvo gue haber afectado los resultados del
afio 2015.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre del 2016, fueron determinados con base a
Estudio Actuarial realizado por Sociedad Actuarial Arroba Internacional “SAAI" (PEA-2009-009)
elaborado en enero 30 del 2017, Los cdlculo de los beneficios proyectados fue preparado utilizando
el método de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” para el afio 2016. Los principales supuestos
utilizados en la valuacién de la reserva matematica para la jubilacidn patronal fueron los siguientes:

2016
Salario minimo vital (US$.) 366
Numero de empleados 108
Tasa de interés actuarial real (anual) 5.66%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 4.41%

PASIVOS NO CORRIE

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la cuenta de otros pasivos no corrientes por US$. 201,864, de
acuerdo a la Administracion de la Compafiia, corresponden a varios ajustes pendientes de liguidar.

AL Y AP
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016, esta representado por 810 acciones ordinarias a US$.
1.00 cada una, de propiedad de Proeléctrica, Productos eléctricos Generales 5.A. 48% (B5.06% en el
afio 2015), Inproel 5.A. 10% (5.06% en el afio 2015) y el Sr. Ortiz Palacios Juan Pablo 42% (Alex
Gerardo Ocafia Acosa 4.94% vy Juan Pablo Ortiz Palacios 4.94% en el afio 2015), todos de
nacionalidad ecuatoriana.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en el
Registro Oficial Suplemento No. 693 de febrero 18 del 2016, vigente para el ejercicio 2016; y la
Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 publicada en el Registro Oficlal No. 855 de diciembre 20 del
2012, reformada en febrero 15 del 2013, vigente para el ejercicio 2015; requieren gue los sujetos
pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la
Autoridad Tributaria entre otras Informaciones, la identidad, RUC, domidilio o residencla fiscal de los
Accionistas, Participes, Soclos, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La
Compafifa en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitido el Anexo del ejercicio fiscal 2015
en abril 11 del 2016, en tanto que el anexo del ejercicio fiscal 2016 fue presentado en febrero 14 del
2017.

.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia
presenta aportes para futuro aumento de capital por US$. 8,043, los cuales provienen de afios
anteriores, sobre este valor, no se ha Iniciado ningdn tramite legal para realizar la respectiva
capitalizacion.

VENTAS, NETAS ¥ COSTO DE VENTAS

En los afios 2016 y 2015, las ventas, netas y costo de ventas fueron los siguientes:

- 2016 - --- 2015 ---
Ventas Costo de Ventas Costo de
netas ventas netas ventas
.. [Dolares)
Proyectos eléctricos 833,228 423,153 694,127 291,861
Otras ventas 29,241 20415 74,868 54,729
Servicios de mantenimiento = 10,879 0 57,251 0

Total —B7348 ___ 443568 ____ B24.246 346,590
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VENTAS, NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

Proyectos eléctricos.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a facturacion
realizada a Instalaciones Electromecdnicas S.A INESA por US$. 828,127 la cual representa el 95% de
las ventas totales. En adicién, se registra ventas menores con compafiias relacionadas entre las
principates estan: Sistemas eléctricos 5.A. SISELEC por US$. 25,501 y Enerluz S.A. por US$. 6,083,

Otras ventas.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan ventas de equipos y accesorios de
comunicacion,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Daolares)

Sueldos y beneficios sociales 201,452 204,481
Mantenimiento y reparaciones 56,454 98,742
Honorarios y gastos legales 49,025 31,966
Impuestos y contribuciones 14,910 5,050
Depreciacion y amortizacion 14,362 13,459
Algulleres 5,040 10,890
Otros 29,500 52,421
Total —tladd 412009
PARTICIPACIONDET RENT.

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, la Compafiia realizd las siguientes conciliaciones tributarias:

2016 2015
{Ddlares)
Utllidad antes de participacion de trabajadores
en |as utilidades e impuesto a la renta 56,915 52,252
Menos:;

15% participacion de trabajadores en las utilidades 8,537 7,838
Mas:

Gastos no deducibles 19,379 22,253
Base Imponible 67,757 66,667
Tasa aplicable: 22% impuesto a la renta — 14906 __ 14667

2016 2015
{Ddlares)
D i ini u

a la renta para los afios 2016 y 2015

Impuesto a la renta 14,906 14,667

Pasan; 14,906 14,667
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PARTICIPACION
(Continuacién)
2016 2015
{Dolares)

Vienen: 14,906 14,667
Anticipo de impuesto calculado 10,934 14,725
Importe minimo del Impuesto a la Renta (El mayor

importe entre el anticipo y el impuesto a la renta) 14,906 14,725

El movimiento de impuesto a la renta por el afio 2016, fue el sigulente:

(Délares)
Impuesto a la renta causado 3,972
() Retenciones en la fuente 19,806
(-) Crédito tributario de afios anteriores 592
Saldo por cobrar 5,492

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209 de junic
B del 2010, fueron publicadas reformas concernientes a la determinacion del impuesto a la renta,
estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta el que resulte mayor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose para el afic 2016 por parte de la Compaiiia
que e mayor entre los dos fue el impuesto a la renta, cuyo importe ascendid a USS. 14,906, en
tanto que por el afio 2015, el mayor fue el anticipo calculo por US$. 14,725.

A la fecha de emision de este Informe (mayo 31 del 2017), las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2013 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas
(SRI). La Administracién de la Compafiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Utilidad basica por accion, ha sido calculada dividiendo la utilidad del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en dirculacidn durante el ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania tiene vigente varios contratos con Empresas privadas, que
consisten principalmente en obras civiles, eléctricas, de reforzamiento del sistema nacional de
distribucién eléctrica y montajes eléctricos, entre otros, Estos contratos son facturados por avance
de obra y segln las clausulas contractuales.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafiia es la princdpal responsable de la prevendidn y deteccidn del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a redudr las oportunidades de que éste se produzca, asi
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerio en razén
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE (Continuacién)

que existen procedimientos que pueden detectario, asi como politicas y otras disposiciones legales
que pueden sancionarlo. La Administracién de la Compaiiia tlene el compromiso de crear una cultura
de honestidad v comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, gue
incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacidn financiera. La Administracion de la Compafiia actia
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compafila, los estados
financleros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de actives, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean o no intenclonadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

RECLASIFICACIONES

Certos saldos de los estados financleros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe (mayo 31 del 2017),

no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financleros que se adjuntan,




