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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta de Direclores de:

EXPRESSERV S5.A

1. Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPRESSERY S.A
que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2017, el Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el
Patrimonio y el Eslado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y ofra informacioén explicativa.

En nuestra opinion, exceplo por los posibles efectos del asunto descnto
en la seccion "Fundamentos de la Opinidn Calificada®, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
maleriales, la situacion financiera de EXPRESSERV S.A al 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2. Fundamento de la Opinion Calificada

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Awuditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independiente de EXPRESSERY
S.A de acuerdo con el Codigo de Elica para profesionales de la
contabilidad el Consejo de Normas Internacionales de Elica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de la
independencia de la Superintendencia de Compafias, Seguros y Valores
del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de eticas de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenidc es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.
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3. R il de la Administracion y de | nsables del
Gobierno de Ia entidad en relacién con Igg_mmﬁ_

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de incorrecciones materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es
responsable de la valoracion de la capacidad de la compadia de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio ulilizable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracidn tiene inlencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa
realista.

La Administracion y los responsables de gobierno de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de
la compania.

4. R i es del auditor en relaciéon con itoria de los
Estados Financieros.

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que si los
estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccidn malerial,
debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién, La segquridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
NIAS siempre detecten una incorreccion material cuando exisla, Las
incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influya en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una audiloria de conformidad con las NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo
profesional durante toda la auditeria; también Id&nllf-:an'mrs y valoramos
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los riesgos de desviacidn material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una desviacion material a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar aclos de colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente emoneas o la elusion del conltrol
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre |a eficacia del control interno de la compania.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables y la commespondiente
informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del
principio contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos scbre si existe o no una desviacion
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
matenial, se requiere que llamemos la atencibn en nuestro informe de
auditoria sobre la comrespondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compainiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la eslructura y el contenido
de los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los
estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacidn razonable.

Comunicamos a los encargados del gobiermno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del conltrol interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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5. Informe so uerimientos | lamentarios.

Nuestra opinion conjuntamenie con los anexos, scbre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de EXPRESSERV s.a. como sujeto pasivo y
agenle de retencidn y percepcion del ejercicio terminado al 31 de
Diciembre del 2017 se emiten por separados una vez que la
administracidn nos proporcione los Anexos respectivos, para los ICT

'

- 5 |
- ; /{ .
Hfl_-luﬂ_"‘.'-".#‘ gﬂ J"r't!"-fﬂ:j (:...T‘_

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 26, 2018
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EXPRESSERY S.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresado en délares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo v equivalentes al efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios ¥ Otros Pagos Anticipados
Aclivos por impuestos corrientes
Otros activos cormientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, plnta y equipo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DE ACTIVO

7
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Sra T th Perrz Quinpe

(serrnte (eneral

CLmT130429

Véanse las notas quo acompanan a los Estados Financleros

Afos terminados al
31 de diclembre de

NOTAS 2016

187.629,76
806.978.84
1.234.504 80
0.00
143.084,77
6.279,30

uss  2.388.477.47

[ S X

7 767,67
uUss 767,67
uss  2.389.24523
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2017

90.967 .04
38151284
994.807,29

79.150,99

64,928 91

8.859,30

1.621.346,37

194187

1.94187

1.623.288,24

Inz. Ricardo Xavier Palacios Ramirez

Contador (ieneral
RUC N* 092403451500 |
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EXFRESSERV 5.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Cuenias y documentos por pagar

Obligaciones con mstiucionss fincicrs
Otras obligaciones comientes

Otros pasivos comentes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

I"rovisiones por Benelicios a Empleadas
Obligaciones con institueones (inanciems
TOTAL PASWNONO CORRIENTE

TOTAL PASNO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Utifidad Acumubida alo Anterior

Resultados acumubidos por apheacion primera vez de bs
NIF

Utidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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uss
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13
Liss
Liss

14

uss
uss
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Afos terminados al
31 de diclembre de

2016 2017
1202.100,45 1.082 115,84
200 000,00 0,00
5254310 52 560 54
133 672,00 80.162.00
1.588.315,56 1.224.838,48
5612 46 11.735.84
451.000.00 0.00
456.612.46 11,735.84
2.044.928.42 1,236.574 32
107 188,00 107.166,00
23.170,96 27 410,67
186 B34 568 186 894 58
0.00 23307147
£322190 £.221.90
2330717 38 157 .40
344.316.81 386.713,92
2389.245.23 1.623.288.24

Inz. Ricards Xavier Palscios Ramirez
et evmte (o e ral Contador Genernl
CLOTIME RUC N 0924004515001

Véanso las notas que acompanan a los Estados Financioros
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EXPRESSERV S.A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares)

INGRESOS OPERACIONALES NOTAS 2016 2017
Yentas 15

Ventas 1.360,939,40 1.325.137,06
TOTAL VENTAS USS 136093940  1.325.137,06
(-} Costo de Venta y Produccion 16

Costode Venta -GE8 669,21 -938.431.17
Total Costo de Venta y Produccion Uss -ogseea 1 3R 43117
Ganancia Bruta Uss nm1se 386. 705,89
Gastos Operacionales 17

Gastos de Administracion y Ventas -316.451,24 -322.758,51
TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES Us$ -316.451, 24 -322.758,51

UTILUDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE EMPLEADOS E IMPUESTOS A LA RENTA

(-} 15% Participacion Trabajadores

(-} 22% Impuesto a la Renta

(-] 10% reserva legal

Utilidad del Ejercicio

Ll ,.f?@w_ {é})
Sm.T

th Pe e Qi pe

Ceevente General
CL s

55.818%5 63.947,38

-8.37084 -5592.11
-10.438,14 -11.958,16
-3.700,80 -4.35,71

uss 33.307,17 3815740
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Inz. Ricards Xavier Palacion Ramirez
Contadar Ceneml
RUC N® 09200481 & |
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EXPRESSERV S5.A
o ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMCNIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2017
(Expresado en dolaros)
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EXPRESSERV S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dolares)

Anas terminados al
31 de diciembre de
il 2017
| INCREMENTD NETO [DISMINUCION) £N EL EFECTIVO Y EQUINALENTES AL BF EFECTIVO, ANTES DEL
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EXPRESSERV S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares)
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EXPRESSERV S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. CPERACIONES

EXPRESSERV S.A (La compafiia), fue constituida en la Repiblica del Ecuador,
ciudad de Guayaquil Expresserv S.A fue constiluida en la Republica del
Ecuador el 24 de agosto del 2005 y adquirida en septiembre del 2005 por los
acluales accionistas con el objetivo iniciar la importacién y comercializacidén de la
marca de electrodomésticos menores IMACO, cuya propietaria es Intemacional
Manufacturer Corporation, empresa de origen americano con actividad desde
1820, y cuya representante para América Latina es Internacional Manufacturer
Corporation 5.A. de la ciudad de Panama, propietaria del 50% de las acciones
de Expresserv S.A,

Por lo expuesto en el parrafo anterior, la empresa se encontré en elapa de
desarrollo y esta plenamente operativa a partir de enero del 2006.

La oficina principal de Expresserv S.A. en el Ecuador se encuentra ubicada en la
Av. San Jorge No. 605 y Calle Séptima Oeste, Primer Piso, Ciudadela Kennedy
de la Ciudad de Guayaquil.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Sociedad en la
preparacion de sus estados financieros se detallan a conlinuacion:

Bases de prosentacién.- La empresa lieva sus regisiros de contabilidad sobre
la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Uso de Estimacionos y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracion de la socledad ha efectuado estimaciones y supuestos que

afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Eslas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y utilizacion
del juicio, por lo tanto no pueden ser determinadas con precision.

En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones importantes realizadas por la administracién se refieren a:
deterioro de los aclivos financieros, estimacion de la recuperacion de la cartera
de crédito, productos por cobrar y ofras cuentas a cobrar, detenoro de bienes
realizables y bienes de uso, vida Gtil de los inmuebles, mobiliario y equipo. afos
de amortizacion de activos intangibles y diferidos y estimaciones de pasivo.
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Efective y sus Equivalentes de Efoctive: Incluye valores en caja, cuantas
bancanas mantenidas localmente, Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivo corriente en los estados financieros.

Cugntas por Cobrar y Provisién para Cuentas Incobrables: Las cuentas por
cobrar se presentan al valor nominal. La compafia ha realizado provisiones para
cuenlas de dudosa recuperacion de acuerdo con el articulo 10, numeral 11 de la
Ley Organica Régimen Tributario Interno en concordancia con el ariculo 25,
numeral 3 del Reglamento para la aplicacibn de la Ley Organica Régimen
Tributario. En opinidn de la administracion de la empresa, los valores son
recuperables en su totalidad, por lo que no requiere provision adicional,

Inventarios
Los inventarios se registran al costo a su valor neto de realizacion-

Materia prima, repuestos y materiales: El coslo de los productos terminados,
maleria pnma, maleriales, repuestos, suministros manoc de obra directa e
indirecta, los gastos indirectos de fabricacibn basados en una capacidad
operaliva y olros costos incurmndos para dejar los productos en las condiciones
necesanas para su venla-

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado.

Importaciones en transito; Las importaciones en lransito se presentan al costo
de las facturas de la importacion mas tasas aduaneras e impuestas.

Im
Cormresponde principalmente a; anticipo de impuesto a la renta, crédite tnbutario
impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de anlicipos de
impuesto a la renla electuados por los clientes, las cuales se encuentran
valorizadas a su valor nominal v no cuentan con derivados implicitos
significatives que generen de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activo por impuestos cofrienles a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultado Integral, en base al analisis
de recuperacion o compensacién de cada una de los impuestos por cobrar.

Propicdad, Planta y Equipos:

La propiedades, planta y equipo son registradas al coslo histérico menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor,
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Se clasificardn como propiedades, planta y equipo a todos bienes tangibles
adquiridos para el giro del negocio,

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores se carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacidn se cargan a los resullados del ejercicio y se
calculan bajo el método de linea recta y las lasas de depreciacidn estan basadas
en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida Util % de Deproclacién
Instalaciones 10 10%

Muebles y Enseres 10 10%

Maquinaria ¥ Equipo 10 10%

Equipo de Computo 3 33.233%

Norma Internacional de Contabilidad No. 16 Planta ui

La nomativa emitida por el NIC requiere la revaluacidn de los bienes inmuebles
por medio de avallos de peritos independientes al menos una vez cada cinco
anos eliminando la opcidn de mantenerlos al costo o revaluar ofro tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
{capitalizar) el superavil por revaluacidn en capital acciones, mienlras que la NIC
16 solo permite realizar el superdvit por medio de la venla o depreciacion del
activo, Una consecuencia de esle tratamiento es que las enlidades reguladas
que presenten un deleroro en sus activos fjos, deberdn reconocer su efecto en
los resultados de operacidn, debido a que no se podria ajustar conira el capital
social. La NIC 16 indica que el deterioro se registra contra el superavit por
revaluacidn y si no es suficiente, la diferencia se regisira conlra el estado de
resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continden
depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las entidades dejen de
registrar |a depreciacidn de aclivos en desuso y se reclasifiguen como bienes
realizables.

oro del Valor v Corrientes: En cada cierre anual se evalla
la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los acltivos no
corrientes. Si existen tales indicios, la Compafia estima el valor recuperable del
activo, siendo este el mayor entre el valor razonable, menos los costos de
venlas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se delermina mediante el descuento
de los flujos de caja futuros estimados.
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Cuando el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor nelo
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se registran en
los resuitados del aflo en base a la emisidn de facturas de la compaiia.

Costos y Gastos

Se registran al coslo hislérico y se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de las fechas en que haya realizado el pago y se registren
en el periodo en que se conoce.

Obligacionas Fi ancari

Representan pasivos financleros que se reconocen a su valor razonable. Eslos
préstamos se registran a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos y el valor de redencidn se reconoce en el estado resultado
integral del afo usando el mélodo del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos cormmentes a menos que la compania
lenga derecho incondicional de difenr el pago de las obligaciones por los menos
12 meses después de la fecha del estado de siluacién financiera,

La companiia da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan o se
cumplen su obligacidn,

Cuentas por pagar otras cuenta ar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no denvadas con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo y el monto inicial son
registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademds que un porcentaje
importante de la compra realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas cbligaciones de pago
con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el
curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar comesponden principalmente a cuentas propias
del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones patronales y tributanas
son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Participacion a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los resultados del
afio 2017 a las tasas de 15% de acverdo con disposiciones legales.
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IMPUESTOS
impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley

de Régimen Tributario Intermo todas las sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obiengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinte y
dos (22%) sobre su base imponible.

Impuesto a la ren ente y diferido

El gasto por impueslo a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En esle caso
el Impuesto también se reconoce en olros resultados inlegrales o directamente
en el patnmanio,

Impu ala nte

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Antici m nta

A partir del ejercicio fiscal 2011 enlrd en vigor la norma que exige el pago de un *
anlicipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio total, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activo total.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anlicipo minimo, este olimo se converlira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
noma que rige la devolucion de este anticipo.

El 20 de noviembre del 2017 el Presidente de la Republica Licenciado Lenin
Moreno Garcés emite un decreto ejecutivo # 210 de Exoneracién de Anticipo de
Impuesto a la Renta
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Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguienles
contnbuyentes: personas nalurales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas venlas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017 sean iguales o mencres a quinientos mil (USS 500,000.00)
délares de los Estado Unidos de América.

Articulo 2.- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta comespondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes
contnbuyentes: personas nalurales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades, cuyas venlas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017 sean de entre quinientos mil (USS 500,000.01) délares de
los estado Unidos de América y un centavo de délar hasta un milldén (USS
1000,000.00) dblares de los Estado Unidos de América

Articulo 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes
contribuyentes; personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y socledades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017 sean de un millén (USS 1000,000.01) délares de los Estado
Unidos de América y un centavo de délar o mas,

Impuesto a la renta diferido
La circular No.- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro Oficial

ND.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacidon de la deducibilidad de
costos y gastos para efectos e impuestos a la renta se rige por las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Inlerno y su reglamento respectivo, y en
ningunc de dichos cuerpos nommativos se encuentra prevista la aplicacion de
una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
efectos de la determinacion del Impuesto a la renta en el periodo comente.

Con base a lo detallado en el péarrafo anterior la Administracién de la Compania
considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido diferencias
temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los Eslados Financieros, que generen un activo adicional o
pasivo adicional a la renta diferido.

Segin el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos
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porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos.

Provision por Desahucio y Jubilacién Patronal: Seqin el Art. #10 numeral 13
de la L.LO.R.T.l, sera deducible |a totalidad de las provisiones para atender el
pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, acluarialmente
formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia, siempre
gue, para las segundas, se refieran a personal que haya cumplide por lo menos
diez afios de trabajo en la misma empresa,

Base de Medicidn.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base
del costo histarico,

Moneda funcional y de Presentacién
La sociedad presenta sus estados financieros en ddlares de los Estados Unidos

de Amérnca, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000

ADMINISTRACION DE RIEGOS

Factores de Riesqo financieros
Las actividades de la Compainiia la exponen a una variedad de riesgo financiero,

riego de mercado, riego de crédito vy riesgo de liquidez. El programa general de
adminislracion de riesgos de |la Compafia se concentra principalmente en la
gestion y diversificacidn del mercado en que opera y en la gestion de los gaslos
de operacion y costos de productos terminados para la reventa, ademas de los
riesgos relacionados con la obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos
adversos gue eslos riesgos podrian generar en el desempeno financiero de la
Compaiia.

La administracion de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiia,

Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesqo de tasa do intorés

La compaifia asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razdn de
que mantiene préstamos contratados con instituciones financieras por lo cual en
opeion de la Gerencia, la Compania no tiene una exposicidn importante a los
riesgos de tasa de interés.

Riesgo de precio
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La compania opera unicamente en el mercado local ¥ por sus caracteristicas de

operacion los precios de los servicios y costos contratados son generalmente
negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesqo de tipo de cambio

La Compaiia realiza sus operaciones principales (nicamente en ddlares de los
Estlados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efeclos por variaciones de tipes de cambio en los Eslados
Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contralo de venta,
generado otras cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
El Capital total se calcula como el "Patrimonio nete” mas la deuda neta.

Riesgo de Liquidez.
La Administracion dispone de informacidn que le permite monitorear los

requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan, eslo excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, A la fecha
de emisién de esle informe no se han detectado situaciones que a criterio de |a
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

CONCILIACION TRIBUTARIA

CONCILIACION TRIBUTARLA
2018 2017

Liblidad del Ejsroscio 65818945 6394738
16% Participacién Trabajadores 537284 958211
Salda Utilidad Gravablo 47 445 11 B4 355 2T
Total Impueste Causado 10.438,14 11.558.16
Sallo del andicips pendierte de pago anies do robag 0.0 1382934
Artcipo defermingda comespordiems bl epercics fiscal declarsds 0,00 17 T4 02
(=) Rebaja del saldo del anticipo 0,00 553174
(=} Anticipo reducido comespondiente al ejercicio fiscal declarado 0,40 1224228
(=} Impriesic a la renta causado mayor al anticipo 1043814 254 12
[+} Saido de Artiopo Perdiorse do Pago 12.888,10 8297 62
(-} Rztenciones on B Fuame reaizadas del Ejlacco Fiscal 13820 36 13473.36
(-1 Crésdeln Tnbutario Afos Arenoes 17.976,64 (ELEE)
Salda a Favor del Contribuyenta 1881790 547574
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EXPRESSERY 5.A
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017

{Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2017 es
COmao sigue;

201¢6 2017
Caja 1 450,00 430,00
Banco 2 197.179,76 90.537.04

us$ 187.629,76 90.987,04

1.1 Caja 2016 2017
Caja Chica 300,00 300,00
Caja Chica Quito 150,00 150,00
uss 450,00 450,00
2.1 Bancos 2016 2017
Banco del Pxhneha 193.707 25 5941177
Hanco Amazonas 3.000,00 50,00
Banco de Guayagui 47251 307527

uss 167.179,76 90.537 .04

(Nota 2} ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2017 es como sigue:

2016 2017
Cuentas y Documentos por Clientes no Relacionados 2.1 76478279 386496 31
Otras Cuentas por Cobrar 542598 88 7.119,36
() Provision Para Cuentas Incobrables -12.102 83 -12.102.83

us3 806.978 84 S81.512,84
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2-1.-Cuentas y Documentos Por Cobrar Clientes 2016 2017
Arefocla 5.A 126452 00 441,00
Camora de [ndustrms 46,00 BHRLL
Cartimex 8.4 (0, [} 11,00
Comandato 5.A, 10HE 246 00 f1.748.00
Corporacion Favorit 17,710,000 42918,10
Frankln Andrade LETE 00 2.576,00
Hopar Co. Lide 425,740, 124.584.00
Jorge Fontama 3.455, 10 1.177,00
Marcemex S.A 14, 1060, 0 0,00
Maria Zambrang Ronguilk 12227 () BA42200
Promotick 38,568 (0 43.353.00
TVentas 259 00 216700
Vigeom 5.4, |, 705,00 5,074,00
764.782,79 3686.496,31

{Mota 3) INVENTARIOS
El detalle de Inventarios al 31 de diciembre del 2017 &5 como sigue:
2016 2017

Iméentanos de Malena Prima 1.089.978 34 032.020.15

Diferencia de Inventario 145307 0,00

Mercadena en Transito 135.979,53 62.787.14

uss  1.234.504,.80 934.807,29

{Nota 4) SERVICIOS ¥ OTRQS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2017 es

como sigue:
2016 2017
Otros 0.00 79,150 89
uss 0,00 79.15099
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(Nota 5) ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

El detalle de Activo Por Impuesto Corriente al 31 de Diciembre del 2017 es como
sigue:

2016 2017
Credito Tributario a Favor da la Empresa (IVA) 93.938,15 B.795,63
Credito Trbutario a Favor de la Empresa (1.R) 45914562 52,180,854
Ofras Impuestos 0,00 3,952 44
uss  143.084.77 £4.928,91

(Nota 6) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Activos Cormrientes al 21 de Diciembre del 2017 es como
sigue;

2016 2017
Otros Actvos 6.275,30 §.959,30
s 6.279,30 9.959,30

{Nota 7) PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El detalle de Propiedad Planta Y Equipo al 31 de diciembre del 2017 es como

sigue;
COSTO HISTORICD
Musblesy  Maguinaria ¥ Equipos da Total Activos
Enseres Equipes.  Raldones . o utacion Fijos
Diclembre 31 del 2016 15.552,07 4,146,544 2,003,005 9,398,000 31,189,65
Adiclones 174114 - = 117411
Diclembre 31 del 2017 15.550.07 532065 209305 939800 32.363,77
DEPRECIACION ACLIMULADA
Muablesy Magulnaria ¥ Equipos de Total Activos
Ensgpres Equlpos ingtzlacionas Computacian Fijos
Diclembre 31 del 2016 = 30,832 3F - - - = 304X IT
Diclembre 31 del 2017 - 3047227 - =~ 130.822,.27)
alar neta enlibros = 14,870,210 S32M0LES 2.0893,05 4 398,00 1.541.50
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(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2017 es
cOmo Sigue:

2016 2017
Proveedores Locales 10.054 25 567100
Proveedores Exenor 1.092.04617 976444 94
Otras Cuentas 100.000,00 100.000,00

uss 120210046  1.082.11554

(Nota 8) OBLIGACIONES CON INSTITUCION FINANCIERA

El detalle de Obligaciones Con Institucién Financiera por Pagar al 31 de
diciembre del 2017 es como sigue:

2016 2017
Prestamo Banca Pichincha 20000000 0,00
Lsg 200.000,00 0,00

(Nota 10) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2017 es como
skgue:

2016 2017
Con la administracion tributana 104 2063193 2642191
Impuesta a ka renta por pagar del ejercicio 102 1043814 11.958,16
Coneliess 10.3 1.802 57 211735
Por beneficios de ley 2 empleados 104 2297 62 247101
Participacion de Trabajadores Por Pagar del Ejercicio 10.5 837284 9.592.11

s 5254310 52.560,54
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10.1 Con la administracion tributaria
Retenciones en la Fuente

Relenciones VA

Impuesto Sabida de Divisas

Pagos e Impueslo

10.2 Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio

10.3 Con el iess
Aparte Indnadual
Fondos de reserva por Pagar

10.4 Por beneficios de ley a empleados
Decimo tercer Sueldo

Decimo Cuarto Suveldo

Vacaciones

10.5 Participacién trabajadores por pagar del ejercicio

15% Parficipacion Trabajadores

{Nota 11) OTROS PASIVOS CORRIENTES

uss

uss

usd

Lss

2016 2017
245534 3024 37
506,05 50164
2911407 2534343
244753 244753
29.631,93 26.421,91
2016 2017
10.438,14 11.958,16
10.438.14 11.958,16
2016 2017
1.394.70 1.664,04
407 87 453,31
1.802,57 211735
2016 2017
42252 440,85
1.875,00 1.930,00
0,00 100,06
229762 247101
2016 2017
8.372,84 9592,11
8.372,84 959211

El detalle de Otros Pasivos Corrientes al 31 de diciembre del 2017 es como

sigue:

Otros
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(Nota 12) PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de Provisiones Por Beneficios A Empleados al 31 de diciembre del

2017 es como sigue:
2016 2017
Jubilacion Patronal 4.313.38 7.162.23
Otros Beneficios No Comentes para los
Empleados 1.289,08 1.299,08
Desahucio 0,00 3.274 53
uss 561246 11.735,84

(Nota 13) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El delalle de Obligaciones Con Instituciones Financieras al 31 de diciembre del

2017 es como sigue:

2016 2017
Locales 451.000,00 0,00
uss  451.000,00 0,00

{Nota 14) PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de ciento siete mil ciento sesenta y seis 00/ 100
Délares de los Eslados Unidos de América, (107,166.00) dividido en
participaciones ordinarias y nominativas de USS 1,00 cada una come sigue:

. . No. e | Valor Por Ve por Valor
ARV Acclones Acciin Acciin Total 20017
Intermacional Manuficturur Corpore 71,444 1,00 66,67% T1.444.00
Diacorp SA 35722 1,00 31.33% 35.722.00
Lus Alberto Espmos Aporte 35722 1,00 3333% 35.722.00
142.588 100% 107. 166,00
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(Nota 15) INGRESOS OPERACIONALES

2016 2017

Licuadaora 196913, 54 404, 678,39
Planchas 277.855,50 216.045,48
Cafeteras 165.917,50 53,094 08
Exprimidar 168 569,50 91.580,74
Ollas Arroceras 206. 100,50 224.369,75
Sanducheras 13919100 151.478,90
larra Hervidora 1674800 45633 313
Batidora v Canguilera 70,828,710 731.639,31
Sartenes Electricos A48, 616,00 54.73R 58
Electiodomesticos Varlos 70.199,16 _29.608,50
Total de Ingresos de Actividad Ordinarla UsS  1.360.939.40 1.325.137,06
{Nota 16) COSTO CPERACIONALES

2016 2017
Linea Blanca 863.501,28 BA3.043,35
Sartenes 29.384.24 36.993, 22
Electrodomesticos Varios 95.783,69 58.3%4,60
Total Costo de Venta y Produccion UsS  S88.6E9,21 938.431,17
(Nota 17) GASTOS DE VENTAS

2016 2017
Gasto Personal 307997 £.979,48
Depreciaciony Amartization 748328 0,00
Otros Gastos Operativos B8 56.300,67
Gasto de Compafia 10.870,24 14.520,00
Gasto de Postventa 5.515,60 575,714
Total Gasto de Venta Us§  100.006,%0 81.375,89
(Nota 18) EAET’I_JE ADMINISTRATIVOS :
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2016 2017
Gasto Personal 95.647,87 104.754,39
Depreciacion y Amortizacion 1.328.01 0,00
Otros Gastos Operativos 35.917,08 63.779,76
Viajes y Estadias 434797 7.494,56
Telefono Celular e Internet 3.864,32 332454
Total Gasto Adminitrativo uss 141,105,25 179,358,25
(Nota 19) OTROS GASTOS

2016 0172
Gasto Finanderos 15.038.27 6175356
Gastos No Deducibles 299,82 270,81
Total Otros Gastos LS5 75.335,09 62.024,37

Reserva Logal

De acuerdo a la legislacion wgente la compafia debe transferir el 10% de las
utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito.- La reserva legal puede ulilizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital. pero solamente puede distribuirse entre los

50Cios en caso de liquidacion de la compaiiia.

2016 2017
RESERVA LEGAL 3.700,80 4,239,711
uss 3.700,80 4.239,71
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Eg!ulladns del Ejercicio

Al 31 de diciembre del 2017, la compania EXPRESSERV S.A Obluvo una
Utilidad Meta US$% 38,157.40

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compafiias, hemos
obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones y registros de
compafla EXPRESSERV S.A Asi mismo hemos revisado sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 conforme a lo cual informamos lo
siguiente:

1. No hemos encontrado actives y pasivos monetarios que pierdan su valor y
gue no eslen pactadas a una tasa eguivalente,

ion de Noermas Internacionales de Inf acién Financiera (NIIF

Los ajustes provenienles de la adopcibn por primera vez de las Nomas
Internacionales de Informacién Financiera “ NIIF® que se registraron en el
patnmonic en la cuenla Resultados acumulados, subcuenta Resullados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", que
generaron un saldo acreedor éste sdlo podrd capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, ulilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compaiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas inlernacionales de
informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas con la
normativa local.

La compafia EXPRESSERV 5.A Ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Supenntendencia de Compaidias.

rmatoria I idad Tributaria dal Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publico la Ley
Reformaltoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre olros cambios importantes
modificaciones al Caédigo Tnbutario, Ley de Régimen Tributario Interno en
materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos
Especlales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de
Divisas (ISD). Esta ley entrd en vigencia a partir del 1 de junio del 2011,
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Reqglamento a la Loy Organica de Discapacidadoes,

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafia que pasen o superen
los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25 empleados, los
mismos gue al terminar el afo econdmico se convierte un titulo de crédilo a favor
de la compaiiia y que se liquida en la conciliacion tributana

Eventos Subsecuentos

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de los eslados
financieros (26 de Abril 2018) no se produjeron eventos que en la opinidn de la
gerencia de la compafia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros,

Aprobacion de Es ieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En la opinidn de la administracion, estima no habra modificaciones
al contenido de los mismos.
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