SOUTH ECUAMERIDIAN &.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Informacién general

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A., &5 una Sociedad Andnima de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en Carbo/Numa Popilio Liona, cantdén Guayaquil, Repablica del Ecuador, se constituyo
mediante escritura pablica otorgada por el Notario Vigésimo Primero del Cantdén Guayaaquil, el 21 de
junio dei 2005 y con Resolucion de la Superintendencia de Compariias No. 05.G.1J.0004010 del 28 de
junio det 2005, recibié la aprobacion de la constitucion e inscrita en el Registre Mercantil del Cantdn
Guayaquil el 24 de agosto de 2005.

La actividad econdmica as: Venta al por mayer y menor de plantas de aguas residuales municipales e
industriales, asesoramiento empresariales, asesoramiento y disefio de software y sistema informaéltico,
ingenierfa industrial, venta al por mayor y menor de software y sistemas informaticos.

Situacion del Pafs

La Importante disminucion en el precio det petréleo ha afectado la situacion econdémica del pais, ademas
de los cambios que se dieron en fas reformas econdmicas, generd impactos en el financiamiento del
presupussto del Estado. Las auloridades econdmicas han diseflado diferentes aiternativas para hacer
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, lo cual ha
generade como consecuencla disminuciones en los depésitos bancarios y restricciones en fos créditos al
sector praductivo, unido el problema de ia apreciacion del délar que afecta la competitividad de las
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado e} desempleo y la morosidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econémicas def nuevo gobiemo, se encuentran en la bisqueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
pthlicas y privadas para traer inversicnes, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
batanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan
prever razenablemente la evoluclon futura de la situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econdmicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de
restaurar la economia.

Bases de la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la compafila al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiF) emitidas por el IASB {Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas narmas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los gjercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todes los principios y
criterios contemplados en las NiIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas axistentes.

Ef IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de Jas fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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Norma

Aplicacion obligaloria para
sjercicios iniclados a parlir

de:

NIC 28
NIC 40

NHF 1
NilF 2
NIIF 4

NIIF 9
NIIF 15

CINIiF 22
NIG 28

CINIIF 23
NIIF 18

NIF 9

NIF 17
NIIF 18

Mejoras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a
su valor.

Enmiendas que clasifican aspaclos referentes a las Iranslerencias de
propiedades de inversion ¥ que las mismas deben realizarse cuande haya un
camblo damostrable én &l uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de fas exenciones a corfo plazo para los
adoptantes por primera veZ Con respecto a la NIIF 7, fa NIG 12 y NHF 10
Enmiendas que aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de
pagos basados en accionas.

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de Segures” - Aplicacion de los instrumentos
financieros “NIIF 9" con fa NIIF 4,

Reconocimiento y mediclén de activos financiaros,

Requerimientes para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
confratos con cllantes.

Actaracion sobre transacciones en moneda extranjera con recursos reclbidos por
adelantado.

Aclaracion sobre el regisiro a largo plazo de una Inversidn que no estd aplicando
el valor palrimonigl proporcionat,

Incetidumbras en el tratamitento det impuesic a fa renta.

Nuevo enfoque para que et arrendatario deba reconocer los aclives y pasivos
originados en un conlrato de arrendamianio. Esta normea reemplaza a la NIC 17
Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensacionas negativas de ciarias
condiciones de pagos edelantados. :
Norma que reamplazara a la NIIF 4 "Conkralos de saguroes™

Sobre la venla ¢ apories de activos entre un inversionista y sus asociadas y

1 de enero del 2018
1 de enero det 2018

1 de enero det 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 d& enero del 2018

1 de enero det 2018
1 de engro del 2019

1 de engro del 2019
1 de engro def 2019

1 de engro del 2019

1 de enero del 2021
Indefinido

negocios conjunfos

La Administracion de [a Compafiia se encuentra en procesc de evaluacion, sobre los impactos de ia
adopcion por ios pronunciamientos vigentes desde ef 1 de enero del 2018, sin embargo, estima que,
considerando |z naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacién:

Meioras anuales a {as NIIF cicie 2014-2018; L.os cambios son obligatorios a partir dei 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: ) "NIIF 1 - Adopciébn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera®, donde se establece la supresion de las exenciones
a corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, i) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, donde se incorpora la madicién de una asociada ¢ negocio conjunto ai
valor razonable.

Meijoras anuales a las NIIF ejclo 2015-2017: Las cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2019. Las mejoras incluyen: i) "NIiIF 3 - Combinacion de Negocios y NiIF 11 — Acuerdos
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran ¢émo una empresa representa la obtencion del
control (o control conjunio} de una empresa que es Una operacién conjunta si la empresa ya
tiene un interés en ese negocio, i) “NIC 12 — Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran
que los requisitos del parrafo 52B de Ia NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los
dividendos sobre el impuestc a la renta; y, iii) “NIC 23 — Costos por préstamos”, las
madificaciones aclaran qué cosfos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacidn en
circunstancias particulares.
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La Administracién de la Compafila ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su paturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

i} Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados scbre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valer razonable de la contraprestacién eniregada a cambio de fos activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un active o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra téonica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un aclivo o un pasivo, la compafila tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de
medicion.

i) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compartia se expresan en ia moneda dei ambiente
econdmico primaric donde opera la compafita (imoneda funcional), A menos que se indique lo
contraric, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
esladounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambic que resuiten def pago de tales transacciones, se
reconocen en ¢l estado de resullados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
qgeie califican como coberiuras de fiujos de efectivo.

iif) Negoclo en marcha
Los principios contables parteh det supuesto de la continuidad de jas operacionas de! ente contable.
iv) Juicios y estimaclones contables

La preparacién de os estados financieros requiere que la Compafila realice estimaciones y ulilice
stpuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utifizados por la Compafiia se encuentran basadas éen la
experiencia historica, cambios en el mercadc e informacion suminisirada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo cierdas
condiclones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
refacionadas con los siguientes conceptos:

(Véase pagina siguiente).
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- Provision por deterioro de cuentas por cobrar La Compaftia evalla la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, fa probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacién financiera, v la falta
de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

- Vida 0til de Mobiliarios y equipos: La Compafila revisa al final de cada perfodo contable sus
estimaciones de Ja vida afll y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma
periodicidad 1a Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de fa depreciacion
de estos activos.,

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones
por planes de pensién depende de un nimero de factores que se determinan sobre {as bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones inciuyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacte en el valor en libros de la ebligacion por planes de pension.

21 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constitiiyen el efective disponible en Ia empresa y saldes de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas carrienles altamente liquidas, las cuales son de fibre disponibilidad.

2.2 Activos y Pasivos flnancieros
2,21 Clasificacién

La Compailla clasifica sus activos y pasivos financieros en fas siguientes categorias: i) "préstamos y
cuantas por cobrar’ y "olros pasivos financieros". La clasificacion depende de!l proposito para el cual
se adquieren 108 activos financieros o se contrataron ios pasivos. La Compaiila define la clasificacion
al memento de su reconocimiento iniciaf,

Al 31 de diclembre de 2017 y 2018 la Compaiila mantuvo actives financieros en las categorfas de
"préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, Ja Compaila mantuvo pasivos financieros en la
categorfa de "pasivos financieros a valor razonable & través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion;

a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieres ho derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mases contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes, Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafila comprenden principalmente las
partidas del balance de "clientes”,

{Véase pagina siguiente}.

Pagina 10 de 39




SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidensas)

b)  Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores,
Obligaciones financieras y a compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceptoe por
fos de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de fa fecha del estado de situacion
financiera.

2.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a)  Reconocimiento

La Compafrila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

b}  Maedicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cuaiquier costo
atribuible a la transaccion, si el aclivo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo.

¢}  Medicion posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el méiodo de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplla mas alla de las condiciones de crédito
normales. En especlfico, fa Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compalfila realizadas en el curso normal de la operacion, Si se espera cobrar la deuda
en un afio 0 menos (0 en ¢l ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo), se
clasifican como actives corrientes. En caso contrario, se presentan come activos no
corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coslo amortizado de acuerde con el meétado del tipo de interés efectivo, cuando el
cradito se amplia més alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor.

- Otros pasivos financleros: Se miden al costo amortizado aplicando et método de inferés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza ¢ se espere recibir en el corto plazo ylo el efecto de actualizar no sea
significative, se valoran por su valor nominal. En especifice, la Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posleriormente se miden al costo amontizado ulilizando las tasas de interés pactadas.
tos intereses devengados que corresponden a obligaciones utifizadas en el
financiamiento de sus cperaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gaslos por intereses.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 11 de 39




SOUTH ECUAMERIDIAN 5.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

o) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores loceles o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago
paclados sean mayores a 12 meses, s¢ presentan como pasivos no corrientes y
generan intereses, gue se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el
rubro de gastos por inlereses,

2.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconccer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialimente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Carapadila se han liquidado.

2.2.4 Compensacién de instrumentos financleros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por uin neto en el estade
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
raconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el nete, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

2.3 Inventarios

Los invenltarios son presentados al costo de addquisicidn a valor neto realizable, ef menor, Son valuados
cen el método dei costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
st costo de adquisicion mas otros cargos relacionados con la importacion.

El valar neto de realizacion es el precio de venta esfimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo fa venta. E! coste de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que ies mismes no estén dafiados, 0 bien s sus precios de mercado han disminuido por
motivos como ios citados precedentemente. £l importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en ! ejercicio en que ocurre la pérdida.

24 Contratos de Consfruccion en Curso

Los contratos de construccidn, son contratos negociados con un cliente para fa construccion de un
activo o un grupo de activos, donde ef clienie es capaz de especificar los elfementos principales del
disefio. La politica contable para el reconocimiente da los ingreses del conirato se describe en Ia Nota
2.13. Cuando el resultade de un contrato de construccion puede ser estimado con fiabilidad, 10s costos
de ios contratos son reconocidos como un gasto en funcién de ia etapa de terminacion del contrato a
la fecha del estado de situacion financiera mas la lilidad esperada en {a obra. Cuando es probable
gue los coslos totales del contrato exceden ios ingresos ordinarios totales daf contrato, la pérdida
esperada se reconoce inmadiatamente como un gasto,

{Véase pagina siguiente).
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Los contratos de construccién en curso representan el monte bruto ne facturado que se aspera cobrar
a los clientes por los frabajos bajo contratos flevados a cabo a [a fecha. Se valorizan al costo incurrido
més las ganancias reconocidas a la fecha, menos las facturaciones parciales y las pérdidas
reconocidas. El costo incluye todos los gastos relacionados directamente con los proyectos
especificos.

2.5 Deterioro de acfivos no corrlentes

La Compaiiia evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compafila estima al monio recuperable def active deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso,

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiguen qite sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.6 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizada

La Compafiia evallia al final de cada perfodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o gropo de activos financieros. Si existe deteriors de un activo financiero o grupo de activas
financieros ia pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resuitado de uno o mas eventos que ocurrieron despusés del reconocimiento inicial del activo (un
“avento de pérdida”) y que el evenfe de pérdida (o eventos) fiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

E! monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a Ia tasa de inferés efectiva original
del activo financiero.

£l valor an libros de! activo se reduce y &l monto de la pérdida se reconoce en el estado de resuitados
integrales. Si, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaclona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocié
dicho deterioro, se reconoce en e estado de resultados integrales la reversidén de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventes
que indiquen gue sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deteriora significativa.

2.7 Equipos y mebiliarios, neto

{Véase pagina siguiente).
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a}  Reconocimiento y mediclén

Los equipos y mobiliarios son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas par deterioro, en caso de producirse, Los equipos y mobiliarios se reconocen como actives si
es probable gue se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el cesto incluye los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
gue beneficios econdmicos futuros asociados a Ia inversién fluyan hacia la Compaiiia y fos costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compaiiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando
aourren.

b}  Depreciacién

La depreciacion de equipos y mobiliarios, es calculada lineaimente basada en la vida Gtif estimada de
los bienes o de compeanentes significaivos identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compariia estima que e} valor de
realizacion de sus equipos y mobiliarios al término de su vida Gtil sera jrrelevante,

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los equipos y mobiliarios son revisadas, y
gjustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas Utiles
estimadas de equipes y mobiliarios para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al avaloo
efectuado o la politica corporativa de la Compaiifa, son las siguientes:

Tiempo Porcentale
Equipos de oficina 10 affos 10%
Muebles y enseres _ 10 arfios 10%
Equipos de computacion 3 afios 3%
Vehiculos $ afios 20%

¢}  Retiro o venta de Equipos y mobiliarios

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un equipo y mobiliaric es calculada como la
diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Inversiones an Asociadas

Las inversiones en ascciadas son aguellas en que fa Compaiila posee influencia significativa sobre la
participada; es decir, interviene en las decisiones de politica financiera y de operacién de la
subsidiaria, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

{Véase pagina siguiente).
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En base al metodo de participacidn, las inversiones se contabilizan en el estado de situacidn
financiera al costo y es ajustada posteriormente por [os cambios posteriores a la adquisicion en la
parte del Inversor en los activos netos de la participada menos cualquier deterioro en el valor de las
inversiones Individuales. Ei resultado del periodo del inversor incluye su participacion en el resultado
del periodo de la participada. Las pérdidas en exceso respecto a la participacion de la compatfila se
reconocen siempre y cuando la Compafita haya contraide alguna obligacién legal o implicita ¢ haya
hecho pagos en nombre de la participada.

29 Impuesto a la renta

El gasto por impusesto a la renta del affo comprende el impussto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se recanocen direstamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corrients

La provigion para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que ss devenga con base en &l impuesto
par pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, per el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respsclivos
valores mostrados en {os estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financlera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢!
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestes diferidos comprenden las cantidades de impusstos sobre fas ganancias a
recuperar en periodos fuluros, relacionadas con:

)] las diferencias temporarias deducibles;

il la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
cbjeto de deduccldn fiscal;

fii) la compensaclon de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
slempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicic de Rentas Internas y sea
probable ja disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacian.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficies tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar Impuestos actives corrientes con impuzgstos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacion de este informe Ia compatila no present6 diferencias temporales entre ia
base fiscal y la hase NIIF.

(Véase pagina siguiente).
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210 Beneficio sociales
2.10.1 Beneficio de corto plazo

Se reglstran en el rubro "beneficios sociales"” del estado de situacion financlera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principaimente a:

)] Participacion de los emn!eados. en las utilidades:; El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

il) Vacagiones: Se registra el coslo correspondlente a fas vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Regsiva: Se ragistra de acuerdo a a legislacién vigente en ef Ecuador.

v} Décimo tercer v décimo cuarto sueido: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador,
2.10.2 Beneficios de largo plazo
Jubliacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales acuatorianas se reglstra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de [a obligacion, a la
fecha del estado de situacidn financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafifa. Dichas provisiones se delerminan anualmente con base a
estudios acluariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 6.75 (2016: 4.0%). Esta tasa de
interés se determina utilizando la fasa de honos del Gobierno publicados por el Banco Central que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
téerminos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.
Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calcuiada en base al nimero de aflos de servicio.

Las hipdtesis actuariates Incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuento, fasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicio, remuneracicnes, incremanto futuro de
remuneraciones, tasa de rotacldn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ja experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de [a NIC 19, se cargan en ofros resultados
integrales an el perfodo en el que surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre dei afio las provisiones cubren a todos los empleados
que se enconfraban frabajando para fa Compafifa.

Beneficlos por Terminacién

Las Indeamnizaciones por terminacion intempestiva o cese [aboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

(Véasa pagina sigulenta).
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241 Provisién corriente

La Compatila registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presents, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una sallda de recursos para
fiquidar !a obligacion y iif) el monto se ha estimado de forma fisble. Los montos reconocldos como
provisién son la mejor estimacién de la Compaiifa, a la fecha de clerre de los estados financiercs, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

212 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconacen como pasive en ef estado de situacién financiera cuando
existe una obligacién legal ¢ implicita resuitante de eventos pasados, es probable gque sea necesario un
desembolso para cancelar ta obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, de! desembolso necesario para cancelar |2 obligacién presente, tomando ean
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentss a la valoracion de estas.

Cuando no es prohable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién {no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
ne ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son fambién reveladas como pasivos contingentes {no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de bensficios econdmica sea remota.

213 Reconocimiento de Ingresos Ordinarlos y Gastos

Contratos de Congstrucclén: Los ingresos ordinarios de los contrates de construccion (plantas de aguas
residuales Municipales e Industriales) se& miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir,

Los ingresos por contratos de construccién incluyen el monto inicial acordado mas cualquier variacién en
sl contrato de frabajo, reclamos e incantivos monetarios, en la medida que sea probable que resuiten en
ingresos, puedan ser valorizados de manera fiable y se hayan suscritc los respectivos adendums
contractuales. Tan pronto el resuitado de un contrato de construcceidn puade ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos asociados con el mismo son reconccides en resultados en proporcion al grado de
realizacion del confrato.

El grado de realizaci6n es evaluado mediante estudios sobre el trabajo llevado a cabo. Cuando el
resultado de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
ese contrato son feconacidos sdlo en ia medida que los costos def contrate puedan ser recuperados.
Una pérdida esperada por causa de un contrato se reconoce inmediatamante en resultados.

Servicios: El ingreso por servicios s reconecide cuando el servicio ha side entregade y no subsisten
incertidurmbres refacionadas con la recuperacion de la consideracién adeudad o de los costos asociados,

(Véase pagina sigulente).

Pagina 17 de 39




SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Gastos: Los gastos son reconacidos con base al devengado o cuande son incurridos. Se reconoce
inmedlatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no produce beneficlos economicos futuros.

214 Ingresos Financleros y Costas Flnancleros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultades. Los ingreses por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién de un
aclivo que califica como tal {(capitalizable) se reconocen en resultados usando un mélodo de interés
efectivo.

215 Reservalegal

Reserva Leqak La Ley de Compafitas del Ecuador exige que las compafilas andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de [a utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito v pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liguidacién de la compafila, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Administractén de riesgos

A continuacién se presenta una definici5Sn de los riesgos que enfrenta la compafiia, una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacidn actuaimente
eh uso por parte de la compatila.

Marco de Administracién de Rlesqgo

Durante el curso normal de sus oparaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)  Rlesgo Crediticlo

L.a Compaifiia es responsable de [a gestion y anlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales,

El riesgo de cradito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bances e instituciones financieras, asi como por [a exposicidn al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acerdadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de rlesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada v otros facteres.

(Véase pagina siguiente).
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La facturacién por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de
los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los Iimites de
crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafiia incurra en
pérdida alguna por desempefic de estas conirapartes. La Compafila mantiene su efectivo y
equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificaclén
Entidad financlera 2017 2018
Banco de Guayaquil S.A. ABAJARA- AANAAA-
Banco Pichincha C.A. AAL- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

h} Rilesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Comparila es responsable de la gestién de liguidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesldades de liquidez que tlene la Compaiila, para lo cual se ha
establecido un marco de frabaje apropiado pera la gestién de la liquilez de raanera que la
Administracion pueda manejar los requerimientas de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquidez de ia Compafifa. La Administracién maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabaje se administran en Inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafila a la fecha del estado de
situacton financiera hasta [a fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en ef anélisis si
sus vencimientos contractusles son esenciales para la comprensidn de! tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelades en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Monos de 1 Més da 1

Al 31 de diclambre de 2017 afip ano
Obligaciones Financieras 784.400 1.497.863
Guentas por pagar comerciales 435,086 -
Menos de 1 Més da 1
Al 31 de diciemhbre do 2016 afio aflo
Obligacionas Financleras 153.343 -
Cusentas por pagar comarciales 288.031 -

¢) Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza e! rendimiento de sus accionistas a través
de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

(Véase pagina siguiente).
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La politica de la Compafila es mantener un adecuado nivel de capital que e permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar e desariolle futuro de los
distintos negocios que desarrolla. La Compafila no esta sujeta requerimientos externos de capital.

El Indice deuda-patrimonio ajustado de la Compatila al término del periodo de balance era el
siguiente; :

2017 20
Tolal deudas con lerceros ' 2.880.798 789.881
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {70.778) (65.521)
Deuda neta 2.810.018 734.360
Tolat patrimonio 1.697.008 1.600.894
Ratlo de apalancamiento 165,60% A852%

El nivel endeudamiento incrementado se debe principalmente a las emisiones de 1as obligaciones que
la compaifiia realizé durante el afio 2017 para capital de trabajo, @l mismo que esta soportado con
presupuestos ¥ flujos proyectados de negociaciones con clientes que cubriran dichas obligaciones.

La politica de la Compafila es mantener un adscuado nivel de capital que le psrmita mantener [a
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador, La Compafila no esté sujeta requerimientos externos de capital.

Instrumentos Financleros
4.1 Categorias de Instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valores de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diclombra del 2017 Al 31 de diclembre del 2018

Corrlente No corrlanta Corrlente No carrlente

Activos financleros

Efectivo y equivalsnte de efactivo 70.778 - 55.621 -
Clisntes no refacionados 836.446 - 763.280 -
Clientes relacionados 781.690 - 724.690 -
Total activos financleros 1.788.814 - 1.543.491 -
Pasivos financleros

Obligaciones Financieras 784.400 1.497.863 153.343 -
Proveedores no relacionados 435.088 - 288.001 .
Proveadoras relacionados 53.128 - 111.307 -
Total pasivos financleros 1.272.614 1.497.883 552,681 -

4.2 Valor razonable de instrumentos financleros

Para fines de determinar e valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerargulas de medicion:

(Véase pagina siguiente).
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. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos idéntices (nivel
1).

» Informaci6n distinta a precios de cotizacién inciuidos en ef nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamante {qua se deriven de precios).
. Informacién sobre el aclive o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en sl

mercado (infermacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor en libros de cuentas por cobrar v pagar comerciales,
obligaciones financieras, y & efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos con entidades
financieras, éstes se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés de mercado,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicidn:
Al 31 de Al 3 de
diclembre  diciembre
del 2017 dei 2016
Caja 1.997 1.380
Cusntas corrlentes:
Banco de Guayaguil S.A. {1) . 20.746 33.321
Banco dei Pichincha S.A. (1) 47.794 20.232
Banco del Paclfico 8.A. (1) 241 588

70.778 55.521

(1) Comprende al efectivo disponible que no devenga interasas. Véase ademés Nota 2.1,

Cuentas por cobrar comerciales

Composicion:
: Al 31 de Al31de
diclambre del  diciembre del
2017 2018

Clientes locales ' 957.304 784,158

Cllentes dei exterior 30 10

Subtotal 957.334 784.168

{menos) Provision para cuentas incobrables (20.888) (20.888)

Total 936.446 763.280

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre fos 30 y los 80 dias. De acuerdo al andlisis de la administracion de ia
compafifa en base a su politica de crédito, no considerd necesaria reconocer una provisién por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales,

(Véase' pagina siguiente).
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El anélisis de la antigledad de la cartera de cllentes, es el siguiente:

Al 31 de Al31de
diciembre diclembre

del 2017  del 2016

Por vencer 290717 528.891

Vencidas:

31 a0 dias 240.827 1.714

61 a 120 dias 5.506 45.580

Mas de 120 dias {1} 420.194 237.874
957.304 784.168

(1) Incluye principalmente a una cuenta por cobrar con la comparfila TALUM S.A. por US$ 219.694,

misma que sera liquidada con canje de terrenocs. A la fecha de este informe, la liquidacién de la
deuda se encuenira en proceso de escrituracion.

Otras cuentas por cobrar no comerciales

Composicion;
Aldtde Al31de
diclembre del  diclembre del
2017 2016
Anticipos a provesdores Locales (1) 126.534 36.878
Anticipo a provesdorss del Exterior (1), (2) 1.420.237 638.189
Empleados 28.852 30.440
Otras cuantas por liquidar - 120,896
1.676.623 734,403

(1)  Corresponden valores enfregados para adquisicidn de bienes y serviclos, los mismos que se
liquidan al mes siguiente y no generan intereses.

(2) Los anficipos a proveedores del exterior inciuyen un saldo con Krofta America Latina por US$
664.882 (2016: US$ 469.852), y Global Water Engineering por US$ 656,818 (2016: US$ 0.00),

mismos que corresponden a anticipos entregados para futuras importaciones de plantas de
tratamientos de aguas residuales.

Impuestas corrlentes por recuperar

Composician:
Al 81 de Al de
diclembra diclambre
del 2017 del 2016
Retencidn en la Fuente IVA e IVA en compras (1) 55.167 §51.796
Retencidn en la Fuente {2) 79.080 49.706
Crédito tributario mpuesto renta aftos anteriores (2) 62.423 51,983
196.680 153.465

{Véase pdgina siguiante).
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(1) Corresponden a valores tributarics a favor de la Compafila, los que seran ultllizados como
craditos fiscales en la declaracion mensual de VA,

(2) Estos valores serén compensados al siguiente afio con ia presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 20.

inventarios
Composicidn:
Al 3 de Al31de
diclambre  diclembre
del 2017 del 2016
Inventario de equipos 93.778 30.806
Inventario en trdnsito 88.800 9.403
182.578 40,009

Corresponden al inventario de plantas y equipos para el tratamiento de aguas residuales, mismos que
son liquidables con la correspondiente factura de venta. Estan medidos al mencer valor entre el costo y
el valor neto realizable. Véase ademas Nota 2.3.

Ohbras en Curso

Composliclon:
Al 31 de Al 3 de
diclembre diclembra
del 2017 del 2016
Obras en curso 227.313 38.260
227.313 38.260

Corresponden a la acumulacién de valores por la importacién e instalaciéon de las plantas o para el
desarrollo de fos proyactos hasta que los mismos sean aprobados por el Administrador del Contrato
mediante el Informe aprobatario y luego facturados.

Equlpo y Moblitarios, neto
Compaosicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al31de.  Al31de
diclembre diclembre
del 2017 de} 2016

Muebles y enseres 55.655 54,843
Vahfculos 221.041 194.313
Equipos de compuiacitn 63.907 61.025
Equipos de oficina 6.555 6.555
Maquinaria y equipo 25.882 25.882
372.940 342.718
{menog} Depreciacién acumulada (238.637) {176.532)
135303 __166.186_
Mavimiento:
Aldlde Al3tde
diclambre diclembre
. del 2017 del 2018
Saldo neto ai Inicio del sfle 166,186 223.930
{+} Adiclones (1) 27.88% 20.423
(-) {+) Bajas y/o ajustes - {22.613)
(-) Depraciacionss dei afio {57.772) {55.654)
Saldo neto al final del afio 136,303 166.186

(1} Corresponde a compras de Equlpos de Computacién por US$ 2.882 (2016: US$ 11.025),
Muebles y enseres por USS 612 (2016: US$ 2.197), Maquinaria y Equipos por US$ 24,395
{(2016: US$ 6.453), v Equipos de oficina por US$ 0.00 (2016: US$ 748).

Inversiones en Asociadas
Composicion:
Yalor Patrimonlal Proporclonal
% de Al31 de Al31de
participactén en Valor dlciembre dal dlciernbre del
Entidad a! capital nominal 2017 2016
Speach Village Latinoamerica S. A. {1) 50% ] 5,000 5.004
5.000 5.000
{1} Actividades relacionadas al disefio y desarrollo de programas informéticos.
Los saldos sa originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un délar de
los Estados Unidos de América. Véase ademas Nota 2.8.
Ofros Actlvos
Composician;

(Véase pagina sigulente).
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Al31de  Al3lde

diclembre  diciembre

: del 2017 del 2016
Cuentas en Parlicipacidn (1) 55.258 §5.258
Depdsitos en garantla 1.200 7.700
QOlros activos (2) 17.714 17.714
74172 80.672

(1) Corresponde a valores aportados por parte de South Ecuameridian S.A. para participar en la

figura comercial de cuentas en participacién denominado Prosem, en conjunto con la empresa
Promensa S.A.

Las cuentas en participacién estan censideradas en tos arifculos del 423 al 428, de la Secci6én XV,
de la Ley de Compariias, como una de las cinco especies de compafila mercantiles, en las cuales
e gspecifica la figura juridica, las obligaciones, derechos y responsabilidades,

(2) Corresponden a valores por adscuacion de un Cenire de Servidores (DATA CENTER), mismo
que es utilizado por empleados y proyectos con clientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES GON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes relacionadas a las
Compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma;

Al 81 de Al3tde

diclembre diclembre
dal 2017 del 2016

Cllentes Relacicnadas

Pacific Soft S.A. (1) 26.267 18.240
EnergyControl S.A, 4685 -
Controldata S.A. (2) 740.260 683.314
Olefnat S.A. 10,478 23.138
781.680 724.690
(Véasa pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasado en délares estadounidenses)

Al31 de Al de

diclembre  diciembre
del 2017 del 2046

Relacionada por cobrar « corto plazo

Pacific Soft S.A, 31.940 21.603
Controldala S.A. 34 £1.854
Inmobiliaria Semgroup S.A. (3) 800.000 -
EnergyControl S.A. (5) 283.866 -
SemHolding S.A. (6) 841.013 354.898
Krofta America Latina S.A. Sucursal del Ecuador 2.000 2.000
Congorcio SEM-WI . 23.819 23.819
SouthEcuamaridian International S.A. 2.089 -
Eduardo Xavier Jurado Vinueza (7} 8.841 -
Carlos Alberto Jurado Vinueza (7) 28.707 94.868
1.820.409 509.040

2.602.099 1.283.730

Al 31 de Al 31 de

diclembre  diclembre
del 2017 del 2016

Proyesdores Relacionadas

Pacific Soft S.A. (1) 3.030 280
inmoblllaria Semgroup S.A. (4) 34.383 111.027
Almixa S.A. 5.846 -
Netibuk S.A. 8.344 -
Krofta America Latina S.A. Sucursal del Ecuador 820 -
Olenat S.A. 605 -
53.128 111.307
Ag Relacionados - corriente
Eduarde Jurado Vinueza - 45,053
: - 45,053
Compafiias Relaclonados - corriente
Inmobillaria Semgroup 8.A. (5) 50,000 -
QOlenat S.A. - 2.068
Conselidos S8.A. (5) 278,125 313,265
Energycontrol S.A. - 121.000
Almixa S.A. - 4,898
Control Business Corp - 23.268
328,125 464,497
381.253 620.857

(1) Corresponden a las facluras pendientes de cobro y pago por conceptos de compra y venta de
paquetes informaticos y asesoria empresarial.

(2) Corresponde a una factura pendiente de cobro por concepto elaboracién de una plataforma de
servicios informaticos y gerenciales.

(Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en détares estadounidenses)

(3) Corresponden a anticipos para la compra de un piso en el edificio KNOWLEDGE LAB, el mismo
que a la fecha de este informe aln se encuentra en proceso de edificacion.

(4) Cormresponden a facturag pendientes de pago por concepto de arriende de oficinas.

(8) Cormresponde a los anticipos efectuados y recibidos para capital de trabajo, cuya liquidacién sera
en un plazo no mayor a los 120 dias, y no devenga intereses.

(8) Corresponden a la venta de ceslones de participaciones que se mantenta en Qletnat S.A,

(7) Corresponden a saldos de anticipos por liquidar por concepio de hanorarios por representacion
legal y comisiones.

A continuacién se detallan las principales transacciones que se sfectuaron entre [as relacionadas al 31
de diciembre del 2017 y 2018:

Ventas Compras
uss % Respecto uss % Respecto
al Ingreso al Ingreso
2017
Asesoria tecnoldgica y venta de licenctas 264.880 % - 0%
Asesoramiento empresarial - 0% 86.250 2%
Promocidn y publicidad - 0% 13.967 0%
Arriendo ds oficinas - 0% 90.287 2%
Serviclos administratives 147.133 4% - 0%
412013 190504

2018
Asesorla tecnoldgica y venta de licencias 610.000 21% - 0%
Asesocramiento empresarial - 0% 318.179 11%
Sarvicios administrativos 22,339 1% 2.250 0%

632,339 320.429

Remuneracién personal clave de la gerencila:

La administracion de la Compafifa incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.
La remuneracion total por gestiones administrativas, comerciales, direccion y representacion durante el
afto 2017 ascendlé a2 USS 281.656 (2016: US$ 318.186),

Actividades de las Relacionadas:

. Oletnat S.A.: Aclividades de outsourcing para procesamientos de aguas industriales vy
municipales.

. Paciflcsoft 8.A.: Actividades de desarrollc de software para telemaetria.
Controldata S.A.; Prestacion de servicios, asesorla y asistencia técnica y administrativa a toda
clase de empresa.
Consdlidos S.A.: Actividades de Inversiones en general
EnergyControl 8.A.: Venta al por mayor y menor de madquinaria y aparatos eléctricos, incluso
partes y plezas.

. Inmobiliaria Semgroup 8.A.: Actividades de administracion, mantenimiento y corretaje de toda
clase de bienes inmuebles,

) SemHoiding 8.A.: Actividades de adquisicléon de acclones y/o participaciones o derechos en
sociedades en general,
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Obhligaciones Flnancieras

Composicion:
Al 31 de Al31de
diclerabre  diglembre
del 2017 de] 2016
Porclén corriante deuda largo plazo
Banco Guayaquil S.A. (1) 21,259 21.119
Banco Pichincha C.A. (1) 310.571 100.C00
Emisién de Obligaciones {3) 402 137 -
Intereges por pagar 16.098 -
Tarjetas Corporativas (2) 33.475 32.224
784,440 153.343
Deuda largo plazo
Emisién de Obligaciones (3) 1.497.863 -
1.497.863 -
(1)  Obiligaciones garantizadas con activos de propiedad de la Compaitia. Un resumen de las

(@}

@

obligaciones es el siguiente:

% Plazo Fecha
Intaréds  (dias) Infclo Vancimlento  Saldo
Banco Guayequil S.A. 11,23% 720 Q10672017 31/05/2021 21,259
Banco Pichincha C.A. 11,15% 360 30/01/2017 2910172018 8.642
Banco Pichincha C.A. 11,15% 300 0BAM1/2017  O7IOVI2018 301.929

Corresponde al saldo pendientes de cancelar de las tarjatas corporativas que mantienen con:

Pacificard S.A. y American Express. A la fecha de emision de este informe, dichos montos
fueron cancelados.

Corresponde a la emision de obligaciones autorizadas y aprobadas por {a Superintendencia de
Compaflas seg(n resolucidn No. SCVS.INMV.DNAR.2017.00003187 del 10 de Agosto del
2017; por un monto de USD$ 2.000.000; con el propdsito de que los recursos captados fueran
utilizados para capital de trabajo (90%) vy para sustltucion de pasivos con instituciones
financieras (10%), a un plazo de 1800 dfas con una fasa de interés del 8% fijo anual. La emision
de obligaciones est4 raspaidada con garantfa general, Véase ademas Nota 22,

Proveadoras
Composicion;
Al31de Al 31 de
diclembre.  diclembre
del 2017 del 2016
Locales 120.344 98.681
Del Exterior _ 314.742 189.350

435.086 288.031

(Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Corresponden a proveedores de [a planta de tratamiento de aguas, asesorias relacionadas con el
medio amblente, equipos y suministros de computacion y de software tecnologico que se contratan
para las obras que realiza la Empresa, Los mismos otorgan un crédito maximo de 180 dias, y no
devengan intereses,

Impuestos por Pagar

Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diclembre diclembre
del 2047 del 2018
Relenciones en la Fuente de! Impuesto a la Renta 7.366 10.298
Relenciones del iVA 3.568 5.524
VA en ventas - 115,321

11.234 131,141

Estos valores fueron cancefados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el
noveno digite del Registro Unico de Contribuyentes.

Beneficlos Soclales

Composicién y movimiento:
Pagios yio

2017 Saldo al Inicio Incramentos Utllizaclones Salde final
Déeimo Tercer Sueldo 3.460 56.876 §5.679 4.457
Décimo Cuarle Sueldo 9.628 11.949 13.350 8.227
Fendo de Reserva 420 §0.387 50,436 3
Parlicipacién de trabajadores en las utilidades 15.663 23815 16,663 23.815

' 29.171 142827 135128  __ 36.870

Composicién y movimiento:
nromontos  FHOSVO g0 g

2016 Saldo al Inlclo Utillzaclonas

Déclma Tercer Susldo 5,109 40,485 §1,134 3,450

Décime Cuarto Sueldo 10,152 12,338 12,862 9,628

Fondo de Reseva 3 46,794 46,687 420

Participacion de trabajadores en las ulilidades 14,439 15,663 14,439 15,663
30,013 124,280 125122 29171

Otras cuentas por pagar

Composicién:

(Véase pégina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares astadounidenses)

Al 31 de Al31de
diclambre diclembre

dal 2017 de! 2016

Deudas sociales LESS (1) 15.120 11.299
Anticipo de clientes {2) _ 804.760 115.414
Ofras cusntas por pagar 89.257 172.844

1.009.137 299.557

(1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce
dlas dei mes siguiente,

(2) Corresponde principalmente al anticipo recibido de los clientes Papelera Nacional por US$
775.000 y Quimpac del Ecuader por US$ 70.000 {2016: Consorcio NHG por US$ 102,000},
cuyos proyecios se refieren a la instalacion plantas de tratamiento de aguas residuales, mismos
que seran liquidados con la respectiva factura de venta, y no devengan intereses. Véase
ademds Nota 28,

Impuesto & la Renta
1.  Impuesto a {a renta reconocldo en resultado del afio

Et impuesto a ia renta mostrado en el estado de resultados y ofros resultados integrales se compone
de ia siguiente manera:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  diclembra
del 2017 del 2016

Impuesto & la renta corrente 47.836 33.223
47.836 33.223

2. Concillacldn del resultado contable - trihutario

Las partidas que principalments afectaron fa utilidad contabie con la utilidad tributable de la Compafila
para la determinacion del impuesto a |a renta en los afios 2017 y 2016 fueron los siguientes:

{Véase pdgina siguienta),
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Utllidad del Ejercicio

Diferencias Permanentes
Participaclon trabajadores

Ofras renias axentas

Gastos no deducibles

Toltal Diferenclas Parmansntes
Utllidad Gravable

Impuasto a la renta Causado 22%
Antlelpo calculado

Impueste a Ja renta corriente

3 Impuesto a pagar

Durante el afto 2017 y 2016, ¢l Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Anticipo al Impussto a |a renta
(-) Rebaja del saldo del Anticipe (1)
= Anticlpo reducido ejercicio fiscal corrients

(+) Impuaesto a 1a renta causado mayor al anticipo reducido

(-) Retenciones an |a fuente an el gjerciclo fiscal
(-) Crédito tributario afios anferiores

Saldo a Favor del Gontribuyaents

Al 31 de Al 31de
diclembre diclembre
del 2017 el 2015
168.766 104.419
(23.815) (15.663)
(17.772) (6.294)
100.258 68.550
68.6T1 46,583
217.437 161.012
47.838 33.223
30.774 30.742
47.836 33.223
AlL31 de Al 31 de
diciembre diclembre
del 2017 del 2016
20877 30.742
{11.471) -
17.208 30.742
30.630 2.481
(76.082) (49.706)
(62.423} (45.940)
{90.669) (62.423)

(1) Corresponde a la rebaja del 40% del saldo del anticipo del Impuesto a [a Renta (IR) liquidable
para el periodo fiscal 2017, segln Decreto Ejecutivo del 20 de noviembre del 2017.

Otros asuntos -
2017

Ley para Impulsar la reactivacién Econémica del Ecuador: Mediante un dacreto de [a Asamblea

Nacional el 1 de noviembre del 2017 se reallzaron ajustes en ias reformas en el ambito tributario,
financiero, productivo y ofros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

(Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Exoneracién def pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas gue inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado
nacicnal en procesos productivos.

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y
pequeftas empresas y de las Socledades exportadoras habituales, siempre que estas ditimas
mantengan o incrementen &l emplao

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas dei 22% al 26%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadoras,

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, bensficiarios o
similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicar& sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarlfas aplicaran cuando se
incumpta la obligacién de reportar fa parlicipacion de los accionistas, sacios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

El heneficio tributario de reduccidon de 10 puntos porcentuales de ia tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utifidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales, b) dedicados a la produceién de bienes (incluido sector manufacturero}
gue posean 50% o més de componente nacional y ¢) de turismo receplivo,

El beneficio de reduccion del impueste a fa renta por la reinversion de utilidades en proyectos o
programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnol6gico (10% en el
territorio del conocimiento, 8% en otros espaclos del conoclmiento y 8% para el resto de los
actores), Gnicamente aplica a socledades productoras de bienes, sobra el monto reinvertido y
tas condiclones que determine el reglamento.

Para efecto del célculo del Anticipo de Impuesto a fa Renta se excluirda de los rubros
corraspondiente a activos { afectados con el 8,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta {afectados con el 0,2%) y de patrimonio {afectado con el 0,2%), cuando corresponda, ios
montos referides 2 gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asl como la
adquisicién de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicics, sliminando con ellos
los gastos por mejora de la masa salarial.

La hancarizacién es obligatoria a partiv de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asl como para el derecho a crédito tributario IVA.

{Véase pégina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejarcicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones gue se constituyan para el pago de los menciocnados rubros, efiminando la
obligacién legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
trabajadores qua hayan cumplido 10 afics de labores en la misma emprasa,

Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consascuencia de
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta tnico para
actividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacion sobre su
patrimonio en ef exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en fodo ¢ en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% dei valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por 8l mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segin corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor praoporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tariffa 12% mas exportaciones mas ventas de paqueles de turismo receptivo més ventas
directas de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores més ventas de cocinas de usoe
doméstico eléctricas y de Induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso
doméstico para induccidén y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico (incluida duchas eléctricas) dividide para el total de ventas.

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado por el consumidor final da bienes o sarvicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones 2 la retencién del IVA en las transacciones
con medios de pago electrénicos, respecto de aguellos contribuyentes que no sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que estabiezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS {ISD)

Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito
tributario del impuesto a la renta.

La exaencitn del ISD en pagos por financiamiento externo 0 en pagos realizados al exterior en el
desarrolio de prayectos APP no seré aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor
impasicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por [a administracién tribitaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econémica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de fransparencia.

(Véase p&gina siguiente).
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20186

Ley Orgédnica de Solidaridad v de Corresponsabliidad Cludadana para fa Reconstruccion y
Reactlvacién de las Zonas afectadas por el ferrenioto del 16 de abril del 2016; Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.7569 del 17 de abril del 2018, se expidié
la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion
del desastre provecado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabl y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre ias
utitidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacion se contemplan fas principales contribuciones:

. El iVA que subid de 12% a 14% aplico desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio del
2017, se aplich nuevaments la tasa del 12% de IVA.

l.a Ley establecid gue al usar dinero elecirénico habra una devolucidn de cuatre puntos del IVA,
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracién lgual o superior a los $ 1.000,

Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2015.

El 0,8% de contribucién patrimonial a las personas que fengan un millén ¢ mas de patrimonio.
Los bienes inmuables existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

. Se axonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, 1as cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesto a !a salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

) Las nuevas inversiones en Manabl, Muisne y las circunseripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas def pago del impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Transfergncias.- Las normas fributarias vigentes incorporan el principic de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
ofros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademés las
oparaciones que nc deben contemplarse para el anélisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relaclonadas Unicamente por proporcidn de transaccionss; es decir, que la compafila no se encuentra
obligada a presentar ei Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas ni tampoco el Informe de
Precios de Transferencla.

(Véase pagina siguisnte),
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Ley Orgdnica de incentivos v Prevenclén del Fraude Fiscal: Mediante decreto No §39, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidid el “Reglamento a la Ley

Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se
establecieron entre ofras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica
de Régimen Tributaric Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas nalurales.

imposicidn sobre dividendos y anficipe de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiclones para la deducibilidad de deterioro de los activos financiereos correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y las ¢asos y condiciones para su deducibilidad.

° Parcentaje méaximo para la deduccién de los costos y gastes incurridos en promocién y
publicidad da bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite,

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regaifas, servicios técnicos,
administrativos y de consultaria, asl como la deducibilidad de los gastos de estabtecimiento ¢
puesta en marcha de operacionas.

Casos y condiciones para el reconccimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

Modificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de soctedades
cuando [a composicidn societaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenas de menor
imposicién sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta par pagos al
exterlor,

. Se dispone la aplicacion de Iz retencidn en la fuents de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

. & & @9

La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legistacitn tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de |a reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los frabajadoras que al 31 de diciembre def 2017 y 2016 se
encontraban prestando servicios a la Compafifa. A continuacion un detalle de su composicion:

I31de  Al31de
diclembre  dic

del 2017 del 2016

Jubilacién Palronal 68.142 71.509
Bonificacion por Dasahucio 38.462 34.306

106.805 105.905

{Véase pagina siguients),
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Los supuestos principales usados para propositos de ias valuaciones actuariales tanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:
Ala1d Al 31de

diclembre  diclembre,
del 2017 del 2016

Tasa de descuento 6,75% 4,00%
Tasa de Incremento salarial 3,50% 4,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%

Jubllacién Patronal
Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficlos definides en el periodo son:

At 31 ds Al31de
diclembre  diclembre

del 2017 del 20
Saldo Iniclal de la obligacién por bensficlos definidos 71.509 37.502
Costo laboral de! servicio actual 14.405 37.579
Ajustes empleados cesados (17.771) (3.572)
Saldo final de |a obligacion por beneficlos definidos 58.143 71.509

Bonificaclén por Besahucio
Los cambios en ef valor presente de fa abligacion por beneficios definidos en ef periodo son:

Al 31 de A3
diclembre diclem
del 2017 del 2016

Saldo iniclal de la obligacién por beneficios definidos 34,396 18.842
Costo laboral dei servicio actual 11.081 18.278
Ajusies empleados cesados (6.995) {2.722)
Saldo final de la obligaclén per beneficlos definidos 38,462 34.386

El costo de! servicio actual y el gasto financiero neto dsl afio se incluyen en el gasto de bensficios a
empleados en e! estado de resultados integrales.

Emislén de Obligaciones

El 17 de mayo de 2017 la Junta General Extraordinaria de Accionistas autorizé la emisién de
ohligaciones hasta por un monto de US$ 2.000.000, con el propésito de que los recursos captados
fusran utilizados para capital de trabajo (90%) y para sustitucion de pasivos con inslituciones
financieras (10%). Esta emision de obligaciones fues aprobada mediante Resolucidn No.
SCVS.INMV.DNAR.2017.00003187 emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros con fecha de agosto 10 de 2017.

{Véase pégina sigulente).
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Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales de [a Emisora, es decir,
con todos sus activos no gravades, conforme lo dispene el articulo 162 de la Ley de Mercado de
Valores.

Al 31 de diclembre del 2017 |la Compaiila registra un valor pendiente de pago por capital de US$
1.900.000.
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compafiia SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,, esta
conformado por 1°001.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Agccionlstas Accionas Valor US
Eduardo Xavier Jurado Béjar 250,260 250.250
Maria Verénica Jurado Béjar : 250.250 250.250
Carlos Alberto Jurado Vinueza 250.250 250.250
Eduardo Xavier Jurado Vinueza 250.250 250.250

1.001.000 1,001,000

El 11 de enero del 2017, el Sr. Eduardo Xavier Jurado Béjar cedi6 y transfirié a la Sra. Marla Verénica
Jurade Béjar, la cantidad de 250.250 acciones ordinarias y nominativas.

Ingresos Operacionales

Composicién;
Ald de Al 31 de
diclambre del diclembre del
2017 2016

Asesoria tecnolégica y venta de licencias de softiwares 1.072.265 1.587.277
Planta de aguas residuales 2.404.886 1.053.564
Asasoramlento empresarial 190,903 138.496
Semvicios administrativos v comerciales 158.749 70.339

3.826.803 2.840.676

Gastos Operacionales y Administrativos

Composicidn:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diclembre del  diclembre del
2017 2016

Sueldes, beneficios sociales e IESS 429.905 862.819
Honorarios profesicnales 104.012 91.545
Asesoria varlas {1} 408.163 430.373
Depraciaciones y amorlizaciones 58.067 57.265
Areiendo y alicuctas 108.594 123.101
Gastos de viajes £3.420 18.871
Mantenimiento y limpieza 33.143 20810
Seguridad y vigilancia 15.894 14.272
Impuesto a la Salida de Capitales 75.970 13.833
Servicios bésicos y comunicaciones 43.826 37.061
Publicidad y Mercadotecnia 14.332 17.693
Cuentas incobrables - 2.978
Otros manores (2) 125,650 B89.775
1.470.776 1.780.996

(1) Corresponden a honorarios profesionales por asesoria, servicios comerciales, y de
representacion legal.

{2) Incluyen principalmente a los gastos de gestion, gastos no deducibles, impuestos, tasas y
contribuciones, seguros, movilizaciones, y suministros.

Contratos
Cantrato Givil de Suministros de Equipos, Instalacién y Puesta en Marcha

Objeto del contrato.

Con fecha 17 de Julic del 2017, la Compafila SOUTHECUAMERIDIAN 8.A. suscribe un contrato civil
con la Compafila PAPELERA NACIONAL S.A., cuyo cbjeto principal es de suministrar de equipos,
instalacién y puesta en marcha de un Reactor Anaerébico para el tratamiento de efientes, a ser
ejecutado en la Planta industrial de ésta Gltima, ubicada en e! Cantén Crnel, Macelino Mariduefia,
provincia del Guayas.

Precio del confrato:

E! monto total fijo de lo estipulado en el contrato es de US$ 1.550.000, valor que no incluye el tVA.
Este valor comprende todos 1os equipos, materiales, sistemas, obras civiles, listados en la oferta, asi
como los costos de capacitacién, transporte, serviclos de ingenieria, instalacién, comisionado, puesta
&n marcha, supervision del sistema, entrenamiento de operaciéon y mantenimiento.

Forma de pago:

La compafila PAPELERA NACIONAL S A, realizard 6 pagos a SOUTHECUAMERIDIAN S.A. de la
siguiente manera:

(Véase pagina siguiente).
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- 35% del valor total dal contrato a Ia firma det mismo, come anticipo, contra la prestacion de las
correspondientes pélizas y garantia.

15% con la entrega del paguete de ingenierfa basica.

18% contra documentos de embarque

10% contra entrega total de las obras civiles

20% confra entrega de sistema completo instalado

5% contra cumplimiento de limites de descarga y de todos los equipos funcionando en un 100%
a satisfaccion del cliente.

1

Al 31 de diciembre del 2017 y a |a fecha de este informe, la compaiifa ha facturado el 50% del total del
contrato (US$ 775.000).

Garantias:

La compafnia SOUTHECUAMERIDIAN S A. esta obligado a rendir las sigulentes garantias:
a)  De fiel cumplimiento del Contrato;

b)  Buen uso del antisipo; y,

¢)  Garantia Técnica

Plazo:

Es de 42 semanas, contados a partir del dia siguiente a la entrega del anticipo,

Itas

Por cada dia calendario de retraso en la instalacion completalarranque, SOUTHECUAMERIDIAN 8.A.
se compromete a pagar a PAPELERA NACIONAL 8.A,, el 0.5% del precio total pactado.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y [a fecha de emisidn de estos estados financieros (6 de abril de!
2018}, no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafila, pudieran tener
un efgcto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Aprobacidn de los Estados Flnancieros

Los estados financieros por el aflo terminade e 31 de diclembre def 2017, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafila, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 12 de
marzo del 2018 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Acclonistas para su aprobacion definitiva,

LILIE TN |
En e 4w
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