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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de, Al31de
Notas diciembre del ~ diciembre del
Activos 2016 2018
Activos corrientes
Flectivo y equivalente de efectivo 5 55,521 21,608
Cuentas por cobrar
Clientes 6 763,280 1,203,061
Relacionadas 13 1,233,730 179,620
Impuestos par recuperar 8 163,465 166,487
Otros Deudores 7 734,403 586,684
2,884 878 2,135,852
Inventarios - 109,906
Obras en Proceso g 78,269 53708
78,268 163,614
Total activos corrientes 3,018,668 2,321,074
Activos no corrientes
Activo fijo, neto 10 168,188 223,830
Intangibles, neto 296 2,006
Fideicomiso 300 300
Inversiones en Subsidiarias 1 5,000 359,896
Ctros activos 12 80,672 80,672
Total activos no corrientes 252,454 666,304
Total activos 3,271,122 2,987,878

Dr.-Eduardo Jurado Béjar

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

gz

Gerente General

i

CBA. Carlod Mdsquera
Contador General
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SOUTH ECUAMERDIAN S5.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en ddlares estadounidenses)

Notas
Pasivos
Pasivos comrientes
Porcién corriente deduda (arge plazo 14
Cuentas por pagar
Proveedores 15
Relacionadas 13
Impuestos y retenciones por pagar 18
Pasivos Acumulados 17
Impuesta Renta 19
Ofras cuentas por pagar 18
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrigntes
Obligaciones financieras a largo plazo 14
Beneficios Sociales de largo plazo 20

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimanic

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2016 2015
153,343 259,060
288,031 195 458
620 857 501,610
131.141 119,551
28,171 30,013
33,223 59,557
299 557 190,634
1,555,323 1,355,881
- 21,283
105,505 56,344
105,905 77837
1661228 1,433,518
1,609,894 1,554,360
3,271,122 2,987,878

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

N

Dr. Eduafdo Jurado Béjar
Gerente General

«d

CBA. Carlos Mosquera
Contador General
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

Al31de Al 31 de
diclembre del diciembre del
Notas 2016 2015

Ingresos operacionales 22 2,849 876 3,792,055

Costo de ventas (984 504) (1,995,765)

Vtilidad bruta 1,865,172 1,796,294
Gastos:

Operacionales y Administrativos 23 (1,780,096) (1,970,017)

Financieros {15,662) {21.714)

(1,796,658) (1.991.731)

Utitidad Operacional £8,514 {195 437}

Otros ingresos, neto 20,243 277,256

Ltilidad antes del Impuesto a la Renta 88,757 81,818

Impuesto ala renta 19 (33,223) {59,557)

Utilidad neta del afio 55,534 22,262

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

b
CBA. Catlos Mosquera
Gefente Generail Contador General
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.
ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en délargs estadounidenses)

Flujo de efectivo de (as actividades operacionales:
Efective Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedoras y emipleadas
Otros ingresos (gastos), neto
Efectivo neto provisto {utilizado) por fas actividades
de operacion

Flujo de efective de las actividades de inversién:
Disminucién (Aumzsnto) en Inversiones en acciones
Adquisicion de Active fijo, neto

Efective neto provisto {utilizado) por 1as actividades

de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
{Disminucién) Aumento en relacicnadas y accionistas
Disminucion en Ovligaciones financieras

Efectivo neto {utilizado) provisto en las actividades

de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del aric

PASAN...

Notas

10

Al de Al3l de
dicigmbre del  diciembre del
2018 2015
2,468 469 3,492 944
(2,410,713) (3,003,941)
20,243 277,256
77,999 {133.741)
- (354 716)
_(20,423) (24311
(20,423) {379,027)
103,347 446,732
{127.010) _7i2)
(23,663) 446,020
33,013 (66,748}
21,608 88,356
55521 21,608
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacion De la Utilidad peta con el efectivo neto provisto
(utilizado) por tas actividades de operacion

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre 1a Utilidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion
Depreciacion
Bajas de activos fijos
Amortizacion de intangibles
Previsidn para cuentas dudosas
Baja de cartera de clientes
Reserva de Jubilacidn patronal y desahucio
Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la rentz corriente
Total de partidas Conciliatorias

Cambios en actlivos y pasivos:
Disminucian {Aumenta} en Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aumento) en Inventarios
{Aumento) Disminucidn en otros activos
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
Disminucion en pasivos acumulados
Disminucién en jubilacién patronal y desahucio

Total cambios en activgs y pasivos

Efective neto provisto (utilizado) por las actividades de operacidn

10

20
17
19

Al 31 de Al31de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
55,534 22,262
55,554 82,112
22613 9,105
1,710 2,519
2,877 5,855
- 155,858
55,855 56,344
15,663 14,439
33,223 59,557
243129 388,081
(381,207} (293,115}
109,906 (23,656)
(24,561) 264,863
153,531 (407.133)
(16,505) (56,851)
(6,294) -
(165,130) {521,792)
77,999 (133,741)

Las niotas adjuntas scon parte integrante de los estados financieros

Ut )
CBA. Carlob Mosquera
Contador General

N
Dr. I%o.l;rado Béjar

Gerente Genera!
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SOUTH ECUAMERIDIAN $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A., es una Sociedad Anonima de nacipnalidad ecuatoriana, con domicilio
principal en el cantdn Samborondén, Republica del Ecuador, se constituyd mediante escritura publica
clorgada por el Notaric Vigésimo Primero del Cantdén Guayaquil, el 21 de junio del 2005 y con
Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 05.G.1J.0004010 del 28 de junio del 2005, recibié
la aprobacion de ia constitucion e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdon Guayaquil el 24 de agosto
de 2005,

La actividad econdmica es: Venta al por mayer y menor de plantas de aguas residuales municipales e
industriales, asesoramiento empresariales, asesoramiento y disefic de software y sistema informatico,
ingenieria industrial, venta al por mayor y menor de scftware y sistemas informaticos.

Situacién del Pais

En el afio 2016, los bajos precios del petrélec y factores adicionales relacionados con el precio de! délar
estadounidense en los mercados de divisas, han generado una desaceleracién de la economia y
problemas generalizados de liquidez en el mercado entre otros. En lo que respecta a la Compaiila vy
como preducto de una adecuada administracién de su politica de liquidez v sclvencia financiera, la
indicada situacion no ha ocasionade efectos importantes en sus operaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacian Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para FYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcion a
fa NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

21 Bases para |la Preparacion de ios Estados Financieros

Los presentes estados financieros de ia Compafiia al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacicon Financiera para Pequefas y Medianas Enfidades
{NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan ia adopcién integral, explicita y sin reservas de |a referida
norma internacional aplicadas de manera uniforme en log ejercicios que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes, de las cuales la Compafia no las ha adoptadc con anticipacion. Entre las reformas mas
importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacién las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma Tipo de cambio

Seceion 10 Aplicacion por cambio de politica contable, sabre revalio, se hara de forma prospectiva.

Seccién 17 Opcidn para utitizar el modelo de revaluacion; costo de piezas de suslitucion, enfre ofros.

Seccién 18 Vida Util de intangibles, se basa en crilerios de la Gerencia. pero que no supere los 10 afos.

Seccion 25 Se alinea con redaccidn actualizada de la NIC 12,

Seccion 35 Se permite usar Ja Seccion 35 por mas de una vez; iNcorpora una opcién para permitir que las entidades

usen el valor razonable, socbre un evento como costo atribuido; v, otros.

i) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active ¢ el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valcracidn. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive
que los parlicipantes del mercado tomarian eh cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

i) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estades financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrarip, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional vy de presentacién de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a fa moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de taies transacciones, se
reconocen en el estado de resultades, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican come coberturas de flujos de efectivo,

iii) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de [a continuidad de (as operaciones del ente contabie.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 8 de 36



SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada en ddlares estadounidenses)

iv)  Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos.

- Provisidn por deterioro de cuentas par cobrar: La Compailia evalia la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificullades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que €l deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera, y la falta
de pago gue se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

- Vida util de Mobiliarios y equipos: La Compafia revisa al final de cada pericde contable sus
gstimaciones de la vida util y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma
pericdicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el calculo de 1a depreciacidn
de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones
par planes de pensién depende de un numero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un ndmerc de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efective en bancos del pais depositados en
cuentas carrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

23 Activos y Pasivos financieros

2.3.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i} "préstamos y
cuentas por cobrar' y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual

se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la clasificacion
al momento de su reconocimiento inicial.

{Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadcunidenses)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafia mantuveo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar”. Oe igual forma, la Compafila mantuve pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan come actives no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden principalmente las
partidas del balance de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveesdores,
Obligaciones financieras y a companias relacionadas. Se incluyen en ei pasivo corriente, excepto por
los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estago de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

b) Medicidn inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

traves de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con postericridad al reconocimiento inicial la
Compaifiia valoriza los mismos como se describe a continuacion,

c) Medicion posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.
En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compafiia realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en
un afic o menos {o en el ciclo hormal de la operacion, si este fuera mas largo), se
clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
carrientes. Se réconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el métodc del tipo de interés efectivo, cuando el crédito
se amplia més alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por
perdidas por deterioro del valor.

(Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizade aplicando el métocdo de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto da actualizar no sea
significative, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengades que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo &l rubro de gastos por intereses.

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de (os negocios. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues n¢ generan
intereses y son pagaderas hasta S0 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos na corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuande los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferide sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia se han liquidado.

2.3.4 Compensaciéon de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un nato en el estado
de situacian financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafia tiene la intencion de liquidar por el neto, ¢ de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

2.4 Inventarios

Los inventarios son prasentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del coste promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicidon mas otros cargos relacionados con la importacion.

El valer neto de realizacion es el precic de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo ia venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
case de que los mismos no estén dafados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos comoe los citados precedentemente. El importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

(Véase pagina siguiente)
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2.5 Obras en Proteso

Registra el valor de los desembolsos realizados por la construccién de las obras (avance de obra)
contratadas por clientes, se facturan con base a las informes de fiscalizacién aprobadas.

2.6 Deterioro de actives no corrientes

La Compaiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deteriorc sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compahia estima gl monto recuperable del active deteriorado. Las perdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros de! active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su valor en uso,

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que ne se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.7 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compahia evaiua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de detericro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia cbjetiva de deterioro como
resultado de uno ¢ mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
"evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del aclive financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de |a pérdida se mide comoe la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del aclivo financiero. El valer en libros del activo se reduce y el manto de la pérdida se reconoce en el
estade de resultados integraies. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de
que se reconoccié dicho deterioro, se reconoce en el estade de resultados integrales |a reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida,

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros &
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.8 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicion

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deteriorn, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Pagina 12 de 36



SOUTH ECUAMERIDIAN S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sblo son capitalizados cuando es probable
gue beneficios econdémicos futuros asociades a 1a inversion fluyan hacia la Compafia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas sclo si es probable que se deriven de elios beneficios econbmicos
futuros para la compaiiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuande
ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en fa vida til estimada de los bienes
o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compafiia estima que el valor de realizacién
de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera irreflevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalio efectuado o ia politica corporativa de la Compafia, son las siguientes:

Tlempo Porgentaje
Eguipos de oficina 10 anos 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afos 20%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.9 Inversiones en Asociadas

Son aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compafiia con el fin de ejercer
control de la entidad receptara de la inversion. El control se obtiene cuando la Compafia posee €l
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios
de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos
cualquier importe acumulado de pérdidas de detericro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en asociadas son reconocidos por la Compafila en los resultados de los estados
financieros en fa fecha que la Compattia obtiene el derecho legal de exigir el pago de dividendes.

(Véase pagina siguiente)
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210 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferide. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente an el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a (as
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su fotalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES. E! Impuesio a la
renta diferido se determina usando tasas fributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague. Los activos por impuestos diferides comprenden
las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccidn fiscal;

ifi) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos antericres,
siempre y cuando no se sclicite su devolucién ante ei Servicio de Rentas iInternas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando
los impuestos a ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de presentacion de este informe la compafiia na presentd diferencias temporales entre la
base fiscal y la base NIF.

2,11 Beneficio sociales

2.11.1 Beneficio de corto plazg

Se registran en €l rubro "beneficios sociales” del estado de sijluacién financiera con contrapartida en el
estade de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

{Véase pagina siguiente)
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) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de Ia utilidad anual que 1a Compafila
debe reconocer a sus {rabajadores de acuerdo con la legislacidn iaboral es registrado con carge

a los resultados del gjercicio en que se devenga.

i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personai sobre base
devengada.
iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Décime_tercer vy décimo cuario sugldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.11.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados}

Ei costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargoe a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% de! valor presente de Ia obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafiia, Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimado usando [a tasa de inlerés del 4.0%. Esta tasa de interés se
determina ulilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados per el Banco Central gue estan
denominados en la misma moneda én la que los beneficios seran pagados y que tienen terminos que
se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento, Ademas el Cédigo
de Trabajo establece que cuandc la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacién calculada en base al numero de afos de servicio.

Las hipotesis aciuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de lgs ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificacicnes de fa NIC 19, se cargan en otros resultades
integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compania.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es fomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

212 Provisidn corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i} existe una obligacién presente, ya sea iegal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacidn y iil) el monto se ha estimado de forma fiable.

(Véase pagina siguiente)
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Los montos reconocidos como provisian son [a mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

213 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas ¢ penalidades en general, se recanacen coma pasive en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monte puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolsc necesario para cancelar la obligacién presente, tomande en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a [a valoracion de estas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmices sea requerido, © el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por fa ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas come pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2,14 Reconocimignto de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos comprenden el valor de la venta al por mayor y menor de plantas de aguas residuales
Municipales e Industriales y servicios tecnologicos de implementacion de Software a Pequefias y
Medianas Empresas, nete de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

Las ventas de produclos se reconocen cuando la Compania ha entregade los mismes al cliente, el
cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
¥ cada una de las siguientes condiciones:

. {a Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivades de
la propiedad de los bienes;

] la compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con |a propiedad, ni retiene el control efective sobre
los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la compaiia reciba los beneficics econdmicos asociados con la transaccién; y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

(Véase pagina siguiente)
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Prestacion de Servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando se sumplen todas y cada una de las
siguientes condicicnes.

. El importe de los ingresos puede medirse confiablemente;

. Sea probable que la compaitia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede ser
medido confiablemente;

. Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos
cenfiablemente.

Los gastos son teconccidos con base al devengade ¢ cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembo!so efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

215 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos par ingresos por concepto de intereses, y cambios en ia
evaluacion de los actives financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando €l método de interés efective.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de [as
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros,

Los costos por préstamos gque no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccién de un
activo que califica como tal {capitalizable} se reconocen en resultados usando un método de interés
efectivo.

216 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaifiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en case de liquidacion de la compafia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros: Riesgo de crédito, Riesge de liquidez, Riesgo de
mercado, y Riesgo operacionaj

{Vease pagina siguiente)
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a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por estabiecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos asl como también, es responsable de las politicas de administracion de riesgo de la
Compahia.

Las pollticas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con la finalfidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar 1a Compafiia determinar fimites de afectacidn
tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los resgos y el
cumplimiento de dichos limites.

La administracién es responsable también de revisar periddicamente [as politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
constructivo en el que todos los empieados entienden sus funciones y obligaciones. La administracién
menitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su
marco de administraciéon de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se les enfrenta la
Compaiiia. '

b} Riesgo de crédito
i) Riesgo proveniente de las operaciones de venta de plantas de aguas residuales

La Compafia tiene como giro de negocio la venta al por mayor y menor de plantas de aguas
residuales municipales y servicios tecneldgicos de implementaciéon de Software a Pequerias y
Medianas Empresas. La entrega del productc es realizada o instalada en el punto de destinc ¢
lugar establecido por el cliente.

La facturacién es realizada a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos
concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos se
concede un crédito no mayor a los 15 dias.

ii} Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en actives y vencimiento de deudas) y las fuentes
de los mismos. La Comparnia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma
que pueda cumplir sus cbligaciones por la operacién de sus aclividades.

c) Riesgo de mercado
i} Riesgo de precio de venta

La venta al por mayor y menor y/o instalacion de planfas de aguas residuales municipales e
industriales que realiza SOUTH ECUAMERIDIAN S.A. se franzan a valor de mercado, los
precios se rigen por: a) contratos que aseguran una rentabilidad para [a Compafiia, y b} por los
costos asignados, como base de las cotizaciones de los precios referenciales de los
proveedores.
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d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos aperativos, el personal, la infraestructura de la Compafia, y con
los factores externos distintos de los riesges de liguidez, de mercado y de créditos come aguellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
compertamiento corporativo.

Los riesgos operacionales surgen de todas ias operaciones de la Compaiia. Ei objetivo de la
Compadnia es administrar el riesgo operaciona! de forma tal que logre equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el daio a la reputacion de la Compaiiia con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimigntos que puedan restringir la iniciativa y Ja creatividad.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetives de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dHptima,

La Compafila monitorea su capital sobre la base de! ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de fos
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras, otras cuentas por pagar y
provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total s& caicula como el “patpmonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratics de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2015 fueron los siguientes:

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2018 2015
Total deuda con terceros 905,296 845 551
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (55,521) (21.608)
Deuda neta 849,775 823,943
Total patrimonio 1,600,894 1,554,360
Capital total 2,459 665 2,378,303
Ratio de apalancamiento 35% 35%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores
locales, acreedores e instituciones financieras.

La politica de ta Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compaftia no esta sujeta requerimientos externos de capital. La junta de
Accionistas establece las necesidades adicicnales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

Al 31 de diciembre de| 2016 Al 31 de diciembre del 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 55,521 - 21.608 .
Clientes no relationados 763,280 - 1,203,061 -
Clientes relacionados 724 690 - 33,509 -
Total activos financieros 1,543,491 . 1,258,178 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 153,343 - 258,080 21,293
Proveedores no relacionados 288,031 - 195,456 -
Proveedores relacionados 111,307 - 17,041 .
Total pasivos financieros 552,681 - 471,557 21,293

A 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
cbligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Caja 1,380 1,700
Cuentas corrientes:
Banco de Guayaquil S.A. (1) 33,321 17,896
Banco del Pichincha S.A. (1) 20,232 99
Banco del Pacifico S A. (1) 588 1,913

65,521 21,608

(1) Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses. Véase ademas Nota 2.2
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Compasicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

Clientes locales 784,158 1,051,109
Clientes del exterior 10 168,863
Subtotal 784,168 1,220,972
(menos) Provisidn para cuentas incobrables {20,888) {17,811}
Total 763,280 1,203,061

Los saldas de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generaimente oscila entre los 15 y los 30 dias. De acuerdo al andlisis de |la administracién de la
compafiia en base a su polilica de crédito, no considerd necesario reconocer una provision por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales.

El analisis de la antigliedad de la cartera de tlientes, es el siguiente:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Por vencer 528,891 384,306
Vencidas:

31 a6l dias 1,714 10,678
61a120dias 15,589 58,301
Més de 120 dlas 237,974 767 687

784,168 1,220,972

Un detalle de la provisidn de cuentas incobrables, es el siguiente:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Saldo al inicic 17,911 12,056
{+) Provision del afio 2977 5,855
Saldo final 20,888 17,911
OTROS DEUDORES

Composicion:

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al31de

diciembre del  diciembre del
2016 2015

Anticipos a proveedores Locales (1) 35,878 94 378
Anticipo a proveedores del Exterior (1) 538,189 319,379
Empleados 30,440 12,927
Energycontrol S.A. (2) - 180,000

QOfras cuentas por liquidar (3) 129,396 -
734,403 586,684

(1)  Corresponden vaicres entregados para adquisicién de bienes y servicics, los mismos gue se
liguidan al mes siguiente y no generan intereses. Los anticipos a proveedores del exterior
incluyen un saldo con Krofta America Latina, que corresponden a anticipos entregadcs para
futuras importaciones de plantas de tratamientos de aguas residuales por un monto de US$
469.852.

(2) Representaban al 2015 los valores entregados a Energycontrol S.A., en los meses de agosto,
octubre y noviembre del 2015 para futuras Inversiones en Acciones. Durante el 2016 dichos
valores fueren liquidados via compensacion de créditos entre los saldos de las relacionadas.

(3) Corresponde a una reclasificacién de cuentas por deuda en la cesidn de participaciones con la
empresa Fundametz S.A,, y no devenga interés.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién;
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2016 del 2015
impuesto al Valor Agregado en compras (1) 45,565 13,233
Retencidn en la Fuente (2) 49,706 70,83¢
Retencidn en la Fuente IVA (1) 6,231 47,756
Crédito tributario Impuesto renta afos antericres (2) 51,963 34 859

153,465 166,487

(1)  Corresponden a valores tributarios a favor de la Compafiia, los que seran utilizados como
créditos fiscales en la declaracién mensual de VA,

(2) Estos valores seran compensados al siguiente afio con (a presentacidén al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 19,

OBRAS EN PROCESO

Composicidn:
{\Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

Anticipos (1) y (2)
Importaciones en transito (2)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
38.250 19.468
40.009 34.240
78.259 53.708

(1) Corresponden a la agumulacion de valores por la importacion € instalacion de las plantas o para
el desarrollo de los proyectos hasta que los mismos sean aprobados por el Administrador del
Contrate mediante e! Informe aprobatoria y luego facturados.

(2) A continuacion un detalle de los proyectos que guedaron pendientes:

016

Importaciones en transito
Costo de planta y equipos

Gastos aduaneros

Anticipos

Suministros y materiales
Seguros y fletes

Montaje

Movilizacidn y transporte
Otros gaslos

Asesorias Comerciales

Total por Proyecto

201

importaciones en transito
Impuesto Salida de Capital

Equipos y repuestos

Anticipos

Suministros y materiales
Seguros

Montaje

Viajes Nacionales
Analisis de muestras
Asesorias Comerciales

Total por Proyecto

Incae Corpyracién  Consorcio )
Logare Batan Lioncit NHG Gadere  Discaren Total
965 9621 23,496 - 5.338 - 35.420
- - 176 - 413 - 589
965 9.621 23.672 - 5.751 - 40.009
- 2.300 57 41 3.540 3.117 9.055
100 - 605 2.492 781 73 4081
- - - 4,500 5.365 2.400 12.265
300 - 57 - 78 - 435
- - - - 551 325 876
- - - 10.618 950 - 11.568
400 2,300 718 17.651 11.275 5.915 38.260
1.365 11,921 24,391 17.651 17.026 5.915 78.269
EPAM  IncaeBatn TR qo

835 - - 835

23,784 9521 - 33,405

24,619 9,621 - 34,240

- 2,300 2,300

1,340 - - 1,340

10,000 - - 10,000

- . 948 948

- - 1,217 1,217

3,663 - - 3,663

15,003 2,300 2,165 19,468

39,622 11,921 2,165 53,708
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadc en dolares estadounidenses)

10.

ACTIVO FIlJO
Composicién:
Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Muebles vy enseres 54,943 56,046
Yehiculos 194,313 230,018
Equipos de computacion 61,025 50,000
Equipos de oficina 6,555 5,807
Maguinaria y equipo 25,882 16,129
342,718 358,000
{menos} Depreciacién acumulada (176,532) {134,070)
166,186 223,830
Movimiento:
Al 31 de Al 31 de
diciemire diciembre
del 2016 del 2015
Saldo neto al lnicio del afo 223,930 270,836
{+) Adiciones (1) 20,423 24,311
{-) (+) Bajas y/o ajustes (22,613) (9,105)
{-) Depreciaciones del afio {55.554) (62,112)
Saldo neto al final del afo 166,186 223,930

(1) Corresponde a compras de Equipos de oficina por US$ 748 (2015 US$ 0.00), Equipos de
Computacion por US$ 11.025 (2015: US$ 8.129), Muebles y enseres por US$ 2.197 (2015: USS
9.532), y Maquinaria y Equipos por US$ 6.453 (2015: US$ 6.650).

INVERS!ONES EN ASOCIADAS

Compaosicion:
Y de Al31de Al 31 de
participacién en Valor diciembre del  diciembre del
Entidad el capital nominal 2016 2015
Speach Village Latincamerica §. A. (1) 13% 1 5,000 5,000
5,000 5,000

{1} Actividades relacionadas al disefic y desarrolio de programas informaticos.

Los saldos se originan por la compra de acciones ordinarias y nominativas de valor nominal un dolar de
lcs Estadas Unidos de América. Véase ademas Nota 2.9,
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NCOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en déiares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
del 2016 del 2015
Cuentas en Participacion (1) 55,258 55,258
Depdsitos en garantia (2) 7,700 7,700
Otros activos (3) 17,714 17,714

80,672 80672

(1} Corresponde a valores aportados por parte de South Ecuameridian S.A. para participar en (a
figura ccmercial de cuentas en participacion denominado Prosem, en conjunto con la empresa
Promonsa S.A.

Las cuentas en participacidn estan consideradas en los articulos del 423 al 428, de ia Seccion XV,
de la Ley de Companias, como una de las cinco especies de compafiia mercantiles, en las cuales
se especifica la figura juridica, las obligaciones, derechos y responsatilidades.

{2) Corresponde a garantia por arriendo de oficina en ei Centro Comercial Plaza Lagos y
Departamento Kennedy.

(3y Corresponden a valores por adecuacion de una sala de capacitacion (DATA CENTER) para
empleados y clientes, la misma no generan ingresos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2015 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidon de partes relacionadas a las
Compaiias con accionistas comunes, con participacién accianaria significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Clientes Relacionadas
Pacific Soft S A. (1) 18,240 33,509
Controldata S A, (6) 533,314 -
QOletnat S.A. 23,136 -
724,850 33,509
Anticipos a proveedores Relacionadas
Oletnat S.A. - 5,740
- 5,740

(Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadc en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Relacionada por cobrar - corto plazo
Pacific Soft S.A. 21,603 20,103
Controldata S.A. 11,854 14,965
Oletnat S.A. - 40,000
Speech Village Latinoamérica S.A. - 888
SemHolding S.A.  (5) 354 896 -
Krofta America Latina S.A. Sucursal del Ecuador 2,000 2,000
Consorcio SEM-KWI 23,819 23,819
Eduardo Xavier Jurado Vinueza {4} - 13,834
Carlos Alberto Jurado Vinueza (4) 94,868 23,761
503,040 139,371
1,233,730 179,620
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Proveedores Relacionadas

Pacific Soft S.A. (1) 280 15,654
Inmobiliaria Semgroup S.A. (3) 111,027 -
Eduardo Jurado Vinueza - 758
Carlos Jurado Vinueza - 829
111,307 17,041
Accionistas Relacionados - corriente
Carlos jurade Vinueza (4) - 48,934
Eduardo Jurado Vinueza (4) 45,053 44 703
45053 93,637
Compaiiias Relacionados - corriente
Controldata S.A. - 2,142
Olenat S.A. 2,068 2,068
Consolidos S A (2) 313,265 353,113
Energycontrol 8 A. (7} 121,000 -
Almixa 8 A, 4 8985 4,896
Southecuameridian Internacional S.A. - 5,445
Control Business Corp 23,268 23,268
464 497 340,932
620,857 501,610

(1) Comresponden a las facturas pendientes de cobro y pago por conceptos de compra y venta de
paquetes informaticos y asesoria empresarial.

(\Véase pagina siguiente).
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en dolares estadounidenses)

Corresponde a los anticipos efectuados para capital de trabajo, cuya liquidacion sera en un plazo
no mayor a los 120 dias, y no devenga intereses.

Corresponde a facturas pendientes de pago por concepto de arriendo de oficinas.

Corresponden a saldos por anticipos y par pagar por concepto de honorarios por representacién
legal.

Corresponden a la venta de cesiones de participaciones que se mantenia en Oletnat 8.A.
Corresponde a una factura pendiente de cobro por concepto elaboracion de una plataforma de
servicios informaticos y gerenciales.

Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo, los mismos que no devengan
intereses y se estima liquidarlos en el corto plazo.

A continuacion se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre las relacionadas al 31
de diciembre del 2016 y 2015

Ventas Compras
[ ] n t
uUs$ % Respecto US$ “ Respecto
al Ingreso allingreso
2016
Asesoria tecnoltdgica y venta de ficencias 610,000 21% - G%
Asesoramiento empresarial - 0% 318,179 11%
Servicios administrativos 22 339 1% 2,250 0%
632,339 320,429
2015
Asesoria tecnolégica y venta de licencias 18,360 0% 24,265 1%
Asesoramiento empresarial - 0% 350,454 9%
18,360 374,719
ee———— ———— ———

Remuneracidn personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compahfia incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia General.
La remuneracion total por gestionas administrativas y direccion durante el afic 2016 ascendié a US§
0.00 (2015: US$ 5.400)

Actividades de las Relacionadas:

Oletnat S5.A.: Actividades de outsourcing para procesamientos de aguas industriales vy
municipales.

South Ecuameridian International.: Actividades de disefio, ingenieria e investigacién y
desarrollo para Semgroup.

Pacificsoft S.A.; Actividades de desarrollo de software para telemetria.

Speech Village: Actividades de desarrollo de software para agentes virtuales de voz y chat.
Krofta América Latina S.A. Sucursal del Ecuador: Actividades de ingenieria de plantas para
el tratamiento de aguas residuales.

Controldata S.A.: Prestacion de servicios, asescria y asistencia técnica y administrativa a toda
clase de empresa.
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Porcion corriente deuda largo plazo
Bance Guayaquil 3 A, (1} 21,119 250,570
Banco Pichincha C.A. (1) 100,000 -
Tarjetas Corporativas (2) 32,224 8.490
153,343 259,080
Deuda largo plazo
Banco Guayaquil S.A. (1) - 21,293
- 21,293
(1)  Un resumen de las cbligaciones es el siguiente:
Referencia % Plazo Fecha
Operacion Interés  (dias) Inicio Vencimiento
Banca Guayaquil S.A. Ford 150 11.23% 1080 15-08-14 28-08-17
Banco Guayaquil S.A. Dodge Jouney 11.23% 1080 15-08-14 15-08-17
Bancg Pichincha C.A. 2607121-00 10.21% 360 23-12-16 18-12-17

(2) Corresponde al saldo de las tarjetas corporativas que mantienen con: Pacificard S.A. por US$
11,383 (2015; US$ 6.169), y American Express por UD$ 20.842 (2015: US$ 2.321). A la fecha

de emision de este informe, dichos montos fueron cancelados.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

Locales
Del Exterior

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2016 del 2015
98,681 81,424
189,350 114,032
288,031 195,456

Corresponden a proveedores de la planta de tratamiento de aguas, asesorias relacionadas con el
medio ambiente, equipos y suministros de computacidén y de software tecnolégico que se contratan
para las obras que realiza la Empresa. Los mismos otorgan un crédito maximo de 180 dias, y no

devengan intereses.
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:

Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta

Retenciones del IVA
IVA en ventas

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
10,296 10,908
5524 10,238
115,321 98,405
131,141 119,551

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo con el
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:

Décimo Tercer Sueldo
Décimg Cuarto Sueldo
Fondeo de Reserva

Participacién de los trabajadcres en las utilidades

Composicién ¥ mavimiento:

2016

Décimo Tercer Susldo
Décimo Cuarta Sueldo
Fondo de Reserva

Participacién de trabajadores en las utilidades

Composicion y movimiento:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2018 del 2015

3,460 5,108

9,628 10,152

420 313

15,663 14,435

29,171 30,013

Pagos yfo .

Saldo al Iniclg Incrementos Utilizaciones Saldo final
5,109 49,485 51,134 3.460
10,152 12,338 12 862 9,628
313 46,794 46,687 420
14,439 15,663 14,439 15,663
30,013 124,280 125122 29.171

(\Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pagos ylo §
2015 saldo al Inicio Incrementos Uﬁfa?i:;; s Saldo final
Décimo Tercer Sueldo 3,953 54,684 53528 5,109
Cécimo Cuarto Sueldo 8,669 13,309 12,426 10,152
Fondo de Reserva 569 2,186 2.442 313
Participacién de trabajadores en [as utilidades 59,234 14,439 58,234 14,439
72,425 85,218 127,630 30,013

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Deudas sociales IESS (1)
Anticipo de clientes (2)
Qtras cuentas por pagar

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2016 del 2015
11,299 15,404
115414 110,380
172,844 64,850

299 557 190,634

(1)  Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de los primeros catorce

dias del mes siguiente.

{2) Corresponde principalmente al anticipo recibido del Consorcio NHG por $102.000, cuyo
proyecto se refiere a la instalacién de una planta de tratamiento de aguas residuales.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Con corte al 31 de diciembre del 2015 y 2015, la Compafia no ha sido fiscalizada por lo cual, los afios
2014 al 2018, inclusive se encuentran abiertos a revisidon fiscal por parte de las autoridades

correspondientes.

Conciliaciéon contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta dei afic

terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2015

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 104,419 96,258
Participacién de los trabajadores en tas utilidades {15,663} (14,439)
88,756 81,819
{+) Gastos ne deducibles 68,550 232,984
(-} Otras rentas exentas {6,294} -
{-) Deduccitn por incremento neto de empleados - (44,088)
Salde Utilidad gravable 151,012 270718
Tasa Impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado (1) 33,223 59,957
{(-) Anticipo de Impuesto a la Renta {30,742) {29,750)
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 30,742 28,790
(-} Retenciones en la Fuente que |e realizaron en el ejercicio (2) (49,706) {70,638)
{-) Crédito Tributario de afios anteriores (2) {45,940) {34,859)
Saldo a favor del contribuyente (62,423) {45,940}

M

Incluido en el rubro Impuesto a la Renta en el Estado de Situacidon Financiera.

{2) Véase Nota 8.

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado

en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Qrganica
de Incentives a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Impasicion schre dividendaos y anticipe de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles fas remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientas a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en 10s cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de ics gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en doélares estadounidenses)

. Casos y condiciones para el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos.

. Madificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Mcdificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone |a aplicacién de la retencion en la fuente de VA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiila se encuentra analizando los efectos de los cambics anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financiercs.

Preclos de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena
competencia para las operaciones realizadas con parles relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el sagundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un {nforme
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafnias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
{Anexc e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y

Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expide

la Ley Sclidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar |a ciudadania
y la empresa privada para financiar la reconstruccién del desasire provocado por el terremote del 16
de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remunéraciones, sobre el patrimenio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que sube de 12% a 14% regird desde el 1 de junio, por un afio.
La Ley establece que al usar dinero elactrénico habra una devolucidn de cuatro puntos del IVA,
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracién igual o superior a los $ 1.000.

(Véase pagina siguiente)
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Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periode 2015.

El 0,9% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existenles en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del aho 2016.

. Se exonera del pago de las cuolas del Régimen Impositivo Simplificade Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyc domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
gue se definan mediante Decreto. Para el 2017, ias cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establece exencicnes aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas

que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afos.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2315
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para 1odos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

A continuacion un detalle de su composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2016 del 2015

Jubilacién Patronal 71,508 37,502
Bonificacién por Desahucio 34,396 18,842
105,905 56,344

Los supuestos principales usados para propésitos de las valuaciones acluariales lanto para la
jubilacién patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 dei 2015
Tasa de descuenlo 4.00% 4.00%
Tasa de Incremento Salarial 4.00% 4.00%
Tasa de Incremento de Pensiones 2.50% 2.50%

Jubilacidén Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacidon por beneficios definides en el periodo son:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Saldo inicial de la obligacidon por beneficios definidos 37,502 -
Costo laboral def servicio actual 37,579 37,502
Ajustes empleados cesados {3,572} -
Salde final de la obligacién por beneficios definidas 71,509 37,602

El costo del servicic actual y el gaste financierc neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultadoes integrales.

Bounificacién por Desahucio
Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2016  del 2015

Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 18,842 -
Costo laboral del servicio actual 18,276 18,842
Ajustes empleados cesados (2,722) -
Saldo final de la obligacion por beneficlos definides 34,396 18,842

El costo del servicie actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empieados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compafia SOUTH ECUAMERIDIAN S A, ests
conformado por 1°001.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Accionistas Acciones Valor US$
Eduardo XavierJurado Béjar £00,500 500,500
Carlos Alberta Jurado Vinueza 250,250 250,250
Eduarde Xavier Jurado Vinueza 250,250 250,250

1,001,000 1,001,000

El 11 de enero del 2017, el Sr. Eduardo Xavier Jurado Bé&jar cedi¢ y transfirié a la Sra. Maria Verénica
Jurado Béjar, la cantidad de 250.250 acciones ordinarias y nominativas.
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
2018 2015
Asesoria tecnolégica y venta de licencias de softwares 1,587,277 1,908,805
Planta de aguas residuzles 1,053,564 1,654,064
Asesoramiento empresarial 138,496 206,451
Servicios administrativos y comercizles 70,335 22,539
2,849,676 3,792,059
GASTOS OPERACIONALES Y ADMINISTRATIVOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015
Sueldos, beneficios sociales e [ESS 862,819 655,287
Hongrarigs profesionales 91,545 49 515
Asesoria comercial (1} 430,373 471,622
Depreciaciones y amortizaciones 57,265 64,632
Arriendo y alicuotas 123,101 51,695
Gastos de viajes 19,671 43,827
Mantenimiento y limpieza 20,510 13,657
Seguridad y vigilancia 14,272 17,530
Impuesto a la Salida de Capitales 13,833 61,488
Servicios basicos y comunicaciones 37,061 15,832
Fublicidad y Mercadotecnia 17,883 54,750
Cuentas incobrables 2,978 161,713
Otros menores (2) 89,775 308,469
1,780,996 1,970,017

(1) Corresponden a honorarios profesionales por asesoria, servicios comerciales, y de
representacién legal.

{2) incluyen principalmente a los gastos de gestion, impuestos, tasas y contribuciones, seguros,
movilizaciones, ¥y sUmMinisiros.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de marzo de|
2017), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reveiado en los mismos.
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SOUTH ECUAMERIDIAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a fos
estados financieros bajo NIIF de la Compafila, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de

marzo del 2017 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestcs a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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