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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Exprasado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

SOUTH ECUAMERIDIAN S.A, 8s una Socedsd Ansdnima de nacionalidad ecustonana, con domicilio
principal en el cantdn Samborondén, Repibica del Ecuador, se constityd mediante escritura publica
otorgada por el Notario Vigésimo Primero del Canton Guaysauil, et 21 ge jumo del 2005 y con Rasoiucion
da ia Supsrntendencis da Compaiiias No. 05.G.1J.0004010 del 28 de junio del 2005, recibid ia aprobacin
de la constiuciin @ inscria en & Ragistro Mercantil del Cantdn Guayaquil el 24 de agosto de 2005

La Compafis tisna por chielo dedicarse a la actividad econdmica de: Verta al por meyor y mentr da
plantas de aguas residuales municipales e industiales, asesoramienic empresariales, asesoramiento y
diseic de software y sistema infarmdtico, ingeneria industrial, venta al por mayor y menor de softwars y
sisternas |mormaticos.

£l plazo de durecidn de la compatia as do cincuenta afos, contados a parlir da ia Inscrpeiin de a8
Escrtura en of Registre Marcaritil dal Cantdn Guayaquil

Da acuerdo con 8l Registro Unico de ConfribLyentes asignado con &l numero 0692416121001, sclualizado
8l 2B da octubre dal 2014, su actividad econdmica princpal es la VENTA AL POR MAYOR Y MENGR DE
PLANTAS DE AGUAS RESIDUALES MUNICIPALES E INDUSTRIALES

Con fechs 13 da Febraro gal 2014, le Superintendeancia da Compafhias, resolvido aprobar el sumento da
capital asignado a la compafia, ol cual fue elevadc a US$ 1.001.000, al misme que fue inscritc en el
Ragistre Mercanti] de Guayaquil st 25 da Marzo del 2014,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentas estados financeros de la Compania al 31 de digembra de 2014, han sido preparados de
acuerda con [a Norma Irtemacional de Irformackin Financiera para Pequefias y Medienas Entidades (NIIF
para lzs PYMES), smitidas por el Consajo de Normas Intemackrales de Contatalidad (IASRE), las gue han
sicho adoptacas en Ecuador, y representan la adopcidn irdegral, explicita y sn raservas de 1a referida norma
Imemacional eplicades de maners uniforme n |05 eferTilos que 56 presaenian.

21 Uso de estimaciones ¥ Julsios

La praparacion de estados financieros reguiens que la Administracidn realice ciertas estirsaciones, juicios
¥ supuestos necasanos e jnherentes a la actividad scondemica de la Entidad que afectan 108 montos
incluidos en estos estados financieres y sus Nnotas relacionadas. En opinidn g8 Is Adminisiracian, dichas
estimacionas y supuestos se han basado en fa mepor utilizacion de ia informacion disponible al momento
de la preparacidn da los estados financieros, los cuales podrian legar a difenir de sus efsctos finales:

Las eshimacionas y juicios son contnuaments evaluados y estan basados en & experiancia histdnes y
otros factores, incluysndo 1a expeciativa de evantes futuros que sa oree son raxonables beo las actuales
circunstancias. Enopiridn da 1a Gerencia, estas eshmaciones sa efectuaron sobre 1a basa de su major
conociments de fos hechos relevantes y crcunstancias & la fecha da praparacion de los: estados:
financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuades por la Gersncia sa refieren a la provisidn por detefiono
{cuentas por cobrar Clientes incobrabies), la probabilidad de oourrencia y el impoerte de la prowisidn para
proceses legales v procedimientos administratives; y el calculo de |3 participacidn de |og trabajadores e
impuasto a-a rera ditenda



22 Moneda funcional y moneda de pressntacidn

Las partidas en los estados financerss de la Compadia se expresan en la moneda del ambienta
econGmice primario donde opara |a entidad {moneda funcional). Los estados financieros sa axpresan en
dolares sstadounidenses, qus &5 la moneda funcional y la moneda de presantacion de la Compaiia,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen &l efectivo disponible en [ empress y saldos de efeclivo en bancos del pais depostsdos en
cuentas comentas altamants ligquidas, las cuales son de libre disponibilidad,

24 Activos financiarns

La Compafia clasfica sus activos financisros en las categorias: “cuenias por cobrar. La clasificacion
desende del proposio pars o cual 38 adquineron los activos finencierns o confrataron o instrumentos
financieras, Le Campafiia determina la ciasificacion de sus activos y pasivos financiercs a |a fecha de su
reconGEimients inksial,

Los activos financlaros sa expenen como aclives comentss con excapcidn de aquelios con vencimento
oogineles supariores 8 12 meses a partic de la facha del astado de sihuacidn financiers qus son clasificados
como activos no comentes.

Un activo fmanciero s raconoca 2 e fecha de negociacion y sa dan de taja cuando axpiran los derechas &
recibir los fiujos ce efectivo del activo o si la Compadfiia transfiere el activo 3 un tercera sin retenar
sustanciaimente 1as rissgos y beneficios del activo,

Al 21 da didiembre del 2014 y 2013, la Compadia mantuvo activos financieros on las calegorias de
*Cuanias por cobrar y Obras en Procsse’

2.4.1 Cuentas por cobrar

Las cusntas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos files o
determinables, que no cotizar en un mercade active. Estos aclives se reconocen miciaimente a valor
razonable mas cualguier costo de transecoidn directamente atribuible. Posterior sl reconocimiento inicial
s& miden al coste amortizado utilizando el m&tado de interds efactivo, menos cualquier detencro el cual
s& carga contra los resultacos del afo.

Las cuenias comarcigles por cobrar |ncluyen una provision para reducir su valor probable de raalizacion,
Dichs provisién s2 delermina en funcién de un analisis de [a probabliidad de recupersacién de lss
cugras: El valor razonable da las cuentas por cobrar comercialas se reveta an la Nota 6 a los estados
financisros,

2.4.2 Chrag en Procasn

Registra & valor de los desambolsos realizades por ie construccitn de las obras (avance de obra)
contratadas por clientes, se facturan con base a los informes de fiscallzacion aprobadas

25 Pagivos financlanes

La Compsfiia dlasifica sus pasivos firancieros en las sigulentes categorias. Obligscionas financierss y
*Cuentae por pagar. Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivas finencieros de conformidac
a la sustancia del acuendo contrachual, La Companiia determina la clasificacion de sus pasivos financiercs a
la fecha da su reconoctmiantt incial

Los pasivos financiercs se exponen comc pasivos comienles con excepckn de aquellos son vencimionto
rigingles superiores a 12 meses a partir de |2 fecha del ssiado de sifuaciin financiera, que son
clasificados como pesivos no corflentes Loz pasivos financeeros son dados de baja amndo las
obligaciones contraciuales de Ja Compafile se han liguidsdo,

2.5.1 Obligaciones financieras, Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar
Las obligaciones finencieras, cusmias por pagar proveedorss, pasves atumuiados y oties cuentas por

pagar son pasivos financieros, no defivedos con pagos fiios o determinables, gque no ootizan en un
mercado activo. B periodo de orddito promedio para la compras de bienes y servicios es de 60 dias.
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Las obligaciones financieras, cuertas por pagar proveedores, pasivos acumilados y otras cuentss por
pagar se clasifican en pasivos comientas, excepto los vencimientos supericres a 12 mesas desde la fecha
dal estado de situacitn finenclera, que se dasifican como pasivos no comientes. Dichos saldos se muestran
a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonalie.

Después dsi reconccimiento Inicial, 8 valor rezonable, se miden al costo amerlizado utilizando ef método de
la taga de interds afectiva

26 Detsnicro de activos
Deterlore de activos no comientes

La Compafila evalba anualmente la exisfencia de indicadores do deterioro sobre adivos no comientas. &
existen indicadores, |8 Comparifa estima el morio recuperable del activo deteriorado Las pérdidas por
daterioro comesponden al monio en e qus el valor en itwos del activo excede a suU valor recupersbie E
valor recupersble de los activos comesponde a mayor enfra &l manto neto que se obtendria de su verta o
51 valor en uso,

La Administracion hs realizado los analisis pertinenies y considera que no s han producido eventos que
indiquen que sus activos rno comentes significativas no podrian recupsrarse a su valor an libros.

27 Deterioro de actvos financleros
Activos valuados a costo amortizado

Le Compaiia ovalim al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiers a grupe de activos financiaros, Si sxiste deteriors da un active financierc ¢ gripo de activas
financieros Ia pérdida por deterioro s8 reconoce solo si hay evidencla objetiva de deterioro comp
resultadso de uno o més eventos gue ocumian después dol reconocimients imcial del activo (un *evendo
de pérdida”) ¥ que el evenic de pérdida (o eventos} tiene un impacto sabre los flujos de efective
estimadss del activo financiero o grupo de activos financieres que puede ser estmado confisblements

El montz de la pérdida se mide como l2 diferonda entre o valor en libres da las activos ¢ 2l valor
presente de los fduros ules de efective estimades descortados a la iasa da imterés efective original def
activo financiaro £l valor 2n libros del activo se reduca y al manto da ia pérdida se reconaca en el estada
de resultados ntegrales. Si, en un periodo postarior, el monto de |a pérdida por detericro disminuys y
dicha disminucion se relacona objetivamants a un evento gue haya ocumido después de que sa
reconocié dicho daterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la revarsién da la pérdida
por deterioro praviamerte reconocida,

La Admmnistracion ha realizado los analisis pestinentes y considera que no sa han producido eventos que
indiguan que sus actives financieros significativos no podrian recuperarse a su valor an Hbros & identifico
qua no axiste evidenaa de deterioro significativa:

28 ActivoFijo
a) Reconecimiento y medicidn

Los Activos fijos son registados al costo histonco. menos depreciacionss acumuladas y pérddas por
datefiorn, en caso de producirse: Los activos fijos  se reconocen como aclives s es probable qua se
dertven de ellos benefics econdmicos fuluros y su costo pueds ser determinade de una manere
confiabie; ef costo incluye los desembolsos directaments atribuibles a la adguisicidn del activo. Los
desembolsos postenomes a la compra ¢ adgquisickdn sdlo son capitalizados cuanda &5 probable oue
beneficios economicos fuluros asociados a la inversion fiuyan hacia la Compafiia y Ios costos pueden ser
medidas razonablsments.

Las mejoras y renavaciones mayores que incremeanten 1 vida Gtil del active o su capacidad productiva,
son capializadas solo si es probable gue se denven de ellos beneficios econdmicos fuluros pam la
compadia y sl su costo puede ser confiablemente estimado. Por ofra parte los costos por reparaciones y
mantsnimientos de rnutina en Actives filos son reconacidos en esullados cuando oourmen,



by Depreciacitn

La depreciacidn de activos fijcs, es calculada linealmants basads en 1a vida Util estimada de los bienes o
gde componentes significatives identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, v no considera
valores residuales, debido a que la Administracitn de la Compaliia estima que sl valor de realizacion ds
sus propiedades y equipos al ermina de su vida dlil serd imelevarie. Las estimaciones de vidas Utiles v
vatores residuales de los aclivos fijos son revisedas, y ajustadas si es necesano, @ cada fecha de ciene
oa ins estados financierns,

Las vides diiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos aclusies y comparativos, de
acuardo al avallo efectuado ¢ la politica corporstiva de la Compatiia, son las sipuisniss.

Jiempe ~  Porcontsje

Equipas de oficina 10 &fios 10%
Musblas y enseras 10 miios 10%
Eguipcs da computacidn 3 afios 32%
Vehloulos 5 afios 20%

c} Retiro a yenta de Activos fjos

La utiidad o pérdida que surja dal retiro o venta de un activo filp es calculada como la diferencia entre e
precio de venta v el valor-an ibros del activo y reconocida en resultados.

2% Invarsionss en Asociadak

Son aguellas nversiones en ecoiones o participagiones gue posee la Compania con el fin de sjercer
control de |a entidad receptora de la inversidn. El conirol se obtiene cuando la Compahia poses el poder
para dirigir as polibeas fnancieras y operativas da una ertidad con et fin de obtener beneficios de sus
actividades.

Luego dal reconotimiento inicial, las nversiones en asociadas son registradas al costo menes cuaiguier
Amporte acumulado de pérdidas de deteriore de valon Los dividendos proveniantes de las Inversiones en
asoriadas son raconocidos por la Compadia-en los rasuitados da los astades financieras en la fecha que
la Compafia ablieme el derecho legal de exigir & pago de dividendos:

210 Impuosto a la rema

€| gasto por impusstc a la renfa del afic comprende el impuesto a Ja renta coriente v sl diferido. El
impuesto se reconccs en of astado de resuitados infegrales, excapto cuando sa riata de parlidas gue se
reconoten directamenita en el patrimonio. En esia <250 el impuesio también s econocs en olfos
resultados integralas o directaments an ef patrimonio

Impuesto a fa renta corrlents

El cargo por impuestc a [a rema comente se caloula mediante 13 tass de impuesio aplicable a fas
utilidades gravablee y se carga a los resuliados del afio en que se devenga con base en el impuasto por

pagar-exiglble.

A parhr del gjercicio fiscal 2010 entrd en wgor la norma que exige el pagoe de un “anticipo minimo: de

impuesto 2 & renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas &l afio anterior sobre el

&5% del painmonio, 0.2% de los coslos v gastos deducibles, ¢ 4% de los ingresos gravables v 0.4% de
activos.

La referida norma establecié que en case de que el impuesto a la rentg causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este GHtimo se convertird en impuesto a la rentz definitivo, 8 menos que sl
contribuyente soficte al Servico de Rentas Intemas su devolucién; lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la nedma que rige la devolucidn da dste anticipo.



Las nosmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013 22%) de las ulilidadas
avabies, la cual so reduce al 12% (2013 12%) s: las utilidades son relnvertidas por el confribuyenin

En adicin, es imponante seffalar que de acusido con of Codige Orgénico de la Producodn, Comercic e
Iversionas, la tasa del Impuesio a la Renta se reducs progresivaments, miciando en el 2011 con el 24%
hasta Hegae al 22% en of 2013, por o que o impuesio difeddo ostd calculado considerando e
decomento progresivo de | tasa impositiva.

Inpuesto diferido

Los efecios de impluastos onginacos por las diferencias entrg ol balance financers y nbutano, sa
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estard vigante a la
facha estimada de reverso. Los efecins derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y no
reconocidas antedormerts, 8 reconocen an resultados solo a medida que les diferencias temporales se
reversen.

El impuesto 2 la renta diferde es medido a la tasa de impuastc qua se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencies lemporarnies de acuerde a la ey de impuesto 2 la rarta promulgada o
sustancialmente promulgacia a te fecha de repeorte.

Los activos y pasivos por impusasio diferido son compensados s exisie un carecho legal de compensar
los pasivos v activos por iImpuestios cormentas. 'y estan relacionados con el Impuesto a la renta aplicado
por la misma auondad nbutaria.

Un active por impuasts diferido 83 reconocido par |as pargidas tribuianas irasladables 8 pérdidas futuras
y diferancias temporarias deducibles ganancias gravables fuluras, contrg 1as qua pusde ser ulilizado sl
impusstt diferide mencionado, Los activos por mpussto diferide son revisados en cada fecha y son
reducidos en e medida gue no sea probable que o3 beneficics por impuesics relacionsdos son
realizadoa

Solo s2 compensan entre iy, consecuentementa, se presentan en los estados fnancieros por su
importe neto, los saldos deudores y scresdores tribulerios, retonocidos como lgies por ia auvtoridad
thbutana, y siempre gue los créditos tibutarios respectivos no se hallen prescritos v que, ademsds, sa
refacionan con el misimo tipo de impuestos a compensar.

A le fechs de prasentacion da esie informs la compafias no presentd diferanciss temporalas entre la
basa fiscal y la bage NIIF.

211 Boneficios a los empleados

Baneficios de corto plazo: Se regisiran en el rubro de provisiones del estado de situacitn financiera y
corresponden principalmente &

i) Parcipacion de los smpleados en las uliidades Bl 15% de 1a utilidad anual qie @ Compania
debe reconoter a sus rabajadores do acuerdo oo la legislacidn iaboral as registado con
cargo a los resuitedos del ajercicio en gue se devengs

iy Vececiones: Se registre &l costo comespondianta a las vacaciones de! persanal sobre sl
sugido del Mes en qua gozan,

iy  Fondos de Reserva: Sa registra de acuerds a la legislacion vigenta en al Ecuador,

W] Dscimo tetcar y déamo cuarto suelda: Se provisionan y pagen de acusrdo a 'a legislacan
vigert2 en el Ecuador,

Bensflcios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o case laboral son resonocides como gasto cuando
a5 tomada la daecisin da dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.
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212 Provisiones y Contingancias

Las cbhpacicnes o perdidas asociadas con provisionss v contingencias, ongingdas en reclamos, (Hgms,
mullas o penalidades en general, s& reconocan como pasivo en e estado de situacdn financiera cuando
existe Una oblipacidn legal o implicia resuflants de eventos pasados, es probable que sea necesano un
desembalso para cancetar 1a obligacion referida v-el morte puede sar razenablemente astimado

El impane reconncigd como provisin comesponds a B major sstimacion, a la fecha del estado oo siuacdn
fnanciers, del dasembolso necesanio para cancelar |a obligacin prasents. lomando en consiceracin los
nesgos e incartidumbre que rodean a @ mayora e los sucesos y cramnstancias concuitenies & la
valoracion de eslas

Cusndo no es probable que un fiujc ce salida de banaficios econdmicos sea requerido, o & monto no
puede ser gstimade de manera fiable, ia obfigacidn (no cusnfificada) ss revelada como un pasive
contingente abligaciones rezonablementa posibles, cuya existancia sera conformada por g ocumencia a NG
courencia e o o mas everos fuluros, son lambién reveladas como pasivos contingantes (NG
cuantificasa) al menae que la probahilidad de un Augo de saliva da beneficing esondmica Se8 ramota,

213 Reconocimiento de Ingresoa Ordinarios v Gastos

Los ingresas compranden & valor de la venta al por maysr y menor de plantas de aguas residuales
Municipales & Ingustrigles v sarvicios tecnpliégicos da implernentacidn da Soffwane a Paquelias y Madanas
Ermpresss nato de impuastos alas venlas, rebajas y descuenios.

Las ventas de productos sereconocan cusnde la Compsafiia ha entregedo los mismos al ciente, = clienta
ha aceptado los productos ¥ |a cobranza de ias cuentas por cobrar comespondients estd cazonablementa
asegurada

Ve de bin

Las ingrescs ardinarios procederdas de fag varias de bieries son reconocidos cuando se cumplen todas y
tada und de |as siglientes condiciones,

- L= Compania ha transferido al comprador los nesgos v vantajas, de tipo significativo, dervados de ks
propeedad da los bienes;

= la compafiia no conserva para si ninguna mplicacidn en la gestion comiente da los bienes vendidos,
an & grade usuaiments asociado con fa propiedad, ni rehene el contrp! sfactivo sobre los mismos;
el imgporte de los ingresas ordinanos pusda medirse con fabijlicdsd,
sea probable que la compaiia retba los benaficios etondmicts asotiados con la transaccion: y
los costos incuridas, o por incurrir, an relackin con |a transaccion pusden sar medidos con fiabilidad.

Prestacidn

Los ingresos por 1A prestacion do servicios son reconooidas cusndd se cumplen tidas y cada una de las
siguiertes condicionss:

El mparte de los ingresos puedes madirse confiablaments;
Sea probable que la compafia reciba los baneficios econdmicos asociedos con |8 transaccién;
El grade e realizacitn de la transacsion, al final del pericdo sobre &l que se informs, pueds ser
medidc corfiablameanta;

. Los ocostos incumdcs en la transaccion y kos costos hasta completaris puedan ser medidcs
confisblements,

Los gastos san reconttidos con base al devengsedo o cuando son incurrkios. S reconoce inmediataments
Wt gesin cuanda & desembolso efectuado no produce beneficios ecandmicos futuroas.

214 Ingreaca Financieros y Costos Financievos
Los ingrescs financiercs estén compuesics por ingresos por concepio de infereses, y cambios en a

avaiuscion de loe adlivos financieros al valor razonabls, expusstos en resultados Los ingresos por
Intereses son reconocidos al costo amortizado, wilizando sl método de interés efectivo,



Los cosios financieros estdn compuastos por gastos da actualizacion del valor presante da las provisiones,
y lss pardidss por deterioro reconocidos en los activos financiems.

Los costos por préstamps qua no son directaments atribuibles a a adauisicidn o la construccidn da un
sclive gque calffica come tal {capitalizable} se reconocan en resultados usando un método de intarés

215 Resarva Lagal

Reserva Logal, La Ley de Compsitias del Ecuador exige gue las compadilas andnimas transfieran a
Resarva Legal un porcantaje no menor del 10% de |s utilidad nete anusal, hasta que represente ¢ alcance
por lo menos el 50% dal capital suscrito y pagado, Dicha raserva no estd sujsts a distribucion, excesto
en caso da liquidacion de la compania, pero puede ser Ulilizada para sumentc de capital ¢ para cubnr
perdidas en las operaciones,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de rlespos financiaros

Durante el cursc normal de sus oparsciones |a Compafia estd expussta a los siguientas riesgos
relacionados con el Uso de instrumantos Tinanciens:

Riasgn'dﬁ crédito
Rieago de liquidez

Rissgo de mercado
Riesgo operacional

a) Ambiamte de administracidn de riesgos

La Administracion es responsabls por establecer y monitorear & ambients de administracion de rdesges,
asi eomp también, es responsable del desarmollo y monitorea de las politicas de administracion de rissge
da la Compafia.

Las politicas de administracion da riesgo de la Compafiia son esiablecidss con Ia finalidad da |dentificar
y anatizer aguello riesge que pudiara enfrentar la Compafiia datarminar limites de afectacisn tolerablas y
definir ios controles de niesgo adecuado; asl como para manitorear los riesgos v el cumplimiento de
dichos imites.

Ls administracitn es responsable también de revisar periddicamenta las politicas y los sistemas de
admimstracidén de riesgo de la Compafiia a fin de que reflajen los cambios en las condicionas da
procedirmientos de administracion, pretence desarollar un ambients de control discipiinado y sonstructive
en el gus todos los empleatos eriendsan sus funciones y abligaciones,

La administr&dén manitorea el cumpliimignto da | politica v los procedimientes de administracidn de
nésgo y revisa sl su marco da admimistracion de rgsgo apropiado respecto de los riesgos 3 [os que sa
les enfranta 1a Compatila

b} Rleago de crédito
1) Risago provenionte de les operaciones de venta de plantas de sgisas residuales

La Compafia hene como gire de hegocio la venta 2! por mayor y menor de plamas de aguss
residuales municipaies y servicics lecriolbgicos de Implementacion de Software a Paquedas y
Medianas Empresas. La enirega del producto s realizada o instalada en ai punto de destino O
luger astablecido por el clierta.

La facturacion as realizada e cismeas con un comporamiento aeeplable da los oréditos cancedidos
¥ con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de diantes nuevis se concsde wn
eradito no mayor alos 15 dias,



i} Riszgo da liquidez

El nasgo de hquidez surge por la posibilidad de gesajusie antra 13 necesidad de fondos {por gastos
operalivos y financieros, inversiones en actves y vencmiento de deudas) y las fuertas de los
mismos.

La Compsfiia mantiens sue recursos monetarios en el corta plare, de tal forma que puads comphr
sus obligaciones por la operacitn de sus sclividades. En caso de ser recquarido Mo adicional, 13
Compaiiia cusnia con el apoyo financkero de su principal accionisia e Instiiuciones financieras,

¢} Riesgo de mercado
i} Rissgo de precio de venta

La venta al por mayor y menor yfo instalagidn de planias de aguas residuales municipales e
industriates que realiza SOUTH ECUAMERIDIAN S A, se tranzan a valor de mercado, (os precios
se rigen por: 3) contratos que aseguran una rentabilidad para Ia Compaftia, ¥ b) por los costos
asignados, como base de las colizaciones ds ios precios raferenciales de los proveadoras.

d) Risago operacional

Ei riesgo opsracional es el riasgo de pérdida directa 2 indirecta originado de una amplia variedad de
tausas asociadas con los procesos oparativos, al parsenal, 2 infraestruciea de la Compafia, y con los
factores exiernos distintos de l0s riesgas de liquidez, de mercado y de créditos como aquelios riesgos
due 58 anginan de requenmientos legales y de |as normas generalmente acepladas de comportamientc
corporativa.

Los nesgos aperacionales surgen de todas las operacionss de la Compatiia. El objetivo de ia Compafia
es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencin de pérdidas
financieras y el dafo a la reputacion de |a Compadia con la efactividad generat de costos, asi como de
Hmitar los procedimientcs que puedan restringr 1a inciativa y la créatwdad

La Administracion liene ia responsabillded bssica de desarollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, Esta responsabilidad estd respzldada porel
dasarrollo de normas y procedimientes establecidos por la Compafiia

El cumpiimento de les normas da la Compariie estd respaldado por un programa de revisiones
peritdicas efsctuadas porla Administracicn y Auditoria Exterma.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al edministrar el capital son el salvaguardar la capacidad de |2 misma de
continuar Como empresa an marcha con el propéaito de genarar fondos para mantenar niveles de capitsl
de trabake y estruciura de capital dptima

La Compafiia monitoraa su ¢apital sobve la base dal retio de apalancamlento. Este ratio se caloula como
la deuda neta dividida entre el capital total La deuda meta se calcula como el total de [os recursos ajenos
{cuentas por pagar proveedoras, otras cuentas ool pagar y provisiones) mencs el efectivo y equivalentas
al efactivo, El capilal totel sa caloula come el “patrimonie neto” més la deuda neta

Los ratios da apalancamiento al 31 da diciembra da 2014 y d& 2013 fueron les siguientes,



¥

&l 31 de Al 31 de

2074 2013

Total deuda con lercems 1,193, 840 1,832,370
Menos; Efective ¥ equivalentas de afectivo {88,358) {189.81%)
Deuda neta 1,105,484 1,732.781
Tota| patrimonis 1,532,098 1.280 254
Capial toia] 2637582 3002015

————— ——————————
Ratic de apalancamiento 42% SH%

El ratic de andeudamients 8s resultado, fundamentalments, del firanciamianto con provesdores lctales,
aereedores e instiluciones finencieras:

La politica de |8 Compeariia es manterer un adecuado nivel de capital que 18 permita mantenear la
confianza ds los inversionistas, los screedores y el mercado, v sustentar el desarolia fuluro del negocio
#n Ecuador. La Compafiia no estd supeta requenmientes externos de capital. La junte de Accomstas
esiablece las necesidades adicionales de inversiones de captal y en funcion ds el determina &f nivel de
wilidades que se reinvierte y i nival da dividendos que 56 paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

& continuacikin se presantan los valores de cada ¢atagoria de instrumantos financieros &l cieme de cada
ejercicio:

Al 31 da diclem | 214 Al 31 de dicismibre dal 2013
Comments  No eoimients Comjentsa Mo ¢omients
Asfives Minancleros
Efectivo y equivalente de efeciive 88,358 - 188818 >
Chientas 1,331,823 - 557.048 -
Relacionadas por cobrar 419,968 - 761,183 823,750
Ciras cuentas por cobrar 124,137 81,783 Toat2 207,258
Tolal activos financieros 1,984,504 Tf'f'ﬁ_! 1,808,702 831,000
Pasives finentioros
Dhligaciones Financieras 230,714 50,351 8,181 .
Provesdoras £76318 - 457 742 3
Reladonadas por pagar 141 988 &4 770 -
Otraz cuentas por pagar 36 590 1,224 404 -
Total pasives Anancieros 884 551 50,351 1,868,197 -

Valor razonable de instrumentos financleros

El vakr an libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efective, Obligacicnes financieras,
cuantas por pagar y pasivos acumiiades, se aproxima al valor razonable debido a la natwaleza de corlo
flazo de astos Instrumantos ¥ a que los pasivos genaran una tasa de interds de mercado.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Camposicidn
Al 31 de Al 31 da
distambirg disiembre
dol 2014 dal 2043
Caja 1.700 160,988
Cuentas corrimntes
Banco de Guayaquil S.A, (1) 78,777 37,527
Banco del Pichincha S.A, (1} 10,833 1,071
Banco del Pacifice SA. (1) 45 az

80,155 182618
(1) Comprande al efectivo disponible que no davenga intereses. Viéase ademas Nots 2.3

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicibn:
Al3lde Al3lde
dicikambre dsl  diciambre dal
2014 2013

Cilentes locains 897 524 563,537
Cliantes del exarior 448 485 -
Subtotal 1,343,589 563,537
{manos) Provisddn para cuentas incobrables {12,058) {8,489}
Total 1,331,933 557,048

Los ssidos de las cuentas por cobrar clientes no devengan nteresas y su plazo promedio de cobro
generalments oscila entre (o5 15 y los 30 dise: De scuerde al andlisis de la administracion ds la
cormpania en base a su politice de creditc, no considard NeCesario reconoser una Provisian por datariomn
de las cuentas por cobrar comarciales.

El andlisis de [a antigiiedad da la carters, es al siguianta:
Al3ids Aldida

diglambme diclamire
del| 2044 dal #0143

Por vencer 5831937 528,555

Vencidas:

31 a80 dias 16,775 14,332

B1a12C dias .00 19,850

Mas de 120 dias (1) 122377 -
1Imtm 583837

L destalla de |8 provisidn de cusntas incobrables, &5 o siuierte:
Al 31 de Al M de
I_[ il fioiemt
del 2014 ded 2013
Ssldo al inicio 6,488 1,05
(+) Prowigion dskafo 5,587 =.438
Sakle fned 12,068 5,489




A continivacion un detelis de los principales chentes. -
Al 31 de Al 31 de
dicemiwe dal  diciembye dal

2014 2013
Kmofta America Lating 376,000
Salher 70,454
MLV 162751 B
ETAPK 242.543 -
Talum 5.4 338,298 32822
Municipio de Santo Domigo de los Tsachilas 1,600 204,000
Galapasca - 14332
Consultora Ecasambnto 13,085 13.055
Goforoshunmes 158,281 -
Empagram 31,000 =
Gonstructorz La Clispide 51,085 -
Orros manores 47,632 10,520

1 34319&‘9 583 837
OTROS DEUDORES
Composicion.

Al 31 dw Al 31 de

dlalembra dal diismhb
2014 del 2048

Anlicipos 2 proveadores {1} 81768 26,158
Empiesdos 9,785 2582
Cuantas por cobrar segurcs (2) 15,175 -
Wakter Hastiteti 42,003

124 137 70,672
————————— — I —

{1}  Corresponden valores enfregados para adquisicion de blenes y sarvicios, los mismos que se kquidan
al mas siguants y no generan interesas; Un detatle de los anticipos a provesdores es ef siguerts;

Al 3 de Al 3 de
diclembre dal  dicierbre

2014 del 2013
Donugal 8,170
Pablo Quinda 13417
Luis Alvarez 5,400
Latam 7.500
Pataiab 12.500 -
Enigin _ _ 14,273 14,2?5
Casa Comarclal Técnics Asociades S & - 4018
Manna Fabre - 4,320
Ciros menores 6,810 3541

BT 26188

(2) Comesponds al valor por cobrar a la asegurada Mapfre Atlas Comparila de Seguros S A, producto
del sinlestro efectuado en Octubre gel 2014, de un componante de una planta da ratamianto da
aguas residuales Instalada al cliente Empagran A la fecha de esta informe, dicho monto fue
reambolsado por la aseguradora.



IMPUESTOS POR RECUPERAR
Compasicibn

impuesio al Vaky Agregado en compras (1)
Rebtencidn en la Fuente (2)

Crédilo tributaric {mpuesto renla afos anierlares (2)

Al 21 de Al 31 da
lclambre divlamibre
dal 2014 dod 2013
101818 132,414
61873 54 450
45.711 31.869

08,502
—

218.742
-

{1) Corresponden a valores tributarios a faver de la Companiia, los que seran wilizados como créditos

fizcates an |a declarscidn mensiial da VA

{21 Estos valores seran compensados al siguiente afto con la presentacitn al Servicio de Rentss:
internes (SR1) dal formulario 101 del impuesto s 1a Rerta. Véase ademds Nota 22,

CGBRAS EN PROCESO
‘Composicidn:

GCastos anticipados
Importeciones an frdnajio

Al de Al3lde
diclemben diolambire
del 2014 da| 2013
189880 358:564 (1)
323170 278

{2)

840

343.080 355
—————-——.-—— .-

(1} Comrespondian a la scumulacidn de valores por la Importacion a instalacidn de |as plantas o para
gl desamolio de los proyectos hasta que los mismos sean aprobedos por 8l Administrador del
Lantrato medianie el Informa aprobatonic ¥ luego facturados.

(2) A continuacion un detalle de los proyectos que quedarcn pendieptes al 21 de diciembre del 2014

ipcpe  Loposdsl Aiesdel Busns  Ecysveq
ETAPA Batin Bats Bati Visia wtal Total
Plantes de tratamento - - - 180,000 140,000 - 300,000
Equipos v fepussios - 9162 1,493 7,730 - 4 785 23170
- 8162 1483 167,730 140,000 4788 A2 AT0

Qastos Apticioados
Suminkires y msteridins - 2,300 - - - - 2,300
Sepuros gW7 E - - - 6817
Mantaje 540 - - - 540
Movikzadiones 360 - . . . ; 380
Asesorlas Comerciakes - - - - 5,787 918

T.807 2,300 - - - 8783 19,830
Total por Proyecto 7807 11,482 3493 167730 _ 140,000 _ 14568 _ 343,060
Viasa adambs Nota 27

INVENTARIOS DE LICENCIAS INFORMATICAS

Al 31 de gicearsre del 2014, la compaiiis mantuve un saldo de LUS$ 86 250, ohiginado por la compra de
100 heencias lacholdgicas cisporibles para la verla, adquiridss al proveedor Nuanme Comunications,
lreiand Limited con factura No. 105600, la misma gue a la facha ¢a asts informa, fueron comercializadas

al clierite Banco de Guayaquil A



1.

12

ACTIVO FiJO

Composicion;
Allt de Al 31 de
diclsmbre  digismbre
gl 2014 del 2013
Muetdas y enseras 48 514 46514
Vahiculos 275,548 145 218
Equipcs da compartacian 41 870 28323
Equipos de oficing 5 BOT 5807
Maquinana y squipe 9473 4979
arazie 240839
(manos) Depreciatidn scumuiada {108, 380) {80,797}
270 538 180,042
Movimiento:
Al ¥ de Al 31 de
dichambre  diclpmbre
del 2014 gdel 2093
Saldo neta al inlcia del afto 180,042 74 6851
{+) Adicionas {1) 138,477 126,499
(+) B&jas vt gjubtes 4,815 -
{-} Depreciaciones del afo {52.498) (22,108}
Salda neto al final del-afa 270.838 160.042

(1) Coresponde a compras de Vehiculos por US$ 130330 (2013 USS 68.893), Equipos de
Computacién por US$ 3547 (2013 USS 17.844), Muebles y enseres por USS 0.00 (2013, US$
33.228), Equipos de Oficing por US$ 0.00 (2013. USS 4.355), y Maqguinariz y Equipes por USS
4,500 (2613 LUS$ 4.979)

FIDEICOMISD

Camposicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembm disiambis
del 2014 ded 2013

Filsicomiso Garantia Polsegu 300 253554 (1)
(2} 300 253,554
b - 1

(1) Contratc de Adhesién y aports al Fideicomiso Garantia Polsegu, susaito ¢ 25 de Octubre ded
2012 con la compadiia Mapfre Atlss Compafiia da Segures 5 A, para garantizar las obligacionss
del contrato de fabricacion, imporacidn, instalacidn, montaje y operacian e una Planta de
Tratamiento de Agua Polable para ls ciudad de Cuenes, entre la Empresa Municipal
Talecomunicacionas, Ajua Potable, Alcantarilado y Sareamiente de Cuenca, ETAPA EP y South
touameridian S.A. A la fecha de emision de este informs, el contrato con ETAPA fus iiquidado en
su lotalidad. Véase sdemas Nota 27,

A continuacién un movitmiento de los valores aportados y fquidados de acuerdo a las cldusuias del
contrato suscrito entre las panes:



Al da Aldide
diclembre.  diclembre dal

del 2014 13
Saido Inictal 253,554 .
(+) Aperturs dal Fideicomieo - 530
(+) Aporte en garantla de operaciones - 1,087,032
(-} Restitucionas parciales (253,254) {#33.978)
Saido Finad 30 253,554

{2} Coresponda al salde inicial para el Fidelcomiso y que serd utilizado en fuiuros proyeclos,

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicion:
% ds Al 31 de Al 3 de
pariicipacidn an Vaioi diciembradel  digismbes dsl
Entidad ol capitsl femingd 2014 23
Spsach Village Latinoamenica § A (1) 13% 1 5000 5,000
Clemat 5. A (2} 23% 1 180 180
5,180 5,180

(1} Actividades relacicnadss al disefio y desamollo de programas irforméticos.
{2) Adtividades da purficacion y filtracion de aguas.
Los saldos se originan por la compra da seciones ordinarias y nominativas de valor nominal uh ddlar de los

Estados Unides de América Las inversiones en ascciadas al cieme del afio 2014 nt presactaron
pérdidas de deteriaro da valor: (Véass sdemdés Nola 2.9)

OTROS ACTIVOS
Compeskion,
Aldlds Al de
Hiciembre  diclambra
del 2014 del 2073
Cuantas & Paticipadion (1) 50,283 -
Depdsitos en garantia (2) 8,000 11,000
(Hros cueriias par cobrar a largo plazo - 37,524 (3
58,283 4-35524

(1) Corresponde a valores apotados por parle de South Ecuameridian S A para participer en la figura
comercial de cuentas en participacion danominado Prosem, én conjuntc con la empresa Promonea
8A

Las cuentas en participadon estén considaradas en los arficulos del 423 al 428, de {a Seccitn XV,
e la Ley de Compaiias, como una de {ss cinco especies de compafiia mercantiies, an las cuales za
espadifica 1 figum juridica, las oblipaciones, derechos v esponsabilidadas,

{2) Coresponde a garantia por amende de oficing en el Centro Comercial Piaza Lagos.

{3) Comrespordia a8 una cugnla comente en & Banco Temitorial que se encontraba en proceso de
liquidacion, los mismos que fueron resttuidos por la Corporacidn det Seguro de Depdsitos (Cosede)

a la Compaflia al 10 de febrero vy 2 18 de marzo del 2014 por USE 25000 v UST 12.524
raspectivarments:



SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

E! siguents &3 un resumen de las principales transacciores realizsdas durante el 2014 v 2013 on
compaiias y pates relaclonadas Se inciuye bajo la denominacidn de partes relacionadas a las
Compaiiizs con occionistas comunes, con parlicipacion accionarna gignificativa en |a. ampresa. y
accionistas de la misma;

Al 2] de Al 3t da
diclambre dicreribre
del 2014 del 2013

Clientes Ralacienadas _
Fadfic Sot 5.4 (1) 26,680 28 598
25 680 26,598
Retsclonada por cobrar - corto plazo
Marie Verdnica Jurado - I B
Pacific Sofi S.A 186,103 48,603
cec - 15,525
Contridata 3.4, - 7532
Prosem - 35,142
Clemat SA, (3} T4 23.730
Spsach Village Latinoaménca B.A: B42 642
Krofta Amenca Lating S A Suctrsal del Ecuador 2008} -
Consarcio SEM-KOM 522 -
Controleaming - 342
Eduarda Xavier Jurado Vinueza . 128 207
Carlos Alberto Jurado Vinusza - 28752
Edusrdo Xavier Jursdo Bélar - 47 B854
Eduardo Xavier Jurato Vinueza (Ganaiots) - 14 535
393,208 FE2 187
413 868 721,183
————— ———a
Ralacicnags por cobray - large plazo
Eduarde Xavier Jurado Bajar - 254 375
Eduarde Xavier Jurado Vinueza - 184,887
Carlos Alberto Jurado Vinueza — '_553‘75'0_15‘ 88
o = —
Provagdonss Retaolonndas
Confroldata S A (1) 2,032 -
Pacific Soft SA. (1) 15 554 15 654
17,688 15,854
Al3Tdg Al3ide
diciembre  dicembre
d 14 dal 2013
Relgcionads por pagar - goito plago
Eduarda Xavier Jursdo Bej 150 .
Eduardo XavlerJurado Vinueza - 5,800
Enrique Juado Game - 15.200
Southetuamendian Iintemazional SA. (2) 100.885 28,118
Cortrol Business Carp 23267 .
124282 48,118

141 288 84,770
i1} Comesponden a las faciums pendiertes de cobro y pago por concaptos de compra y verta de
paquetes informaticos v asesoria empresanal.

{2) Coresponds 5 los anticipos efecluados para capital de trabajo, cuya liguidacion saré en un plazo no

mayor a los 120 digs, y no devenga miereses
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{3} Corresponde 2 apcrtacones para futuro aumento de capital Al fecha de emision de este informe
South Ecuamaridian S A con carta del 2 de marzo del 2015 dingica al represantante sgal ca Olednal
8.A,. comunica 8 decisitn de cedor parle de las aportaciones antepormente mencionadas, a la
compafia Consultora Ambiental Ecosambito Cia. Ltda., ef mismo gue slcanzaba un monto da USS
93.834. Véasa adomgs Nota 28,

A continuacidn se datallan las principates transacciones que se efectuaron entre les relacionadas a 31
de dicismbre del 201 4:

Veras GomprEa
uss % Respocto uss afespecto
&l Ingreso al Ingreso
Asesoria tecnolbgica y venta de licencias 515,648 14% 8,150 -
Asesoramianio empresanal 296,474 B% 2,300 -
Resmbolso de gastos vanos - - 283,312 %
812 122 291,762

Remuneraclén personasl clave da la gerancla.

La administracidn de ia Compadia incluye como miembras claves a los Directores y Gevancia Ganeral
La remuneracidn total por gestiones administrativas y direccidn durante el ahe 2014 ascandib a US$ 12.406
( 2013 sscandid a UIS$ 8.157)

. Cleinat S.A.: Actividades e oulscurcing para procesemierdes de aguas industnales y
municipales:

® Contreleamning 5.A.; Actividaces de proyectos informaticos.,

South Ecuameridian International,: Actividades de disefo, ingenieria e investigacién y desamollo
para Semgraup.

Paclficsoft B.A ! Actividades de dasarrcllo da sofivare para telemetria,

Speech Vlllage: Aclividades de desarrollc de sofiware para ageries virtuales de voz y chat

CBC: Actividades de servicios de ofimatica y log

Kroita Américs Latina S.A Sucursal del Ecuador: Actividades de ingenieria de piantas para sl
ratamienio de aguas residuales

= Controldata S.A: Prestscidén de =ervicios, asesoria y asistencia 15anica y administrativa a toda

% & F B

clase de empresa.
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
Allide Aldde
diciesnbes  dislembry
dsl 2014 dal 2013
Porelét on
Bnnd_u Guayequil SA. (1) 218,175 .00
Tarjeias Corporativas (21 11,529 180
230,714 B 150
Deuds largo plaxo
Banco Guayacuil S.A. (1) 50351 .

30351



(1) Unresumen de las cbligaciones o5 o siguisnts

Refeconcie % Plazo Facha
Indards dins inicin Vencarmnlo
Banco Gurvagul 5.5 WE-1786887T9 9.85% = 1] 12872014 226015
Barco Gueayaiuil 5.4 Ford Escaps 11.23% B0 B0 14 5302015
Bance Guayaguil 5.4 Ford 150 11.23% 168D Br152014 Br2gr2nT
Banico Guiyaquil SA Dodge Joumey  11.23%  10B0 8152014 811572017

Véasza a continuacikdn tabla de amortizecion:
31 da Al 31 da
diciambre diclembre

Afio dsl 2044 da 3

2014 . £.001

2015 218178

2016 28,058

2087 21253 .
269 526 001

(2) Coresponde al salto de las fargtas corporativas gue mantienen con: Padificard S.A por USS$
4 660, y American Express por USE 6879, A |a facha de emisidn de este informa, dichos montos
fugron cancelados.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composician,
Al 31 da Al'd de
digiembre diciembre
gel 2014 gal 2013
L peales 78,530 132,148
D&l Exterior 488 THY 325,554
h75319 45T 742
e R —

A continuacian & siguiarnts datalls:;
Al 31 de Al 3 de
digiembre  digembre

dal 2014 del 2013

Selher 5.4 70,454 134975
Ajlitudes Software Mbxica 17,402 116 8aG
Global Businass Solutions 15,000 38 000
Speach Vikaga - 27,8599
Krofts Amarice Lating 8 A. 313,640 6,042
Pacificard B 24 BBa
Ertigin PLC B 3,733
Nuance B7.275 -
Consullora Ambienial Ecogambile © Lida 17 595 -
Bismuark 8,4, 7157 7.157
Arseg 6,149 =
Manzuiera 4132 6875
DHros menores 58416 83,118

575318 AST T42

Corresponden a proveedores de la planta de tatamiento de aguas, asesorias relacionadas con el medio
ambienta, squipos y suministros de computaciin y de software lempldgico que se conltralan para Jas
obras que realiza 8 Emeresa. Los mismos oforgan un crédito maxime de 180 diag, v no devengan
imMerases.
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ANTICIPOS DE CLIENTES
Cempaosician:

ETAPA EP

Miduvl Direcsion Provincial del Guayas
MNirss

Camal Guayagull

Peirc Ecuadar

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

‘:mslm' n.

Relsnciones en la Fuente del Impueslio a la Remta

Retenciones del IVA
IVA en ventas

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con 8l noveno

digito tef Registro Unico de Contribuyentes

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:

Décimo Tercar Sueldo
Cascimo Cuarto Sueldo
Fondo de Resanva

Parbicipacion de los rabajedones an las uliicaces

Composicidon y movimiento
a4

Décimo Tescer Sueldo

Décime Cuarts Silds

Fando de Resafva

Particpiacidn de trabajadorss en las ullidades

Al 31 de Al 31 de
dicgmbry  dicjembre
del 2014 deol 2013
. 1,087,532
- 223,720
6,500 -
11,240 -
= 4874
T 17,740 1315926
Aldide  Al3ide
diciembrs  diclembrs
gel 2014  del 203
26,001 32,601
5,848 13,427
194,183 44 207
228,042 g0 325

_———

Al3ide  A3de

diciombre.  diciembre
gel2014 gl 2013

3953 5802

B850 8312

568 167

55234 32,548

Paos vie

Sudoaimicic DEOTMIRE oo, Sl
5502 45361 am 3
6312 1220 g8y Bow
167 28318 21817 60
3254 5025 D5O 5oz
44 633 144 154 116,358 2%425

e s——l—



Composicion y movimiento:

213 Saido al fnicio Incremesice Wtlicacionss Sade final
Exdcma Tarcer Suekdo 1017 28,697 24112 BElZ
Decmo Cuarto Sualde 2837 BT05 52K 8312
Fonde de Reserve 171 1,946 1.850 187
Participackin de trabajadores en las itildades 16 353 32548 16,353 32548
20,348 71884 47 E15 44 829
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicitn,
Al 3 de Aldigs
T siciemt
dei2014 el 2013
Daudas saclales |[ESS {1) $1.900 11618
Anboni Begue (2) 4450 8,850

18,850 1BI.EEE

{1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social dentro de loa prmercs catorce
dias dei mes siguiente.

{2) Comesponde a valor gue en su oporiunidad fus entragado para un patencial proyaclo, mismo gues
8 ja fecha de este informs no se ha efecluado y no devenga intersses,

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal —

Con corte al 31 de dicembre del 2014 y 2013, la Compadiia no he sido fiscalizada por o cusl, los afios
2010 al 2014, inglusive se encueniran abiesrlcs a revision fiscal por pane de fas autoridedes
comaspondientss:

Conclilachin contable-tributaria -

A continuacidn se detalls 1a determinasidn de la provisién para impuesic sabre la renta dal aifto terminado
el 31 de diciembre dal 2014 y 2013



Aldlde 4l3ide
diciembre diciembne
del 2014 dal 2013

Utilidad sntes dy la particlpacion de los trabajadnres

en las utiidades y del impuesic a la renta 324 892 215,285
Parlicipacitn de los Irabejadorea en las ulilidades {58,234) {32 548)
335658 184,437
{+} Gasios no deducibles 74473 55,198
{-) Deduccion porincremento neto de smplesdos {79,113) {60,748)
() Daductitn por pago a frabajadorss con discapacidad = {4,261}
Ealdn Lhilidad gravable az1.018 TE4 B2E
Taza Impesitiva 22% 22%
Total Impuesto causadas (1) 72,824 44818
{-) Anlicipe de impuesic & la Rania {32 208) {18,884)
{+} Saldo del anticipn pendients de pago _ 32,206 16,584
f-) Retenciones en |a Fuerio gue le realizaron an &l epicio (2) (E1,373) (24.459)
{-) Crédile Tributarke de afos antenoms (2] (45711 (31,869)
Baido a favor del contripuyenta !3413513! 545,?192

{1} Inchuido en e rubro Impuesto a Is Renta en ef Estado de Situacién Financiera.
{2) Véaze Ncta B

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre dal 2014, al capilal sccial de la compaiila SOUTH ECUAMERIDIAN S A, estd
conformads gor 1'001.000 acciones ordinarias y nominativas de USS 1 cada una.

Accionistes Agciones Vakor
Eduarda XavierJurads Bélsr 500 500 500,500
Cartes Abena Jursds Vinueza 250,250 250250
Eduardo Xavier Jurmada Vinlueza 250 250 250,250

1,001,000 1,001,000

INGRESOS OPERACIONALES
Composicién,
Al de Al3lde
Sciombre dsl  diciembre
2né dol g3
Asasoria tacnologica ¥ veria de licenclas de soffwares 1,170,502 1,204,223
Flana de aguss residuales 2.156 247 1.5871 641
Aspsormamienio empresanal 37a,000 810,000
Servicios sdminisirativos 22,378 -
Otrog servicios 18,230 28,368

3742407 | 3,414,202
& ——————



GASTOS OPERACIONALES

Composicie
Al 31 de Al 31 de
diciambiy diciembire
del2014  del 2013
Agezoria comercial {2) R3O0 797 802
(Gastns de viajes (1) 80891 109441
Buskios, salanics 250630 171,033
Hotoranos profedionales 26142 41,544
Benslicos sociales 44 138 28710
Capanitacion 4514 27,443
Apcrte Fetronal IESS 33,59 22,034
imguassto & la Salida da Capitajes 19,865 22972
Bonificacionas 303 18,080
Lagstes 28,852 12.048
Publicidad y Memcatotatnia 17.916 16,208
Otros menores (3) 75,700 81,730

912118 832,835
e ————

(1} Cormresponden a los vidticos en el exterior del parsonal gue efeciud los servicios de ensamblaje y
montajes taonicos

(2) Caresponden & honoranos profesionales por asssoria en llslacionss y tramiles legales por
auments de capital y oiros.
(2) Incluyen principaimente 3 los gastos da gestion, mantenimiento, seguros, muovilizaciones y

arriendos.
GASTOS ADMINISTRATVOS
Compesicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre  dicigmbre
Oai 7014 del J013

Hengiranos profesicnales 28 888 A.G68
Amendo y alicoirs. (1) 7. 23,815
Mantenimiemao y lirmpieza 4,718 1,558
Sualdas, salarios y bensficics sodales 226 040 163,243
Dapraciadones _ 52458 29,108
Perticipacion de los frabajadores an las utilidadas 59234 32,548
inpuesic-a la Salka da Capitales 2.2 21,754
Setvidios basicos fijos 12203 14 355
Capactacion 8,933 13,7832
Vigies nacionales & infemaciongies 3,283 12,227
Litiles; papelenas y folncopias 11,808 11.812
Eventos - 11.275
Estudio de marcedo - 10,223
Marcas y patentes - 8,040
Seguridad y vighancla 12547 8729
Amortizacidn inmovilzades imargibles 2950 T.e62
Asasorla comarcial = 6,402
Fublicdad 21,082 5774
Cusntas incobrables 5567 5E43
(ftros menores  (2) 128384 80,083

661,121 842 423
————a ———— — -

{1) Corresponden a pagos por ol alquiler y alicuotas de las oficinas ubicadas en &l Centro Comercial
Plaza Lagus.



{€) Incluyen pancipslmente a los gastos bancanos, gastos da gestion, impusstos, tasss y
contribucionas; segures; moyilizadiones, e Indemizaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra el 31 de dicembre dal 2014 y ia facha de emisicn do estos estados financieros (26 de marzo dal
2015}, ta Compedfia South Ecuameridian 5.A, con carta del 2 de marzo def 2015, racibié US$ 361 319 en
calidad de apontaciones. A acrbinsEciin un detalie;

Aportacinnes Reoibidas
Empresa Monta (USS$)
Fundarmetz S5.A, 2565 380
Procindusa S.A, 41 847
Caramix 5.A 24 082
Tatal 341,318

De igual manera, la compalifa South Ecuamernidian 5.A., con fecha 2 g8 marzo del 2015, efechid Una
casion da aportes a [a emprasa Consultora Ambients) Ecosambito C. Lida, por un monto da USS 93 B34

Las cesiones de los velores amibs mencionados, fuaon sfectuadas & consecuencia de solucionar Baldos

pendienies de reguianzacion enire los particlpes de esins aporiaciones, gquienes en marzo del 2015
decidieron que I3 mismas sean consideradas como fulum aumentc da capitsl de Ia compafila Oletniat $.A

Viase ademas Nota 15

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por & adfio terminado el 31 de diciambre del 2014, que conmesponden a los estados
financiercs bajo NIIF de fa Compaliia, hen sida emitidos con la autorizacion de fecha 13 de marzo del 2615
del Gerente General da la Compania y posteriormente seran puestcs a considaracion da la Jurta General
de Accionisias para su aprebacién cefinitiva,

\ e \og %{é
Or. Eduarda Xavier Jurada Béjar CPA Lws J. Cepada

Geremte Geraral Contador Genaral




